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- mille trois cent soixante-dix-huit euros
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DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
DU 19 AVRIL 2002

»
¥

’an Deux Mille Deux, le Vendredi 19 Avril 4 17H les administrateurs de la

~ \%9 ETE DE GALVANOPLASTIE INDUSTRIELLE se sont réunis au Siége Social, sur

nvocation personnelle de la Présidente.

Etaient présents :

Madame Martine CLEMENT-ROUSSET BERT, Président Directeur Général,
Administrateur

Monsieur Jacques BRU, Administrateur

Monsieur Rapha&él GRUNDMAN, Administrateur

Madame Micheline HAGENLOCHER, Administrateur

Monsieur Patrick BONTOUX, Commissaire aux Comptes

Assistaient également a la réunion :
Monsieur Claude BRAULT
Monsieur Olivier HAGENLOCHER
Monsieur Olivier ADAM
Monsieur Jean-Christophe BERTOLO
Monsieur Xavier GUY

Les Comité d’Etablissement étaient représentés par Monsieur GUERIN pour

[’établissement de Plaisir ; 1’établissement de Villers Cotteréts n’avait pas de representant.

Le secrétariat a été assuré par Madame Odile WORMS.
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Le Conseil comprenant ainsi plus de la moit¢ des Administrateurs en exercice peut
valablement délibérer.

1% - 4 DTATION PAR] ) '"OFFRE DE RACHA
AR LA SO DL SES PKOPKE /A {#

Le Conseil d’Administration constate que seuls les actionnaires suivants ont
répondu favorablement a ’offre qui leur a été faite par la sociét€ d’acquérir leurs actions,
Savolr ;

=  PRIAM GESTION - Groupe SIPAREX - & hauteur de ........... 5 708 actions

= Monsieur LIQUIER a hauteur de .......cccooevveeireiveieneereenecenceneene 70 actions

. Monsicur LE COGUIC a hauteur de ....coovvveveviveereeecerierennnenen, 35 actions

s Monsicur GOTTELAND dhauteur de ....cooovvvivviieiirecvirnennnnnne. 175 actions

s  Monsieur SAUNERON & hauteur de .......o.oeeveeveeveinnncnicnnen 125 actions (sur 175)
=  Monsieur H. BOURSIGAUX COSTE a hauteur de : .............. 1 action

= Monsieur PASTORELLO ahauteurde : ...ocoovvvvvvireiiiiiereennnne. 140 actions

s Monsieur TREILLE a hauteur de ; ...coovevvevieveriirrentenrvrecnrene 140 actions

soit au total de : 6 394 actions & acquérir par la société au prix de 19 euros par action
correspondant a un prix global de : 121 486 €.

2% - REDUCTION DE CAPITAL - PURGE DES OPPOSITIC

La Présidente rappelle au Conseil que 1’Assemblée Générale Extraordinaire I’a
autorisée le 5 Mars 2002 a réduire le capital social de la société d’un montant nominal
maximal de 250 000 Euros par voie de rachat pour annulation de ses propres actions.

Compte tenu de ’offre faite par la société et des acceptations des actionnaires pour
céder 6 394 actions moyennant Ie prix unitaire de 19 Euros, d’une part, et, d’autre part, de
I’absence d’opposition des créanciers dans le délai 1égal, le Conseil constate la réduction de
capital 2 due concurrence des actions achetées, soit un montant nominal de 95 910 € ; le
solde du prix, soit 4 euros par action : 25 576 € étant prélevé sur le compte “prime
d’émission, de fusion, d’apport”.

Il appartient en conséquence de modifier I’article 7 des statuts comme suit :

» ancien libellé : “le capital social est fixé a 1 746 240 Euros. Il est divisé en 116 416
actions de 15 Euros chacune de valeur nominale, toutes de méme catégorie et
entierement libérées”

» nouveau libellé : “le capital social est fixé a la somme de : 1 650 330 Euros. Il est
divisé en 110 022 actions de 15 Euros chacune de valeur nominale, entiérement
libérées”.

Rien n’étant plus a I’ordre du jour, la séance est levée a 18H.
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SOCIETE DE GALVANOPLASTIE INDUSTRIELLE
Siége Social : 51, Rue Pierre Curie - 78370 PLAISIR

PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE
EXTRAORDINAIRE DU 5§ MARS 2002

L’an Deux Mille Deux, le mardi 5 Mars a 16H 30, les actionnaires de la SOCIETE
DE GALVANOPLASTIE INDUSTRIELLE se sont réunis en Assemblée Générale
Extraordinaire a Platsir, 51, Rue Pierre Curie, sur la convocation personnelle de la
Présidente, adressée a chacun d’eux, conformément aux Statuts.

Les feuilles de présence ont été émargées par les intéressés lors de leur entrée dans la
salle des séances. Elles seront jointes aprés visa du Bureau au dossier de la présente
Assemblée.

L’Assemblée Générale est présidée par Madame CLEMENT-ROUSSET BERT,
conformément aux Statuts.
Sont appelés au Bureau comme scrutateurs, les deux actionnaires présents et acceptants :

" Monsieur Jacques BRU
» Monsieur Jean-Claude GERARD

= Madame Odile WORMS est nommeée Secrétaire de I’ Assemblée.

Le Bureau ainsi constitué, la Présidente constate :
»  que 98,72 % des actions composant le capital social sont présentes ou valablement
representées
= gue Monsieur Patrick BONTOUX, Commissaire aux Comptes est présent a
I’ Assembl¢e.

L’Assemblée se trouvant réguli€rement constituée en respect de ’article 36 des
Statuts, peut valablement délibérer.

[a Présidente déclare la séance ouverte et dépose sur le Burcau :
* unexemplaire des Statuts
= Jacopie du proces-verbal du Consell d’ Administration du 11 Févnier 2002
* Je rapport du Commissaire aux Comptes
" Jes projets de résolution
*» ]a copie de ’ordre du jour et des documents remis & chacun des actionnaires en méme

temps que la convocation



La Présidente rappelle a I’Assemblée qu’elle a ét€ convoquée avec ’ordre du jour
suivant :
» réduction du capital social d’un montant maximum de 250 000 € par voie d’annulation
au maximum de 16 666 actions existantes ; pouvoir au Conseil d’ Administration
» autorisation a donner au Conseil d’Administration pour acheter au maximum 16 666
actions en vue de les annuler.
»  délégation de pouvoir pour les formalités

La Présidente rappelle ensuite a 1’Assemblée et celle-ci le reconnait & ’'unanimité,
que tous les documents visés par les dispositions du Code de Commerce sur les sociétés
commerciales et leur décret d’application ont été tenus a la disposition des actionnaires dans
les conditions légales et réglementaires.

LLa Présidente donne ensuite lecture du rapport du Conseill d’Administration a
I’ Assemblée Générale.

RAPPORT DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 5 MARS 2002

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis afin d’examiner 1’opportunité d’une réduction de capital
éventuelle de votre société et ce afin de faciliter la sortie d’un actionnaire, en particulier le
FCPR PRIAM, fonds qui vient a expiration fin Mars 2002.

Afin de ne pas rompre ’égalité des actionnaires, votre Conseil a décidé d’élargir la
possibilité de sortie pour les autres actionnaires minoritaires sachant que la réduction devra
étre limitée a 250 000 € pour ne pas mettre financiérement en difficulté la société.

La valorisation proposée pour 1’évaluation des actions de votre société est basée non

seulement sur des données financiéres actucllement disponibles mais également sur les
perspectives de résultats a venir.

W]



Avant de vous exposer le détail des calculs, 1l est né€cessaire pour éclairer nos
perspectives d’avenir de souligner les évolutions structurelles des conditions de
fonctionnement de notre métier ainsi que les données conjoncturelles récentes.

el r

onsidérations économiques structurelles :
=  Dans Ja dermiére période de 10 a 15 ans, on observe une baisse tendancielle des prix des

services vendus par la SGI que I’on peut estimer a environ 5% par an et ce pour a peu
prés 30% du chiffre d’affaires.

= En outre, notre industrie s’achemine vers une configuration rejoignant celle de
[’automobile, ¢’est-a-dire vers une industriec de masse ou P'effet volume doit compenser
en théorie la baisse des marges unitaires.

= Cette évolution s’accompagne également dans le cadre de partenariats de la nécessaire
remontée vers les clients finaux d’une partie des économies d’échelle que ceux-ci nous
“aident™ a obtenir grice a leurs commandes plus importantes.

» Dans le méme temps, et pour notre activité de micro-électronique, notre métier subit les
cycles parfois violents de cette industrie.

» En matiére de concurrence, les pays a législation sociale moins lourde que la ndtre
bénéficient d’un avantage compétitif certain, accentuant ainsi la pression sur nos prix de
vente et sur notre rentabilité.

= Enfin, la contrainte environnementale nous oblige a investir, d’une part pour traiter nos
résidus (dans un marché quai monopolistique), mais ¢également pour arriver a des
solutions industrielles alternatives se substituant & nos actuels procédés de traitement
faisant intervenir, en particulier, des solvants chlorés ou des produits cyanures.

Eléments conjoncturels
» Comme vous le savez, I’industrie aéronautique subit P’effet du 11 Septembre 2001 et le
ralentissement économique général. Les perspectives a deux ans ne laissent pas prévoir
d’amélioration, ’année 2002 paraissant, sauf retournement improbable, réserver un
carnet de commandes pour le moins morose.

= [.’industrie des semi-conducteurs ne se remettra de sa descente aux enfers observée fin

2000 et tout au long de Pannée 2001 que au mieux fin 2002, étant observeé que la reprise
sera modeérée au départ.
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» Dans ces conditions, nous estimons que le résultat de notre société de 2002 devrait tre

au mieux a 1’équilibre et 2003 devrait dégager un léger bénéfice aux alentours de
76,22KE.

Valorisation
Si ’on prend la moyenne des résultats des années 1999 4 2003 inclus, on obtient :
1999 ... 11,59 K€
2000: i ieereerrereeiiieeiee e 149.40 K€
2001 ¢ oo - 198,18 K€
2002 ¢ e -
2003 1 o 16,22 K€

39,03 K€
la moyenne sur cinq ans s’établit 4 7,81 K€.

La situation nette au 31 Décembre 2000 s’établit a 5 616,53 K€, celle-ci sera
ramenée a 5 418,35 K€ fin 2001, chiffre encore provisoire.

Nous voyons que la capitalisation 4 10% de la moyenne des résultats donne une
valorisation trés faible de 78,10 K€.

La valeur de la société repose aussi sur son patrimoine et si [’on prend une formule
combinant ’approche par le résultat et par le patrimoine on obtient :

541835K€ + 78,10 K€ = 2 748,23 K€
2
soit par action 23,61 Euros.

La décote pour minoritaire s’établit 8 20% environ ce qui donne une valeur de 18,89
arrondie a 19 Euros.

Vous observerez que la partie réservée au patrimoine dans la valorisation est de

moitié, mais il semble difficile d’aller plus loin dans la mesure ou notre métier présente
désormais la caractéristique d’&tre assez capitalistique mais & marges faibles.

La Présidente donne la parole & Monsieur Patrick BONTOUX, qui donne lecture de
son rapport.
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Rapport di DINH qire au pmpies a
xiraordinaire du 5 Mars 2002 sur la reduction du capite

Mesdames, Messicurs,

En notre qualit¢é de Commissaire aux Comptes de la SOCIETE DE
GALVANOPLASTIE INDUSTRIELLE et en exécution de la mission prévue a article
1..225-204 du Code de Commerce en cas de réduction du capital, nous vous présentons notre
rapport sur la réduction du capital envisagée.

Nous avons analysé 1’opération de réduction du capital, ainsi que les modalités du
rachat par la société de 16 666 actions au maximum, détenues par des actionnaires
minoritaires, dans 1’objectif de faciliter la sortie particlle ou totale de ces derniers en
effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur 1’opportunité ¢t les modalités de

I’achat d’actions envisagé, ni sur les causes et conditions de I’opération qui réduira le capital
de votre société d’un montant maximum de 250 000 Euros.

Fait a Paris, le 18 Février 2002
Le Commissaire aux Compies

Mazars & Guérard

Patrick BONTOUX

Aprés plusieurs échanges entre les actionnaires, la Présidente propose de passer au
vote des résolutions.



PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, aprés lecture du rapport du Conseil d’ Administration et du
rapport du Commissaire aux Comptes, décide de réduire le capital social d’un montant
maximum de (250 000 euros) par rachat et annulation d’un maximum de 16 666 actions
existantes de 15 € chacune de valeur nominale moyennant le prix de 316 654 €, soit 19 € par
action (la différence entre ce prix et la réduction de capital étant imputée au maximum a
concurrence de 66 664 € sur le compte “prime d’émission, de fusion, d’apport)

L’ Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Conseil d’ Administration pour réaliser cette
réduction de capital et, en conséquence, pour procéder a la purge des oppositions
éventuelles, pour modifier les statuts de la société et pour accomplir tous les autres actes qui
seraient nécessaires.

Cette résolution mise aux voix, aprés épreuve et contre-€preuve, est adoptée a I’unamimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L.’ Assemblée (Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d’ Administration et du rapport du Commissaire aux Comptes, autorise le Conseil
d’ Administration a acheter au maximum 16 666 actions de la société pour les annuler, sous
réserve d’y procéder avant le 31 Juillet 2002.
Cette résolution mise aux voiXx, aprés épreuve et contre-épreuve, est adoptée a Punanimaite.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie
ou d’un extrait du procés-verbal de la présente assemblée pour effectuer tous dépbts et
formalités ou besoin sera.
Cette résolution mise aux voix, apreés épreuve et contre-épreuve, est adoptée a I’'unanimite.

Rien n’étant plus & ’ordre du jour, la séance est levée a 18H.
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SOCLETE DE GALVANOPLASTIE INDUSTRIELLE

S. G. TI.

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 1 650 330 EURCS

Siege Social : 51,Rue Pierre Curie
Zone Industrielle des Gatines

/8370 PLAISIR

STATUTS

TITRE PREMIER : FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

vl

ARTICLE ler : FORME

TE N ] e ek o oy g WY W B G A ek ek sy e W W

La Société “Henri DOUVIN & Cie', Société a Responsabilité Limitée, consti-
tuee suivant acte sous signatures privées en date & Paris du 13 Novembre 1931,
dont la raison sociale a été transformée en '""SOCIETE DE GALVANOPLATIE INDUS-
TRIELLE" par acte modificatif du 15 Janvier 1943, a, par application des
articles 31 et 41 de la Loi du 7 Mars 1925 et de l'article 17 des Statuts,
adopte, a compter du 15 Septembre 1952, la forme de Société Anonyme.

Cette societé continue d'exister entre les propriétaires des actions ci-
apres créées et de celles qui pourront 1'8tre ultérieurement.

Elle est régie par les Lois en vigueur et les présents Statuts.

ARTICLE 2 : OBJET
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La Scciété a pour objet :
la recharge en épaisseur, la protection et la décoration de toutes surfaces métal-
liques, par cuivrage, chromage, nickelage, argenture, dorure, etamage, zingage,
cadmiage, phosphatation ; par électrolyse, par traitement chimique ou autrement ;

1'oxydation chimique des métaux légers ;

l'oxydation anodique des métaux légers ; aluminium ou titane, soit en mi-
lieu sulfurique, soit en milieu chromique, soit dans tout autre electrolyte, au

moyen de courant continu, de courant alternatif et, éventuellement, de courants
superposeées ;
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la coloration des couches anodiques, soit par reaction directe, soit par
dépot de sels métalliques sous alumine, soit par trempages simples ou multiples,
soit par tous autres procedes ;

le colmatage des couches anodiques selon tous procedes, y compris par
cataphorese ;

le bufflage et le polissage de l'aluminium ou de 1l'acier inoxydable, en
connexion ou non avec l'oxydation anodique ;

la fabrication et la vente de tous objets en aluminium ou titane, destines
ou nomn a subir un traitement de surface

la commercialisation de profilés darchitecture, aprés leur polissage et
anodisation ;

1'importation éventuelle de tous outillages destinés tant au polissage
qu'a l'oxydation anodique, y compris les pieces de rechange et produits spéciaux
intéressant de telles fabrications 3

1"achat et la vente de machines ou produits destinés a une protection
directe ou indirecte, et aux traitements de surface des metaux legers ;

la recherche scientifique tendant & 1l'amélioration des procédés déja connus,
ou a la découverte de procédés nouveaux, permettant d'adapter les fabrications
de la société aux exigences de l'aéronautique, de l1'électronique, des missiles,

et, plus généralement, de toutes les branches d'activité utilisant les métaux
legers ;

ainsi que toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres.
mobiliéres ou immobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement
a 1'objet principal.

ARTICLE 3 : DENOMINATION

Sous sa forme anonyme, la sccieté conserve la denomination sociale de
"SOQCIETE DE GALVANOPLASTIE INDUSTRIELLE".

ARTICLE 4 : SIEGE SOCIAL

Le Sidge Social et fixé a PLAISIR (78370) Rue Pierre Curie, n® 51 - Zone
Industrielle des Gatines.

11 pourra étre transféré en tout autre endroit du méme département ou de
1'un des départements limitrophes, par simple décision du Conseil d'Adminis-
tration, qui doit étre ratifiée par la plus prochaine Assemblée Générale Ordi-
naire, et partout ailleurs en vertu d'une délibération de 1l'Assemblée Générale
Extraordinaire.



ARTICLE 5> : DUREE
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La durée de la société, initialement fixée a 70 ans du 14 Novembre
1931 et prorogée de 99 années par 1'Assemblée Générale Extraordinaire du

23 Juin 1998, expirera le 22 Juin 2097, sauf dissolution anticipée en
prorogation.

TITRE II + APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 : APPORTS
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Les apports en capital effectués par les anciens porteurs de parts ont

L

donné lieu a échange normal contre des actions au porteur lors de la trans-
formation de la société,

A ces apports en capital, d'un total de 5 00C 000 de francs (francs
1952) a l'origine, s'est ajouté le 6 Octobre 1952, 1'apport en nature d'un
immeuble d'habitation, sis 35, Rue des Meuniers & Suresnes - 92150 (Hauts
de Seine) moyennant 1'attribution de 220 actions de 10 000 francs (francs

1952) lesquelles ont été retirées de la souche depuis fin Octobre 1964 et
délivrees au perteur.

Le Capital Social est fixé a 1 650 330 Euros.
I1 est diviséd en 110 022 actions de 15 Euros chacune de valeur
nominale, toutes de méme catégorie et entiérement libérées.

ARTICLE 8 : AUGMENTATION ET REDUCTION DU CAPITAL
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l - Augmentation de capital

a) -~ Le capital social peut &tre augmenté en une ou plusieurs fois,
soit par voie dapports en nature ou en numéraire, soit par incorporation
de réserves, bénefices ou primes d'émission, soit par conversion d'obli-
gations, soit par compensation avec des créances liquides et exigibles
sur la sociéte.

Chaque augmentation de capital sera réalisée, soit par création
d'actions nouvelles, soit par élévation du montant nominal des actions
existantes, soit par la combinaison de ces deux moyens, selon les moda-
lités prévues par les textes en vigueur.



b) - L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule compétente pour décider,
sur le rapport du Conseil d'Administration, une augmentation de capital.

Toutefois, si l'augmentation est réalisée par incorporation des réserves,
bénéfices ou primes d'émission, 1'Assemblée statue aux conditions de quorum
et de majorité des Assemblées (Générales Ordinaires.

L' Assemblée Géneérale Extraordinaire peut donner au Conseil d'Administration
tous pouvoirs pour réaliser l'augmentation de capital, dans un délai qui ne peut

-y

etre superieur a cing annees.

Ce delai ne s'applique pas aux augmentations de capital a réaliser par con-
version d'obligations en actions, ni aux augmentations complémentaires réservées
aux obligataires qui auront opté pour la conversion.

c) - En cas d'augmentation de capital en numéraire, le capital ancien doit,
au prealable , étre intégralement 1ibéré, et les actionnaires jouissent du droit
préferentiel de souscription qui leur est accordé par la Loi, sauf décision
contraire de 1'Assemblée Générale.

Les droits de 1l'usufruitier et du nu-propriétaire sur le droit préférentiel
de souscription sont réglés par l'article 187 de la Loi du 24 Juillet 1966,

Le droit de souscription est négociable, dans les mémes conditions que
l'action elle-méme, pendant la durée de la souscription.

Le délai réservé aux actionnaires pour souscrire une augmentation de capital

en numéraire ne peut étre inférieur a trente jours 3 dater de 1l'ouverture de la
souscription régulierement portee a leur connaissance.

Si certains actionnaires n'ont pas souscrit les actions pour lesquelles ils
bénéficient d'un droit de préférence, les actions ainsi rendues disponibles
seront attribuées aux actionnaires qui auront souscrit un nombre d'actions supe-
rieur & celui qu'ils pouvaient souscrire & titre préférentiel, proportionnelle-
ment & leur part dans le capital et dans la limite de leur demande.

Les augmentations de capital sont réalisées nonobstant l'existence de
"rompus' et les actionnaires ne disposant pas du nombre de droits de souscription
ou d'attribution exactement nécessaire pour obtenir la délivrance d'un nombre
entier d'actions nouvelles font leur affaire personnellede toute acquisition
ou cession nécessaire de droits.,

2 - Réduction de capital

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires peut également, sur
la proposition du Conseil d'Administration, décider la réduction du capital,
pour quelque cause et de quelgque maniere que ce soit.

ARTICLE 9 : LIBERATION DES ACTIONS
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La souscription des actions qui pourraient étre créées lors d'une augmen-

-

tation de capital, conformément a 1l'article 8, sera accompagnée du versement,
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soit de la totalité, soit du quart au moins du montant nominal des actions sous-
crites, et s'il y a lieu, de la totalité de la prime exigée des souscripteurs.,

Le surplus est payable en une ou plusieurs fois, aux dates qui seront fixées
par le Conseil d'Administration. Les appels de fonds sont portés a la connais-
sance des actionnaires au moins un mois avant 1'époque fixée pour chaque verse-
ment, par lettre recommandée avec accusé de réception ou par avis inséré dans
un journal d'annonces legales du lieu du siége social.

Les titulaires de certificats d'actions non libérées,les cessionnaires inter-
mediaires et les souscripteurs sont solidairement tenus du montant desdites
actions ; toutefois, tout souscripteur ou actionnaire qui céde ses titres cesse
deux ans apres la cession, d'etre responsable des versements non encore appelés.

ARTICLE 10 : DEFAUT DE LIBERATION DES ACTIONS
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A defaut de paiement sur les actions aux époques déterminées, conformément
a l'article 9, l'intérét est d0 par chaque jour de retard, 3 raison de sept pour
cent 1l'an, sans qu'il soit besoin d'une demande en justice.

La société peut faire vendre les actions dont les versements sont en retard,
a condition de respecter toutes les modalités prévues par la Loi.

ARTICLE 11 : FORME DES ACTIONS
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LLes actions sont nominatives. Elles donnent lieu a une inscription au compte

de leur propriétaire dans les conditions et selon les modalités prévues par les
textes en vigueur.

ARTICLE 12 : CESSION DES ACTIONS
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La cession des titres nominatifs ne peut s'opérer que par des déclarations
de transfert transcrites sur le registre de la société.
Si les actions ne sont pas entierement libérées, la déclaration de transfert doit
étre signée en outre par le cessionnaire.

La societé peut exiger que la signature et la capacité des parties soient
certifiees par un agent de change ou par un notaire.

ARTICLE 13

Les actions sont indivisibles a l'égard de la société qui ne reconnait qu'un
seul proprietaire pour chaque action.

Les propriétaires indivis sont tenus de se faire représenter auprés de la
sociéte par un seul d'entre eux, considéré par elle comme seul propriétaire.

.



ARTICLE 14
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Chaque action donne droit, dans la propriété de 1'actif social, a une part
proportionnelle a la quotité de capital qu‘elle représente.

Elle donne droit, en outre, & une part des bénéfices, ainsi qu'il est sti-
pulé a l'article 44 ci-apreés.

ARTICLE 15
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Les actionnaires ne sont responsables que jusqu‘a concurrence du montant
des actions qu'ils possedent , au-dela, tout appel de fonds est interdit.

ARTICLE 16
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Les droits et obligations attachés a l'action suivent le titre, dans quelque
main qu'il passe. La possession d'une action emporte de plein droit adhésion
aux statuts de la société et aux résolutions prises par l'Assemblée Générale.

ARTICLE 17

- A R Eekh bk bes s ey g wem

Les inteéréts et dividendes de toute action sont valablement payés au porteur
du titre du coupon, qu'il s'agisse de paiement en numéraire ou en actions.

Tous intéréts et dividendes qui n'ont pas été touchés dans les cing années
de leur exigibilité sont prescrits, conformément a la Loi.

TITRE IIT : ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE 18
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La sociéte est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins

et de huit au plus, pris parmi les associés et nommés par 1'Assemblée Générale
des actionnaires.

Nul ne peut etre nommé Administrateur, si ayant dépassé l1'age de 72 ans, sa

nomination a pour effet de porter a plus de la moitié des membres du Conseil le
nombre d'administrateurs ayant dépassé cet age.

Si, du fait qu'un administrateur en fonctions vient a dépasser 1'dge de 72
ans, la proportion de la moitié ci-dessus n'est plus respectée, tous les adminis-
trateurs ayant dépassé 1'age limite seront réputés démissionnaires d'office, a
1'issue de 1'Assemblée Générale Ordinaire qui examinera les comptes de l'exercice
au cours duquel le dépassement d'dge se sera produit. Cette Assemblée, pour
compléter a nouveau le Conseil, aura la faculté de choisir parmi les démission-
naires a condition que ce choix n'ait pas pour effet de porter a plus de la moi-
tié des membres du nouveau Conseil le nombre d'administrateurs ayant dépassé
l'dge limite.

Y



ARTICLE 19
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Les Administrateurs doivent étre propriétaires chacun de cing actions
pendant toute la durée de leurs fonctions.

Ces actions sont affectées en totalité a la garantie des actes de la ges-
tion, méme de ceux qui seraient exclusivement personnels i 1'un des Adminis-
trateurs.

ARTICLE 20

La durée des fonctions des Administrateurs est de six années.
Leur fonction prend fin a 1l'issue de la réunion de 1'Assemblée Générale Ordi-
naire ayant statué sur les comptes de la sixiéme année de fonction.

Tout membre sortant est rééligible.

ARTICLE 21

En cas de vacance d'un ou plusieurs siéges d'administrateur, le Conseil
d'Administration peut, entre deux Assemblées Générales, procéder a des nomina-

tions a titre provisoire, qui sont soumises a ratification de la plus prochaine
Assemblee Génerale Ordinaire.

L'Administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction
que pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Lorsque le nombre des administrateurs est devenu inférieur au minimum legal,
les administrateurs restants doivent convoquer immédiatement 1'Assemblée Géné-
rale Ordinaire, en vue de compléter l'effectif du Conseil.

ARTICLE 22
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Le Conseil d'Administration nomme parmi ses membres, pour la durée qu'il
détermine, mais qui ne peut pas dépasser celle du mandat respectif des intéres-
sés, un Président et, s'il le juge utile, un Vice-Président, qui pourront
toujours étre réélus.

En cas d'absence du Président, le Conseil est présidé par le Vice-Président.
A defaut de Vice-Président, ou en cas d'absence de celui-ci, le Conseil
designe pour chaque séance celui des membres présents qul doit remplir les

fonctions de Président.

Le Conseil désigne aussi la personne devant remplir les fonctions de
secrétaire et qui peut étre prise méme en dehors du Conseil.

Nul ne peut étre nommé Président Directeur Général, s'il est &gé de plus
de 80 ans.



Si le Président Directeur Géneral en fonctions vient a dépasser cet age,
il est réputé démissionnaire d'office a3 1'issue de la plus prochaine réunion
du Conseil d'Administration.

ARTICLE 23

Le Conseil d'Administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la
société l'exige, au lieu indiqué dans la lettre de convocation. les convoca-

tions sont faites par le Président,ou a defaut, par deux administrateurs.

Pour la validité des deliberations, la presence de deux membres au moins
est neécessaire.

Les noms des membres présents sont consignes au proces-verbal de la seance.
Les décisions sont prises a la majorite absolue des membres présents ; en
cas de partage, la voix du President est prépondérante.

Tout Administrateur peut donner ses pouvoirs & un autre administrateur, a
l'effet de voter en ses lieu et place surdes gquestions determinées ; toutefois,
le mandataire ne peut avoir plus de deux voix, y compris la sienne.

Les Administrateurs peuvent aussi donner leur vote par écrit ou par corres-
pondance télégraphique, avec confirmation par lettre. Le vote ainsi donné ne
peut en aucun cas dispenser de la présence du nombre minimum d'administrateurs
fixe par le present article pour la validité des délibérations.

Les délibérations du Conseil d'Administration sont constatées par des
proces-verbaux transcrits sur un registre tenu a cet effet au sieége de la
societe et signés par deux membres preésents a la séance dont le Président, sauf
s'il est empéche.

Les copies ou extraits de ces délibérations sont certifiées par le Preési-
dent du Conseil d'Administration, un Directeur Général, 1'Administrateur déleégué
temporairement dans les fonctions de Président ou un fondée de pouveirs habilité
a cet effet.

ARTICLE 24

Le Conseil d'Administration a les pouvoirs les plus étendus pour agir au
nom de la société et faire autoriser tous les actes et opérations relatifs a

son objet, sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la Loi aux
assemblées d'actionnaires.

Il a notamment les pouvoirs suivants, lesquels sont énonciatifs et non
limitatifs :

I1 représente ia societé vis-a-vis de tous E tats, colonies, départements,
villes, communes, administrations publiques et privées et de tous tiers ; il
fait tous les actes et opérations que comporte cette représentation ;

3

Il fait les reglements de la societé ;

AR



[1 nomme et révogque les agents et employés de la sociéetée, passe avec eux
des contrats, détermine leurs traitements fixes ou proportionnels, salaires,
remises et gratifications, ainsi que les autres conditions de leur admission
et de leur retraite ;

I1 fixe les dépenses géneérales d'administration, régle les approvision-
nements de toutes sortes ;

Il touche les sommes dues a la société et paie celles qu'elie doit ; il
donne toutes quittances et decharges ;

I1 fixe le mode de paiement vis-a-vis des débiteurs de la société, soit
par annuités dont il fixe le nombre et la quotite, soit en espéces, soit autre-
ment ; il accepte toutes garanties mobiliéeres et immobiliéres ;

Il souscrit, endosse, accepte et acquitte tous effets de commerce ;

Il cautionne, avalise et donne la garantie de la société, mais il ne peut

déléguer ce pouvoir a un administrateur que cas par cas et pour la durée néces-

saire & la négociation éventuelle et & l'apposition de la signature sociale ;

Par dérogation aux dispositions de l'alinéa précédent, le Président du
Conseil d'Administration peut &tre autorisé i donner a l'égard des administra-
tions fiscales et douanieres des cautions, avals ou garanties au nom de la
société, sans limitation de montant

Il statue sur tous marchés, traités et entreprises rentrant dans 1'objet
de la societe et passe tous contrats de travaux et fournitures ;

L1 prend part a toutes les adjudications, fait toutes soumissions et dépose
tous cautionnements ;

Il demande et accepte toutes concessions et modifications de concessions ;

Il autorise et effectue toutes acquisitions de matériel et d'approvision-
nements, tous baux et locations avec ou sans promesse de vente, soit comme
bailleur, soit comme preneur, et toutes résiliations ;

Il autorise et effectue également tous retraits, transferts, conversions,
aliénations de rentes et autres valeurs appartenant a la société, et ce avec
ou sans garantie ;

11 achete, cede, vend et echange tous immeubles et droits immobiliers,
fait toutes constructions ; il autorise tous achats, échanges ou cessions de
biens et droits mobiliers ;

Il détermine le placement des fonds disponibles et régle 1l'emploi des
fonds de reserve ;

11 intéresse la societé suivant le mode qu'il juge convenable, dans toutes
participations, syndicats ou sociétes ; constitue tous syndicats, participations
ou societés, fait a toutes sociétes constituées ou a constituer tous apports

qu'il juge convenables ; il souscrit, vend, céde ou achéte toutes actions ou
obligations, parts d'intérét ou participations ;

A
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IT1 contracte tous emprunts avec ou sans hypotheque ou autres garanties
sur les biens sociaux, par voie d'ouverture de crédit ou autrement ; toutefois,
les emprunts par voie d'émissions d'obligations non échangeables ni conver-
tibles, et les stiretés particuliéres a leur conférer, doivent &étre décidés ou
autorisés par 1'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, les émissions
d'obligations échangeables ou convertibles en actions sont décidées par une

Assemblée Générale Extraordinaire

L

11 peut réaliser toutes annuités, soit par voie de négociation d'emprunt,
soit de toute autre maniere ;

Il autorise et donne toutes hypothéques sur tous immeubles de la societé,
tous gages et nantissements et toutes autres garanties mobilieres et immobi-
liéres de quelque nature qu‘elles soient.

I1 autorise toutes instances judiciaires, tant en demandant qu'en défendant

T]l autorise tous traites, transactions, compromis, tous acquiescements et
désistements, ainsi que toutes mainlevées d'inscription, saisies, oppositions
et autres droits avant ou apres paiement ; il consent toutes subrogations avec
ou sans garantie et toutes antericorites ;

)

Avec l'autorisation de l'Assemblée Générale Extraordinaire, il réalise
toutes augmentations de capital ;

11 fixe souverainement tous amortissements et provisions pour dépreciations
il arrete les états de situation, les inventaires et les comptes qui doivent
8tre soumis a l'Assemblée Générale des actionnaires, il statue sur toutes les
propositions a lui faire et régle l'ordre du jour ;

3

Il convoque les Assemblees Génerales.

ARTICLE 25

LLe Conseil délegue au President, qui remplit les fonctions de Directeur
Géneral de la sociéeté ou qui en assume la responsabilite, tous les pouvoirs
nécessaires pour l'accomplissement de ses fonctions.

En qualité de Directeur Geéneéral, le Président peut recevoir une allocation
speciale, fixe ou proportionnelle, dont le montant est déterminé par le Conseil
d' Administration et porté aux frais généraux. Cette allocation peut méme étre

indépendante de sa part comme Administrateur dans les jetons de présence alloues
au Conseil par les articles 29 et 44 ci-aprés.

Si, pour quelque raison que ce soit, les fonctions de Directeur Géneral
ne sont pas acceptées par le Président du Conseil d'Administration, le Conseil
doit, d'accord avec le Président, nommer parmi ses membres ou en dehors d'eux,
un Directeur Géneral remplissant les conditions exigeéees par la Loi, auquel il

transmet les pouvoirs nécessaires a l'accomplissement de ses fonctions pour

le compte et sous la responsabilite personnelle du Président. il doit rendre
compte de sa gestion au Président.

Dans le cas ou il aura eté choisi en dehors du Conseil, il pourra néanmoins
assister aux seances du Conseil, mais avec voix simplement consultative.
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Le Président peut autoriser son Directeur Général ou d'autres délégues
nommés par lui a consentir des substitutions de pouvoirs pour des objets
détermines.

La méme faculté est accordée au Directeur Geénéral pour des mandataires
par luil désignes.

Suivant les dispositions de l'article 3 de la Loi 70-1284 du 31 Décembre
1970, nul ne peut 8tre nommé Directeur Général, s'il est dgé de plus de 65 ans.
Si le Directeur Général en fonctions vient & dépasser cet adge, il est reépute
démissionnaire 2 l'issue de la plus prochaine réunion du Conseil d'Adminis-
tration.

ARTICLE 26

Conformément aux dispositions de l'article 109 de la Loi 60537 du 24
Juillet 1966, le Conseil d'Administration peut allouer a d'autres administra-
teurs que le Président et le Directeur Général des rémunérations exception-
nelles pour des mandats ou missions qui leur sont temporairement confiees et
qui deivent étre limités dans leur objet.

Chaque décision de cette nature qui constitue une veritable convention
entre 1z société et 1'un de ses administrateurs devra étre soumise aux conditions
prévues par l'article 28 des Statuts. Les rétributions ainsi decidees seront
portées aux charges d'exploitation.

ARTICLE 27
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Les Administrateurs sont responsables civilement et pénalement dans les
conditions prévues par les textes en vigueur.

ARTICLE 28

Toute convention, & l'exception de celles portant sur des opérations
courantes conclues a des conditions normales, intervenant entre la société et
1'un de ses Administrateurs ou Directeurs Généraux doit étre soumise a 1'auto-
risation préalable du Conseil d'Administration.

I1 en est de méme des conventions :

1°) - auxquelles un Administrateur ou Directeur Général est indirectement
intéressé, ou dans lesquelles il traite avec la société par personne interposee,

2°) - qui interviennent entre la société et une entreprise dans laquelle
]'Administrateur ou le Directeur Général est propriétaire, associé indéfiniment
responsable, Gérant, Administrateur, Directeur Général, ou membre du directoire
ou du conseil de surveillance.

L'administrateur ou le Directeur Général intéressé informe le Conseil des
qu'il a connaissance de la convention, et le Président du Conseil d'Adminis-

tration avise le ou les commissaires aux comptes, conformement aux textes en
vigueur.
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Les Administrateurs peuvent s'engager conjointement avec la société envers
les tiers et ils peuvent prendre une participation dans toute operation de la

societe.

ARTICLE 29

Les Administrateurs recoivent des jetons de présence dont 1'importance,
fixée par 1'Assemblée Générale, sera maintenue jusqu'a décision nouvelle.

Ils ont droit, en outre, a la part de bénéfices scciaux ci-aprés sous
l'article 44,

Le Conseil répartit entre ses membres, de la fagon qu'il juge convenable,
les avantages fixes et proportionnels ci-dessus indiqués.

TITRE IV : COMMISSAIRES

ARTICLE 30

I1 est nommé pour six ans par l'Assemblée Générale Ordinaire un ou plusieurs
commissaires aux comptes et un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléants
choisis sur la liste dans les conditions preéevues par les dispositions législa-
tives en vigueur,.

A défaut de nomination des Commissaires par l'Assemblée Générale, comme en
cas d'empéchement ou de refus des commissaires nommés, il est procédé i leur
nomination cu a2 leur remplacement par le Président du Tribunal de Commerce, a la
requéte de tout actionnaire, le Président du Conseil d'Administration ddment
appelé. Le mandat ainsi conféré prend fin lorsqu'il a été pourvu par 1l'Assemblée
Géneérale a la nomination du ou des commissaires.

Le ou les commissaires certifient la régularité et la sincérité de 1'inven-
taire, du compte d'exploitation générale, du compte de profits et pertes et du
bilan ; & cet effet, ils ont pour mission permanente de vérifier les livres et
valeurs de la societé et la sincerite des informations donnees aux actionnaires.

Ils présentent un rapport a l'Assemblée Générale et, s'il v a lieu, un rapport
special.

Ils sont convoques a toutes les Assemblées Générales et a la réunion du
Conseil d'Administration qui arréte les comptes.

Ils peuvent toujours convoquer l'Assemblée Générale en cas d'urgence.
Ils agissent enfin conformement aux textes en vigueur.

Ils sont reeligibles.



TITRE V : ASSEMBLEES GENERALES

ARTICLE 31
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L!'Assemblée Générale, réguliérement constituée, représente l'universalite
des actionnaires.

ARTICLE 32

Elle se réunit dans les six premiers mois qui suivent la cloture de
l'exercice.

L'Assemblée peut en outre étre convoquée extraordinairement.

I.'Assemblée est convoquée, soit par le Conseil d'Administration, soit par
le commissaire aux comptes, dans les cas prévus par la Loi, soit par un manda-
taire désigné par le Président du Tribunal de Commerce, s'il v a lieu.

b

Elle se réunit aux jour, heure et lieu désignés dans l'avis de convocation.

LLes premiéres convocations aux Assemblées Générales sont faites seize jours
au moins & l'avance par lettre adressée a chacun des actionnaires. (e delai peut
dtre réduit 3 huit jours en cas de convocations ultérieures, motivees par un
défaut de quorum.

Les avis de convocation doivent indiquer sommairement l'objet de la reunion.

Les actionnaires qui en auront fait la demande, doivent étre convoques a
leurs frais a toute Assemblée par une lettre recommandée expédiée dans le delail
imparti pour la convocation de cette Assembleée.

ARTICLE 33

L'Assemblée Générale se compose de tous les actionnaires quel que soit le

nombre de leurs actions pourvu qu'elles aient été libérées des versements
exigibles,

ARTICLE 34

Quinze jours au moins avant la réunion de 1'Assemblée Générale, le Conseil
d'Administration doit adresser ou mettre & la disposition des actionnaires les
documents prévus par les textes en vigueur,

ARTICLE 35

L'ordre du jour est arrété par le Conseil d'Administration.

IL n'y est porté que des propositions émanant du Conseil d'Administration,
ou qui lui ont été communiquées dans le délai de dix jours aprés l'avis de
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convocation, avec la signature d'actionnaires représentant au moins cing pour
cent du capital social.

I1 ne peut étre mis en délibération que les objets portés a 1l'ordre du jour.

ARTICLE 36

LL'Assemblée Générale est présidée par le Président ou le Vice-Président du
Conseil d'Administration ou, a leur défaut, par un Administrateur deésigne par
le Conseil. Si elle est convoquée par le Commissaire aux comptes, le mandataire
de justice ou le liquidateur, elle est présidée par l'auteur de la convocation.

Les deux actionnaires présents et acceptants représentant le plus grand
nombre d'actions sont appelés a remplir les fonctions de scrutateurs.

Le bureau désigne le secretaire.

Chaque membre de 1'Assemblée a autant de voix qu'il posséde ou représente
d'actions dans les Assemblées Ordinaires ou Extraordinaires sans limitation.

Le scrutin secret a lieu lorsqu'il est réclamé par des actionnaires repre-
sentant le dixiéme au moins du capital social.

ARTICLE 3/
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Les Assemblées Générales qui ont délibéré dans les cas autres que Cceux Prevus
aux articles 8 et 39 des présents statuts doivent étre composées d'un nombre
d'actionnaires représentant le quart au moins du capital social.

Si une premiére Assemblée ne se réunit pas en nombre, il en est convoque
une deuxiéme, et elle delibére valablement, quelle que soit la portion du capital
représentée, mais seulement sur les objets a l'ordre du jour de la premiere
reunion,

Cette deuxiéme Assemblée doit avoir lieu a4 quinze jours d'intervalle au
moins de la premiére, mais les convocations peuvent n'étre faites que dix jours
a4 l'avance.

Les délibérations sont prises a la majorité des voix des actionnaires
présents ou représenteés.

ARTICLE 38
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L'Assemblée Générale annuelle entend les rapports du Conseil d'Administration
sur la situation de la société, sur le bilan et sur les comptes, ainsi que sur le
rapport des commissaires aux comptes.

Elle discute et, s'il y a lieu, elle approuve les comptes, la délibération
contenant 1'approbation des comptes est nulle si elle n'a été précédée par la
lecture du rapport du ou des commissaires.

Sur la proposition du Conseil d'Administration, elle fixe les dividendes a répar-

tir et éventuellement les affectaticons faites aux réserves ; l'Assemblée a la
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d'accorder a chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende une option
entre le paiement en numeraire ou en actions.
Cette faculté vaut également pour le paiement d'acomptes sur dividendes.

£lle nomme les Administrateurs et les Commissaires.

Elle détermine l'allocation du Conseil en jetons de presence.

L'Assemblée Générale Ordinaire statue souverainement sur toutes autorisations
et tous pouvoirs qu'elle peut donner au Conseil d'Administration selon la Loi et
délibére sur toutes propositions portées a son ordre du jour et quil ne sont pas
de la compétence de 1'Assemblée Genérale Extraordinaire.

ARTICLE 39

- W ey e mae e e shes .

Les Assemblées Générales Extraordinaires sont réguliérement constituées et
ne délibérent valablement qu'autant qu'elles sont composées d'actionnaires repre-
sentant la moitié du capital social sur premiere convocation, et le quart, sur
deuxieme convocation.

A défaut de ce quorum, la seconde Assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquee,
elle délibére avec le méme quorum.

Les décisions sont prises a4 la majorité des deux tiers des voix des action-
naires presents ou representes.

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions, a condition de ne pas augmenter les engagements des actlon-
naires.

Elle peut notamment changer la nationalité de la société sous les conditions
exprimeées par la Loi.

Si une décision de 1'Assemblée Générale porte atteinte aux droits d'une caté-
gorie d'actions ou d'actionnaires, cette décision ne sera définitive qu'apreés
avoir été ratifiée par une Assemblée spéciale des actionnaires dont les droits
auront été modifiés. Cette Assemblee spéciale doit etre convoqueée et doit
délibérer dans les formes et conditions prévues pour les Assemblées Génerales
Extraordinaires.

ARTICLE 40

Chaque actionnaire ou son mandataire signe une attestation de présence,
portant les mentions légales, et dont la liste est reproduite sur une feuille de
présence certifiée par le bureau de l'Assemblée et déposée au siege social.

Les délibérations de 1'Assemblée Générale sont constatées par des proces-
verbaux inscrits sur un registre speécial et signés par les membres du bureau.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont signés par le President
du Conseil d'Administration, par un Administrateur exercant les fonctions de
Directeur Général, ou par le secrétaire de l'Assemblée.

En cas de liquidation de la société, ils sont valablement certifiés par
un seul liquidateur.

.



ARTICLE 41

Les délibérations prises conformément & la Loi et aux statuts obligent tous
les actionnaires, méme absents, incapables ou dissidents.

TITRE VI : ETAT SEMESTRIEL - INVENTAIRE - FONDS DE RESERVE -
REPARTITION DES BENEFICES

ARTICLE 42

L'annéde sociale commence le ler Janvier et finit le 31 Décembre.

ARTICLE 43

A la cldture de chaque exercice, le Conseil d'Administration établit un
inventaire, un compte d'exploitation générale, un compte de pertes et profits et

un bilan, qui sont mis a la disposition des commissaires quarante cing jours au
moins avant 1'Assemblee.

Le rapport du Conseil sur la marche de la société pendant 1l'exercice écoule
est tenu a leur disposition vingt jours au moins avant 1'Assembleée.

Le bilan et les comptes de résultat présentés a 1'Assemblée Générale doivent
dtre établis chaque année dans la méme forme que les années précédentes et les

modes d'évaluation des divers postes doivent é&tre immuables, a moins que l'Assem-
blée Générale, aprés avoir pris connaissance des motifs exposés dans le rapport
des commissaires, n'approuve expressément chacune des modifications apportées,

soit au mode de présentation des chiffres, soit aux méthodes d'évaluation.

Le compte de résultat doit exprimer, sous des rubriques distinctes,
les profits et pertes de provenances diverses.

A toute époque de 1l'année, tout actionnaire peut prendre connaissance ou
copie, au sieége social,par lui-meéme ou par un mandataire, des documents sociaux
visés 4 l1l'article 168 de la Loi du 24 Juillet 1966, qui ont été soumis aux
Assemblées Générales durant les trois derniéres années et des procés-verbaux
de ces assemblées ; avant chaque Assemblée, il bénéficie de tous les moyens
d'information prévus par les textes en vigueur.

ARTICLE 44

Les produits nets de la société, constatés par l'inventaire annuel,
déduction faite des frais geénéraux et des charges sociales, de tous amortis-

sements et provisions pour dépréciation décidés souverainement par le Conseil,
constituent les bénéfices nets.

Sur ces bénéfices nets, diminués, le cas échéant, des pertes antérieures,
il est préleve
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1°) - Cing pour cent pour constituer le fonds de reéeserve prescrit par la Lol.
Ce préléevement cesse d'étre opéré lorsque le fonds de réserve a atteint une
somme égale au dixieme du capital social ; il reprend son cours si la reéserve

L

vient a etre entamee.

2°) - La somme nécessaire pour fournir aux actions, a4 titre de premier
dividende, sept pour cent des sommes dont elles seront libérées et non amorties,
sans que, si les bénéfices d'une année ne permettent pas ce paiement, les action-
naires puissent le reclamer sur les années subsequentes.

Le surplus des bénéfices sera reparti comme suit
- cing pour cent au Conseil d'Administration,
- quatre vingt quinze pour cent aux actions,

Toutefois, sur la portion de quatre vingt quinze pour cent ci-dessus indiquee
comme devant étre attribuée aux actions, l'Assemblée Générale pourra, sur la pro-
position du Censeil d'Administration, affecter telle portion desdits bénefices
qu'elle avisera pour la constitution du fonds de prévoyance, fonds d'amortissement,
réserves générales ou spéciales, sous quelque denomination que ce soit, ou meme
simplement comme report & nouveau.

Au cas ou l1l'Assemblée Générale déciderait l'amortissement des actions, cet
amortissement se ferait par distribution egale entre toutes les actions, dans
la forme et aux époques déterminees par 1'Assemblée Généralesur la proposition
du Conseil d'Administration.

Aprés leur amortissement total, les actions de capital seront remplacees par
des actions de jouissance qui, sauf le droit au premier dividende de sept pour
cent stipulé ci-dessus et au remboursement, confereront & leurs propriétaires
tous les droits attaches aux actions non amorties.

ARTICLE 45

Le paiement des dividendes annuels se fait aux époques et lieux designés par
le Conseil d4'Administration, et au plus tard neuf mois aprés la cloture de
1'exercice, sauf autorisation du Preéesident du Tribunal de Commerce.

TITRE VIL : DISSOLUTICN - LIQUIDATION

ARTICLE 46

s esle sl ek R A - B IR

Un an au moins avant la date d'expiration de la durée de la société, le
Conseil d'Administration convoque l'Assemblée Générale Extraordinaire des action-
naires a l'effet de décider si la société doit étre prorogée ou non.

ARTICLE 47

A toute époque, l'Assemblée Générale, constituée comme il est dit a l'article
39 peut, sur la proposition du Conseil d'Administration, prononcer la dissolution
anticipée de la sociéte.
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n cas de perte de moitie du capital social, les Administrateurs sont tenus,
dans les quatre mois qui suivent l'approbation des comptes avant fait apparaitre
cette perte, de provoquer la reunion de l'Assemblée Générale de tous les action-
naires, a l'effet de statuer sur la question de savoir s'il v a lieu de prononcer
la dissolution de la sociétée ; a défaut de convocation par les Administrateurs,
le ou les commissaires aux comptes peuvent réunir l'Assemblée Générale.

Pour cette Assemblée Générale, tout actionnaire a autant de voix qu'il posséde
d'actions comme propriétaire ou comme mandataire.

La résolution de 1'Assemblée est, dans tous les cas, rendue publique.

ARTICLE 48

A 1l'expiration de la société ou en cas de dissolution anticipée, 1'Assemblée
Générale ou, le cas échéant, le Tribunal de Commerce, régle le mode de liquidation,
norme le ou les liquidateurs et fixe leurs pouvoirs.

Sous reserve des restrictions prévues par les articles 394 et 395 de la Loi du
24 Juillet 1966, les liquidateurs ont mission de réaliser, méme & l'amiable, tout
1'actif de la société et d'éteindre son passif.

Pendant la liquidation, les pouvoirs de 1'Assemblée continuent comme pendant
l'exercice de la société ; elle confére, s'il vy a lieu, tous pouvoirs spéciaux
aux liquidateurs. L'Assemblée Générale Extraordinaire peut notamment les autoriser
a faire l'apport ou a consentir la cession de tout ou partie des droits, biens et
ob_igations de la societé dissoute.

Apres l'extinction du passif, le solde de i'actif sera emplové d'abord au paiement
aux actionnaires de sommes egales au montant du capital non amorti.

Le surplus sera reparti entre tous les actionnaires apreés prelévement, au profit
du Conseil d'Administration alors en exercice, ou des liquidateurs s'il en avait été
normeé, d'une quotité qui sera deéeterminée par l'Assemblée Générale ; cette quotité
sera reépartie entre les membres du Conseil comme celui-ci jugera convenable, ou
s'i1l y a lieu, entre les liquidateurs par fractions égales.

TITRE VILII : CONTESTATIONS

ARTICLE 49

Toutes contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de la société ou de
sa liquidation,soilt entre les actionnaires et la societe, soit entre les actionnaires
eux-mémes, au sujet des affaires sociales, sont jugées conformément & la Loi et
soumises a la juridiction des tribunaux compétents du lieu du siege social.

A cet etfet, en cas de contestation, tout actionnaire doit faire élection de domi-
ci..e dans le département du lieu du siege social et toutes assignations et signifi-
cations sont régulieérement données a ce domicile.

A défaut d'élection de domicile, les assignations et significations sont valable-
ment faites au Parquet de Monsieur le Procureur de la Republigque pres le Tribunal de

Grande Instance du lieu du siege social.

.
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TITRE IX : CONSTITUTION DE LA SOCIETE

ARTICLE 50

PNy —— E—— -y e T O . .

La transformation de la preéesente Scociété en Société Anonyme a été définiti-
vement acquise le 24 Septembre 1952, date de l'enregistrement a Puteaux sur folio
€8, n® 454, de l'acte modificatif et constitutif du 15 Septembre 1952.

[1 est precise, enfin, que toute irrégularité de convocation d'une Assemblée
est couverte par la presence de l'unanimité des actionnaires {(ou obligataires)

TITRE X : PUBLICATIONS

ARTICLE 51

L .

Pour faire publier les présents Statuts et tous actes ou procés-verbaux
relatifs a la structure de la société, tous pouvoirs sont donnés au porteur
d'un exemplaire ou dun extrait des présents documents.
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