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Messieurs les Assooiés,
de la sooiété par aotions simplifiée
6PeO

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX AVANTAGES PARTICULIERS

Messieurs les Associés,

En exéoution de la mission qui m'a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commeroe de Lille en date du 7 mars 2011 oonoernant I'émission d'aotions de
préférenoe au profit d'un assooié dénommé, j'ai établi le présent rapport prévu & lartiole L 225-8
applipable aux SAS sur le fondement de I'artiole L.228-15 du Code de Commerce.

Les conditions et modalités d'émission des aotions de préférence sont présentées dans un
dooument dénommé « Termes et Conditions des Actions de préférenoce ».

Il m'appartient d'appréoier les avantages partiouliers attaohés aux aotions de préférence qui
seraient émises au profit d'un associé dénommé. A oet effet, j'ai effeotué mes diligenoes selon la
doctrine de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applioable a oe type de
mission.

Je vous prie de prendre oonnaissance de mes appréoiations et conolusion présentées  oi-aprés,

selon le plan suivant ;

1. Présentation des opérations et desoription des avantages partiouliers

2. Diligenoes acoomplies et appréociation des avantages partiouliers attachés aux actions de
préférenoe
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1. Présentation des opérations et deacription des avantages particuliers :

1.1 Présentation des opérations

1) Il est envisagé |'émission de 133 167 actions de préférenoe par la sooiété 6Pe0 au profit de
FCPR INNOVACOM 6 , fonds cammun de placement & risques dont la sooiété de gestion est
INNOVACOM GESTION, sooiété par agtions simplifiée au oapital de 766 400 euros dont le
siége sooial est 23 rue royale — 75008 PARIS immatrioulée au RCS PARIS sous le numéra
430 087 429,

La sooniété 6Pe0 est une sooiété par actions simplifiée dont I'activité prinoipale est la
oongeption et la gommeroialisation de solutions « webmarketing » innovantes.

L'objet du partenariat entre les parties est de permettre le développement de la sooiété en
assooiation aveo ses managers et de valoriser I'investissement respeotif de ochaoune des
parties.

Pour la sooiété :

- La stratégie de développement de la société oaraotérisée par la poursuite de la
oroissanoe de la sooiété, tant par oroissanoe interne que par des opérations de
oroissanoe externe ;

- Son positionnement aotuel lui permettant de devenir, 4 terme, un aoteur de référenoe
dans le seoteur de « webmarketing » ;

- Laliquidité & moyen terme de son investissement afin de réaliser une plus value
reflétant la oréation de valeur de la sooiété.

Pour l'investisseur :

- laocoompagnement dans le cadre de la stratégie de développement de la sooiété gréoe
notamment & sa partioipation aux organes de gouvernanoe de la sooiété |

- laooompagnement de la société dans |'étude d'aoquisition et de finanoement de oibles
potentielles ;

- les synergies entre la sooiété et les sooiétés du portefeuille de linvestisseur finanoier

fournisseurs, olients, sooiétés de servioes).
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2} L'opération dinvestissement par linvestisseur finanoier est réalisée par l'apport en fonds
propres a hauteur d'un montant de 1000 004.27 euros réalisé par la sousoription 3 une
augmentation de oapital en numéraire de la sooiété d'un montant nominal de 133 167 euros par
lémission et I'attribution au profit de l'investisseur finanoier de 133 167 aotions de préférence 1

nouvelles d'une valeur de 7,5094 euros (soit moyennant une prime d'émission de 6,5094 euros et
totale de 866 B37.27 euros).

1.2 Desorigtion des avantages partiouliers

Droits partiouliers attaghés aux agtions de préférenge 1 (ADP1) — Desoription sommaire

A. Préférenoe en gas de liguidation :

En oas de liquidation judioiaire ou conventionnelle ou de dissolution de la sooiété & un prx par
aotions inférieur au prix de sousoription des ADP1, I'actif net disponible sera réparti oomme suit :

- en premier lieu, ohaque titulaire d'Aotions Qrdinaires et ohaque titulaire d'ADP1 se verra
attribuer un montant par Aotion QOrdinaire ou ADP1 détenue égal au montant nominal des
Aotions a la date de liquidation : puis s'il en existe un solde.

- lestitulaires d'ADP1 se verront attribuer, de fagon prioritaire par rapport aux titulaires

d'Aotions Ordinaires, un montant par ADP1 détenue égal au prix de sousoription desdites

aotions ADP1 déduotion faite des sommes pergues au titre du paragraphe oi-dessus : puis
g'il existe un solde.

- répartition dudit solde uniquement entre les titulaires d'aotions ordinaires.

B. Préférence en gas de fusion ou de transfert de 100 % du oapital de la sogiété :

En oas de fusion ou de transfert de 100 % du oapital de la sooiété a un prix par aotions inférieur au
prix de sousoription des ADP1, la part du prix & recevoir 4 titre du transfert de la soociété et
revenant aux titulaires d'Aotions Ordinaires et aux titulaires d'ADP1, partioipant au transfert de Ia
sooiété, sera répartie oomme suit
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- les titulaires d'ADP1 participant au transfert de la scciété se verrcnt attribuer de fagen
pricritaire par rappcrt aux titulaires d'Acticns Ordinaires un mentant par ADP1 transférée
égal au prix de scuscripticn desdites ADP1 scus déducticn des scmmes pergues au titre
du paragraphe précédent : puis, s'il existe un sclde.

- répartiticn dudit sclde entre les titulaires d'Acticns Ordinaires uniquement.

C. Autre engagement des parties et de la scciété

En cas de vente de tcut cu partie des actifs substantiels de la scciété, les parties conviennent et
s'engagent 8 vcter en faveur de la dissciuticn et de la liquidaticn de la scciété dans les scixante
(60} jeurs de cette vente, sauf si les parties, statuant 4 lo majcrité simple du capital qu'elles
détiennent ensemble, s’cppcsent 4 cette décisicn.

Il est précisé en tant que de bescin que les stipulaticns des paragraphes A et B ci-dessus sercnt,
dans ce cas, applicables.

Drcit Anti diluticn (Full Ratchet} : Cenversicn en acticns de préférence 2 {« ADP 2 »)

Les ADP 1 pcurrcnt étre ccrwerties en acticns de préférence 2 (« ADP 2 ») sur la base d'un taux
de cenversicn cenvenu, 4 s seule discréticn de leur titulaire, dans Fhypcthése ci la Sceiété
prccéderait

- sCit & une émissicn d'Acticns cu de valeurs mcbhilieres dennant dreit, immeédiatement cu 4 terme,
& l'sttributicn d'une quctité de scn capital ;

- sCit a une fusicn de la Scciété avec une autre scciété ;

- et que cette cpératicn d'émissicn cu de fusicn serait réalisée pcur un prix cu une valeur par
acticn de la Scciété inférieur au prix cu 4 la valeur d'émissicn par ADP 1 versé par le titulaire que
ce scit  titre de prix d’émissicn, de ccnversicn, de rembcursement cu de scuseripticn étant
précisé que cette valeur sera ajustée pcur tenir ccmpte, s'il y a lieu, des différentes cpératicns qui
auraient denné lieu 4 un ajustement des drcits du cu des titulaires des ADP 1, & tcute divisicn cu
regrcupement des Acticns de la Scciété ainsi qu'a tcute attributicn d’Acticns gratuites cu par
prélévement sur les réserves et primes (ci aprés I' « Opération Qualifiée »).

écisé que le nen-exercice du dreit Full Ratchet de cenversicn & I'cecasicn d'une Opératicn
n'aura pas pcur effet de faire perdre aux ADP 1 leur dreit Fulf Ratchet & I'cccasicn d'une
n Qualifiée ultérieure,
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En tout état de oause, le présent droit de oonversion Full Ratohet oessera, de plein droit, & I'issue
d'une période de six (6) ans 4 oompter de I'émission des ADP 1.

Le méoanisme de oonversion des ADP 1 en ADP 2 visé oi-dessus, sera réitéré lors de la
survenanoe de ohaque Opération Qualifiée, les ADP existantes détenues par le titulaire étant alors
oonverties en ADP d’une nouvelle oatégorie bénéficiant de droits striotement identiques 4 oeux
aftaohés aux ADP 1, et oe oonformément & la formule de oaloul oonvenue.

L'augmentation de oapital résultant de la oconversion sera libérée intégralement lors de la
oonversion, de la fagon suivante, dans Fordre de priorité :

- par imputation sur le oompte de prime a hauteur maximum du montant de la prime
versée par le titulaire 4 F oooasion de I'émission des ADP 1 diminuée, le oas éohé&ant, de toute
inporporation de prime qui aurait &té ultérieurement déoidée par 'assemblée des aotionnaires et
aooeptée par Fassemblée spéoiale des porteurs d’ADP 1 ;

- en oas d'insuffisance de ladite prime en raison de Fimputation sur oelle-oi des pertes,
par versement en numérairé ou par oompensation aveo des oréanoes oertaines, liquides et
exigibles détenues sur la Sooiété, de la valeur nominale des aotions nouvelles. Dans oe oas, il sera
tenu oompte, dans le taux de oonversion, du versement complémentaire ainsi effeotué lors de la
oonversion,

2. Dlligences accomplies et appréciation des avantages particuliers attachés aux
actions

2.1 Diligenoes agpgomplies :

A l'effet d’appréoier les avantages partiouliers attaohés aux aotions, qui pourraient étre sousorites
par les actionnaires dans le oadre de l'augmentation de oapital de la sooiété 6PeO, j'ai effeotué
mes travaux selon la dootrine professionnelle applioable a oe type d'opération, en partioulier :

- Je me suis entretenu aveo Fexpert oomptable et les oonseils juridiques de la sooiété, tant
pour prendre oonnaissanoe de 'opération proposée et le oontexte dans lequel elle se situe,
que pour en analyser les différentes modalités envisagées, notamment juridiques et
finanoiéres ;

Jai pris ponnaissance des projets de Faugmentation de capital ;

Jai également effectué des diligences spécifiques 4 Feffet d'apprécier les modalités
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2.2 Rappel du protogole d'investissement:

Le protooole d'investissement fait état d'émission d'actions de préférenoe dont les prinoipaux
termes et conditions sont définis en Annexe 4 ,étant préoisé que les annexes font partie intégrante
du protooole d'investissement et ont la méme foroe et le meéme effet que le protooole
d'investissement et toute référenoe au protooole d'investissement oomprendra ses annexes.

2.3 Appréoiation des avantages partiguliers attachés aux actions de préférence

L'existenoe d'aotions de ostégories différentes dans une Sooiété par Aotions Simplifiée est une
partioularité relativement fréquente. En pratique, le oas le ptus ocourant est oelui oonsistant & oréer
une patégorie d'actions de préférence, réservées a oertains assooiés.

Bien que oonsenti en considération de ls personne, Favantage partioulier sinsi conféré est alors
attaohe au titre et profite & oelui qui en est ou en devient titulsire.

Dans le vadre des opérations envisagées, les actions émises sont des actions de préférenoe au
profit d'un seul assooié nouveau.

3. Concluslion

En oonclusion de mes travaux, les avantages partiouliers stipulés et sttaohés aux actions de
préférenoe susoeptibles d'étre émises par votre sooiété dans le oadre d'une augmentation de
capital, déorits oi-avant, et expliitement exposés dans le projet d'augmentation de oapital,
n'appeltent pas d'observation partioutiére de ma part.

Fait & Lomme, le 10 mars 2011.




