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GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE DIEPPE
Acte dépose, le

Siege social : 21 quai de I'Yser
76200 DIEPPE

14 NOV. 2007
RCS DIEPPE 493 652 168

PROCES-VERBAL DES DECISIONS
DE L'ASSOCIE UNIQUE DU 28 SEPTEMBRE 2007

L'an deux mille sept, le vingt-huit septembre, au siége social, la soussignée Madame Daniéle

ANCENAY, agissant en qualité de représentant légal de la société « AVENIR NORMAND PUBLICITE »,
associee unique de la société « A.N.P. »,

En présence de Monsieur Olivier ANCENAY, gérant non associé de Ja Société.

A pris les décisions suivantes

- Lecture du rapport de la gérance sur le projet d'apport partiel d'actif et de transformation de la société
en Societe par Actions Simplifiée,

- Lecture des rapports du Commissaire a la scission,
- Lecture du rapport du Commissaire a la transformation,

- Approbation d'un projet de traité d'apport partiel d'actif prévoyant I'apport par la societé "AVENIR
NORMAND PUBLICITE" a la société "A.N.P.". de sa branche complete et autonome d'activité
d'affichages et publicité ; approbation de ces apports et de leur rémunération,

- Augmentation du capital social consécutive aux apports,
- Modification corrélative des articles 6 et 7 statuts,

- Autorisation a donner pour signer la déclaration de conformité prévue par I'article L. 236-6 du Code de
commerce,

- Approbation de la valeur des biens composant I'actif social et des avantages particuliers éventuels,
- Transformation de la Société en société par actions simplifiée,

- Adoption des statuts de la Société sous sa nouvelle forme,
- Nomination du Président, *
- Nomination du Directeur Général,

- Nomination d'un Commissaire aux Comptes titulaire et d'un Commissaire aux Comptes suppléant,
- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

Le gerant depose sur le bureau et met a la disposition de I'associée unique :

- un exemplaire des statuts de la Société,
- un exemplaire du projet de traité d'apport avec ses annexes,

- les certificats de dépdt du projet d'apport partiel d'actif au greffe du Tribunal de commerce de DIEPPE,

- un exemplaire du journal d'annonces légales "LES AFFICHES DE NORMANDIE" en date du 25 jutllet 2007
portant publication de l'avis de projet d'apport partiel d'actif,
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- i2 rapport de la gérance,
. - les rapports du Commissaire a la scission,
- le rapport du Commissaire a la transformation.

Le Gérant declare qu'aucune opposition n'a été faite par les créanciers des sociétés "AVENIR
NORMAND PUBLICITE" et "A.N.P.", aprés la publication de l'avis de projet d'apport partiel d'actif.

Par ailleurs, il déclare que le rapport du Commissaire a la scission sur I'évaluation des apports a éte
depose au Greffe du Tribunal de commerce et au siége social huit jours au moins avant la présente

Assemblee et quiil sera annexé au présent procés-verbal en application des articles L. 223-9 et
L. 223-33 du Code de commerce. |

Il est donne lecture du rapport de la Gérance, du projet de contrat d'apport partiel d'actif, puis des
rapports du Commissaire a la scission et du rapport du Commissaire a la transformation.

PREMIERE DECISION

L'Associée unique,

- apres avoir entendu la lecture du rapport de la Gérance et des rapports du Commissaire a la scission,
designe par Monsieur le Président du Tribunal de commerce de DIEPPE,

- apres avoir pris connaissance du projet d'apport partiel d'actif et de ses annexes, signé le 25 juin 2007,
avec la societe "AVENIR NORMAND PUBLICITE", société par actions simplifiée au capital de 70.000 €,
dont le siege est 21 quai de I'Yser, 76200 DIEPPE, RCS DIEPPE 572 750 354, aux termes duquel la
societe "AVENIR NORMAND PUBLICITE" fait apport a la société "A.N.P.". A titre d'apport partiel d'actif
place sous le régime juridique des scissions avec effet rétroactif au 1 janvier 2007, de sa branche
d'activite d'affichage et publicité, évaluée 4 la somme nette de 382.873 €,

- apres avoir constaté que ce projet d'apport et ses annexes ont été approuves par I'Assemblée
Générale Extraordinaire des associés de la société "AVENIR NORMAND PUBLICITE",

accepte et approuve dans toutes ses dispositions la convention visée, et, en consequence, sous les

conditions y stipulees, 'apport partiel d'actif consenti par la société "AVENIR NORMAND PUBLICITE" A
la societe "A.N.P.", son évaluation et sa rémunération, c'est-a-dire -

- la prise en charge par la société "A.N.P.", bénéficiaire, des éléments de passif énumérés dans le
contrat d'apport,

- l'attribution a la société "AVENIR NORMAND PUBLICITE" de 37.800 parts de 10 € de valeur nominale

chacune, entierement libérées, portant jouissance du 1% janvier 2007, a créer par la société "A.N.P." &
titre d'augmentation de son capital,

- linscription dans les livres de la société "A.N.P.", & un compte intitulé PRIME D'APPORT, d'une somme
de 4.873 € égale a la différence entre la valeur nette des biens apportés et la valeur nominale des titres
remunérant cet apport, somme sur laquelle porteront les droits de I'associé unique.

DEUXIEME DECISION

L’Associée unique, par suite de adoption de la résolution qui precéde, constate que le capital de la
Société est augmenté de 378.000 € et porté a 380.000 €. par la création de 37.800 parts de 10 € de

valeur nominale chacune, numérotées de 201 a 38000, entiérement libérées, a attribuer a la société
"AVENIR NORMAND PUBLICITE", en rémunération de son apport.
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Ces 37.800 parts nouvelles, de méme catégorie que les anciennes, porteront jouissance du 1% janvier

2007, et seront a celte date complétement assimilées aux autres parts composant le capital de la
. societe "A.N.P.".

L'Associee unique décide que la différence entre la valeur nette des biens apportes (382.873 €) et Ia
valeur nominale globale des titres créés en rémunération (378.000 €), soit une différence de 4.873 €
sera inscrite au compte PRIME D'APPORT, sur lequel porteront les droits de I'associée unique.

TROISIEME DECISION

L'Associee unique décide, comme conséquence de I'adoption des résolutions qui precedent, de modifier
comme suit les articles 6 et 7 des statuts :

ARTICLE 6 - APPORTS
Lors de la constitution, il a été apporté une somme de 2.000 euros.

Aux termes des décisions de I'Associée unique du 28 septembre 2007, le capital a été augmenté d'une
somme de 378.000 €, pour étre porté & 380.000 €, par suite de I'apport partiel d'actif consenti par la
societe "AVENIR NORMAND PUBLICITE", SAS au capital de 70.000 € dont le siege est 21 quai de

I'Yser, 76200 DIEPPE, RCS DIEPPE 572 750 354, de sa branche complete et autonome d'activité
d’affichage et publicité.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé 4 TROIS CENT QUATRE-VINGT MILLE euros (380.000 €), divisé en TRENTE
HUIT MILLE (38.000) parts de 10 € chacune, numérotées de 1 & 38000, entiérement libérées, et
altribuees en totalité a la société "AVENIR NORMAND PUBLICITE" associée unique.

Le reste de I'article est inchangé.

QUATRIEME DECISION

L'Associ€e unique donne tous pouvoirs & Monsieur Olivier ANCENAY, a l'effet de signer la déclaration
de conformité prevue a l'article L. 236-6 du Code de commerce.

CINQUIEME DECISION

L'Associee unique constate qu'a l'issue de sa réunion, 'opération d'apport partiel d'actif et I'augmentation
du capital social se trouveront définitivement réalisées.

Elle donne a Monsieur Olivier ANCENAY, les pouvoirs les plus étendus a l'effet de poursuivre la
realisation définitive des opérations d'apport, d'établir tous actes réitératifs. confirmatifs et autres, de

prendre, en tant que de besoin, toutes dispositions d'ordre comptable ou fiscal consécutives a l'apport
partiel d'actif et généralement, de faire tout ce qui sera nécessaire.

SIXIEME DECISION

L'associee unique, au vu du rapport du Commissaire a la transformation qu'il a designé, sur I'évaluation
des biens composant l'actif social et les avantages particuliers, conformément aux dispositions de

larticle L.224-3 du Code de commerce, approuve expressément cette évaluation et constate qu'aucun
avantage particulier n'a été consenti.
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. SEPTIEME DECISION

L'associe€e unique, apres avoir pris connaissance du rapport prévu par les articles L.223-43 alinéa 3 et
L.224-3 du Code de commerce, et aprés avoir constaté que les conditions légales étaient réunies.

decide de transformer la Société en société par actions simplifiée comportant un seul associé a compter
de ce jour.

Cette transformation réguliérement effectuée n'entrainera pas la création d'une personne morale
nouvelle.

La duree de la Société, son objet et son siége social ne sont pas modifiés.
Son capital est fixé a la somme de 380.000 €. Il sera désormais divisé en 38.000 actions de 10 €
chacune, entierement libérées et toutes détenues par l'associée unique.
HUITIEME RESOLUTION
En consequence de la décision de transformation de la Société en société par actions simplifiée qui

precede, l'associée unique adopte article par article, puis dans son ensemble, le texte des statuts de |a
Societe sous sa nouvelle forme, dont un exemplaire demeurera annexé au présent procés-verbal.

NEUVIEME DECISION

L'assoctee unique nomme en qualité de Président de la Société, pour une durée illimitée, Madame
Daniele ANCENAY, demeurant 18 rue Duquesne, 76200 DIEPPE.

Conformément aux dispositions des nouveaux statuts, le Président assumera, sous sa responsabilité, {a
direction geénerale de la Societé et représentera celle-ci & I'égard des tiers.

I est investi dans les limites légales des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au
nom de la Société.

Madame Daniéle ANCENAY accepte les fonctions de Président et confirme qu'elle remplit les conditions
legales et reglementaires ainsi que celles posées par les statuts pour leur exercice.

DIXIEME DECISION

L'associee unique nomme en qualit¢ de Directeur Général de la Société, pour une duree illimitée,
Monsieur Olivier ANCENAY, demeurant 18 rue Duquesne, 76200 DIEPPE.

Conformément aux dispositions des statuts, le Directeur Général disposera des mémes pouvoirs de

direction que le Président ; il aura comme le Président le droit de représenter la Société a I'égard des
tiers.

Le Directeur Général ainsi nommé accepte les fonctions qui lui sont confiées et déclare, en ce qui le

concerne, netre atteint d'aucune incompatibilité ni d'aucune interdiction susceptibles d'empécher sa
nomination et lI'exercice de ses fonctions.

ONZIEME DECISION

L'associée unique nomme en qualité de Commissaire aux Comptes, pour les six premiers exercices de
la Societe sous sa forme de société par actions simplifiée :
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- tulaire, Monsieur Jean LEWKOWICZ, 4 bis rue Fabre d'Eglantine, 75012 PARIS,
- suppléant, Monsieur Jacques MARTINI, 20 place Saint Marc, 76000 ROUEN.

Chacun des Commissaires aux Comptes ainsi nommés a fait savoir & l'avance qu'il acceptait les

fonctions qui lui sont confiées et a déclaré satisfaire a toutes les conditions requises par la loi et les
reglements pour I'exercice desdites fonctions.

DOUZIEME DECISION

Le gerant de la Societé sous sa forme a responsabilité limitée présentera a l'associée unique qui

statuera sur ces comptes, un rapport rendant compte de sa gestion pendant la période comprise entre le
premier jour dudit exercice et celui de la transformation.

L'associee unique statuera sur ces comptes conformément aux régles fixées par les nouveaux statuts et
les dispositions du Code de commerce relatives aux sociétés par actions simplifiées. L'associée unique
statuera €galement sur le quitus & accorder a la gérance de la Société sous son ancienne forme.

Les fonctions de la gérance prennent fin & compter de ce jour, sous réserve de la nécessité pour la
gerance d'etablir un rapport de gestion.

TREIZIEME DECISION

L'associee unique, comme conséquence de I'adoption des résolutions qui précédent, constate que la
transformation de la Société en société par actions simplifiée est définitivement réalisée.

QUATORZIEME DECISION

L'Associee unique confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d’'une copie, ou d'un extrait du présent
proces-verbal pour effectuer tous dépdts, formalités et publications nécessaires.

De tout ce que dessus, l'associée unique a dressé et signé le présent procés-verbal.

AVENIR NORMAND PUBLICITE Mme Daniéle ANCENAY M. Olivier ANCENAY
Mme Daniéle ANCENAY Bown pour acceptation des fonctions de Président

Bow pour acceptation des fomctions
de Divecteur Général

Gow pow, ac ..Ob-'
jﬂhd—ﬁ:-g ala /'Omucal--u..(r\

Enregistré & : SERVICE DES IMPOTS DES ENTREPRISES DE

DIEPPE
Le 25/10/2007 Bordereau n°2007/710 Case n°l Ext 1391
Enregistrement  : 500 € Pénalités :

Totnl hqmdé . cing cents euros
Montant regn  : cinq cents curos
L'Agente o
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SARL A.N.P.
Rapport du commissaire atx apports «

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsteur le
Preésident du Tribunal de commerce de Dieppe du 14 Juin 2007, concernant 1’apport partiel
d’actif de la société par actions simplifié Avenir Normand Publicité au profit de la société a

responsabilité limitée ANN.P., j’ai établi le présent rapport prévu par 1’article L.225-147 du
Code de Commerce.

L’actif net apporté a €té arrété dans le projet de traité d’apport partiel d’actif, établi
par les représentants des sociétés concernées portant conditions et modalités de cet apport. Il

m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas
surévaluée.

A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commussaires aux Comptes applicables 4 cette mission ; ces normes requiérent la mise en ceuvre
de diligences destinées, a apprécier la valeur des apports, 4 s’assurer que celle-ci n’est pas
surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur au nominal des parts a4 émettre
par la société bénéficiaire des apports.

1. Présentation de ’opération et description des apports

1.1 Présentation de ’opération projetée
1.1.1 Caractéristiques de la société apporteuse

La societ¢ Avenir Normand Publicité est une société par actions simplifiée au capital de
70 000 €, divis¢ en 7 000 actions de 10 € de valeur nominale, toutes de méme catégorie et
intégralement libérées, dont 1’objet est principalement : la création, I’achat, la prise en gérance,
avec ou sans promesse de vente, la location et I’exploitation de tous fonds de commerce
d’agences de publicité, affichage et d’éditions.

Son stege social est situé 21 Quai de 1’Yser 76200 Dieppe.

1.1.2  Caracteristiques de la société bénéficiaire de Papport

La société A.N.P. est une société & responsabilité limitée, au capital de 2 000 €, divise
en 200 parts de 10 € de valeur nominale, intégralement libérées, dont 1’objet est principalement :
la gestion, et I’exploitation de la publicité sous toutes ses formes, en régies, par supports
publicitaires ; la commercialisation de tous supports et espaces publicitaires.

Son siege social est situé 21 Quai de I’Yser 76200 Dieppe.

La durée de la soci€té est de 99 années et prendra fin le 11 janvier 2106.
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SARL A.N.P.
. Rapport du commissaire aux apports

1.1.3 Liens entre les sociétés participantes
= Liens de capital entre les deux sociétés

La société apporteuse Avenir Normand Publicité détient la totalité du capital de la sociéte
AN.P.

La société beneficiaire de I’apport ne détient aucun titre du capital de la société apporteuse.

= Dirigeants communs

Monsieur Olivier Ancenay, gérant de la société AN.P., est également Directeur Général
Délégué de la société Avenir Normand Publicité

1.1.4 Description de ’opération

= Motifs et buts de I’apport

L’apport s’inscrit dans le cadre d’une opération globale de restructuration par le groupe
auquel appartiennent les sociétés Avenir Normand Publicité et A.N.P.. Dans un souci de
rationalisation de ses activités, la société Avenir Normand Publicité souhaite transmettre la

branche d’activité & une nouvelle entité juridique autonome constituée a cette fin, en vue de
sa cession éventuelle.

* Choix des régimes juridique, fiscal et comptable des scissions

o De convention expresse les parties, usant de la faculté qui leur est offerte par
’article L.236-22 du code de commerce, conviennent de soumettre I’apport aux
dispositions des articles 1..236-16 a L.236-21 du code de commerce.

© Au plan fiscal, les parties entendent placer P’apport partiel d’actif sous le régime
fiscal de faveur des fusions édicté, sur renvoi de |’article 210 B du code général des
impdts, par Particle 210 A du code général des impGts en matiére d’impdt sur les
sociétes, et sur renvol des articles 817 et 817 A du code général des impdts par
I’article 816 du code général des imp6ts en maticre de droits d’enregistrement.

¢ Au plan comptable, |I’opération est soumise au réglement n°® 2004-01 du 4 mai 2004,
du comité de la réglementation comptable.
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1.1.5 Caractéristiques et modalités de ’apport
*  Comptes de référence

Afin de déterminer les conditions de 1’apport, les dirigeants des sociétés Avenir Normand

Publicité et AN.P. ont décidé de se référer aux comptes de la société apporteuse arrétés au 31
décembre 2006.

Ces comptes ont été approuvés par I’assemblée générale ordinaire de la société apporteuse qui
s est tenue le 30 yuin 2007.

» Propriété - jouissance

La société A.N.P. aura la propriété de I’ensemble des biens et droits composant la branche
d’activit€ qui lui sera transmise par la société Avenir Normand Publicité, & compter du jour de la

realisation définitive de ’apport, suite a la réalisation des conditions suspensives stipulées dans
le traité d’apport.

Toutes les op€rations actives ou passives effectuées par la société Avenir Normand Publicité
depuis le 1 janvier 2007, jusqu’au jour de la réalisation définitive de I’apport, dans le cadre de
la branche d’activité, seront reprises a son compte par la société A.N.P..

Elle en aura la jouissance a compter, rétroactivement, du 1 janvier 2007.
= Date d’effet de Papport

L’apport prenant effet au ler janvier 2007, tant sur le plan comptable que sur le plan fiscal,
toutes les opérations actives et passives afférentes a la branche d’activité accomplies entre le 1
janvier 2007 et la date de réalisation de [’apport seront présumées avoir été accomplies pour le
compte de la société bénéficiaire, qui les reprendra dans ses états financiers, et le résultat ainsi
genére par la branche d’activité, objet de I’apport, sera réputé réalisé par la société bénéficiatre,
sans qu’il soit besoin d’ajuster les valeurs d’apport mentionnées ci-dessous.
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1.2 La nature, Pévaluation et la rémunération des apports

1.2.1 La nature des apports

= La société Avenir Normand Publicité apporte ’ensemble des éléments d’actif et de
passif constituant la branche d’activité qu’elle exploite et ayant pour objet : la creation,
I’achat, la prise de gérance, avec ou sans promesse de vente, la location et I’exploitation

de tous fonds de commerce d’agences de publicité, affichage et d’éditions, exploitée au
21 quai de I’Yser 76200 Dieppe.

* Tels que décrit de fagon détaillée dans le projet de traité d’apport, les apports sont
constitués de :

o Actifs apportés

* Immobilisations incorporelles 109 934

= Immobilisations corporelles 100 897
» Immobilisations financiéres 60
=  Actif circulant 676 607
Soit un montant des actifs apportés de 887 498

o Passifs pris en charge

*  Emprunts 24 054
=  Concours bancaires courants 151
= Dettes financiéres diverses 700
» Dettes d’exploitation 479 716
Soit un montant des passifs apportés de 504 625

0 Actif net apporté

L’actif apporté étant évalué 2 un montant de 887 498 euros, et le passif pris en charge
s’élevant a 504 625 euros, il résulte que ’actif net apporté par la société Avenir Normand

Publicité a la société A.N.P. s’établit & un montant de 382 873 euros, au 31 décembre
2006.

Des précisions sont indiquées dans le traité d’apport concemant les éléments constitutifs du

fonds de commerce, le bail commercial, le personnel affecté au fonds de commerce et enfin les
engagements hors bilan.
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1.2.2 L’¢valuation des apports

Conformément au réglement n° 2004-01 du 4 mai 2004 du comité de la réglementation
comptable, les éléments d’actif et de passif apportés, par la société Avenir Normand Publicité,

ont ét¢ valorises a leur valeur comptable, a la date d’effet de I’opération, dans la mesure ol
I’opération est réalisée entre sociétés soumises a un contréle commun,

1.2.3 La rémunération de I’apport scission

En contrepartie de ’apport des éléments d’actif et de passif composant la branche
d’activité, la société bénéficiaire augmentera son capital d’un montant de 378 000 €,
pour le porter de 2 000 € a 380 000 €, par création de 37 800 parts nouvelles de 10 €
chacune, entierement libérées, qui seront émises au profit de la société apporteuse.

1.24 Prime d’apport

La différence entre le montant net des apports, soit 382 873 €, et le montant nominal des parts
attribuées en rémunération des apports, soit 378 000 €, et représentant la somme de 4 873 €, sera

iscrite 3 un fonds de réserve dénommé prime d’apport, sur lequel porteront les droits de
’associé de la société bénéficiaire.

2. Diligences et appréciation de la valeur des apports

Afin d’apprécier la valeur des apports effectués, mes diligences ont consisté a :

= S’assurer de la réalité des apports et de ’exhaustivité des passifs transmis a la société
absorbante ;

* Procéder a un certain nombre de contrbles portant sur la société Avenir Normand
Publicité concernant sa branche d’activité d’affichages et publicité, afin de valider les
données ayant servi de base aux évaluations. Dans ce cadre j’ai notamment :

o Procéder a un examen des dossiers de révision de I’expert comptable de
I’entreprise portant sur les éléments apportés au 31 décembre 2006,

o Pns connaissance du rapport du Commissaire aux Comptes pour I’exercice clos
le 31 Décembre 2006,

o Examiné les informations comptables et de gestion relatives a 1’exercice en
cours, afin d’examiner le résultat de 1’activité apportée, pendant la période de

retroactivité,

o Tenu des entretiens avec la direction pour m’assurer de ’absence de faits ou
d’évenements susceptibles de remettre en cause la valeur des apports ;
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A vérifier la pertinence des critéres retenus pour la détermination des valeurs d’apport ;

Les diligences que j’ai mises en ceuvre, appellent de ma part les observations suivantes :

Il convient de noter que comme cela a été envisagé par la société, le résultat de
I’exercice 2007 devrait étre négatif. Toutefois, le niveau de pertes 2007, est difficile a
quantifier précisément a ce jour

Parallélement, du fait que ’opération d’apport scisston constitue une opcration de
restructuration interne, les valeurs retenues sont les valeurs comptables. Dans ce
contexte les passifs latents ne sont pas pris en compte, ¢’est le cas essentiellement
pour I’engagement concernant I’indemnité de départ 4 la retraite des salariés qui s’¢leve
a 54 016 € au 31 décembre 2006, et celui portant sur le droit individuel a la formation.

Parallélement, et pour les mémes raisons, les plus values latentes ne sont pas valorisées

dans 1’apport, c’est le cas notamment des plus values latentes qui pourraient exister sur
le fonds sur commerce

3. Conclusion

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que les observations précédemment
formulées ne sont pas de nature A affecter la valeur des apports s’élevant 4 382 873 €, et en
conséquence, que P’actif net apporté est au moins égal au montant de I’augmentation de capital
de la société bénéficiaire de la scission majorée de la prime d’émission.

11 septembre 2007
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Le 11 Septembre 2007
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SARL AN.P.
Rapport du commissaire a la scission ~

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de commerce de Dieppe du 14 Juin 2007, concernant I’apport partiel
d’actif de la société par actions simplifié Avenir Normand Publicité au profit de la société a
responsabilité limitée A.N.P., j’ai établi le présent rapport sur la rémunération des apports prévu
par Particle L.236-10 du Code de Commerce, étant précisé que mon appréciation sur la valeur
des apports fait I’objet d’un rapport distinct.

La rémunération des apports a €té arrété dans le projet de traité d’apport partiel
d’actif, étabtli par les représentants des sociétés concernées portant conditions et modalités de cet

apport. Il m’appartient d’exprimer un avis sur le caractére équitable de la rémunération proposée
pour I’apport.

A cet effet, j’a1 effectu¢ mes diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ; ces normes requiérent la mise en ceuvre
de diligences destinées a vérifier la pertinence de la rémunération de 1’apport.

1. Présentation de I’opération et description des apports

1.1 Présentation de ’opération projetée
1.1.1 Caractéristiques de la société apporteuse

La societé Avenir Normand Publicité est une société par actions simplifiée au capital de
70 000 €, divis€ en 7 000 actions de 10 € de valeur nominale, toutes de méme catégorie et
intégralement libérées, dont I’objet est principalement : la création, 1’achat, la prise en gérance,
avec ou sans promesse de vente, la location et |’exploitation de tous fonds de commerce
d’agences de publicité, affichage et d’éditions.

Son si¢ge social est situé 21 Quai de I’ Yser 76200 Dieppe.
1.1.2  Caractéristiques de Ia société bénéficiaire de ’apport

La société A.N.P. est une société a responsabilité limitée, au capital de 2 000 €, divisé
en 200 parts de 10 € de valeur nominale, intégralement libérées, dont 1I’objet est principalement :

la gestion, et I’exploitation de la publicité sous toutes ses formes, en régies, par supports
publicitaires ; la commercialisation de tous supports et espaces publicitaires.

Son siege social est situé 21 Quai de I’Yser 76200 Dieppe.

La durée de la société est de 99 années et prendra fin le 11 janvier 2106.
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1.1.3 Licns entre les sociétés participantes
= Liens de capital entre les deux sociétés

La société apporteuse Avenir Normand Publicité détient la totalité du capital de la société
ANP.

La soci€t¢ bénéficiaire de ’apport ne détient aucun titre du capital de la société apporteuse.

* Dirigeants communs

Monsieur Olivier Ancenay, gérant de la société AN.P., est également Directeur Général
Délégué de la societé Avenir Normand Publicité

1.1.4 Description de I’opération

"= Motifs et buts de ’apport

L’apport s’inscrit dans le cadre d’une opération globale de restructuration par le groupe
auquel appartiennent les société Avenir Normand Publicité et AN.P.. Dans un souci de
rationalisation de ses activités, la société Avenir Normand Publicité souhaite transmettre la

branche d’activité a une nouvelle entité juridique autonome constituée a cette fin, en vue de
. sa cession éventuelle,

= Choix des régimes juridique, fiscal et comptable des scissions

o De convention expresse les parties, usant de la faculté qui leur est offerte par
’article L.236-22 du code de commerce, conviennent de soumettre I’apport aux
dispositions de articles 1..236-16 a L.236-21 du code de commerce.

o Au plan fiscal, les parties entendent placer 1’apport partiel d’actif sous le régime
fiscal de faveur des fusions édicté, sur renvoi de ’article 210 B du code général des
impdts, par I’article 210 A du code général des impdts en mati¢re d’imp6t sur les
sociétés, et sur renvoi des articles 817 et 817 A du code général des impbts par
’article 816 du code général des impdts en matiére de droits d’enregistrement.

© Au plan comptable, ’opération est soumise au réglement n® 2004-01 du 4 mai 2004,
. du comité de la réglementation comptable,

= Comptes de référence
Afin de déterminer les conditions de Papport, les dirigeants des sociétés Avenir Normand
Publicité et AN.P. ont décidé de se référer aux comptes de la société apporteuse arrétés au 31
décembre 2006.

Ces comptes ont €té approuvés par I’assemblée génémle ordinaire de la société apporteuse qui
s’ est tenue le 30 juin 2007.
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*» Date d’effet de Papport

L’apport prenant effet au ler janvier 2007, tant sur le plan comptable que sur le plan fiscal,
toutes les opcrations actives et passives afférentes a la branche d’activité accomplies entre le 1
janvier 2007 et la date de réalisation de 1’apport seront présumées avoir été accomplies pour le
compte de la société bénéficiaire, qui les reprendra dans ses états financiers, et le résultat ainsi
généré par la branche d’activité, objet de I’apport, sera réputé réalisé par la société bénéficiaire,
sans qu’il soit besoin d’ajuster les valeurs d’apport mentionnées ci-dessous.

1.1.5 Rémuncération de ’apport et augmentation de capital de la société bénéficiaire de
I’apport

Compte tenu de la rémuncration de ’apport proposée, la société bénéficiaire augmentera son
capital d’un montant de 378 000 €, pour le porter de 2 000 € 4 380 000 €, par création de 37 800
parts sociales nouvelles de 10 € chacune, entiérement libérées, qui seront émises au profit de la
société apporteuse.
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2. Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribuées
2.1 Valeurs attribuées

2.1.1 Valeur de la branche d’activité apportée

Au regard du réglement n°2004-01 du comité de la réglementation comptable, les apports de la
société apporteuse ont été valorisés 4 leur valeur comptable, 4 la date d’effet de |’opération,
dans la mesure ou 1I’opération est réalisée entre sociétés soumises a un contrdle commun.

2.1.2 Valeur de la société bénéficiaire

En vue de la détermination de la rémunération de ’apport, les parts de la société bénéficiaire de
’apport, ont été valorisées a leur valeur nominale, dans Ia mesure ou la société bénéficiaire est
une société récente sans activité depuis sa création le 19 décembre 2006.

2.2 Travaux effectués
Afin de vérifier la pertinence des valeurs retenues, j’ai procédé :

= A l’examen des critéres et méthodes présentées dans le traité d’apport afin de m’assurer
de leur caractére adéquat en I’espéce

* A P’examen de la mise en ceuvre de ces critéres et méthodes pour la détermination des
valeurs présentées dans le traité d’apport

3. Appréciation du caractére équitable de la rémunération proposée pour I’apport
3.1 Rémunération proposée pour I’apport

Il est proposé que I’apport de la société apporteuse soit rémunéré par 1’attribution a son
profit.de 37 800 parts sociales d’un montant nominal de 10 € chacune, a créer par la
société bénéficiaire de ’apport qui augmentera ainsi son capital de 378 000 € pour le

porter de 2 000 € 4 380 000 €.
3.2 Travaux effectués

Afin de vérifier le caractére équitable de la rémunération proposée pour ’apport, j’ai
effectué¢ les diligences que j’ai estimé nécessaire selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires Aux Comptes et notamment :

= Examier les informations comptables et de gestion relatives 3 1’exercice en
cours,

* Tenu des entretiens avec la direction pour m’assurer de I’absence de faits ou
d’éveénements susceptibles de remettre en cause 1’équité de la rémunération des
apports.
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4. Conclusion

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que la rémunération proposée pour |’apport
conduisant & émettre 37 800 parts de la société A.N.P. est équitable.

A Dieppe, le 11 Septembre 2007

Le Commissaire a la
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PROJET DE TRAITE D’APPORT PARTIEL D’ACTIF

LES SOUSSIGNEES :

La sociéte «<AVENIR NORMAND PUBLICITE»

Société par Actions Simplifiée au capital de 70.000 euros
dont le siege est 21 quai de I'Yser, 76200 DIEPPE
immatriculee au Registre du Commerce et des Sociétés de DIEPPE, sous le numéro 572 750 354

représentée par Madame Daniéle ANCENAY, agissant en qualité de Préesident, spécialement
habilite a I'effet des présentes, aux termes d’'une délibération des associés en date du 6 juin 2007

ci-apres dénommeée LA SOCIETE «AVENIR NORMAND PUBLICITE» ou LA SOCIETE APPORTEUSE
d'une part

ET

La société «<A.N.P.»

Societé a Responsabilite Limitée au capital de 2.000 euros

dont ie siege est 21 quai de 'Yser, 76200 DIEPPE

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de DIEPPE, sous le numéro 493 652 168

representée par Monsieur Olivier ANCENAY, agissant en qualité de Gérant, spécialement habilité
a I'effet des présentes, aux termes d'une délibération des associés en date du 6 juin 2007

ci-apres dénommeée LA SOCIETE «A.N.P.» ou LA SOCIETE BENEFICIAIRIE
d'une part

La societe apporteuse et la société bénéficiaire étant ci-aprés dénommeées collectivement LES PARTIES
ou individuellement UNE PARTIE.

PREALABLEMENT AU TRAITE D’APPORT PARTIEL D’ACTIF, OBJET DU PRESENT ACTE, ONT
EXPOSE CE QUI SUIT :

Les parties ont arréte les termes du présent projet de traité d'apport partiel d'actif en vue de réaliser
I'apport, ci-apres denommeé L’APPORT, par la société apporteuse d'une branche compléte et autonome

d’'activite d'AFFICHAGES ET PUBLICITE, ci-aprés dénommeée la BRANCHE D'ACTIVITE, au profit de la société
béneficiaire.

Les parties sont convenues de soumettre le présent apport au régime juridique des scissions, en
application des dispositions des articles L.236-16 a L.236-21 du Code de commerce, conformément a la
faculte offerte par les dispositions de l'article L.236-22 du Code de commerce, et au plan fiscal, au

regime de faveur prevu a Farticle 210 A du Code Genéral des Impdts sur renvoi de l'article 210 B du
Code Géneral des Impots.

| - CARACTERISTIQUES DES SOCIETES CONCERNEES

A — La societé apporteuse

La société «-AVENIR NORMAND PUBLICITE», constituée sous forme de Société par Actions
Simplifiee), a pour objet : la création, l'achat, la prise en gérance, avec ou sans promesse de vente, la
location et I'exploitation de tous fonds de commerce d’agences de publicité, affichage et d'éditions.



Son capital s'eleve a la somme de 70.000 euros, divisé en 7.000 actions de 10 euros chacune, toutes de
»meéme categorie et intégralement libérées.

Le terme de la societe fixé au 31 juillet 2095.

Son exercice social expire le 31 décembre de chaque année.

La sociéte «AVENIR NORMAND PUBLICITE» n'a émis aucun emprunt obligataire (obligations
ordinaires, convertibles, échangeables ou autres), ni actions de préférence ou a dividende prioritaire
sans droit de vote, ni certificats d'investissements, ni bons autonomes de souscription, ni valeurs

mobilieres composees, ni de fagon générale d’autres valeurs mobiliéres que les 7.000 actions ordinaires
composant son capital social.

La societé <AVENIR NORMAND PUBLICITE» ne fait pas appel public a I'épargne.

B - La société bénéficiaire

La societe «A.N.P.», constituée sous forme de Société a Responsabilité Limitée, a pour objet: la
gestion, et I'exploitation de la publicité sous toutes ses formes, en régies, par supports publicitaires ; la
commercialisation de tous supports et espaces publicitaires.

Son capital s'éleve a la somme de 2.000 euros, divisé en 200 parts de 10 euros chacune, intégralement
liberees.

Sa durée est fixée a 99 années, pour prendre fin le 11 janvier 2106.

Son exercice social expire le 31 décembre de chaque année.

Il - LIENS ENTRE LES SOCIETES

La societe <AVENIR NORMAND PUBLICITE» détient 1a totalité du capital de la société «A.N.P.».

Il - DIRIGEANTS COMMUNS

Monsieur Olivier ANCENAY, gérant de la société «A.N.P.», est également Directeur Général Délégué de
la societeé «KAVENIR NORMAND PUBLICITE.

CECI EXPOSE, LES PARTIES SONT CONVENUES DU PRESENT PROJET DE TRAITE D’APPORT
PARTIEL D’ACTIF.

Article 1 - MOTIFS ET BUTS DE L’APPORT PARTIEL D’ACTIF

|.'apport s'inscrit dans le cadre d'une opération globale de restructuration par le groupe auquel
appartiennent les sociétés «AVENIR NORMAND PUBLICITE» et «A.N.P.». Dans un souci de
rationalisation de ses activités, la société «<AVENIR NORMAND PUBLICITE» souhaite transmettre la

branche d'activité a une nouvelle entité juridique autonome constituée a cette fin, en vue de sa cession
eventuelle.

Article 2 - COMPTES DE REFERENCE

Afin de determiner les conditions de l'apport, les dirigeants des sociétés «AVENIR NORMAND
PUBLICITE» et «<A.N.P.» ont décidé de se référer aux comptes de la société apporteuse arrétés au
31 decembre 2006, date de cléture du dernier exercice des deux sociétés.
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Ces comptes ont été approuves par I'Assemblée Géneérale Ordinaire de la société apporteuse qui s'est
‘tenue le 30 juin 2007. Ces comptes figurent en annexe.

Il est toutefois precisé que la référence aux éléments actifs et passifs de la société apporteuse au
31 decembre 2006, en vue de I'établissement des conditions de |'opération et de la désignation de la
branche d'activite, sera sans incidence sur la consistance effective des actifs et passifs transférés dans

le cadre de 'apport qui seront devolus a la société bénéficiaire dans I'état ol ils se trouveront a la date
de réalisation de 'apport.

Article 3 - METHODES D’EVALUATION

A — Evaluation des éléments d’actif et de passif afférents a la branche d’activité transmis dans
le cadre de 'apport

Conformement au reglement n° 2004-01 du 4 mai 2004 du Comité de la réglementation comptable, les
apports de la societe apporteuse ont été valorisés a leur valeur comptable, a la date d'effet de
I'operation, dans la mesure ol l'opération est réalisée entre sociétés soumises a un contréle commun.

B -~ Evaluation des titres de la société bénéficiaire pour la détermination de la rémunération
de 'apport

En vue de la détermination de la rémunération de I'apport, les parts de la société bénéficiaire ont été

valorisées a leur valeur nominale, dans la mesure ou la société bénéficiaire est une société sans activité
depuis sa création le 19 décembre 2006.

- Article 4 - ADOPTION DU REGIME DES SCISSIONS

De convention expresse, les parties, usant de la faculté qui leur est offerte par l'article L.236-22 du Code

de commerce, conviennent de soumettre le présent apport aux dispositions des articles L.236-16 a
L.236-21 du Code de commerce, ainsi qu'a celles du présent traité.

Article 5 — DESIGNATION ET EVALUATION DE L’ACTIF ET DU PASSIF

Sous réserve de la realisation des conditions suspensives stipulées a l'article 10 ci-aprés, la société
apporteuse apporte a la société bénéficiaire, qui accepte, sous les garanties ordinaires et de droit, et

sous les conditions stipulées au présent traité, 'ensemble des éléments d'actif et de passif constituant la

branche d’activité exploitee par la société apporteuse, avec effet rétroactif au 1% janvier 2007, comme
indiquée a l'article 7 ci-apreés.

Par conséquent, la société bénéficiaire prendra les biens, droits et obligations ci-aprés désignés dans

I'etat ou ils se trouveront a la date de réalisation du présent apport, sans que cette substitution entraine
novation.

Toutes les operations actives ou passives effectuées par la société «<AVENIR NORMAND PUBLICITE»,

depuis le 1% janvier 2007 jusqu’au jour de la réalisation définitive du présent apport, dans le cadre de la
branche d’activité, seront reprises a son compte par la société «<AN.P.».

La realisation définitive de ['apport n'entrainera pas la dissolution de la société apporteuse, qui
poursuivra l'exercice de ses autres activités.

A - Eléments d’actif apportés

L'actif afférent a la branche d'activité apporté, par la société «<AVENIR NORMAND PUBLICITE» a la
societe «A.N.P.», comprend les biens, droits et valeurs ci-aprés désignés et évalués :

X~ h—



. o = ‘|- Valeur brute | Amortissement |~ Valeur.nette
1. Immobilisations incorporelles P u

Provision : -| comptable
Logiciels memoire
Fonds de commerce d’AFFICHAGE ET PUBLICITE, comprenant la 109.934 109.934

clientele, le nom commercial et le droit au bail des locaux sis &
DIEPPE (76200), 21 quai de I'Yser

Total des immobilisations incorporelles 109.934 109.934

‘Valeur brute. | Amortissement. |- Valeur nette’

2. Immobilisations corporelles _ Provision .| - comptable

Installations techniques, mateériel et outillage

- Matériaux panneaux 178.058 109.433 68.625
| - Materiel et outillage 2.388 2.388 0
Autres immobilisations corporelles
- installations, agencements 42.163 31.581 10.582
- Installations, agencements non soumis & TP 28.485 18.844 9.641
- Matértel de transport 4.718 1.972 2.746
- Matériel de bureau et informatique 32.201 26.246 5.955
- Mobilier ) ; 18.827 15.479 3.348
Total des immobilisations corporelles 306.840 205.943 100.897
A L ) | Valeur brute’, |‘Amortissement, |- Valeur nette
s 3. Immobilisations financiéres - - e o+ -4 “Provision I\ .'compiable
Depbdts et cautionnements 60 60
Total des immobilisations financiéres 60 _ 60
G e ST ] Valeur brute - Amortissement [ Valeurnette |-
bt eded e s L U 4FACtf cireulant s Tt e T el e Sl SRR 00 - Provision's £ P slcomptable <
Valeurs en stocks 1.143 1.143
Avances et acomptes versés sur commandes 490 490
Clients et comptes rattaches 360.661 3.123 357.538
TVA 24.528 24.528
| Autres créances 3.542 3.542
Disponibilités 162.284 162.284
Charges constatées d’'avances 127.082 _ 127.082
Total de I'actif circulant 679.730 3.123 676.607
B — Reécapitulatif des éléments d’actif apportés
- IMmMObIISatioNS INCOMPOTEIIES .....ooooveieeieee e e e, 109.934 €
- IMMOoDbIlSations COrPOrElles ........coovveeiiieeeeeeee ettt e s 100.897 €
- IMMODbIlISAtioNS fINANCIEIES .......oveeeeeeiee et e, 60 €
= ACHIT CITCUIANE . .. e e e e ee e e e s 676.607 €

W O’Ba,_ Soit un actif apporté évalué a........cccoooeveevvveceennen., 887.498 €




* C — Passif pris en charge

"

. En contrepartie de I'apport des élements d’actif susvisés, la société bénéficiaire prendra en charge et

acquittera, au lieu et place de la société apporteuse, le passif suivant afférent a la branche d’activite et
dont le montant au 31 décembre 2006 est ci-aprés indiqué.

En tant que de besoin, la stipulation ci-dessus ne constitue pas une reconnaissance de dettes au profit

de prétendus créanciers, lesquels sont au contraire tenus d'établir leurs droits et de justifier de leurs
titres.

La societe béneficiaire sera également tenue, et dans les mémes conditions, a l'exécution de tous

engagements de cautions, avals et garanties pris par la société apporteuse et se rapportant a la branche
d'activité et bénéficiera de toutes contre-garanties y afférentes au cas ou elle serait appelée a exécuter
ces engagements de garantie.

Conformement a la faculté offerte par 'article L.231-21 du Code de commerce, les parties conviennent
expressement d'exclure toute solidarité entre elles sur les éléments de passif afférents a la branche
d'activite et décrits ci-apreés. En conséquence, la société bénéficiaire sera, & compter de la date de
realisation de l'apport, seule et uniquement responsable desdits éléments de passif, la societé

apporteuse ne demeurant pas solidairement tenue des €léments de passif pris en charge par la société
bénéficiaire, en vertu du present traité.

0 Passitprisencharge, v h T |0 Montantay <
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 24.054
Concours bancaire courant 151
Emprunts et dettes financiéres diverses 700
Dettes fournisseurs et comptes rattachés | 138.184
Personnel 30.843
Organismes sociaux 54.824
Impdt sur les societés 13.625
T.V.A 86.034
Autres dettes fiscales et sociales 520
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4.102
Autres dettes 26.182
| Produits constates d’avance 125.402
Total du passif 004.625

D — Valeur nette de {’apport

L'actif apporté etant évalué a un montant de 887.498 euros, et le passif pris en charge s'élevant a

504.625 euros, il résulte que l'actif net apporté par la société «<AVENIR NORMAND PUBLICITE»
s’etablit a un montant de 382.873 euros, au 31 décembre 2006,

Article 6 — ORIGINE DE PROPRIETE

Le fonds de commerce et d'industrie constituant la branche d’activité apportée par la société «<AVENIR
NORMAND PUBLICITE», exploité a DIEPPE (76200), 21 quai de I'Yser, résulte d'un apport par

Monsieur Jacques PRIEUR a la constitution de la société «<KAVENIR NORMAND PUBLICITE» & la date
du 1% aout 1936.

S O™



Article 7 - PROPRIETE - JOUISSANCE

. La société «A.N.P.» aura la propriété de I'ensemble des biens et droits composant 1a branche d’activité
qui lui sera transmise par la société «<AVENIR NORMAND PUBLICITE», a compter du jour de la

realisation définitive de I'apport, suite a la réalisation des conditions suspensives stipulées a I'article 10
ci-apres.

Elle en aura la jouissance a compter, rétroactivement, du 1*" janvier 2007.

L'apport prenant effet au 1% janvier 2007 tant sur le plan comptable que sur le plan fiscal, toutes les
operations actives et passives afferentes a la branche d’activité accomplies entre le 1* janvier 2007 et la
date de realisation de l'apport seront présumées avoir été accomplies pour le compte de la société
beneficiaire, qui les reprendra dans ses états financiers, et le résultat ainsi généré par la branche

d'activite, objet de I'apport, sera réputé réalisé par la société bénéficiaire, sans qu'il soit besoin d'ajuster
les valeurs d'apport mentionnées ci-dessus.

Article 8 -~ MODALITES DE L’APPORT

A — Charges et conditions

A compter de la date de realisation définitive de lI'apport, la société bénéficiaire sera soumise aux
obligations suivantes :

1° La societé bénéficiaire prendra les biens apportés dans I'état ou la société apporteuse les détient,
Sans pouvoir exercer aucun recours contre cette derniére pour quelque cause que ce soit ; elle sera
purement et simplement substituée a cet égard dans tous ses droits et obligations.

2° La sociéte bénéficiaire fera son affaire personnelle, aux lieu et place de la société apporteuse, de
l'exécution ou de la résiliation de tous traités, contrats, marchés, conventions, accords et
engagements, quels quils soient, intervenus notamment avec la clientéle, les fournisseurs, le
personnel ou les creanciers, et se rapportant a I'exploitation de la branche d'activité.

3° Elle sera subrogeée dans tous les droits et obligations pouvant résulter desdits traités, contrats,
marches, conventions, accords et engagements, quels qu'ils soient, ainst que dans tous les droits,

actions, hypothéques, privileges, garanties et slretés personnelles ou réelles attachés aux biens ou
créances, objet de 'apport.

4° Elle sera tenue a I'acquit du passif pris en charge dans les termes et conditions ou il est et deviendra
exigible, au paiement de tous intéréts, a I'exécution de toutes conditions d’actes d'emprunts ou de

titres de creances pouvant exister en vertu de I'apport, dans les conditions ou la société apporteuse
serait tenue de le faire, et méme avec toutes exigibilités anticipées, s'il y a lieu.

5° Eile fera son affaire des oppositions qui pourraient étre pratiquées par tous créanciers a la suite de la
publicité du présent projet de traité, qui sera effectuée conformément a la réglementation en vigueur :

elle fera egalement son affaire personnelle des garanties qui pourraient étre a constituer pour ia
levée des oppositions qui seraient formulée,

6° Elle supportera et acquittera, & compter de la date de réalisation définitive de I'apport, tous imp6ts et
taxes, primes et cotisations d’assurances, ainsi que toutes charges, ordinaires ou extraordinaires,

grevant ou pouvant grever les biens apportés, et celles qui sont ou seront inhérentes a leur propriété
ou a leur exploitation.

7° Elle aura, apres la réalisation définitive de I'apport, tous pouvoirs pour, aux lieu et place de la société
absorbée, relativement aux biens et droits apportés ou aux passifs pris en charge, intenter ou suivre
toutes actions judiciaires, conclure toutes transactions, donner tous acquiescements a toutes
decisions, recevoir ou payer toutes sommes dues en suite de ces décisions. Les bénéfices ou
charges de ces actions incomberont uniquement a la société bénéficiaire qui s'y oblige.

S\ 5

r



- B - Agréments, accords et autorisations préalables

. Au cas ou l'accord, I'agrément ou l'autorisation d'un tiers serait nécessaire au transfert a la société
beneficiaire des biens et contrats visés au présent traité, la société apporteuse devra les solliciter sans
délai et faire ses meilleurs efforts en vue de leur obtention, préalablement a la réunion des assemblées
generales de la société apporteuse et de la société bénéficiaire, devant statuer sur I'apport. Si certains
des accords, agrements ou autorisations de tiers susvisés n'étaient pas obtenus, les parties se
rapprocheront afin de negocier de bonne foi les modalités juridiques mutuellement acceptables
permettant aux parties de bénéficier, dans toute la mesure du possible, d'un effet économique

equivalent a un transfert, entre les parties, des droits et obligations de la société apporteuse au titre des
biens et droits concernés.

C - Droits des créanciers

Conformement aux dispositions de l'article L.236-14 du Code de commerce, les créanciers non
obligataires de la société apporteuse et de la société bénéficiaire, et dont la créance est antérieure a la
publicité donnée au présent projet de traité, pourront former opposition a celui-ci dans le délai de trente
(30) jours a compter de la publication de l'avis d’opération dans un journal d’annonces légales. Les
oppositions seront portées devant le Tribunal de Commerce de DIEPPE qui pourra rejeter les

oppositions, ordonner le remboursement des créances ou ordonner a la société bénéficiaire la
constitution de garanties.

D — Modalités spécifiques aux salariés

Conformément aux dispositions de l'article L.122-12 du Code du Travail, I'ensemble des contrats de
travail des salariés affectés a la branche d'activité, objet de 'apport, soit huit, seront transférés de plein
droit a la société bénéficiaire a la date de réalisation définitive de 'apport, dans la mesure ou leur contrat

de travail n'aura pas été interrompu avant ladite date, la société bénéficiaire devant assumer toutes les
consequences en résultant a compter de ladite date.

Les montants dus par |la société apporteuse, au titre des contrats de travail transférés, ayant été pris en
compte dans le calcul de la valeur nette des actifs apportés (notamment congés payés, 13*™ mois), la
societé benéficiaire supportera tous les montants dus a ce titre & compter du 1* janvier 2007, quand
bien méme lesdits montants se rapporteraient a une période antérieure aux 31 décembre 2006.

l.es parties conviennent toutefois que la société apporteuse conservera a sa charge toute responsabilité

a l'egard des salariés transférés relative a la participation des salariés au titre de toute période
antérieure au 31 décembre 20086.

Conformément aux dispositions de l'article L.425-1 du Code du Travail, la société apporteuse sollicitera
de PInspection du Travail compétente les autorisations qui seraient nécessaires pour transférer les
salariés protéges au sens de la réglementation du travail 4 Ia société bénéficiaire.

E - Formalités de réqularisation

Les parties s’engagent a collaborer pour I'établissement de tous actes complémentaires, modificatifs,
reiteratifs ou confirmatifs, qui pourraient étre nécessaires pour rendre effectif le transfert au bénéficiaire
des biens, droits et obligations composant la branche d’activité, notamment vis-3-vis des tiers.

Article 9 - REMUNERATION DES APPORTS

En contrepartie de 'apport des éléments d’actif et de passif composant la branche d’activité, la société
beneficiaire augmentera son capital d'un montant de 378.000 euros, pour le porter de 2.000 euros a

380.000 euros, par création de 37.800 parts nouvelles de 10 euros chacune, entiérement libérées, qui
seront emises au profit de la société apporteuse.
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La difference entre le montant net des apports, soit 382.873 euros, et le montant nominal des parts
» attribuées en rémunération des apports, soit 378.000 euros, et représentant la somme de 4.873 euros,
. sera inscrite a un fonds de réserve dénommeé PRIME D'APPORT sur lequel porteront les droits de 'associé

de la société benéficiaire. Les parts nouvelles, qui seront soumises a toutes les dispositions statutaires,
seront entierement assimilees aux parts antérieurement émises par la société bénéficiaire et jouiront des

mémes droits avec effet au 1% janvier 2007. En particulier, ces parts nouvelles donneront droit a la
distribution de tout dividende distribué postérieurement a leur émission.

De convention expresse, il est précisé qu'il sera proposé a l'associé unique de la société bénéficiaire de
donner a cette prime d’apport l'affectation suivante, a l'effet de :

- prelever sur cette prime, la somme nécessaire pour doter la réserve légale afin de la porter au
dixieme du nouveau capital aprés Fapport ;

- imputer sur la prime d'apport, tout ou partie des frais, droits et honoraires occasionnés par

'apport ou qui en sont la conséquence, dans la mesure ol ceux-ci constituent des colts
externes directement liés a I'apport ;

- et donner a cette prime d'apport, ou au solde de celle-ci aprés imputation ci-dessus, toutes
affectations autorisées par la réglementation en vigueur.

Article 10 - CONDITIONS SUSPENSIVES

La realisation de I'apport est subordonnée a la réalisation des conditions suspensives suivantes :

- l'approbation, par l'assemblée générale extraordinaire des associés de la société «AVENIR

NORMAND PUBLICITE», du présent projet de traité et de ses annexes, ainsi que 'apport qui y
est stipulé ;

- |'approbation par I'associé unique de la société «A.N.P.», du présent projet de traité et de ses
annexes, de l'augmentation du capital de la société «A.N.P.» en rémunération de lI'apport et de

I'attribution des parts nouvelles & la société «<AVENIR NORMAND PUBLICITE» dans les
conditions stipulées au present projet de traité.

Si les conditions suspensives ci-dessus n'étaient pas réalisées le 30 septembre 2007 au plus tard, le

present projet de traité sera considéré comme nul et non avenu, sauf si les parties conviennent de la
proroger.

Article 11 — REALISATION DE L’APPORT

L'opération d’apport partiel d’actif, objet du présent traité, deviendra définitive 3 l'issue des décisions
prises par I'associé unique de la société «A.N.P.», aprés la tenue de 'assemblée générale extraordinaire
des associes de la socieété «<AVENIR NORMAND PUBLICITE», approuvant I'apport, ol il réalisera
'augmentation de capital et constatera la réalisation définitive de I'opération.

Article 12 - DECLARATIONS ET ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE APPORTEUSE

La societe apporteuse déclare et garantit, par les présentes, a la société bénéficiaire :

1° La societe «<AVENIR NORMAND PUBLICITE» n'est pas en état de cessation des paiements, n'a
jamais éeté declarée en état de liquidation des biens ou admise en réglement judiciaire sur le bénéfice

d’'un concordat, et ne se trouve pas actuellement sous le coup d’'une procédure de redressement
judiciaire ou de sauvegarde.
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La societe «<AVENIR NORMAND PUBLICITE» entend faire apport partiel a la société «A.N.P.», de la
branche d'activité, sans aucune exception ni réserve et, en conséquence, ladite société prend
'engagement formel, au cas ou se révélerait ultérieurement l'existence d'éléments omis dans les
designations ci-dessus, de constater la matérialité de leur apport par acte complémentaire, étant
formellement entendu que toute erreur ou omission ne serait pas susceptible de modifier la valeur
nette globale des apports en question.

L'entreprise commerciale dont dépend la branche autonome d'activité apportée, et les biens et droits
composant celle-ci, ne sont grevés d’aucun privilége de vendeur, de nantissement, ou autre sreté
ou autre garantie de quelque nature que ce soit au profit de tout tiers quelconque.

A compter du 1* janvier 2007, la branche d'activité a été gérée dans le cours normal des affaires et
la societé apporteuse n'a pas effectué d’opérations hors du cours normal des affaires depuis cette
date, qui seraient de nature a affecter de facon significative et défavorable la valeur des actifs
transmis dans le cadre de l'apport. A compter de la date du présent traité et jusqu’'a la date de

realisation définitive de I'apport, la société apporteuse s'engage a gérer la branche d'activité dans le
cours normal des affaires.

Les livres de comptabilité, documents, archives et dossiers de la société «t-AVENIR NORMAND
PUBLICITE», qui se rapportent a la branche d’activité, seront tenus a la disposition de la société
«A.N.P.», pendant un délai de dix (10) ans a compter de la date de réalisation de |'apport.

Article 13 — DISPOSITIONS FISCALES

A - Dispositions générales

La societe apporteuse et la société bénéficiaire déclarent que :

- La societe apporteuse est une Société par Actions Simplifiée et la société bénéficiaire est une
Societe a Responsabilité Limitée, ayant leur siége social en France, relevant du statut fiscal des
societes de capitaux et comme telles passibles de I'imp6t sur les sociétés :

- l'apport n'emporte pas dissolution de la société apporteuse ;

- l'apport aura, sur le plan fiscal, la méme date d'effet que sur le plan juridique, soit le 1°" janvier
2007 ;

- l'apport de la branche d'activité par la société apporteuse sera rémunéré par I'attribution de droits
représentatifs du capital de la société bénéficiaire, ou fera I'objet d'un réglement sous une autre
forme dans la limite de 10 % de la valeur nominale des droits attribués, au sens de I'article 301 F
de 'annexe Il au Code Général des Impots ;

- les parties entendent placer le présent apport partiel d'actif sous le régime fiscal de faveur des
fusions édicte, sur renvoi de l'article 210 B du Code Général des Impdts, par I'article 210 A du

Code General des Impdts en matiére d'imp6t sur les sociétés, et sur renvoi des articles 817 et

817 A du Code Général des Impbts par I'article 816 du Code Général des Imp6ts en matiére de
droit d'enregistrement.

B - Engagement de conservation des titres

En conséquence, conformément aux dispositions de l'article210 B 1 du Code Général des Impbts, la
societe apporteuse s'oblige & :

- conserver pendant trois (3) ans, les titres remis par la société bénéficiaire en contrepartie de
I'apport ;
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- - calculer ulterieurement les plus-values de cession afférentes a ces mémes titres, par référence a
’ la valeur que les biens apportés avaient, du point de vue fiscal, dans ses propres écritures.

C - Impot sur les sociétés

La societe beneficiaire prend I'engagement :

- de reprendre a son passif, les provisions se rapportant a la branche d'activité dont I'imposition
est differée, et qui ne deviennent pas sans objet du fait de I'apport ;

- de se substituer, le cas échéant, a la société apporteuse pour la réintégration des résultats dont

la prise en compte avait été différée pour l'imposition de cette derniére, a raison des biens
compris dans Ia.branche d’'activité ;

- calculer les plus-values réalisées ultérieurement a 'occasion de la cession des immobilisations
non amortissables regues dans le cadre de l'apport, ou des biens qui leur sont assimilés en
application des dispositions du 6. de larticle 210 A du Code Général des Impbts, d’aprés la

valeur que ces biens avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la société apporteuse, 3
la date de prise d'effet de I'apport ;

- reintégrer, dans ses bénéfices imposables & I'imp6t sur les sociétés, dans les conditions et délais
fixés a l'article 210 A 3 d du Code Général des Impbts, les plus-values dégagées lors de I'apport
sur les actifs amortissables afférents & la branche d’activité et transmis par la société
apporteuse ; etant specifié a cet égard qu'en vertu des dispositions de I'article 210 A 3 d précité,
la cession de I'un des biens amortissables regus entrainera l'imposition immédiate de la fraction
de la plus-value afférente a ce bien qui n'aurait pas encore été réintégrée a la date de ladite
cession (la cession s’entendant de toute opération de vente, apport, mise au rebut, etc.) ;

- Inscrire a son bilan, les éléments autres que les immobilisation ou que les biens qui leur sont
assimilés en application des dispositions du 6. de l'article 210 A du Code Général des Impdts,
pour ia valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal, dans les écritures de la société apporteuse. A
defaut, la société bénéficiaire devra comprendre dans ses résultats de I'exercice au cours duquel
intervient I'apport le profit correspondant & la différence entre la nouvelle valeur de ces éléments
et la valeur qu'ils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la société apporteuse ;

- accomplir les obligations déclaratives prévues a l'article 54 septies du Code Général des Impbts,
et joindre a sa declaration de resultat un état conforme au modéle fourni par I'’Administration (dit
ETAT DE SUIVI DES PLUS-VALUES), faisant apparaitre, pour chaque nature d'élément, les
renseignements nécessaires au calcul du résuitat imposable de la cession ultérieure des
eléements considérés et contenant les mentions précisées par larticle 38 quindecies de
'’Annexe tll au Code Général des Impots, et a tenir le registre de suivie des plus-values sur les

elements d'actif non amortissables donnant lieu au report d'imposition prévu par l'article 54
septies, || du Code Général des Imp6ts ;

- l'ensemble des apports étant transcrits sur la base de leur valeur comptable, reprendre dans ses
comptes I'ensemble des écritures comptables de la société apporteuse relative aux éléments
apportes et compris dans la branche d’activité, en faisant ressortir I'éclatement des valeurs
nettes comptables entre la valeur dorigine des éléments de [actif immobilisé et les
amortissements et provisions pour dépréciation constatés, et continuer de calculer les dotations

aux amortissements a partir de la valeur d'origine qu'avaient les biens apportés dans les
ecritures de |a société apporteuse

D - Taxe sur la valeur ajoutée

1° Les apports, dans le cadre de I'appont, de biens immobiliers dans le champ d’application de la TVA

immobiliere sont “déclarés inexistants” pour I'application de l'article 257-7° du Code Général des
Impots.

N (b —

10



2° Conformément a l'article 257 bis du Code Général des Imp6ts, la transmission des actifs envisagée
»+ au present traite est exemptée de TVA, dans la mesure ol, premierement, le présent apport emporte
transmission d'une universaliteé de biens au profit de la société bénéficiaire et, deuxiemement, les
parties sont redevables de la TVA. La société bénéficiaire étant réputée continuer la personne de |a
societe apporteuse en ce qui concerne I'exploitation de la branche d’activité, s'engage a soumettre a

la TVA, les cessions ultérieures desdits biens et a procéder, le cas échéant, aux régularisations

prévues aux articles 210 et 215 de Annexe Il au Code Général des Impdts, qui auraient été
exigibles si la société apporteuse avait continué a utiliser lesdits biens.

3° En ce qui concerne les stocks, les parties déclarent que les stocks apportés étant destinés a la

vente, l'apport desdits stocks n'est pas soumis a la TVA. A cet effet, la société bénéficiaire s'engage
a soumettre a la TVA la vente des stocks regus de la société apporteuse.

En outre, la société benéficiaire s'engage, conformément a linstruction administrative 3 D4-96 du
3 octobre 19896, a proceder, le cas échéant, a l'imposition des livraisons & soi-méme ou aux
regularisations de taxes susceptibles de concerne les biens autres que des immobilisations dés lors
que la TVA afferente aux stocks et aux eléments les composant a pu faire I'objet d'une deduction

totale ou partielle par la sociéte apporteuse. La société bénéficiaire s'engage & satisfaire aux
obligations declaratives correspondantes.

4° La societe apporteuse transférera a la société bénéficiaire, la créance sur le Trésor qu'elle détiendra
au jour de la realisation définitive de 1'apport, en application de l'article 271 A du Code Général des
Impots. Elle informera, par lettre recommandée avec accusé de réception, le Trésor quelle est le
nouvead titulaire de cette créance et joindra a cette lettre une copie de l'avis inséré dans un journal

d’annonces legales du département du siége social de la société apporteuse et de la société
béneficiaire attestant de la réalisation de 'apport.

E — Opérations antéricures

Le cas echeant, [a société bénéficiaire s’engage a reprendre, en tant que de besoin, le bénéfice et/ou la
charge de tous engagements d’ordre fiscal afférents aux éléments compris dans la branche d'activité qui
auraient pu étre anterieurement souscrits par la société apporteuse a l'occasion d'opérations ayant

beneficié d'un régime fiscal de faveur en matiére de droits d'enregistrement et/ou d'impét sur les
sociétes, ou encore de taxes sur le chiffre d'affaires.

F - Enreqgistrement

Les parties declarent que le présent apport entre dans le champ d'application du régime spécial prévu 3
I'article 816 du Code Geénéral des Impots, sur renvoi des articles 816 et 817 A du Code Général des
Impots, dans la mesure ou il porte sur une branche autonome et compléte d'activité. En conséquence, le
present apport sera enregistré moyennant le paiement d'un droit fixe.

G - Taxes annexes

|.a société benéficiaire acquittera, a compter de la date de réalisation définitive de I'apport, tous autres
impots, taxes et contributions auxquels pourraient étre assujettis les biens qui lui sont apportés et
compris dans la branche d'activité en vertu de présent traité.

La societé beneficiaire s'engage, par ailleurs, a rembourser la société apporteuse, de tous impots et
taxes acquittes par cette derniére, relativement aux éléments compris dans la branche d’activité, pour la
fraction desdits impdts et taxes courue a compter de la date de réalisation définitive de I'apport.

H - Rétroactivité

Les parties entendent invoquer, au plan de I'imp6t sur les sociétés, |la rétroactivité visée a l'article 7 ci-
dessus. En consequence, la societé bénéficiaire s'engage a établir sa déclaration de résultats et a
liquider son imp6t au titre de I'exercice en cours, tant en raison de sa propre activité que des activités et

opérations effectuées pour son propre compte depuis le 1% janvier 2007 par la société apporteuse,
concernant les elements composant la branche d’activité.

™ (o
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Article 14 - DIVERS
A - Formalités

Le présent traité sera déposé au Greffe du Tribunal de Commerce de DIEPPE. |l fera I'objet de
publications conformément au Code de Commerce, et de telle sorte que le délai accordé aux créanciers

non obligataires pour former opposition soit expiré avant la tenue des assemblées d'associés des
societes «<AVENIR NORMAND PUBLICITE» et «<A.N.P.», appelées a statuer sur ce projet conformément
a l'article 10 ci-dessus.

La societé apporteuse obtiendra mainlevée des nantissements ou priviléges s'il s’en révélait.

B - Frais

Les frais, droits et honoraires du présent traité, et ceux qui en seront la conséquence, seront supportés
par la societe «<A.N.P.», qui s’y oblige.

C - Election de domicile

Pour 'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font élection de domicile en leurs siéges
respectifs.

D - Pouvoirs

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original, d’'une copie ou d’'un extrait du présent traité, pour

effectuer tous dépéts, mentions ou publications, selon le cas, et notamment auprés du Greffe du
Tribunal de Commerce de DIEPPE.

E — Loi applicable

Le present traité est soumis a la loi frangaise.

Fait a DIEPPE, le 25 juin 2007
en NEUF exemplaires originaux, dont SEPT pour les
dépots légaux, et un pour chaque partie

pour la société «kKAVENIR NORMAND PUBLICITE» pour la societe «<A.N.P.»
Mme Danigéle ANCENAY M. Olivier ANCENAY
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EXEMPILAIRE DESTINE AU DECLARANT

[

@ ‘ BILAN — ACTIF D.G.I. N° 2050 [7]
(2007)

Pormulatre obligmoire {arsicly 33 A
wmmmm;

Désignation de I'entreprise . SAS ANP Durée de |’ exercice exprimée en nombre de mois* | 12 |
Adresse de entreprise _21 QUAI DE L'YSER 76200 DIEPPE Durée de I'exercice précédent® |12 |

Numéo SIRETS 57275035400027 Néant "

CICICe Iy CI0A I,

L_31122006 4| (31122005

B | Amorisscmaen, provisicas Net Na
Capital souscrit non appelé (M |AA B | -
_g -Fmis d.'étab.lisscmmt . J AB l AC ]
| Frais de développement * CX AE B -
§ Concmic'ms.bmvctsctdmitssimilaircs AF 4 678 |AG 4 678 ] 3;8r
g -andscnmmmial(l) - AH 109 934 Al - 109 934 _.109 934
% Autres immobilisations incorporelles Al AK B | -
g l#ﬂvgc; acrtpgcrgngtcs sur immobilisa— AL I - | o
Terraing AN 686 686 686
*'g % Constructions AP 51 933 38 792 | 13 140 12 053
2 | 8 | Instalations techniques, matériel AR 180 446 111 822 68 624 32 954
§ é Autres immobilisations corporelles AT 126 396 94 124__ 32 272. 51 403
E g.hm;mbilisaﬁunsmcuum | ] | 21 500
§ Avances et acomptes AX o J
; [T e | _ L
: Autres participations CU _175 209 175 209 | 206 385
£ [Créances rattachées & des participations BB
E Autres titres immobilisés - BD _ —‘““
5 [Préts ) BF )
é Autres immobilisations financidres® BH 60 |Bl 60
TotTALan |BJ| 649 345 |BK| 249 418 399 927 435 304
Matiéres premiéres, ﬂpprovisinnn;mts BL 1 143 {F 1 143 885
. | Encours de production de biens BN ]
g Enmundcproducﬁnn;-minu BP' o 1
Produits intermédiaires et finis BR. l__ R
é Mmhand;m BT
g Avances et acompies versés sur commandes |BY o _ 8 761
E Cli:ntsctcomptﬁraﬂachés(a)' BX 360 661 -3 123 357 538 _ 346 501
< % Autres créances (3) BZ 77 589 30 489 47 099 25 863
| Capital souscrit et appelé, non versé CB - o o
Ef&‘mﬁ@&.@# o B —
Disponibilités CF 162 284 162 284 74 169
ol 127osajal | 127 082| 131 527,

Primes de remboursement des obligations

Ecarti de conversion actif* (VD) |CN

OTAL () {CJ 728 762 |CK 695 149 587 709
TOTALGENERAL(IWI) CO 1 378 107

Frais d’émission d’emprunt 4 &aler
1} Lok
283 031
e
n

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032

023 013

1 095 076
(3) Part dplus d'un an @
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Cegid Group

EXEMPLAIRE DESTINE AU DECLARANT

Formulsire

BILAN - PASSIF avant répartition

©

(artichs 5] A

ducmm'm inepits)

Dégignation de |'entreprise -

CAPITAUX PROPRES

DETTES (4)

{ Ecarts de réévaluation (2)* (dont &cart d'équivalence ‘::I

SAS ANP

D.G.I. N° 2051 |7
(2007)

Néant D*

Capital social ou individuel (1)* (Dont versé ;.o 20000 )

Exercice N

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Réserve Igale (3)

Réserves statutaires ou contractuelles

7 000 |

5 660

Réserves réglementées (3y+( Dont fiserve spéeiale des provisions | gy
Dont réserve relative 4 'achat
_ Autres réserves ( d'oeuvres oniginales d'artistes vivants
Report & nouveau

418 000

637 |

RESULTAT DE L'"EXERCICE (bénéfice ou perte)

el

Subventions d'investissement

72 063 |

Provisions réglementées *

15 521
588 881

511

Produit des émissions de titres participatifs DM

Avances conditionnées DN
TOTAL (I} (DO

Provisiuns pour risques

Provisions pour charges i

Emprunts obligataires convertibles DS

.

DP
DQ

Autres emprunts obligataires DT

Emprunts et dettes auprés des &ablissements de crédit (5) DU

13 308

Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs E ) DV

102 677

Avances et acomptes regus sur commandes en cours D

Dettes fournisseurs et comptes mattachés DX

96 980

Dettes fiscales et sociales

- . ——

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

155 910
2 609

Autres t_!cttm EA
co,éé{'?fc Produits constatés d’avance (4) o o EB
| _ TOTAL (V) |EC

Ecarts de conversion passif*

18 083
121 625

511 195

) En

TOTAL GENERAL (1a V) |EE 1 095 076 023 013

(2)

o)

Ecart de réévaluation incorporé au capital

Réserve spéeiale de réévaluation (1959)

Dont Ecart de réévaluation libre

Réserve de réévaluation (1976)

—

RENVOIS

(3)

Dont réserve spéciate des plus—values 3 long terme *

(4)

Dettes et produits constatés d’avance & moins d’un an

489 482

499 951

(3)

Dont concours bancatres courants, et scldes créditeurs de bangques et CCP

VO%- * Dex explications concernant cette rubrique soat donndes dans la notice n* 2032
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@ COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE (En liste) |  D.G.IL N°2052 [7

(2007)
R
Défignation de entreprise : SAS ANP - Néant o)
Exercice N
. France fveaisons itracommmupauIBies To Fesee
-1 .\fmtmdcmarchandism"“ ' FA Tt 71 2437 | T T FC| 1 243 4 222
Production vendue | biens * ¥D ¥ —
5 services*  |FG 1 188 003 Fl 1 188 003 1 147 980
E " | Chiffres d°affaires nets * FJ 1 189 247 FL 1 189 247 1 152 202
S | Production stockée? B ~ FM
E Production immnhilis{c' L ___ FN
g :_Subvmtinn.s d’exploitation . FO
E Reprises sur amortissements et provisions, u'ansicfts de charges® (9) _ FP
B | Autres produits (1) (11) FQ
Total des produlits d’exploitation (2) (I} |FR
' Achats de marchandises (y compris droits _(_!i douane)* o FS __ 89l 4 066
- Variation de stock (marchandises)® N | FT .
S | Achats de matitres premiéres et autres approv_isinnnumcnts (y mmpt;is droits de douanc)* FU 2 591 4 372
3 . Variation de¢ stock (matiéres pruni&metapmvisinnncmmﬁ)'_ FY (258) (442)
O E | Autres achats et charges extemes (3) (6 bis)* o 703 524 627 586
E E Impdts, taxes et versements assimilés® 3 FX 81 805 | 83 450
% % Salaires ef traitements B FY 263 309 260 065
k)] B | Charges sociales (10) _ FZ 103 193 100 451
E E mé Sur Mbﬂimm{ = dotations aux amortissements® o GA 28 274 20 960
E;J} g E < ~ dotations aux provisions* GB
Q Eg Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC 1 561 1 5561
E o) Pour risques et charges : dotations aux provisions - GDI| . o
3 Autres charges (12) GE 1 988 , 30
S 1 TeMadagadepblata @M
§ 1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - H) GG
 Perte supportée ou bénéfice transféré* V) | GI
Produits financiers de participations (5) GJ
% Pmduitsi:snu't_rw valeurs mobiliéres ct créances de 'actif immobilisé (5) G B 69 997 L
2 | Autres intéréts ot produits assimilés (5) GL 359
é Reprises sur provisions ¢t transferts de charges GM
5 | Différences positives de change _ GN
E Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement GO

Tota! des produits financiers (V) |GP 70 356

Dotations financiéres aux amortissements ¢t provisions®

F
| 4
> »

Intﬁ%tsctchargﬁarssimiléﬁ(ﬁ) _ _ 2 012 5 445

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total des charges financitres (VI) |GU 2 012 5 445
2 - RESULTAT FINANCIER (V - V1) GV 68 344 (5 445)

3-nésu1.TA0unANTAvAm IMPOTS (1 -0+ =IV+V -VI) 100 055 70 805

&\v ——(RENVOIS : voir ablean n® 2053) * Des explications concernant cette robrique sont doanées dans la notice n® 2032.
> /o

CHAR
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@ COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE (suite) D.G.I N° 2053 [7

(2007)
w
Dé&tignation de I’ entreprise SAS ANP ——— — — Néant

e ——. —
P -

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital *

Reprises sur provisions et transferts de charges

PRODUITS
EXCEPTIONNELS

Total des produlits exceptionnels (7) (VII)

a __(:J_hargm exceptionnelles sur nfént_inm de gestion EE bis) _ _

\ E% Charges exceptionneiles sur opérations en capital * o HF 28 333_.
gg Dot;tiﬂns exceptionnelles aux_am;tissancnts et provisions HG 7 407 10 521
] Total des charges exceptionnelles (7) (VIID) |HH 315 752 10 521

4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (V1! - ViI) { ]-.- 62 9 ) (10 521)

Participation des salariés aux rﬁsultats de l‘mtrcpme

Impdts sur les bénéfices * R X) |HK 26 363 13 121
~ TOTAL DES PRODUITS (I + 11 +V + VII) B 1323 073] 1178 353
S TOTALDESCHARGES_(I-I_+W+VI+W+IX+X) HM 1 251 010 1 131 190
G L T e e — 0 162
S Dont produits nets partiels sur opérations A long terme -
‘g | produits de location immobilitres o 7 596 7 596
~ (#) Dont produits d'exploitation afférents A des exercices antéricurs (3 détailler au (8) ci—dessous) |1G
‘“: — Crédit-bail mobilier * HP
E (3) Bont - Crédit-bail immobilier ) HQ
gﬂ (4} | Dont charges d’exploitation afférentes a des exercices antéricm__'s_(h d&ailler au (8) ci—dessous) 1H o
QI (3) | Dont produits concernant les entreprises li¢es | 1J
E (6) | Dont intéréts concemant les entreprises liées 1K 1
E (6bis)) Dont dons faits:ux nr;anismcs-:l’int:rét éénéral (art.238 bis du C.G.1.) HX _ B
E (% Dnnt transfms de charges Al 7 947 8 997
(£0) [}unt cotisations personnelles de I'exploitant {13) A2 )
E o | {11} | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3 ]
Q [(12}] Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
% (13) | e imemtaises persoanelles : faculatives| AS obligatoires| A9 I
(7) | Détai des produits et charges exceptionnels (Si oo cadre est insuffsant oindre un état du mdme modtley: e e E‘“‘*‘"mm@m
PRODUITS CESSION IMMOB.CEDEES 31 715
AMORTISSEMENTS DEROGATOIRE | 7. 407 2 408
PENALITES ET AMENDES - 11
VALEUR COMPTA.IMMOB.CEDEES i 28 333
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs ; ~ ) Yey—— el o y—
| | _

| I— i e e Sl
i'l F E * Des explications concemant cette rubrique sont doonées dans la potice n* 2032,

Cegid Group



A.N.P.

Société par Actions Simplifiee au capital de 380 000 euros

Siége social : 21 quai de |I'Yser,

GREFFE DU TRICUNAL DE CORE!
76200 DIEPPE n ISUNAL DE COMMERCE DE DIEPPE

Acte dépose, le :

RCS DIEPPE 493 652 168
14 NOV. 2007

STATUTS

ADOPTES PAR L'ASSENMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 28 SEPTEMBRE 2007

ARTICLE 1 - FORME

La société a été constituée sous la forme de société a responsabilite limitee aux termes d'un acte sous
seing privé en date 3 DIEPPE (76), du 11 décembre 2006, enregistré au Service des impdts de DIEPPE,
le 3 janvier 2007, bordereau 2007/5, case n° 3.

Elle a été transformée en société par actions simplifiée aux termes d'une décision de l'associe unique en
date du 28 septembre 2007.

Elle est régie par les lois et reglements en vigueur, et par les presents statuts.
Elle fonctionne sous la méme forme avec un ou plusieurs associés et ne peut faire appel public a

I'épargne.

ARTICLE 2 - OBJET
La présente société par actions simplifiée continue d'avoir pour objet, en France et a I'étranger :

La gestion et I'exploitation de la publicité sous toutes ses formes, en régies, par supports
publicitaires ; la commercialisation de tous supports et espaces publicitaires.

La participation de la Société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans toutes operations
pouvant se rattacher a son objet par voie de creation de sociétes nouvelles, d'apport, de souscription ou
d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement, de création, d'acquisition, de location, de
prise en location-gérance de tous fonds de commerce ou établissements; la prise, l'acquisition,
I'exploitation ou la cession de tous procédes et brevets concernant ces activités.

Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, civiles, mobilieres ou
immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou a tout objet similaire
Oou connexe.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination sociale reste : "A.N.P.".



Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la dénomination sera
précédée ou suivie immeédiatement des mots écrits lisiblement "Société par actions simplifiée” ou des
initiales "S.A.S." et de I'énonciation du montant du capital social.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
Le siége social reste fixé : 21 quai de I'Yser, 76200 DIEPPE.

I peut étre transféré en tout endroit par décision de I'associé unique ou par décision du Président qui est
habilité & modifier les statuts en conséquence. Toutefois, la décision du Président devra étre ratifiée par
la plus prochaine decision de I'associé unique.

ARTICLE § - DUREE

La durée de la Société reste fixée a quatre-vingt-dix-neuf {99) années a compter de la date de son
immatriculation au Registre du commerce et des sociétés, sauf les cas de dissolution anticipée ou de
prorogation.

ARTICLE 6 - APPORTS
Lors de la constitution, il a été apporté une somme de 2.000 euros.

Aux termes des décisions de I'Associée unique du 28 septembre 2007, le capital a eété augmente d'une
somme de 378.000 €, pour étre porté & 380.000 €, par suite de l'apport partiel d'actif consenti par la
société "AVENIR NORMAND PUBLICITE", SAS au capital de 70.000 €, dont le siege est 21 quai de
I'Yser, 76200 DIEPPE, RCS DIEPPE 572 750 354, de sa branche complete et autonome d'activite

d’affichage et publicite.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de TROIS CENT QUATRE VINGT MILLE euros (380.000 €). Il est
divisé en TRENTE HUIT MILLE (38.000) actions de DIX euros (10 €) chacune, de méme categorie,
entierement libérees.

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

1. Le capital social peut étre augmenté par tous procédés et selon toutes modalités prévues par la loi et
les réglements en vigueur, en vertu d'une décision de I'associé unique.

| 'associé unique peut déléguer au Président les pouvoirs nécessaires a la réalisation de I'augmentation
de capital.

Le droit & I'attribution d'actions nouvelles, & la suite de l'incorporation au capital de réserves, benéfices
ou primes d'émission appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de l'usufruitier.

2. Le capital social peut étre réduit par tous procédés et selon toutes modalités prévues par la loi et les
réglements en vigueur, en vertu d'une décision de l'associé unique qui peut déleguer au President tous
pouvoirs pour la realiser.

La réduction du capital a un montant inférieur au minimum légal ne peut étre décidée que sous |a
condition suspensive d'une augmentation de capital destinée a amener celui-ci au moins au minimum
légal, & moins que la Société ne se transforme en société d'une autre forme n'exigeant pas un capital
supérieur au capital soctal apres sa réduction.
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A défaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Sociéte. Celle-ci ne peut étre
prononcée si au jour ou le tribunal statue sur le fond, la regularisation a eu lieu.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Lors de la constitution de la Société, les actions de numéraire sont libérées, lors de la souscription, de la
moitié au moins de leur valeur nominale.

Lors d'une augmentation de capital, les actions de numéraire sont libérées, lors de la souscription, d'un
quart au moins de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalite de la prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Président, dans le délai de
cing ans a compter de l'immatriculation au Registre du commerce et des sociétés en ce qui concerne le
capital initial, et dans le délai de cing ans a compter du jour ol I'opération est devenue définitive en cas
d'augmentation de capital.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance du souscripteur quinze jours au moins avant la date
fixée pour chaque versement, par lettre recommandée avec accusé de reception.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions entraine de plein
droit intérét au taux légal a partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de I'action personnelle que la
Société peut exercer contre l'associé défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la lol.

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu a une inscription en compte individuel
dans les conditions et selon les modalités prévues par la loi et les reglements en vigueur.

Tout associé peut demander a la Société la délivrance d'une attestation d'inscription en compte.

ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES ACTIONS

Les actions ne sont négociables qu'aprés l'immatriculation de la Societé au Registre du commerce et
des sociétés. En cas d'augmentation du capital, les actions sont négociables a compter de la réalisation
de celle-ci.

Les actions demeurent négociables aprés la dissolution de la Société et jusqu'a la cloture de la
liquidation.

La propriété des actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des titulaires sur
les registres tenus a cet effet au siege social.

La transmission des actions s'opere a I'égard de la Société et des tiers par un virement du compte du
cédant au compte du cessionnaire, sur production d'un ordre de mouvement établi sur un formulaire
fourni ou agréé par la Société et signé par le cédant ou son mandataire. L'ordre de mouvement est
enregistré sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement, dit "registre des mouvements”.

La société est tenue de procéder a cette inscription et & ce virement dés réception de lordre de
mouvement et, au plus tard, dans les huit jours qui suivent celle-ci.

La société peut exiger que les signatures apposées sur l'ordre de mouvement soient certifiees par un
officier public ou un maire sauf dispositions Iégislatives contraires.

Les cessions ou transmissions, sous quelque forme que ce soit, des actions détenues par
I'associé unique sont libres.



En cas de dissolution de l'éventuelle communauté de biens existant entre 'associé unique, personne
physique, et son conjoint, 1a Société continue de plein droit, soit avec un associe unique si la totalité des
actions est attribuée a I'un des époux, soit avec les deux associes si les actions sont partagees entre les
epoux.

En cas de déces de l'associé unigue, la Sociéte continue de plein droit entre ses ayants droit ou
héritiers, et éventuellement son conjoint survivant.

La cession de droits d'attribution d’actions gratuites, en cas d'augmentation de capital par incorporation
de réserves, primes d'émission ou bénéfices, est assimilée a la cession des actions gratuites elles-
mémes, et la cession de droits de souscription a une augmentation de capital par voie d'apports en
numeéeraire est libre.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Toute action donne droit, dans les bénéfices et l'actif social, a une part nette proportionnelle a la quotité
de capital gu'elle représente.

Le cas échéant, et pour parvenir a ce résultat, il est fait masse de toutes exonérations fiscales comme
de toutes taxations pouvant étre prises en charge par la Societé et auxquelles les répartitions au profit
des actions pourraient donner lieu.

L'associé unique ne supporte les pertes qu'a concurrence de ses apports.
Les droits et obligations suivent lI'action quel qu'en soit le titulaire.
Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Le droit de vote appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions relatives a l'affectation des
bénéfices ou il appartient a Fusufruitier.

Toutefois, dans tous les cas, le nu-propriétaire aura le droit de participer aux assemblees générales.

ARTICLE 13 - PRESIDENT DE LA SOCIETE

La société est représentée, dirigée et administree par un Président, personne physique ou morale,
associée ou non de la Société.

Désignation

Le Président est nommeé ou renouvelé dans ses fonctions par l'associé unique, qui fixe son eventuelle
rémunération.

La personne morale Président est représentée par son représentant legal sauf si, lors de sa nomination
ou a tout moment en cours de mandat, elle désigne une personne spécialement habilitée a la
representer en qualité de représentant.

Lorsqu'une personne morale est nommeée Président, ses dirigeants sont soumis aux mémes conditions
et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et pénale que s'ils étaient Président en leur
propre nom, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dirigent.

Le Président, personne physique, ou le représentant de la personne morale President, peut étre
également lié a la Société par un contrat de travail & condition que ce contrat corresponde a un emploi
effectif.

b ol
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Durée des fonctions
Le Président est désigné pour une durée déterminée ou non, par l'associe unique.

Les fonctions de Président prennent fin soit par le décés, la démission, la révocation, I'expiration de son
mandat, soit par 'ouverture a I'encontre de celui-ci d'une procédure de redressement ou de liquidation
judiciaires.

Le Président peut démissionner de son mandat a la condition de nofifier sa décision a I'associe unique,
par lettre recommandée adressée trois mois avant la date d'effet de ladite décision.

L'associé unique peut mettre fin a tout moment au mandat du Président. La decision de révocation n'a
pas a étre motivee.

Rémunération

Le Président peut recevoir une rémunération dont les modalités sont fixees par decision de l'associe
unique. Elle peut étre fixe ou proportionnelle ou a la fois fixe et proportionnelle au bénéfice ou au chiffre
d'affaires.

En outre, le Président est remboursé de ses frais de représentation et de deplacement sur justificatifs.
Pouvoirs du Président

Le Président dirige la Société et |la représente a I'égard des tiers. A ce titre, il est investi des pouvoirs les
plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la Sociéte dans les limites de I'objet social et
des pouvoirs expressément dévolus par la loi et les statuts a I'associe unique.

Les dispositions des présents statuts limitant les pouvoirs du Président sont inopposables aux tiers.

La société est engagée méme par les actes du Président qui ne relévent pas de I'objet social, a moins
qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte
tenu des circonstances, la seule publication des statuts ne suffisant pas a constituer cette preuve.

Le Président peut déléguer a toute personne de son choix certains de ses pouvoirs pour l'exercice de
fonctions spécifiques ou l'accomplissement de certains actes.

ARTICLE 14 - DIRECTEUR GENERAL

Désignation

L'associé unique peut nommer un Directeur Géneral, personne physique ou morale, pour assister le
Preésident.

La personne morale Directeur Général est représentée par son représentant legal sauf si, lors de sa
nomination ou a tout moment en cours de mandat, elle désigne une personne specialement habilitee a
la représenter en qualité de représentant.

Lorsqu'une personne morale est nommée Directeur Général, ses dirigeants sont soumis aux mémes
conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et pénale que s'ils étaient
Directeur Général en leur propre nom, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne
morale qu'ils dingent.

Le Directeur Général personne physique peut étre lié a la Societe par un contrat de travail.



Durée des fonctions

La durée des fonctions du Directeur Général est fixée dans la décision de nomination et ne peut excéder
celle du mandat du Président.

Toutefois, en ¢cas de cessation des fonctions du Président, le Directeur Genéral conserve ses fonctions
jusqu'a la nomination du nouveau President, sauf decision contraire des associes.

Les fonctions de Directeur Général prennent fin soit par le déces, la demission, la revocation, I'expiration
de son mandat, soit par 'ouverture a lI'encontre de celui-ci d'une procédure de redressement ou de
liquidation judiciaires.

Le Directeur Général peut démissionner de son mandat a la condition de notifier sa decision au
Président, par lettre recommandée adressée trois mois avant la date d'effet de ladite decision.

Le Directeur Général peut étre révoque a tout moment, sans qu'il soit besoin d'un juste motif, par
décision de l'associé unique, sur la proposition du President. Cette réevocation n'ouvre droit a aucune
indemnisation.

Réemuneération

Le Directeur Général peut recevoir une rémunération dont les modalités sont fixees par decision de
I'associé unique. Elle peut étre fixe ou proportionnelle ou 2a la fois fixe et proportionnelle au bénéfice ou
au chiffre d'affaires.

En outre, le Directeur Général est remboursé de ses frais de representation et de deplacement sur
justificatifs.

Pouvoirs du Directeur Général

Le Directeur Général dispose des mémes pouvoirs que le Président, sous réserve des limitations
éventuellement fixées par la décision de nomination ou par une décision ultérieure.

Le Directeur Général dispose du pouvoir de représenter la Société a I'égard des tiers dans les conditions
fixées par la décision de nomination.

ARTICLE 15 - CONVENTIONS REGLEMENTEES

Les conventions intervenues directement ou par personnes interposées entre la Société et son
Président ou l'un de ses dirigeants doivent étre mentionnées sur le registre des décisions, et ce, méme
si le Président n'est pas I'associé unique.

Les conventions intervenues directement ou par personnes interposées entre la Societé et l'associe
unique non dirigeant ou s'il s'agit d'une société associée, la Société la contrélant, doivent donner lieu a
I'établissement d'un rapport du Commissaire aux Comptes qui doit étre présenté a |'approbation de
'associé unique.

En application des dispositions de l'article L. 227-11 du Code de commerce, les conventions portant sur
les opérations courantes et conclues a des conditions normales qui, en raison de leur objet ou de leurs
implications financiéres sont significatives pour les parties, sont communiquées au Commissaire aux
Comptes. Tout associé a le droit d’en obtenir communication.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, a charge pour la personne
intéressée et, éventuellement, pour le Président et les autres dirigeants d'en supporter les
conséquences dommageables pour la Sociéte.

-
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Les interdictions prévues a l'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent dans les conditions
déterminées par cet article, au Président et aux autres dirigeants de la Sociéte.

ARTICLE 16 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires et un ou plusieurs Commissaires aux Comptes
suppléants sont désignés par l'associé unique pour la durée, dans les conditions et avec la mission
fixees par la loi.

ARTICLE 17 - REPRESENTATION SOCIALE

Les délégués du comité d'entreprise, s'il en existe un, exercent les droits prevus par l'article L. 432-6 du
Code du travail auprés du Président. A cette fin, celui-ci les réunira une fois par trimestre au moins, et
notamment lors de l'arrété des comptes annuels.

ARTICLE 18 - DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE

| 'associé unique est seul compeétent pour prendre les decisions suivantes :

- approbation des comptes annuels et affectation du resultat,
- transfert du siege social,

- toute modification des statuts,

- augmentation, amortissement ou réduction du capital social,
- fusion, scission ou apport partiel d'actif,

- transformation en une société d'une autre forme,

- dissolution de la Sociéte,

- nomination des Commissaires aux Comptes,

- nomination, révocation et rémuneration des dirigeants.

L'associ€ unique ne peut pas deéleguer ses pouvoirs.

Les décisions de l'associé unique font l'objet de procés-verbaux consignés dans un registre coté et
paraphe.

Les décisions qui ne relévent pas de la compétence de l'associé unique sont de la compétence du
President.

ARTICLE 19 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1% janvier et finit le 31 décembre.

ARTICLE 20 - INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliere des opérations sociales, conformément a la 1oi et aux usages du
commerce.

A la cloture de chaque exercice, le Président dresse l'inventaire des divers éléments de l'actif et du
passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon
distincte les capitaux propres, le compte de résultat recapitulant les produits et les charges de I'exercice,
ainsi que I'annexe complétant et commentant l'information donnée par le bilan et le compte de résultat.



Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice, aux amortissements et provisions
nécessaires. Le montant des engagements cautionnés, avalisés ou garantis est mentionné a la suite du
bilan.

Le Président établit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la loi.

lI établit également, le cas échéant, le rapport sur la gestion du groupe et les comptes prévisionnels,
dans les conditions prévues par la loi.

Tous ces documents sont mis a la disposition du ou des Commissaires aux Comptes de la Societé dans
les conditions legales et réglementaires.

| 'associé unique approuve les comptes annuels, aprés rapport du Commissaire aux Comptes, dans le
délai de six mois a compter de la cldture de I'exercice.

ARTICLE 21 - AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT

Le compte de résuitat qui récapitule les produits et charges de |'exercice fait apparaitre par difference,
aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de 'exercice clos.

Sur le bénéfice de I'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cinq pour
cent au moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélevement cesse d'étre obligatoire
lorsque le fonds de reserve atteint le dixieme du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une
cause quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de ce dixieme.

Le bénéfice distribuable est constitue par le béenéfice de I'exercice diminué des pertes anterieures et des
sommes a porter en réserve, en application de la loi et des statuts, et augmenté du report bénéficiaire.

Sur ce bénéfice, I'associé unique peut prélever toutes sommes qu'il ou elle juge a propos d'affecter a la
dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter a nouveau.
Le surplus est attribué a I'associé unique sous forme de dividende.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut étre faite a l'associé unique lorsque les
capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celie-ci, inférieurs au montant du capital augmenté
des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer. L'écart de réevaluation n'est pas
distribuable. Il peut étre incorporé en tout ou partie au capital.

Les pertes, s'il en existe, sont aprés approbation des comptes par l'associé unique, reportées a
nouveau, pour étre imputées sur les béenéfices des exercices ultérieurs jusqu'a extinction.

ARTICLE 22 - PAIEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numeéraire sont fixees par l'associé unique. La
mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois apres
la cléture de I'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.

Toutefois, la mise en paiement des dividendes en numeéraire doit avoir lieu dans un delai maximal de
neuf mois aprés la cléture de l'exercice, sauf prolongation de ce delai par autorisation de justice.

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de I'exercice et certifié par un Commissaire aux Comptes fait
apparaitre que la Société, depuis la cloture de l'exercice precédent, aprés constitution des
amortissements et provisions nécessaires et deduction faite s'il y a lieu des pertes antérieures ainsi que
des sommes a porter en réserve, en application de la loi ou des statuts, a reéalisé un beénéfice, il peut étre
distribué sur décision du Président des acomptes sur dividende avant 'approbation des comptes de
l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.



Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée de I'associé unique, sauf lorsque la distribution a été
effectuée en violation des dispositions légales et que la Société établit que le bénéficiaire avait
connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne pouvait l'ignorer
compte tenu des circonstances. Le cas échéant, l'action en répétition est prescrite trois ans apres la
mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.

ARTICLE 23 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

Si, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Société
deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le Président doit, dans les quatre mois qui suivent
I'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, consulter {'associe unique, a l'effet de decider
s'il y a lieu a dissolution anticipée de la Sociéte.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous reserve des dispositions legales relatives
au capital minimum, et dans le délai fixé par la 10i, réduit d'un montant €égal a celui des pertes qui n‘ont
pu étre imputées sur les réserves si, dans ce délai, les capitaux propres n'ont pas ete reconstitues a
concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de l'associé unique doit étre publiée dans les conditions legales et
reglementaires.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la

Société. Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

ARTICLE 24 - TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

La société peut se transformer en société d'une autre forme sur décisian de Fassocie unique a la
condition que la Société remplisse les conditions propres a la nouvelle forme de societe.

La décision de transformation est prise sur le rapport du Commissaire aux Comptes de la Sociéte, lequel
doit attester que les capitaux propres sont au moins egaux au capital social.

ARTICLE 25 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

La Société est dissoute dans les cas prévus par la loi et, sauf prorogation, a l'expiration du terme fixeé par
les statuts ou par decision de ['associé unique.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommes par I'associé unique.

Le liquidateur représente la Société. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser l'actif,
méme a [‘amiable. Il est habiliteé a payer les créanciers et a repartir le solde disponible.

| 'associé unique peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou a en engager de nouvelles pour les
besoins de la liquidation.

L'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partage €galement entre toutes
les actions.

Lorsque l'associé unigue est une personne morale, la dissolution de la Societé entraine la transmission
universelle du patrimoine de la Société entre les mains de l'associeé unique, sans qu'il y ait lieu a
liquidation, conformément aux dispositions de l'article 1844-5 du Code civil.



I'h.,.

ARTICLE 26 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Societé ou lors de sa liquidation
entre la Société, I'associé unique ou les dirigeants concernant les affaires sociales, l'interpretation ou

I'exécution des présents statuts, seront jugées conformément a la loi et soumises a la juridiction des
tribunaux compétents.
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GREFFE DU TRIZIIAL Dt COMMERCE DE DIEPPE
DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE:

1 4 NOV. 2007
LES SOUSSIGNEES :

PUBLICITE », société par actions simplifiée au capital de 70.000 €, dont le siege est 21 quai de ['Yser,
76200 DIEPPE, RCS DIEPPE 572 750 354

diment habilitée a leffet de signer la présente déclaration en vertu des delibérations de
'Assemblée Générale Extraordinaire des associés de la Société en date du 28 septembre 2007

et

- Monsieur Olivier ANCENAY, agissant en qualité de Gérant de la societé « AIN.P. », sociéete a
responsabilité limitée au capital de 2 000 €, dont le siege est 21 quai de I'Yser, 76200 DIEPPE,
RCS DIEPPE 493 652 168

dOoment habilité a l'effet de signer la présente déclaration en vertu des décisions de l'associe
unique de la Société en date du 28 septembre 2007

Font les déclarations prévues par les articles L. 236-6 et R. 236-4 du Code de commerce, a 'appui
de la demande d'inscription modificative au Registre du commerce et des sociétés, déposée au
Greffe du Tribunal de commerce de DIEPPE, qui seront précédées de I'exposé ci-apres :

EXPOSE

1. Aux termes de I'Assemblée Générale Ordinaire des associés de la societé « AVENIR NORMAND
PUBLICITE » du 6 juin 2007 et des décisions de I'associé unique de la sociéte « A.N.P. » du méme jour,
il a été arrété un projet d'apport partiel d'actif consenti par la société « AVENIR NORMAND
PUBLICITE » a la société « AN.P. », et il a ete donne les pouvoirs necessaires a la realisation des
formalités requises.

2. Sur requéte conjointe des Dirigeants des societés « AVENIR NORMAND PUBLICITE » et « AN.P. »,
Monsieur le President du Tribunal de commerce de DIEPPE a, par ordonnance en date du 14 juin 2007,
designé Monsieur André DEMOUCHY, en qualité de Commissaire a la scission des societés « AVENIR
NORMAND PUBLICITE » et « AN.P. ».

3. Deux exemplaires du projet de traité d'apport partiel d'actif ont eté déposés au greffe du Tribunal de
commerce de DIEPPE, le 23 juillet 2007 pour les sociétés « AVENIR NORMAND PUBLICITE » et
« AN.P. »,

4. L'avis prevu par l'article R. 236-2 du Code de commerce a éte publié dans le journal d'annonces
légales LES AFFICHES DE NORMANDIE du 25 juillet 2007, pour les societés « AVENIR NORMAND
PUBLICITE » et « A.N.P. ».

Aucune opposition émanant des creanciers sociaux n'a eté formée dans le delai de trente jours prévu a
I'article R. 236-8 du Code de commerce.

5. Chaque Societé a mis a la disposition de ses associes, au stege social, un mois au moins avant la
date de I'Assemblée Génerale Extraordinaire, le contrat d'apport, les rapports du Préesident et de la
gerance et du Commissaire a la scission.

En outre, le rapport du Commissaire a la scission sur I'evaluation des apports a eté annexé au proces-
verbal des décisions de I'associe unique de la Société « AN.P. ».
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6. Aux termes d'une délibération en date du 28 septembre 2007, 'Assemblée Geénerale Extraordinaire
des associes de la société « AVENIR NORMAND PUBLICITE » a, entre autre :

- approuveé le traité d'apport partiel d'actif signe a DIEPPE, le 25 juin 2007 avec la societé « A.N.P. »,

- décidé d'adopter la dénomination sociale « AVENIR CAPITAL INVESTISSEMENT », et de modifier
I'article 3 des statuts,

- décidé de modifier l'article 2 des statuts relatif a ['objet social, dont la redaction est desormais |a
suivante :

- La souscription, I'acquisition, la gestion de toutes actions, obligations, parts sociales ou droits
sociaux dans toute entreprise industrielle, commerciale, civile, mobiliere ou immobiliére,

francaise ou etrangere, cotée ou non cotee ou inscrite hors cote.

- Toutes activités de conseil, de prestations administratives, commerciales, financieres et de
contrble de gestion.

- Lachat, la location et la construction de tous immeubles ou parties dimmeubles, leur
amenagement et leur vente.

Et, en général, toutes opérations commerciales et méme immobilieres se rattachant directement ou
indirectement aux objets ci-dessus spécifiés.

7. Aux termes de décisions en date du 28 septembre 2007, l'associé unique de la societé « AIN.P. »,
postérieurement a I'Assemblée Générale Extraordinaire de la société « AVENIR NORMAND
PUBLICITE », a, entre autre :

- approuve le traité d'apport partiel d'actif, les apports stipules, leur évaluation et leur remuneration,

- décidé 'augmentation du capital social de la Société et la modification correlative des articles 6 et 7
des statuts,

- décidé linscription de la difference entre la valeur nette des biens apportés et la valeur nominale des
titres créés au credit d'un compte PRIME D'APPORT, d'un montant de 4.873 €, sur lequel porteront les
droits de I'associe unique,

- constateé la realisation de l'opération d'apport partiel d'actif et de l'augmentation de capital,
8. L'avis prévu par l'article R. 210-9 du Code de commerce pour la réalisation de l'apport partiel d'actif et

de l'augmentation de capital a»xété publié dans le journal d'annonces iégales LES AFFICHES DE NORMANDIE
en date du 31 octobre °° 2007.

Cet exposé étant fait, il est passé a la déclaration ci-apres :

DECLARATION

Les soussignés, es-qualités, déclarent sous leur responsabilité et les peines édictées par la loi que les
opérations d'apport partiel d'actif et d'augmentation de capital relatées ci-dessus, ainsi que les
modifications corrélatives des statuts ont été décidées et réalisées en conformité de la loi et des
reglements.

Seront déposés au Greffe du Tribunal de commerce de DIEPPE, avec deux exemplaires de la présente
déclaration :
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- deux exemplaires du traité d'apport partiel d'actif et de ses annexes,

- deux copies certifites conformes du procés-verbal des délibérations de IAssemblée Generale
Extraordinaire de la société « AVENIR NORMAND PUBLICITE », du 28 septembre 2007,

- deux copies certifiees conformes et enregistrées du procés-verbal des decisions de I'associé unique de
la societe « A.N.P. », du 28 septembre 2007,

- deux copies certifiées conformes des statuts mis a jour de la societé « A.N.P. »,

- deux copies certifiées conformes des statuts mis a jour de l|a societé « AVENIR NORMAND
PUBLICITE ».

Fait a DIEPPE, le 26 octobre 2007
En quatre exempilaires.

AVENIR NORMAND PUBLICITE AN.P.
Mme Daniele ANCENAY M. Olivier ANCENAY
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GAEFFE DU Tt TAL U COMMERCE DE DIEPPE
Acte dépasé, le .

14 ROV 2007

André Demouchy
11 bd G Clémenceau
76200 Dieppe

Apport Partiel d’actif par la société Avenir
Normand Publicité au profit de la société A.N.P.

Rapport du commissaire aux apports

11 Septembre 2007

SARL A.N.P.
21 Quai de I'Yser — 76200 Dieppe

Ce rapport contient 7 pages
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SARL A.N.P.
Rapport du commissaire aux apports

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de commerce de Dieppe du 14 Juin 2007, concernant ’apport partiel
d’actif de la société par actions simplifié Avenir Normand Publicité au profit de la société 3
responsabilité limitée ANN.P., j’ai établi le présent rapport prévu par ’article L.225-147 du
Code de Commerce.

L’actif net apporté a ét¢ arrété dans le projet de traité d’apport partiel d’actif, étabh
par les représentants des sociétés concermnées portant conditions et modalités de cet apport. Il
m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas
surévaluée.

A cet effet, j’a1 effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables 3 cette mission ; ces normes requiérent la mise en ceuvre
de diligences destinées, A apprécier la valeur des apports, 4 s’assurer que celle-ci n’est pas
surévaluée et & vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur au nominal des parts & émettre
par la societé bénéficiaire des apports.

1. Présentation de I’opération et description des apports

1.1 Présentation de 1’opération projetée
1.1.1 Caractéristiques de la société apporteuse

La société Avenir Normand Publicité est une société par actions simplifiée au capital de
70 000 €, divisé en 7 000 actions de 10 € de valeur nominale, toutes de méme catégorie et
intégralement libérées, dont I’objet est principalement : la création, ’achat, la prise en gérance,
avec ou sans promesse de vente, la location et I’exploitation de tous fonds de commerce
d’agences de publicité, affichage et d’éditions.

Son siege social est situé 21 Quai de I’ Yser 76200 Dieppe.

1.1.2  Caractéristiques de la société bénéficiaire de ’apport

La société AN.P. est une société a responsabilité limitée, au capital de 2 000 €, divisé
en 200 parts de 10 € de valeur nominale, intégralement libérées, dont I’objet est principalement :
la gestion, et ’exploitation de [a publicité sous toutes ses formes, en régies, par supports
publicitaires ; la commercialisation de tous supports et espaces publicitaires.

Son si1ege social est situé 21 Quai de I’Yser 76200 Dieppe.

La durée de la socicté est de 99 années et prendra fin le 11 janvier 2106.
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SARL A.N.P.
Rapport du commissaire aux apports

1.1.3 Liens entre les sociétés participantes
* Liens de capital entre les deux sociétés

La société apporteuse Avenir Normand Publicité détient la totalité du capital de la société
AN.P.

La soci€té béneficiaire de I’apport ne détient aucun titre du capital de la société apporteuse.

* Dirigeants communs

Monsieur Olivier Ancenay, gérant de la soci¢té AN.P., est également Directeur Général
Délégué de la société¢ Avenir Normand Publicité

1.1.4 Description de Popération
= Motifs et buts de ’apport

L’apport s’inscrit dans le cadre d’une opération globale de restructuration par le groupe
auquel appartiennent les sociétés Avenir Normand Publicité et AN.P.. Dans un souci de
rationalisation de ses activités, la société Avenir Normand Publicité souhaite transmettre la
branche d’activité 3 une nouvelle entité juridique autonome constituée a cette fin, en vue de
sa cession éventuelle.

" Choix des régimes juridique, fiscal et comptable des scissions

o De convention expresse les parties, usant de la faculté¢ qui leur est offerte par
I’article L.236-22 du code de commerce, conviennent de soumettre 1’apport aux
dispositions des articles 1..236-16 & L.236-21 du code de commerce.

o Au plan fiscal, les parties entendent placer ’apport partiel d’actif sous le régime
fiscal de faveur des fusions édicté, sur renvoi de ’article 210 B du code général des
impdts, par 1’article 210 A du code général des imp6ts en mati¢re d’imp6t sur les
sociéetés, et sur renvoi des articles 817 et 817 A du code général des impdts par
Particle 816 du code général des impdts en matiére de droits d’enregistrement.

©c Au plan comptable, |’opération est soumise au réglement n°® 2004-01 du 4 mai 2004,
du comité de la réglementation comptable.

11 septembre 2007 3



SARL A.N.P.
Rapport du commissaire aux apports

1.1.5 Caractéristiques et modalités de 1’apport

» Comptes de référence

Afin de déterminer les conditions de I’apport, les dirigeants des sociétés Avenir Normand
Publicité et A.N.P. ont décidé de se référer aux comptes de la société apporteuse arrétés au 31
décembre 2006.

Ces comptes ont été approuvés par I’assemblée générale ordinaire de la société apporteuse qui
s est tenue le 30 juin 2007.

* Propriété - jouissance

La soci¢té AN.P. aura la propniét¢ de I’ensemble des biens et droits composant la branche
d’activité qui lu1 sera transmise par la société Avenir Normand Publicité, & compter du jour de la
réalisation définitive de I’apport, suite 3 la réalisation des conditions suspensives stipulées dans
le traité d’apport.

Toutes les opérations actives ou passives effectuées par la société Avenir Normand Publicité
depuis le 1¥ janvier 2007, jusqu’au jour de la réalisation définitive de 1’apport, dans le cadre de
la branche d’activité, seront reprises a son compte par la société A.N.P..

Elle en aura la jouissance a compter, rétroactivement, du 1 janvier 2007.
= Date d’effet de ’apport

L’apport prenant effet au ler janvier 2007, tant sur le plan comptable que sur le plan fiscal,
toutes les opérations actives et passives afférentes 3 la branche d’activité accomplies entre le 1
janvier 2007 et la date de réalisation de I’apport seront présumées avoir été accomplies pour le
compte de la société bénéficiaire, qui les reprendra dans ses états financiers, et le résultat ainsi
génere par la branche d’activité, objet de I’apport, sera réputé réalisé par la société bénéficiaire,
sans qu’il soit besoin d’ajuster les valeurs d’apport mentionnées ci-dessous.
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SARL A.N.P,
Rapport du commissaire aux apports

1.2 La nature, ’évaluation et la rémunération des apports

1.2.1 La nature des apports

* La soci¢té Avenir Normand Publicité apporte ’ensemble des éléments d’actif et de
passif constituant la branche d’activité qu’elle exploite et ayant pour objet : la création,
I’achat, la prise de gérance, avec ou sans promesse de vente, la location et I’exploitation
de tous fonds de commerce d’agences de publicité, affichage et d’éditions, exploitée au

21 quai de I’Yser 76200 Dieppe.

» Tels que décrit de fagon détaillée dans le projet de traité d’apport, les apports sont
constitués de :

o Actifs apportés

= Immobilisations incorporelles 109 934
»  Immobilisations corporelles 100 897
* Immobilisations financic¢res 60
= Actif circulant 676 607
Soit un montant des actifs apportés de 887 498

¢ Passifs pris en charge

=  Emprunts 24 054
= Concours bancaires courants 151
= Dettes financi¢res diverses 700
* Dettes d’exploitation 479 716
Soit un montant des passifs apportés de 504 625

o Actif net apporté

L’actif apporté étant évalué & un montant de 887 498 euros, et le passif pris en charge
s’élevant a 504 625 curos, il résulte que actif net apporté par la société Avenir Normand
Publicité a la société A.N.P. s’établit 3 un montant de 382 873 euros, au 31 décembre

2006.

Des précisions sont indiquées dans le traité d’apport concernant les éléments constitutifs du
fonds de commerce, le baill commercial, le personnel affecté au fonds de commerce et enfin les
engagements hors bilan.
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SARL A.N.P,
Rapport du commissaire aux apports

1.2.2 L’évaluation des apports

Conformément au réglement n° 2004-01 du 4 mai 2004 du comité de la réglementation
comptable, les éléments d’actif et de passif apportés, par la société Avenir Normand Publicité,
ont été valorisés 3 leur valeur comptable, i la date d’effet de I’opération, dans la mesure ou
I’opération est réalisée entre sociétés soumises a un contréle commun.

1.2.3 La rémunération de I’apport scission

En contrepartie de 1’apport des €léments d’actif et de passif composant la branche
d’activité, la société bénéficiaire augmentera son capital d’'un montant de 378 000 €,
pour le porter de 2 000 € a 380 000 €, par création de 37 800 parts nouvelles de 10 €

chacune, entiérement libérées, qui seront émises au profit de la société apporteuse.

1.2.4 Prime d’apport

La différence entre le montant net des apports, soit 382 873 €, ¢t le montant nominal des parts
attribuées en rémunération des apports, soit 378 000 €, et représentant la somme de 4 873 €, sera
inscrite & un fonds de réserve dénommé prime d’apport, sur lequel porteront les droits de

I’associé de la société bénéficiaire.

2. Diligences et appréciation de la valeur des apports

Afin d’apprécier la valeur des apports effectués, mes diligences ont consisté a :

= S’assurer de la réalité des apports et de I’exhaustivité des passifs transmis a la société
absorbante ;

" Procéder & un certain nombre de contrbles portant sur la société Avenir Normand
Publicité concernant sa branche d’activité d’affichages et publicité, afin de valider les
données ayant servi de base aux évaluations. Dans ce cadre j’ai notamment :

o Procéder & un examen des dossiers de révision de I’expert comptable de
I’entreprise portant sur les éléments apportés au 31 décembre 2006,

o Pris connaissance du rapport du Commissaire aux Comptes pour I’exercice clos
le 31 Décembre 2006,

o Examiné les informations comptables et de gestion relatives & 1’exercice en
cours, afin d’examiner le résultat de I’activité apportée, pendant la période de
rétroactivité,

o Tenu des entretiens avec la direction pour m’assurer de I’absence de faits ou
d’éveénements susceptibles de remettre en cause la valeur des apports ;
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A vénfier la pertinence des critéres retenus pour la détermination des valeurs d’apport ;

Les diligences que j’ai mises en ceuvre, appellent de ma part les observations suivantes :

Il convient de noter que comme cela a été envisagé par la société, le résultat de
Pexercice 2007 devrait étre négatif. Toutefois, le niveau de pertes 2007, est difficile 2

quantifier précisément a ce jour

Parall¢lement, du fait que D’opération d’apport scission constitue une opcration de
restructuration interne, les valeurs retenues sont les valeurs comptables. Dans ce
contexte les passifs latents ne sont pas pris en compte, c’est le cas essentiellement
pour I’engagement concemant I’indemnité de départ 3 la retraite des salariés qui s’éléve
a54 016 € au 31 décembre 2006, et celui portant sur le droit individuel a la formation.

Parall¢lement, et pour les mémes raisons, les plus values latentes ne sont pas valorisées
dans D’apport, c’est le cas notamment des plus values latentes qui pourraient exister sur
le fonds sur commerce

3. Conclusion

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que les observations précédemment
formulées ne sont pas de nature a affecter la valeur des apports s’élevant 3 382 873 €, et en
conséquence, que 1’actif net apporté est au moins égal au montant de I’augmentation de capital
de la société bénéficiaire de la scission majorée de la prime d’émission.

[ 1 septembre 2007

A Dieppe,
Le 11 Septembre 2007

LeC ISsaire aux_apports

—_—

Demouchy \
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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le

Président du Tribunal de commerce de Dieppe du 14 Juin 2007, concemant I’apport partiel
d’actif de la société par actions simplifté Avenir Normand Publicité au profit de la société a

responsabilité limitée A.N.P., j’ai établi le présent rapport sur la rémunération des apports prévu
par Particle 1..236-10 du Code de Commerce, étant précisé que mon appréciation sur la valeur

des apports fait I’objet d’un rapport distinct.

La rémunération des apports a été¢ arrété dans le projet de traité d’apport partiel
d’acttf, établi par les représentants des sociétés concernées portant conditions et modalités de cet
apport. Il m’appartient d’exprimer un avis sur le caractére équitable de la rémunération proposée
pour I’apport.

A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables & cette mission ; ces normes requicrent la mise en ceuvre
de diligences destinées a vérifier la pertinence de la rémunération de 1’apport.

1. Présentation de opération et description des apports

1.1 Présentation de Popération projetée

1.1.1 Caractéristiques de la société apporteuse

La société Avenir Normand Publicité est une société par actions simplifiée au capital de
70 000 €, divisé en 7 000 actions de 10 € de valeur nominale, toutes de méme catégorie et
intégralement libérées, dont I’objet est principalement : la création, I’achat, la prise en gérance,
avec ou sans promesse de vente, la location et 1’exploitation de tous fonds de commerce
d’agences de publicité, affichage et d’éditions.

Son siége social est situé 21 Quai de 1’ Yser 76200 Dieppe.

1.1.2 Caractéristiques de 1a société bénéficiaire de ’apport

La société A.N.P. est une société a responsabilité limitée, au capital de 2 000 €, divisé
en 200 parts de 10 € de valeur nominale, intégralement libérées, dont 1’objet est principalement :
la gestion, et ’exploitation de la publicité sous toutes ses formes, en régies, par supports
publicitaires ; la commercialisation de tous supports et espaces publicitaires.

Son siege social est situé 21 Quai de I’ Yser 76200 Dieppe.

La durée de la société est de 99 années et prendra fin le 11 janvier 2106.

{1 septembre 2007 y)
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1.1.3 Liens entre les sociétés participantes

» Liens de capital entre les deux sociétés

La société apporteuse Avenir Normand Publicité détient la totalité du capital de la socicté
A.N.P.

La société bénéficiaire de I’apport ne détient aucun titre du capital de la société apporteuse.

* Dirigeants communs

Monsieur Olivier Ancenay, gérant de la société AN.P., est également Directeur Général
Délégué de la sociéte Avenir Normand Publicité

1.1.4 Description de ’opération
* Motifs et buts de apport

L’apport s’inscrit dans le cadre d’une opération globale de restructuration par le groupe
auquel appartiennent les société Avenir Normand Publicité et AN.P.. Dans un souci de
rationalisation de ses activités, la société Avenir Normand Publicité souhaite transmettre la
branche d’activité a une nouvelle entité juridique autonome constituée a cette fin, en vue de
sa cession ¢ventuelle.

* Choix des régimes juridique, fiscal et comptable des scissions

o De convention expresse les parties, usant de la faculté qui leur est offerte par
I’article L.236-22 du code de commerce, conviennent de soumettre 1’apport aux
dispositions de articles 1..236-16 3 L.236-21 du code de commerce.

© Au plan fiscal, les parties entendent placer I’apport partiel d’actif sous le régime
fiscal de faveur des fusions édicté, sur renvoi de ’article 210 B du code général des
imp6ts, par 1’article 210 A du code général des impdts en matiére d’imp6t sur les
sociétés, et sur renvoi des articles 817 et 817 A du code général des impdts par
’article 816 du code général des impdts en matiere de droits d’enregistrement.

o Au plan comptable, I’opération est soumise au réglement n® 2004-01 du 4 mai 2004,
du comité de la réglementation comptable.

* Comptes de référence

Afin de déterminer les conditions de I’apport, les dirigeants des sociétés Avenir Normand
Publicité¢ et A.N.P. ont décidé de se référer aux comptes de la société apporteuse arrétés au 31
décembre 2006.

Ces comptes ont été€ approuvés par 1’assemblée générale ordinaire de la société apporteuse qui
s’est tenue le 30 juin 2007.
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* Date d’effet de ’apport

L’apport prenant effet au ler janvier 2007, tant sur le plan comptable que sur le plan fiscal,
toutes les opérations actives et passives afférentes a la branche d’activité accomplies entre le 1
janvier 2007 et la date de réalisation de 1’apport seront présumées avoir été accomplies pour le
compte de la société bénéficiaire, qui les reprendra dans ses états financiers, et le résultat ainsi
généré par la branche d’activité, objet de I’apport, sera réputé réalisé par la société bénéficiaire,
sans qu’il soit besoin d’ajuster les valeurs d’apport mentionnées ci-dessous.

1.1.5 Rémunération de ’apport et augmentation de capital de la société bénéficiaire de
I’apport

Compte tenu de la rémunération de I’apport proposée, la société bénéficiaire augmentera son
capital d’un montant de 378 000 €, pour le porter de 2 000 € 4 380 000 €, par création de 37 800

parts sociales nouvelles de 10 € chacune, entiérement libérées, qui seront émises au profit de la
soci€été apporteuse.
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2. Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribuées
2.1 Valeurs attribuées
2.1.1 Valeur de la branche d’activité apportée

Au regard du réglement n°2004-01 du comité de la réglementation comptable, les apports de la
société apporteuse ont été valorisés A leur valeur comptable, 3 la date d’effet de 1’opération,
dans la mesure ol I’opération est réalisée entre sociétés soumises a un contréle commun.

2.1.2 Valeur de la société bénéficiaire

En vue de la détermination de la rémunération de I’apport, les parts de la société bénéficiaire de
I’apport, ont été valorisées a leur valeur nominale, dans la mesure ou la société bénéficiaire est

une société récente sans activité depuis sa création le 19 décembre 2006.

2.2 Travaux effectués
Afin de vérifier la pertinence des valeurs retenues, j’ai procédé :

= A l’examen des critéres et méthodes présentées dans le traité d’apport afin de m’assurer
de leur caractére adéquat en I’espéce

» A P’examen de 1a mise en ceuvre de ces critéres et méthodes pour la détermination des
valeurs présentées dans le traité d’apport

3. Appréciation du caractére équitable de Ia rémunération proposée pour I’apport
3.1 Rémunération proposée pour I’apport

Il est proposé que ’apport de la société apporteuse soit rémunéré par 1’attribution a son
profit.de 37 800 parts sociales d’un montant nominal de 10 € chacune, a créer par la
société bénéficiaire de I’apport qui augmentera ainsi son capital de 378 000 € pour le
porter de 2 000 € a 380 000 €,

3.2 Travaux effectués

Afin de vérifier le caractére équitable de la rémunération proposée pour 1’apport, j’ai
effectué les diligences que j’ar estimé nécessaire selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires Aux Comptes et notamment :

* Examiner les informations comptables et de gestion relatives a ’exercice en
cours,

= Tenu des entretiens avec la direction pour m’assurer de 1’absence de faits ou
d’événements susceptibles de remettre en cause 1’équité de la rémunération des
apports.
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4. Conclusion

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que la rémunération proposée pour I’apport
conduisant & émettre 37 800 parts de la société AN.P. est équitable.

A Dieppe, le 11 Septembre 2007

Le Commiss; ire a la Scission
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Rapport du commissaire a la transformation sur la transformation de la SARL A.N.P. ¢n
société par actions simplifiée

Assemblée générale extraordinaire du 28 Septembre 2007

Mesdames, Messteurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée en application des articles L. 224-3 et
L. 223-43 du Code de commerce, nous avons établi le présent rapport afin :

= de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant 1’actif social et
sur les avantages particuliers stipulés et de nous prononcer sur le montant des capitaux
propres par rapport au capital social ;

* de vous présenter notre analyse de la situation de votre sociéte.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a controler les éléments constitutifs
du patrimoine de la société en termes d’existence, d’appartenance et d’¢évaluation, a analyser les
avantages particuliers stipulés et a vérifier que le montant des capitaux propres est au moins
égal au montant du capital social. Cette vénfication a notamment consisté a apprecier
I’incidence éventuelle sur la valeur comptable des éléments entrant dans la détermination des
capitaux propres, des événements survenus depuis la création de la société et la date de notre
rapport.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur des biens composant 1’actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins égal
au capital social.

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société, telle qu’elle est
analysée ci-dessus, n’appelle pas d’observation de notre part, en particulier au regard de la
continuité de |’ exploitation,

A Dieppe, le 11 Septembre 2007

e Commigsaire a la Transformation




