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L'an 2011,
Le 18 MARS 3 10 heures

Au siége social, a Tarbes (65000) au 5, cours Gambetta.

Les actionnaires de la société se sont réunis en Assemblée Générale Extraordinaire
Chaque actionnaire a été convoqué par lettre simple adressée le 1° mars 2011.

Les membres de I'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance, tant en leur nom
qu'en qualité de mandataire.

Monsieur Didier ESCANDE, Président Directeur Général, préside la réunion .

La société FINANCIERE DE MARS et Monsieur Michel COUSIN, les deux membres représentant, tant
par eux-mémes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix et acceptant cette fonction, sont
appelés comme scrutateurs.

Monsieur Michel COUSIN a été choisi pour assurer les fonctions de secrétaire.

La feuille de présence est arrétée et certifiée exacte par le bureau ainsi constitué, qui constate que les
actionnaires présents ou représentés possédent 50 000 actions formant le capital social et ayant droit de
vote. En conséquence, I'Assemblée réunissant plus de la moiti¢ du capital social est réguliérement
constituée et peut valablement délibérer.

Le président met i la disposition des actionnaires:

- Un exemplaire de la lettre de convocation des actionnaires

- La feuille de présence
- Un exemplaire des statuts de la société

Tl dépose également les documents suivants, qui vont étre soumis a 'Assemblée

- le rapport du Conseil d'administration ;
- le texte des projets de résolutions.



Le Président fait observer que la présente Assemblée a été convoquée conformément aux prescriptions
des articles R. 225-66 et suivants du Code de commerce et déclare que les documents et renseignements
visés aux articles R. 225-81 et R. 225-83 dudit Code ont été adressés aux actionnaires ou tenus a leur
disposition au siége social depuis la convocation de I'Assemblée ainsi que la liste des actionnaires.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que la présente assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant:

- Modification de la clause portant sur le droit de vote attaché a I’action démembrée
- Madification corrélative des statuts
- Pouvoirs en vue des formalités.

Puis, il donne lecture du rapport du Conseil d'administration.
Enfin, la discussion est ouverte.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes, figurant a
l'ordre du jour :

Premiére résolution

Actuellement, la clause portant sur le droit de vote attaché a I’action démembrée distingue que le droit de
vote attaché a I'action appartient a l'usufruitier dans les Assemblées Générales Ordinaires et au
nu-propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires.

L'Assemblée Générale, sur la proposition du Conseil d'administration et aprés avoir entendu la lecture de
son rapport, décide de modifier cette clause qui devient :

« Le droit de vote attaché a l'action démembrée appartient au nu propriétaire, 4 I'exception de la décision
d'affectation du résultat qui appartient 4 'usufruitier. »

A compter de ce jour.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

Deuxiéme résolution

En conséquence de I'adoption de la résolution précédente, I'Assemblée Générale décide de modifier

l'article 11 INDIVISIBILITE DES ACTIONS des statuts de la Société qui est désormais libellé ainsi qu'il
suit :

Article 11 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles & I'égard de la Société. Les copropriétaires indivis d'actions sont représentés
aux Assemblées Générales par I'un d'eux ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord
entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est désigné par Ordonnance du Président du Tribunal de
Commerce statuant en référé 4 la demande du copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché a I'action démembrée appartient au nu propriétaire, 4 I'exception de la décision
d'affectation du résultat qui appartient a I'usufruitier. Cependant, les actionnaires peuvent convenir entre
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eux de toute autre répartition pour I'exercice du droit de vote aux Assemblées Générales. En ce cas, ils
devront porter leur convention a la connaissance de la Société par lettre recommandée adressée au siége
social, la Société étant tenue de respecter cette convention pour toute Assemblée Générale qui se réunirait
apreés I'expiration d'un délai d'un mois suivant I'envoi de la lettre recommandée, le cachet de la poste
faisant foi de la date d'expédition. Le droit de I'actionnaire d'obtenir communication de documents
sociaux ou de les consulter peut également étre exercé par chacun des copropriétaires d'actions indivises,
par l'usufruitier et le nu-propriétaire d'actions.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

Troisiéme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur de I'original, d'un extrait ou d'une copie du
présent procés-verbal a I'effet d'accomplir toutes formalités de publicité, de dépét et autres qu'il
appartiendra.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé, et personne ne demandant plus la parole, la séance est levée a 11 heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, qui a été signé, apres lecture, par les
membres du bureau,
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