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Le Greffier,




Societé 2D/3D ANIMATIONS

72, rue Fontaine du Lisier
16000 ANGOULEME

EVALUATION
DES DIVIDENDES PRECIPUTAIRES




Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Vous avez été réunis en Assemblée Générale Extraordinaire afin de vous prononcer

sur ’octroi d’un avantage particulier & une partie des actionnaires.

En exécution de la mission définie par 1’article 1.225.147 du Code de Commerce, qui
m’a été confiée par ordonnance de Madame la Présidente du Tribunal de- Commerce
d’Angouléme en date du 11 Aoft 2003, je vous preésente mon rapport sur ['augmentation de
capital par création d’actions nouvelles & dividendes préciputaires et curnulatifs, de la societe

« 2D / 3D Animations ».
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|- SITUATION DE LA SOCIETE

Le 28 décembre 1999, la société dénommée « 2D / 3D Animations » est immatricuiée
sous le N° B 428 717 409 aupres du greffe du Tribunal de Commerce d’Angouleme. Il s'agit

d une création sous forme de Société Anonyme a Conseil de surveillance et Directoire.

Son objet principal consiste en :

o création, développement , fabrication, adaptation d’imageries fixes et animees,
tels que dessins animés, effets spéciaux, conversions graphiques par des

procédés numeériques
Le capital initial est de 75 000 €uros constitué en 5 000 actions de 15 €uros chacune.
[’ Assemblée Générale Ordinaire du 15 juin 2002 et du 20 juin 2003 a réguliérement
approuvé les comptes des exercices clos le 31 décembre 2001 et 31 décembre 2002. Les

comptes des exercices ont été certifiés par votre Commissaire aux comptes.

Il ressort des bilans des 3 derniers exercices les éléments suivants :

- exercice clos le 31 décembre 2000 : Chiffre d’ Aftaires : 157 606 €
Résultat net comptable : (30549 €)

- exercice clos le 31 décembre 2001 : Chiffre d’ Aftaires : 654 137 €
Résultat net comptable : 118 619 €

- exercice clos le 31 décembre 2002 : Chiffre d’ Affaires : 1 316 849 €
Résultat net comptable : 91 938 €

Votre société a distribué au titre des dividendes :

- Pour ’exercice clos le 31 décembre 2001 : 15 300 € prélevés sur le résultat de
I’exercice. Ceci correspond 4 un dividende de 3.06 € par action et un avoir fiscal de 1.53 € par

action soit un revenu réel de 4.59 € par action.

- Pour ’exercice clos le 31 décembre 2002 : 15 300 € prélevés sur le résultat de
I’exercice. Ceci correspond & un dividende de 3.06 € par action et un avoir fiscal de 1.53 € par

action soit un revenu réel de 4.59 € par action.
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- Pour l’exercice clos le 31 décembre 2002 : 15 300 € prélevés sur le résultat de
’exercice. Ceci correspond a un dividende de 3.06 € par action et un avoir fiscal de 1.53 € par

action soit un revenu réel de 4.59 € par action.

Pour l'exercice 2003, la société nous a présenté une situation semestrielle au 30 juin

2003 qui fait apparaitre a cette date :

- Un chiffre d’affaires de 652 133 €

- Un résultat net comptable de 2 386 €.




11 - SITUATION DES ACTIONNAIRES

A ce jour, le capital social s’éleve a 75 000 €uros.

Il est composé en 5 000 actions ordinaires d’une valeur nominale de 15 €uros chacune.

Ces actions ordinaires seront dénommeées actions « O ».

I a liste des actionnaires est actuellement la suivante :

NON - Prenoms usuels
domicile des actionnaires

Nombre d actions dont chaque
actionnaire est titulaire

70 de detention
du capital

Vlonsieur Florent MOUNIER

42 ter rue Waldeck Rousseau
16 000 ANGOULEME

2 050

41,00%

Madame Malika BRAHMI

42 ter rue Waldeck Rousseau
16 000 ANGQULEME

1730

35,00%

Vlonsieur Bernard MIOUNIER
Rue du Médoc
17 120 TALMONT

200

4 00%

Vonsieur Patrice DESPREZ

La Charbonniere
16 410 SERS

248

4,96%

adame Armelle REY

|_a Charbonniere
16 410 SERS

248

4.96%

.'1 A

Les Chaumes
16 410 GARAT

ademoiselle Mebrouka

6 Rue André Mayer
69 520 GRIGNY

503

10,06%

5 000

0,02%

100,00%



Votre société envisage d’effectuer les augmentations de capital survantes :

1ére

augmentation de capital :

. augmentation de capital de 20 025 €uros par I’émussion de 1 335 actions nouvelles
de 15 €uros chacune, émises au prix de 90 €uros chacune , soit avec une prime
d’émission de 75 €uros par actions; sous réserve de la suppression du droit

préférentiel de souscription en faveur de

NOWM - Prenoms usueis Nombre d actions nouvelies
domicile des souscripteurs réservées
Wonsieur Florent MOUNIER
42 ter rue Waldeck Rousseau 300
16 000 ANGOULEME
WTadame Nalika BRAHMI
A2 ter rue Waldeck Rousseau 256
16 000 ANGOULEME
DD2 A
Les Chaumes : 556
16 410 GARAT
Doitou-Charenfes Innovation ) "
6 Place Sainte Croix 223
86 000 POITIERS

1 335

Ces nouvelles actions seront des actions a dividendes préciputaires et cumulatifs sur

une période de 3 exercices & hauteur de 4.50 € net par actions. Elles seront dénommees

actions « P1 ».

Ces actions « P1 » entreront en jouissance a la date d’ouverture du prochain exercice

social soit le 1% janvier 2004.

Le délai de souscription de ces actions « P1 » s’achévera le 11 Octobre 2003 au plus

tard.




Cette augmentation de capital conduira a la répartition suivante du capital social :

% de détention
du capital

Nombre d'actions dont chaque
actionnaire est titulaire

NOM - Prénoms usuels
domicile des actionnaires
Monsieur Florent MOUNIER

42 ter rue Waldeck Rousseau

16 000 ANGOULEME
Madame Malika BRAHMI
42 ter rue Waldeck Rousseau 2 006 ' 31,67%
16 000 ANGOULEME -
Monsieur Bernard MOUNIER
Rue du Médoc 200 - 3,16%
17 120 TALMONT

Monsieur Patrice DESPREZ
La Charbonniere 248 3,91%
16 410 SERS - |
Madame Armelle REY

La Charbonniere 248 3,91%
16 410 SERS
SODATEC SA |
L.es Chaumes 1059 10,72%

16 410 GARAT - ; B
Mademoiselle Mebrouka BRAHMI
6 Rue André Mayer 1 0,02%
69 520 GRIGNY
Poitou-Charentes Innovation
6 Place Sainte Croix 223 3,52%
86 000 POITIERS

37,10%

- P—— e L

6 335 100,00%




2°™ augmentation de capital :

- augmentation de 3 % du capital par I’émission d’actions nouvelles a libérer en
numéraire, par 1’attribution d’actions gratuites ou d’autres titres donnant acces au capital dans
les conditions fixées par la loi. La souscription de ces actions sera réservée aux salaries de ia
société adhérant 4 un plan d’épargne d’entreprise ou a un plan partenarial d’epargne salanale
volontaire. Le prix de souscription de ces nouvelles actions sera défini chaque exercice en
divisant le montant de I’actif net tel qu’il ressort du bilan le plus récent par le nombre de titres
existants. Ces actions étant réservées aux seuls salariés, cette augmentation de capital

entrainera « de facto » renonciation par les actionnaires a leurs droit préférentiel de

souscription.

Il ne nous appartient pas d’émettre une opinion sur cette operation.




3éme

augmentation de capital :

Votre société envisage I’emission d’un emprunt obligataire d’un montant nominal de
79 920 € divisé en 360 obligations de 222 € chacune. Chacune de ces obligations sera

convertibles en action. Cette souscription sera réservée a Poitou-Charentes Innovation.

L’offre de crédit prévoit que le propriétaire des obligations aura la faculté, a compter
du 1% janvier 2004 jusqu’au terme de cet emprunt, d’en obtenir la conversion en actions
nouvelles. La parité sera d’une action de nominal de 15 €uros contre une obligation de 222

€uros, sachant que ces nouvelles actions seront des actions ordinaires « O ».

Sachant que I’emprunt obligataire est emis pour une durée de S ans avec un différé de

5 semestres. Le premier remboursement intervenant le 31 mars 2006.

Il ne nous appartient pas d’émettre une opinion sur cette opération.




Il - NATURE DE L’AVANTAGE PARTICULIER

[l vous est proposé la création d’actions privilégiées pour la premiere augmentation de

capital. 11 s’agit d’actions de priorité régies par I’article L 228.12.

[’avantage par rapport aux actions ordinaires qui existent actuellement, consiste en

I’octrol d’un dividende préciputaire et cumulatif sur une période de 3 exercices.

Le dividende préciputaire est un dividende servi uniquement aux actions privilégices

par préférence aux actions ordinaires.

Le dividende cumulatif est la partie du dividende préciputaire d’un exercice qui n’a pu
étre honorée suite a l’insuffisance du bénéfice distribuable de 'exercice. Le dividende
cumulatif devient une créance des actionnaires privilégiés qui sera uniquement payable grace
4 un excédent de bénéfices distribuables des exercices ultérieurs par rapport aux dividendes

préciputdires dudit exercice.

Le projet prévotit :

- la création de 1 335 actions nouvelles a dividendes préciputaires et cumulatifs sur

3 exercices. Ces actions nouvelles « P1 » bénéficieront d’un dividende préciputaire

de 4.50 €uros net par titre.

- L’abandon du Droit Préférentiel de Souscription au profit des souscripteurs

suspommeés pour la 15 augmentation de capital
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IV - VALEUR DE L’AVANTAGE PARTICULIER

Compte tenu du fait que le dividende préciputaire n’est cumulatif que sur une période
de 3 exercices, I’avantage particulier alloué¢ correspond a une valeur de rendement qui est

calculée en capitalisant [’avantage accordé sur la période consideree.

Nous retenons comme taux de capitalisation le dernier niveau connu du taux
maximum des intéréts déductibles des comptes courants d’associés soit: 5.19 % pour le

deuxiéme trimestre 2003.

La valeur de rendement est fournie par I’expression suivante :

Valeur de rendement = dividende préciputaire

Taux d’intérét

Par hypothése, nous avons retenu la valeur hors avoir fiscal pour le montant du

dividende préciputaire : soit 4.50 €uros net

Le tableau suivant permet d’associer a chaque année pour I’action de priorite la valeur

de I’avantage particulier en actualisant au 1° janvier 2004 la valeur de rendement

nnee mr actualisee de

! Par Action | rendement par action
171272004 P ! 17335 50 |
31/12/2005 P 1 1335 4. 50

31/12/2005 P 1 1335 4,50 l_

La valeur actualisée de rendement est obtenue par la formule survante :

Valeur actualisée de rendement = Avantage par action (1+1 )

]
1 = taux d’intéret
n = annee

On peut donc estimer que la valeur de 'avantage particulier est égale a la moyenne
arithmétique de ces 3 valeurs de rendement soit :

Valeur de ’avantage particulier = (82.43 €+ 78.36 € +74.49€)=75.09 ¢
3
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V - BENEFICIAIRES DE L’AVANTAGE PARTICULIER

Monsieur Florent MOUNIER est déja actionnaire de votre société. Il possede
actuellement 2 050 actions ordinaires « O ».

Madame Malika BRAHMI est déja actionnaire de votre société. Elle posseéde
actuellement 1 750 actions ordinaires « O ».

SODATEC SA est déja actionnaire de votre société. Elle possede actuellement 503
actions ordinaires « O ».

Poitou-Charentes [nnovation n’est pas actionnaire a ce jour de votre societe.

Poitou-Charentes Innovation est une Société Anonyme créée en 1998 a 'imitiative du
Conseil Régional et immatriculée a Poitiers sous le numéro RCS : B 420 076 432. Son capital
social est de 3 040 000 €. Elle a pour objet ['aide aux projets innovants. Son siege social est
situé : 6 place Sainte Croix 86 000 POITIERS. Elle est représentée par son PDG Monsieur

Dominique LENOIR.

Le montant de 'avantage particulier par bénéficiaire est indiqué par le tableau
ci-dessous :

NOIV Nombpre d actions
Prénoms usuels nouvelles préciputaire |'avantage
domicile des souscripteurs réservees annuel particulier
Vionsieur Florent MOUNIER
42 ter rue Waldeck Rousseau 300 1 350,00 22 527,00
16 000 ANGOULEME |
Viadame NMalika BRAHMI )
42 ter rue Waldeck Rousseau 256 1 152,00 19 223,04
16 000 ANGOULEME
. . f i
Les Chaumes 556 2 502,00 41 750,04
16 410 GARAT
Boitou-Charentes Innovation
6 Place Sainte Croix 223 1 003,50 16 745,07
86 000 POITIERS
1335 6 007,50 100 245,15
12




Une fois cette augmentation de capital réalisait, la répartition du capital social serait
comme nous vous 1’avons précédemment indiquee :

\NOIVE - Prenoms usuels
domicile des actionnaires

Nombre d actions dont chaque
actionnaire est titulaire

/o e detention

du capital

Vlonsieur Florent MOUNIER
42 ter rue Waldeck Rousseau
16 000 ANGOULEME

2 350

37,10%

Vladame Malitka BRAHMI

42 ter rue Waldeck Rousseau
16 000 ANGOULEME

2 006

31,67%

Vlonsieur Bernard MOUNIER
Rue du Médoc
17 120 TALMONT

200

3,16%

Vionsieur Patrice DESPREZ

La Charbonniere
16 410 SERS

248

3,91%

Vladame Armelle REY
| a Charbonniere
16 410 SERS

248

3,91%

.'l A

l.es Chaumes
16 410 GARAT

1 059

16,72%

Viademoiselle Mebrouka BRAHVI

6 Rue Andrée Mayer
69 520 GRIGNY

0,02%

Doitou-Gharentes Tnnovation

6 Place Sainte Croix
86 000 POITIERS

223

3,52%

100,00%




VI - CONCLUSION

En notre qualité de Commissaire aux Apports, et en exécution de la mission définie
par larticle 1.225.147 du Code de Commerce qui nous a été confice par ordonnance de
Madame la Présidente du Tribunal de Commerce d’Angouléme en date du 11 Aout 2003,
nous avons établi notre rapport sur les avantages particuliers afférents a ’augmentation de
capital par création d’actions nouvelles a dividendes preciputaires et cumulatifs sur une

période de 3 exercices de la société « 2D / 3D Animations ».

Nous avons effectué nos contrdles selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables en France a cette mission. Nos diligences ont
consistées a nous assurer que 1’opération est faite dans le respect des dispositions l€gales et

réglementaires et a apprécier les avantages particuliers stipulés.
Les avantages particuliers stipulés n’appellent pas d’observation de notre part.

Fait a Soyaux, le 3 Septembre 2003

LucierﬁlCORBL--"'"
Commissaire aux Comptes inscrit
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Fa

ORDONNANCE

Nous, President du I'ribunal de Commerce ' ANGOULEME.
Msttle

Vu ia requete de ! iS0cibte JURIC A, agissant es qualite.

Vu les articles L 225-147 et L 225-219 du Code de Commerce et les articles 64 et 169,
alinéa 1er du Decret sur les societés commerciales en date du 23 mars 1967,

DESIGNONS

Monsieur Lucien CORBI
Demeurant a SOYAUX (Charente), ZE La Croix Blanche,

Inscrit pres la Cour dAppel de BORDEAUX, comme Commissaire aux Apports, avec
pour mission :

1. D’apprécier les avantages partlcuhers qul seront consentis aux souscripteurs de

I'angmentation de capital ;
2. De ses appréciations, constatations et avis, dresser un rapport qul sera soumis aux

actionnaires de la société 2d/aD ANTMATIONS réunis en Assemblée Générale
Extraordinaire.

Disons que le Commissaire aux Comptes et aux Apports ainsi désigné pourra, s'il le juge
a propos, se faire assister dans l'accomplissement de sa mission par un ou plusieurs
experts de son choix et dont les honoraires seraient a la charge de la Société bénéficiaire

de l'apport.

L]

Fait a ANGOULEME

Le AL A0UT 2003

5igné Jacques PERRAERION, Vice-Président




UCLSA OL f; 2t oy Tribuna! da Comrerna TAE
THEETAE szrat dira Vite, Chefdieu du dagartamant
Sa Chneenty, b a eid sxtrat iteralamant <9 qui suil

;/y/w) REQUETE ]

A MADAME LE PRESIDENT DU TRIBUNAL DE COMMERCE
D'ANGOULEME

0. r'- r__':l

Madame Malika BRAHMI
Demeurant 2 ANGOULEME (Cnarente) — 42 rue Waldeck Rousseau
Nee . AERX EN PROVENCE (Bouches du Rlione) le 14 octobre 1964,

FCEE
L

La Sociéte 2d/3D ANIMATIONS, Sociéte Anconyme A Directoire et Conseil de
Surveillance, régie par les articles L 225-57 a 225-93 du Code de Commerce, au capital
de 75.000 Euros, dont le siege est 72 Rue Fontaine du Lisier - ANGOULEME

(Charente), immatriculée au RCS 'ANGOULEME 428 717 4009.

Ayant pour Avocat, la Société JURICA, Sociéte d Avocats, dont le siége est a POITIERS
(Vienne) - 8, Rue de la Providence, prise en la personne de Maitre Chantal GIRAUD-
DUPUIS, dg_meurant a ANGOULEME (Charente) — 4 avenue Georges Clémenceau

A L'HONNEUR DE VOUS EXPOSER :

e - Que la Société 2d/3D ANIMATIONS envisage de procéder & une augmentation
‘de capital en numéraire au moyen de la creation d’actions nouvelles bénéficiant

“d’un dividende préciputaire ;

e 'Qu'en application des dispositions de l'article L 225-147 du Code de Commerce et
des articles 64 et 169, alinéa 1er du Décret sur les sociétés commerciales du 23
‘mars 1967, cette augmentation de capital assortie de création d’actions a
dividende préciputaire, nécessite la nomination d'un Commissaire aux Apports et
‘aux avantages particuliers, choisi parmi les Commissaires aux Comptes inscrits
.sur la liste prévue a l'article L 225-219 du Code de commerce ou parmi les Experts
‘figurant sur des listes établies par les Cours des Tribunaux.

C'EST POURQUOI,

La requérante demande qu'il vous plaise de bien vouloir désigner un Commissaire qui
aura pour mission de :

- Apﬁrécier la valeur de tous avantages particuliers pouvant résulter de l'augmentation
de capital avec création d’actions a dividende préciputaire,

- De c¢es contrdles, évaluations, constatations et avis, dresser le rapport qui sera soumis
3 ’Assemblée Générale Extraordinaire et mis a la disposition de la Société émettrice huit
jours ‘avant la date de la décision devant statuer sur l'augmentation de capital assortie

d'avantages particuliers de la société 2d/3D ANIMATIONS.

[x]

: Fait a ANGOULE!
Le 31juillet 2003.

Maitre Chantal GIRAUD/DUPU'IS

.




