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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS UNANIMES DES ASSOCIES 
DU 19 MAI 2022 

 
 

*** 
 
(…) 
 

CINQUIEME DECISION 
Approbation d'un apport en nature consenti à la Société, de son évaluation et de sa rémunération 

 
La collectivité des associés,  
 
Après avoir entendu la lecture : 
 

- d'un contrat d'apport en date du 6 mai 2022 aux termes duquel la société Sherpa Finance fait 
apport à la Société de l’intégralité des 21.361 actions qu’elle détient au sein de la société 
Toptex Cube (société par actions simplifiée au capital de 438.082,38 euros, dont le siège 
social est sis ZA Les Genêts – 50 rue de l’Artisanat – 26240 CLAVEYSON, immatriculée sous le 
numéro 797 773 330 RCS ROMANS), évaluées à 646.370,12 euros, 

 
- du rapport de la société BF AUDIT PARTENAIRES, Commissaire aux Apports désigné par 

décision unanime des associés en date du 4 mai 2022, 
 

Après avoir pris acte du dépôt au Greffe du Tribunal de Commerce d’Aubenas en date du 9 mai 2022 
du rapport du Commissaire aux Apports, 
 
Approuve cet apport et l'évaluation qui en a été faite. 
 
 

SIXIEME DECISION 
Augmentation du capital social de 418 euros par voie d'apport en nature 

 
La collectivité des associés,  
 
Après avoir entendu la lecture du rapport du Président et du rapport de la société BF AUDIT 
PARTENAIRES, Commissaire aux Apports,  
 
Décide : 
 

- à titre de rémunération des apports approuvés au titre de la décision qui précède, 
d’augmenter le capital social de 418 euros pour le porter de 8.096 euros à 8.514 euros, au 
moyen de la création de 418 actions ordinaires nouvelles de 1 euro de valeur nominale 
chacune, assorties chacune d’une prime d’apport de 1.545,34 euros, entièrement libérées, 
qui lui seront attribuées en totalité en rémunération de son apport ; 
 

- que le montant global de la prime d’apport, s'élevant à 645.952,12 euros, sera inscrit au passif 
du bilan dans un compte "prime d’apport" sur lequel porteront les droits des associés anciens 
et nouveaux ; 
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- que les actions ordinaires nouvelles seront dès la date de réalisation définitive de 
l'augmentation du capital entièrement assimilées aux actions ordinaires anciennes ; elles 
jouiront des mêmes droits et seront soumises à toutes les dispositions statutaires. 

 
 

SEPTIEME DECISION 
Constatation de la réalisation définitive de l’augmentation de capital 

 
La collectivité des associés constate, comme conséquence de l’adoption des deux décisions qui 
précèdent, que l'augmentation de capital qui en résulte est définitivement réalisée. 
 
 

HUITIEME DECISION 
Modification corrélative des statuts 

 
En conséquence de l’adoption des décisions précédentes, la collectivité des associés décide de 
modifier comme suit les articles 6 et 7 des statuts : 
  
ARTICLE 6 - APPORTS 
 
Il est ajouté à cet article l'alinéa suivant : 
 
« 5 - Suivant décisions unanimes des associés en date du 19 mai 2022, le capital social a été augmenté 
d’une somme de 418 euros par apport en nature pour le porter de 8.096 euros à 8.514 euros par la 
création de 418 actions ordinaires nouvelles de 1 euro de valeur nominale chacune, entièrement 
libérées. » 
 
ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL 
 
« Le capital social est fixé à la somme de huit mille cinq cent quatorze (8.514) euros.  
 
Il est divisé en huit mille cinq cent quatorze (8.514) actions, entièrement libérées, réparties 
comme suit : 

- 6.437 actions ordinaires d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune, 
- 2.076 actions de préférence « ADP2020 » d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune, 

étant précisé que les droits attachés aux ADP2020 sont décrits à l’article 13 ci-après et 
en Annexe 1 des présents statuts, dont ladite annexe fait partie intégrante, 

- 1 action de préférence « ADP2021 » d’une valeur nominale d’un (1) euro, étant précisé 
que les droits attachés à l’ADP2021 sont décrits à l’article 13 ci-après et en Annexe 2 des 
présents statuts, dont ladite annexe fait partie intégrante. 

 
Les actions de préférence « ADP2020 » et l’action de préférence « ADP2021 » bénéficient, en plus 
des droits reconnus aux actions ordinaires, des droits particuliers définis aux termes des 
présents statuts. » 
 
 

NEUVIEME DECISION 
Augmentation du capital social de 62 euros par la création de 62 actions ordinaires nouvelles de 1 
euro de valeur nominale chacune, à libérer en numéraire ; conditions et modalités de l'émission 

 
La collectivité des associés : 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président et du rapport spécial du Commissaire 
aux Comptes sur la suppression du droit préférentiel de souscription au profit d'une personne 
dénommée, 

 
- Après avoir constaté que le capital social était entièrement libéré,  

 
Sous réserve de l’adoption de la décision suivante concernant la suppression du droit préférentiel de 
souscription en faveur de la société MANCHAM,  
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Décide : 
 

- d'augmenter le capital social d’un montant de 62 euros pour le porter de 8.514 euros à 8.576 
euros, par l'émission de 62 actions ordinaires nouvelles de 1 euro de nominal chacune ; 

 
- que les actions ordinaires nouvelles seront émises au prix de 1.546,34 euros par action, 

comprenant 1 euro de valeur nominale et 1.545,34 euros de prime ; 
 

- que le montant global de la prime d'émission s'élevant à 95.811,08 euros sera inscrit au passif 
du bilan dans un compte "prime d'émission" sur lequel porteront les droits des associés anciens 
et nouveaux ; 

 
- que les actions ordinaires nouvelles seront libérées en totalité lors de leur souscription ; 

 
- que les actions ordinaires souscrites pourront être libérées en espèces ; 

 
- que les actions ordinaires nouvelles seront créées avec jouissance à compter de la date de 

réalisation de l'augmentation de capital et seront complètement assimilées aux actions 
ordinaires anciennes à compter de cette date et soumises à toutes les dispositions 
statutaires ; 

 
- que les souscriptions seront reçues au siège social à compter de ce jour jusqu’au 31 mai 2022 

inclus ; si, à cette date, la totalité des souscriptions et versements n'a pas été recueillie, la 
décision d'augmentation du capital sera caduque ; 
 

- que, toutefois, ce délai se trouvera clos par anticipation dès que toutes les actions auront été 
souscrites par le souscripteur auquel la présente augmentation de capital est réservée ; 

 
- que les fonds versés à l'appui des souscriptions seront déposés sur le compte « augmentation 

de capital » ouvert au nom de la Société dans les livres de la Banque Populaire Auvergne 
Rhône-Alpes, Agence Entreprises du Pays Viennois, sise ZA du Verenay CNR 69420 AMPUIS, 
Code banque : 16807, Code guichet : 00548, compte numéro : 37172910975, clé RIB : 37, qui 
établira le certificat du dépositaire prévu par l'article L. 225-146 du Code de commerce. 

 
 

DIXIEME DECISION 
Suppression du droit préférentiel de souscription des associés au profit de la société MANCHAM 

 
La collectivité des associés : 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président,  
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur la 
suppression du droit préférentiel de souscription au profit d’une personne dénommée, 

 
Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des associés et de réserver l'émission des 
62 actions ordinaires nouvelles à : 
  

- La société MANCHAM 
Société par actions simplifiée au capital de 332.577 euros 
Dont le siège social est sis 1285 route de Saint-Romain d’Ay – Munas – 07290 ARDOIX 
Immatriculée sous le numéro 884 457 995 RCS AUBENAS 
A concurrence de 62 actions ordinaires nouvelles 

 
Cette décision est prise à l'unanimité des associés, la société MANCHAM n’ayant pas pris part 
au vote. 
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ONZIEME DECISION 
Autorisation à donner au Président de réaliser l'augmentation de capital 

dans les conditions fixées par la collectivité des associés 
 
La collectivité des associés,  
 
Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 
Donne tous pouvoirs au Président à l'effet de : 

- recevoir les souscriptions, ainsi que les versements afférents,  
- effectuer le dépôt des fonds dans les conditions légales, 
- procéder à la clôture anticipée de la souscription ou proroger sa date, le cas échéant, 
- modifier corrélativement les statuts, 
- et, généralement, prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités nécessaires pour 

parvenir à la réalisation définitive de cette augmentation de capital dans le délai de 
souscription susvisé.  

  
 

DOUZIEME DECISION 
Création d’une nouvelle catégorie d’actions de préférence (les « ADPInvestisseurs2022 ») et 

détermination des droits y attachés ; modification corrélative des statuts 
 
La collectivité des associés, 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’ADP2020 et de la consultation de 
l’unique titulaire d’ADP2021 en application des dispositions des articles L. 225-99 et L. 228-11 
et suivants du Code de commerce, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’OCA 1 et d’OCA 2 en application des 
dispositions de l’article L. 228-98 du Code de commerce, 

 
- Après avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire chargé d’apprécier les avantages 

particuliers conformément aux dispositions des articles L. 225-147 et L. 228-15 du Code de 
commerce, 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire aux Comptes visé à l’article R. 228-
20 du Code de commerce, 
 

- Après avoir pris connaissance des Termes et Conditions des ADPInvestisseurs2022 et du projet de 
statuts modifiés de la Société, 

 
Décide : 
 

- conformément à l'article L. 228-11 du Code de commerce, de procéder à la création 
des ADPInvestisseurs2022, d’une valeur nominale de 1 euro chacune, dont les caractéristiques 
figurent dans les Termes et Conditions des ADPInvestisseurs2022 figurant en Annexe 1 ; 

 
- d’approuver les droits particuliers attachés aux ADPInvestisseurs2022 et les caractéristiques qui 

figurent dans les Termes et Conditions des ADPInvestisseurs2022 figurant en Annexe 1 et le projet 
de statuts modifiés de la Société figurant en Annexe 3 du présent procès-verbal que les 
associés ont lu et dont ils ont pleinement connaissance ; 

 
Précise que : 
 

- les ADPInvestisseurs2022 seront régies par les dispositions des articles L. 228-11 à L. 228-19 du Code 
de commerce et les droits des titulaires des ADPInvestisseurs2022 seront préservés, protégés ou 
rétablis conformément aux Termes et Conditions des ADPInvestisseurs2022 ; 
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- en cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves et distribution d’actions 
gratuites, distribution de dividendes sous forme d’actions ou attribution d’actions gratuites, 
les actions attribuées en vertu des droits attachés aux ADPInvestisseurs2022 seront elles-mêmes 
respectivement des ADPInvestisseurs2022 ; 

 
- les actions nouvelles souscrites par un associé par exercice d’un droit préférentiel de 

souscription entreront dans la catégorie d’actions au titre desquelles a été exercé le droit 
préférentiel de souscription, à moins qu’il en soit décidé autrement par l’Assemblée Générale 
qui autorisera l’augmentation de capital ; 

 
- en tant que de besoin, dans l’hypothèse de regroupement ou division de la valeur nominale 

des actions de la Société (ou autres opérations équivalentes), les actions attribuées au titre 
des ADPInvestisseurs2022 seront elles-mêmes respectivement des ADPInvestisseurs2022 ; 

 
Décide : 
 

- d’intégrer dans les statuts de la Société les caractéristiques des ADPInvestisseurs2022 figurant en 
Annexe 1, et  
 

- en conséquence, de modifier les statuts de la Société, et constate, compte tenu de la création 
de cette nouvelle catégorie d'actions de préférence, que les actions constitutives du capital 
social de la Société seront réparties en quatre catégories d'actions, comme suit :  

o les actions ordinaires, 
o les ADP2020, 
o l’ADP2021, 
o les ADPInvestisseurs2022. 

 
Cette décision est prise à l'unanimité des associés, étant précisé que Bpifrance Capital 1 et la 
société ETOILE CAPITAL dont les ADP2020 seront converties aux termes de la décision suivante en 
ADPInvestisseurs2022 ne prennent pas part au vote conformément à l'article L. 228-15 du Code de 
commerce. 
 
 

TREIZIEME DECISION 
Conversion des 2.076 ADP2020 existantes détenues par Bpifrance Capital 1 et la société ETOILE 

CAPITAL en 2.076 actions de préférence « ADPInvestisseurs2022 » 
 
La collectivité des associés,  
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’ADP2020 et de la consultation de 
l’unique titulaire d’ADP2021 en application des dispositions des articles L. 225-99 et L. 228-11 
et suivants du Code de commerce, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’OCA 1 et d’OCA 2 en application des 
dispositions de l’article L. 228-98 du Code de commerce, 

 
- Après avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire chargé d’apprécier les avantages 

particuliers conformément aux dispositions des articles L. 225-147 et L. 228-15 du Code de 
commerce, 
 

- Après avoir entendu la lecture des rapports du Commissaire aux Comptes visés aux articles L. 
228-15, L. 228-12 et R. 228-18 du Code de commerce relatifs à la modification des droits 
attachés aux actions et à la conversion d’actions de préférence,  
 

- Après avoir pris connaissance des Termes et Conditions des ADPInvestisseurs2022 et du projet de 
statuts modifiés de la Société, 
 

Décide : 
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- de convertir, sans contrepartie, en 1.038 ADPInvestisseurs2022 les 1.038 ADP2020 détenues par la 

société ETOILE CAPITAL dans le capital social de la Société ; 
 

- de convertir, sans contrepartie, en 1.038 ADPInvestisseurs2022 les 1.038 ADP2020 détenues par 
Bpifrance Capital I dans le capital social de la Société ; 

 
- de modifier les statuts de la Société en conséquence et de constater que ces conversions, se 

faisant sur la base d'une (1) ADPInvestisseurs2022 pour une (1) ADP2020, sont sans incidence pour les 
associés en ce qui concerne leur quote-part de capitaux propres de la Société ; 
 

- que les avantages et droits particuliers qui sont attachés aux ADPInvestisseurs2022 sont ceux 
figurant en Annexe 1 du présent procès-verbal et définis dans le projet de statuts modifiés ; 

 
- que les droits attachés à ces ADPInvestisseurs2022 ne pourront être modifiés, y compris par suite 

de modifications ou d'amortissement du capital social, comme en cas de fusion ou de scission 
de la Société, qu'après approbation des porteurs d’actions de cette catégorie ; 

 
- de donner au Président de la Société tous pouvoirs à l'effet de constater la réalisation 

définitive de la conversion décidée aux termes de la présente décision ; 
 

- d’approuver les avantages particuliers que les ADPInvestisseurs2022 résultant de la conversion d' 
ADP2020 décidée aux termes de la présente décision sont susceptibles de conférer à leurs 
titulaires. 

 
Par application des articles L. 225-10 et L. 228-15, alinéa 2 du Code de commerce, les 1.038 ADP2020 
détenues par la société ETOILE CAPITAL et les 1.038 ADP2020 détenues par Bpifrance Capital I, titulaires 
des ADP2020 devant être converties en ADPInvestisseurs2022, ne sont pas prises en compte pour le calcul du 
quorum et de la majorité. 
 
Cette décision est prise à l'unanimité des associés, Bpifrance Capital I et la société ETOILE 
CAPITAL n’ayant pas pris part au vote. 
 
 

QUATORZIEME DECISION 
Suppression de la catégorie d’actions de préférence ADP2020 des statuts 

 
La collectivité des associés,  
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 

- Après avoir entendu la lecture des rapports du Commissaire aux Comptes visés aux articles L. 
228-15, L. 228-12 et R. 228-18 du Code de commerce relatifs à la modification des droits 
attachés aux actions et à la conversion d’actions de préférence,  
 

- Après avoir pris acte que, compte-tenu de la conversion de l’intégralité ADP2020 en 
ADPInvestisseurs2022, aucun associé de la Société n’est titulaire d’ADP2020, 

 
Décide : 
 

- de supprimer la catégorie d’actions de préférence ADP2020 figurant dans les statuts de la 
Société, 
 

- en conséquence, de modifier les statuts de la Société, étant précisé que, compte-tenu de la 
suppression de cette catégorie d'actions de préférence, les actions constitutives du capital 
social de la Société sont désormais réparties en trois catégories d'actions, comme suit :  

o les actions ordinaires, 
o l’ADP2021, 
o les ADPInvestisseurs2022. 
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QUINZIEME DECISION 
Augmentation du capital social de 776 euros par l’émission de 776 actions de préférence 

« ADPInvestisseurs2022 » nouvelles de 1 euro de valeur nominale chacune, à libérer en numéraire ; 
conditions et modalités de l’émission 

 
La collectivité des associés : 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, du rapport du Commissaire chargé 
d’apprécier les avantages particuliers et du rapport spécial du Commissaire aux Comptes,  
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’OCA 1 et d’OCA 2 en application des 
dispositions de l’article L. 228-98 du Code de commerce, 
 

- Après avoir constaté que le capital social est intégralement libéré, 
  

- Après avoir pris connaissance des Termes et Conditions des ADPInvestisseurs2022 et du projet de 
statuts modifiés de la Société, 

 
Sous réserve de l'adoption de la décision suivante concernant la suppression du droit préférentiel de 
souscription en faveur d’une personne dénommée, 
 
Décide : 
 

- d’augmenter le capital social d’un montant de 776 euros pour le porter de 8.576 euros à 9.532 
euros, par l'émission de 776 actions nouvelles de préférence « ADPInvestisseurs2022 » de 1 euro de 
valeur nominale chacune ; 

 
- que les ADPInvestisseurs2022 nouvelles seront émises au prix de 1.546,34 euros par action, 

comprenant 1 euro de valeur nominale et 1.545,34 euros de prime ; 
 

- que le montant global de la prime d'émission s'élevant à 1.199.183,84 euros sera inscrit au 
passif du bilan dans un compte "prime d'émission" sur lequel porteront les droits des associés 
anciens et nouveaux ; 
 

- que les ADPInvestisseurs2022 nouvelles seront libérées en totalité lors de leur souscription ; 
 

- que les ADPInvestisseurs2022 souscrites pourront être libérées en espèces ; 
 

- que les ADPInvestisseurs2022 nouvellement émises, qui seront soumises à toutes les dispositions 
statutaires, seront assimilées aux ADPInvestisseurs2022 existantes et jouiront des mêmes droits, à 
compter de la date de réalisation de l’augmentation de capital ;  

 
- que les souscriptions seront reçues au siège social à compter de ce jour jusqu’au 31 mai 2022 

inclus ; si, à cette date, la totalité des souscriptions et versements n'a pas été recueillie, la 
décision d'augmentation du capital sera caduque ; 
 

- que, toutefois, ce délai se trouvera clos par anticipation dès que toutes les ADPInvestisseurs2022 

auront été souscrites par le souscripteur auquel la présente augmentation de capital est 
réservée ; 

 
- que les fonds versés à l'appui des souscriptions seront déposés sur le compte « augmentation 

de capital » ouvert au nom de la Société dans les livres de la Banque Populaire Auvergne 
Rhône-Alpes, Agence Entreprises du Pays Viennois, sise ZA du Verenay CNR 69420 AMPUIS, 
Code banque : 16807, Code guichet : 00548, compte numéro : 37172911971, clé RIB : 56, qui 
établira le certificat du dépositaire prévu par l'article L. 225-146 du Code de commerce. 
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SEIZIEME DECISION 
Suppression du droit préférentiel de souscription des associés au profit du  

FPCI YOTTA SMART INDUSTRY 
 

La collectivité des associés : 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président,  
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire chargé d’apprécier les avantages 
particuliers et du rapport spécial du Commissaire aux Comptes, 

 
Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des associés et de réserver l'émission des 
776 ADPInvestisseurs2022 nouvelles à : 
  

- FPCI YOTTA SMART INDUSTRY  
Fonds Professionnel de Capital Investissement  
Ayant pour société de gestion la société YOTTA CAPITAL PARTNERS 
Société par actions simplifiée au capital de 300.000 euros  
Dont le siège social est sis 20 rue Royale 75008 PARIS 
Immatriculée sous le numéro 844 468 058 RCS PARIS 
A concurrence de 776 ADPInvestisseurs2022 nouvelles 

 
 

DIX-SEPTIEME DECISION 
Autorisation à donner au Président de réaliser l'augmentation de capital 

dans les conditions fixées par la collectivité des associés 
 
La collectivité des associés,  
 
Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 
Donne tous pouvoirs au Président à l'effet de : 

- recevoir les souscriptions, ainsi que les versements afférents,  
- effectuer le dépôt des fonds dans les conditions légales, 
- procéder à la clôture anticipée de la souscription ou proroger sa date, le cas échéant, 
- modifier corrélativement les statuts, 
- et, généralement, prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités nécessaires pour 

parvenir à la réalisation définitive de cette augmentation de capital dans le délai de 
souscription susvisé.  

  
 

DIX-HUITIEME DECISION 
Création d’une nouvelle catégorie d’actions de préférence (les « ADPDirigeants2022 ») et détermination 

des droits y attachés ; modification corrélative des statuts 
 
La collectivité des associés, 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’ADP2020 et de la consultation de 
l’unique titulaire d’ADP2021 en application des dispositions des articles L. 225-99 et L. 228-11 
et suivants du Code de commerce, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’OCA 1 et d’OCA 2 en application des 
dispositions de l’article L. 228-98 du Code de commerce, 
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire chargé d’apprécier les avantages 
particuliers conformément aux dispositions des articles L. 225-147 et L. 228-15 du Code de 
commerce, 
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- Après avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire aux Comptes visé à l’article R. 228-
20 du Code de commerce, 
 

- Après avoir pris connaissance des Termes et Conditions des ADPDirigeants2022 et du projet de 
statuts modifiés de la Société, 

 
Sous réserve de l’adoption de la décision suivante relative à la conversion d’actions ordinaires et de 

l’ADP2021 en ADPDirigeants2022, 
 
Décide : 
 

- conformément à l'article L. 228-11 du Code de commerce, de procéder à la création 
des ADPDirigeants2022, d’une valeur nominale de 1 euro chacune, dont les caractéristiques 
figurent dans les Termes et Conditions des ADPDirigeants2022 figurant en Annexe 2 ; 

 
- d’approuver les droits particuliers attachés aux ADPDirigeants2022 et les caractéristiques qui 

figurent dans les Termes et Conditions des ADPDirigeants2022 figurant en Annexe 2 et le projet de 
statuts modifiés de la Société figurant en Annexe 3 du présent procès-verbal que les associés 
ont lu et dont ils ont pleinement connaissance ; 

 
Précise que : 
 

- les ADPDirigeants2022 seront régies par les dispositions des articles L. 228-11 à L. 228-19 du Code 
de commerce et les droits des titulaires des ADPDirigeants2022 seront préservés, protégés ou 
rétablis conformément aux Termes et Conditions des ADPDirigeants2022 ; 
 

- en cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves et distribution d’actions 
gratuites, distribution de dividendes sous forme d’actions ou attribution d’actions gratuites, 
les actions attribuées en vertu des droits attachés aux ADPDirigeants2022 seront elles-mêmes 
respectivement des ADPDirigeants2022 ; 

 
- les actions nouvelles souscrites par un associé par exercice d’un droit préférentiel de 

souscription entreront dans la catégorie d’actions au titre desquelles a été exercé le droit 
préférentiel de souscription, à moins qu’il en soit décidé autrement par la collectivité des 
associés qui autorisera l’augmentation de capital ; 

 
- en tant que de besoin, dans l’hypothèse de regroupement ou division de la valeur nominale 

des actions de la Société (ou autres opérations équivalentes), les actions attribuées au titre 
des ADPDirigeants2022 seront elles-mêmes respectivement des ADPDirigeants2022 ; 

 
Décide : 
 

- d’intégrer dans les statuts de la Société les caractéristiques des ADPDirigeants2022 figurant en 
Annexe 2, et  
 

- en conséquence, de modifier les statuts de la Société, et constate, compte tenu de la création 
de cette nouvelle catégorie d'actions de préférence, que les actions constitutives du capital 
social de la Société seront réparties en quatre catégories d'actions, comme suit :  

o les actions ordinaires, 
o l’ADP2021, 
o les ADPInvestisseurs2022, 
o les ADPDirigeants2022. 

 
Cette décision est prise à l'unanimité des associés, étant précisé que la société G.R.H. dont les 
actions ordinaires et l’ADP2021 seront converties aux termes de la décision suivante en 
ADPDirigeants2022 ne prend pas part au vote conformément à l'article L. 228-15 du Code de 
commerce. 
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DIX-NEUVIEME DECISION 
Conversion des 4.131 actions ordinaires et de 1 ADP2021 existantes détenues par la société G.R.H. en 

4.132 actions de préférence « ADPDirigeants2022 » 
 
La collectivité des associés,  
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’ADP2020 et de la consultation de 
l’unique titulaire d’ADP2021 en application des dispositions des articles L. 225-99 et L. 228-11 
et suivants du Code de commerce, 
 

- Après avoir pris connaissance de l’accord des titulaires d’OCA 1 et d’OCA 2 en application des 
dispositions de l’article L. 228-98 du Code de commerce, 

 
- Après avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire chargé d’apprécier les avantages 

particuliers conformément aux dispositions des articles L. 225-147 et L. 228-15 du Code de 
commerce, 
 

- Après avoir entendu la lecture des rapports du Commissaire aux Comptes visés aux articles L. 
228-15, L. 228-12 et R. 228-18 du Code de commerce relatifs à la modification des droits 
attachés aux actions et à la conversion d’une action de préférence, 
 

- Après avoir pris connaissance des Termes et Conditions des ADPDirigeants2022 et du projet de 
statuts modifiés de la Société, 
 

Décide : 
 

- de convertir, sans contrepartie, en 4.131 ADPDirigeants2022 les 4.131 actions ordinaires détenues 
par la société G.R.H. dans le capital social de la Société ; 

 
- de convertir, sans contrepartie, en 1 ADPDirigeants2022 l’ADP2021 détenue par la société G.R.H. 

dans le capital social de la Société ; 
 

- de modifier les statuts de la Société en conséquence et de constater que ces conversions, se 
faisant respectivement sur la base d'une (1) ADPDirigeants2022 pour une (1) action ordinaire et 
d'une (1) ADPDirigeants2022 pour une (1) ADP2021, sont sans incidence pour les associés en ce qui 
concerne leur quote-part de capitaux propres de la Société ; 
 

- que les avantages et droits particuliers qui sont attachés aux ADPDirigeants2022 sont ceux figurant 
en Annexe 2 du présent procès-verbal et définis dans le projet de statuts modifiés ; 

 
- que les droits attachés à ces ADPDirigeants2022 ne pourront être modifiés, y compris par suite de 

modifications ou d'amortissement du capital social, comme en cas de fusion ou de scission de 
la Société, qu'après approbation des porteurs d’actions de cette catégorie ; 

 
- de donner au Président de la Société tous pouvoirs à l'effet de constater la réalisation 

définitive de la conversion décidée aux termes de la présente décision ; 
 

- d’approuver les avantages particuliers que les ADPDirigeants2022 résultant de la conversion 
d'actions ordinaires et d’ADP2021 décidée aux termes de la présente décision sont susceptibles 
de conférer à leurs titulaires. 

 
Etant précisé que, connaissance prise du rapport du tiers évaluateur (Advance capital) sur l’évaluation 
des ADPDirigeants2022 et compte tenu de la parité de conversion retenue, G.R.H verse ce jour une soulte 
de 16.528 euros. 
 
Par application des articles L. 225-10 et L. 228-15, alinéa 2 du Code de commerce, les 4.131 actions 
ordinaires et l’ADP2021 détenues par la société G.R.H., titulaire des actions ordinaires et de l’ADP2021 
devant être converties en ADPDirigeants2022, ne sont pas prises en compte pour le vote. 
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Cette décision est prise à l'unanimité des associés, la société G.R.H. n’ayant pas pris part au 
vote. 
 
 

VINGTIEME DECISION 
Suppression de la catégorie d’actions de préférence ADP2021 des statuts 

 
La collectivité des associés,  
 

- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 
 

- Après avoir entendu la lecture des rapports du Commissaire aux Comptes visés aux articles L. 
228-15, L. 228-12 et R. 228-18 du Code de commerce relatifs à la modification des droits 
attachés aux actions et à la conversion d’actions de préférence,  
 

- Après avoir pris acte que, compte-tenu de la conversion de l’ADP2021 en ADPDirigeants2022, aucun 
associé de la Société n’est titulaire d’ADP2021, 

 
Décide : 
 

- de supprimer la catégorie d’actions de préférence ADP2021 figurant dans les statuts de la 
Société, 
 

- en conséquence, de modifier les statuts de la Société, étant précisé que, compte-tenu de la 
suppression de cette catégorie d'actions de préférence, les actions constitutives du capital 
social de la Société sont désormais réparties en trois catégories d'actions, comme suit :  

o les actions ordinaires, 
o les ADPInvestisseurs2022, 
o les ADPDirigeants2022. 

 
(…) 
 

TRENTE-ET-UNIEME DECISION 
Modification corrélative des statuts et refonte globale des statuts de la Société emportant 

notamment modification de la gouvernance de la Société 
 
La collectivité des associés, 
 
- Après avoir entendu la lecture du rapport du Président, 

 
- Après avoir pris connaissance du projet de statuts modifiés de la Société figurant en Annexe 3, 
 
Comme conséquence de l’adoption de l’ensemble des décisions précédentes et sous condition 
suspensive de la réalisation définitive des augmentations de capital visées sous les décisions 
précédentes, 
 
Décide de modifier les articles 6 et 7 des statuts de la Société comme suit : 
 
ARTICLE 6 - APPORTS 
 
L’alinéa 5 est modifié comme suit : 
 
« 5 - Suivant décisions unanimes des associés en date du 19 mai 2022, le capital social a été 
augmenté : 
- d’une somme de 418 euros par apport en nature pour le porter de 8.096 euros à 8.514 euros par 

la création de 418 actions ordinaires nouvelles de 1 euro de valeur nominale chacune, 
entièrement libérées, 
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- d’une somme de 62 euros par apports en numéraire pour le porter de 8.514 euros à 8.576 euros 
par la création de 62 actions ordinaires nouvelles de 1 euro de valeur nominale chacune, 
entièrement libérées, 

- d’une somme de 776 euros par apports en numéraire pour le porter de 8.576 euros à 9.352 euros 
par la création de 776 actions nouvelles de préférence « ADPInvestisseurs2022 » de 1 euro de valeur 
nominale chacune, entièrement libérées. » 

 
ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL 
 
« Le capital social est fixé à la somme de neuf mille trois cent cinquante-deux (9.352) euros.  
 
Il est divisé en neuf mille trois cent cinquante-deux (9.352) actions, entièrement libérées, 
réparties comme suit : 

- 2.368 actions ordinaires d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune, 
- 2.852 actions de préférence « ADPInvestisseurs2022 » d’une valeur nominale d’un (1) euro 

chacune, étant précisé que les droits attachés aux ADPInvestisseurs2022 sont décrits à l’article 
13 ci-après et en Annexe 1 des présents statuts, dont ladite annexe fait partie intégrante, 

- 4.132 actions de préférence « ADPDirigeants2022 » d’une valeur nominale d’un (1) euro, 
étant précisé que les droits attachés aux ADPDirigeants2022 sont décrits à l’article 13 ci-
après et en Annexe 2 des présents statuts, dont ladite annexe fait partie intégrante. 

 
Les actions de préférence « ADPInvestisseurs2022 » et « ADPDirigeants2022 » bénéficient, en plus des 
droits reconnus aux actions ordinaires, des droits particuliers définis aux termes des présents 
statuts. » 
 
Décide, par ailleurs, de procéder à une refonte globale des statuts de la Société afin notamment de 
prendre en compte : 

- la suppression des catégories d’actions de préférence « ADP2020 » et « ADP2021 » ; 
- la création des actions de préférence « ADPInvestisseurs2022 » et la création d’avantages 

particuliers au profit de personnes nommément désignées ; 
- la création des actions de préférence « ADPDirigeants2022 » et la création d’avantages 

particuliers au profit de personnes nommément désignées ; 
- l’instauration d’un nouveau Comité Stratégique au sein de la Société ; 

 
Décide, en conséquence, d’adopter, article par article, puis dans son ensemble, le texte des 
nouveaux statuts modifiés figurant en Annexe 3. 
 
(…) 
 

TRENTE-QUATRIEME DECISION 
Pouvoirs pour l’accomplissement des formalités 

 
La collectivité des associés donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent procès-
verbal pour remplir toutes formalités de droit. 
 

*** 
 
Extrait certifié conforme 
 
Le 23 mai 2022 
 
Le Président 
G.R.H. 
Représentée par Monsieur Gilles REGUILLON 















































Annexe 1 – Termes et conditions des ADPInvestisseurs2022 
 

Les présentes définissent les termes et conditions (les « Termes et Conditions ») des actions de 
préférence « ADPInvestisseurs2022 » créées ou à créer par la société CHAMATEX GROUP, société par 
actions simplifiée au capital de 9.352 euros, dont le siège social est sis 1285 route de Saint Romain 
d'Ay – Munas - 07290 ARDOIX, immatriculée sous le numéro 883 703 498 RCS AUBENAS (la « Société »). 
 
1. Caractéristiques des ADP Investisseurs2022 
 
1.1. Valeur nominale 
 
Chaque ADPInvestisseurs2022 a une valeur nominale d’un euro (1€). 
 
1.2. Forme  
 
Les ADPInvestisseurs2022 revêtent la forme nominative.  
 
Les droits des titulaires d’ADPInvestisseurs2022 seront représentés par une inscription en compte à leur nom 
dans les registres de la Société, conformément aux dispositions législatives et réglementaires en 
vigueur.  
 
1.3. Négociabilité 
 
Les droits consentis aux ADPInvestisseurs2022 étant attachés aux actions et non à leurs titulaires, ils 
bénéficieront aux titulaires successifs desdites actions. 
 
Le transfert des ADPInvestisseurs2022 s’effectuera conformément aux dispositions législatives, 
réglementaires, statutaires et extrastatutaires applicables aux titres émis par la Société. 
 
2. Droits attachés aux ADPInvestisseurs2022 
 
Les ADPInvestisseurs2022 jouissent des mêmes droits que les actions ordinaires, exception faite des droits 
particuliers énoncés ci-dessous : 
 
2.1. Dividende Prioritaire des ADPInvestisseurs2022 
 
Sans préjudice des dispositions prévues à l’article L. 232-15 du Code de commerce, les ADPInvestisseurs2022 

donnent droit à un dividende prioritaire (le « Dividende Prioritaire ») égal : 
 

- à compter du 1er janvier 2026, à 10% du Prix de Souscription des Titres détenus par les 
titulaires d’ADPInvestisseurs2022 et 
 

- à compter du 1er janvier 2027, à 12% du Prix de Souscription des Titres détenus par les 
titulaires d’ADPInvestisseurs2022,  
 
Où « Prix de Souscription des Titres » désigne (i) le prix de souscription d’une ADPInvestisseurs2022 
versé par son titulaire à la Société au titre de la souscription d’une ADPInvestisseurs2022 (en ce 
compris des ADPInvestisseurs2022 émises sur conversion d’actions existantes), et (ii) le prix de 
souscription initialement versé par son titulaire à la Société au titre de la souscription des 
obligations convertibles émises par la Société les 22 juillet 2020 et 19 mai 2022 
(collectivement les « Titres).   

 
Le Dividende Prioritaire sera réparti entre les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 au prorata des Titres 
détenus par chacun d’eux. 
 
Après répartition du Dividende Prioritaire, le solde des sommes distribuables sera réparti entre les 
associés de la Société, au prorata de leur participation au capital de la Société (toutes catégories de 
titres confondues). 
 
Le Dividende Prioritaire sera : 



 
- versé par préférence à toutes les autres actions de la Société,  
- prélevé sur les sommes distribuables conformément aux dispositions de l’article L. 232-11 du 

Code de commerce et par priorité sur le bénéfice distribuable ou les postes de prime 
d’émission ou de réserve, et  

- mis en paiement au plus tard dans les neuf mois suivant la date de clôture de chaque exercice 
social. 

 
Dans l’hypothèse où le montant du résultat distribuable au titre d’un exercice ne serait pas suffisant 
pour couvrir la totalité du montant du Dividende Prioritaire revenant aux ADPInvestisseurs2022 en 
circulation à la date de distribution, la portion du montant du Dividende Prioritaire non versée sera 
reportée de plein droit sur les sommes distribuables au titre des exercices ultérieurs, autant de fois 
que nécessaire jusqu’à ce que le montant cumulatif du résultat distribué aux titulaires 
d’ADPInvestisseurs2022 atteigne le montant total du Dividende Prioritaire.   
 
2.2. Droits dans l’actif social 
 
Sous réserve des droits attachés aux ADP Dirigeants2022 et sans préjudice du droit au Dividende Prioritaire 
susvisé, chaque ADPInvestisseurs2022 donne droit, dans les bénéfices et l'actif social, à une part 
proportionnelle à la quotité du capital qu'elle représente. 
 
2.3. Droit de conversion  
 
Sous réserve du respect des droits attachés aux ADPDirigeants2022, chacune des ADPInvestisseurs2022 pourra à 
tout moment, au gré de son titulaire, être convertie en une action ordinaire, à condition qu’il notifie 
sa demande en ce sens à la Société. 
 
De même, pour tous les titres donnant accès de quelque manière que ce soit à des ADPInvestisseurs2022, 
ces titres pourront en tout ou partie être convertis en titres donnant accès à des actions ordinaires, 
à condition que leur titulaire notifie sa demande en ce sens à la Société, étant précisé que cette 
décision sera irrévocable pour les titres concernés. 
 
En outre, les ADPInvestisseurs2022 cesseront d’exister et seront automatiquement converties en actions 
ordinaires, à raison d’une (1) action ordinaire pour une (1) ADPInvestisseurs2022 immédiatement avant la 
première cotation de tout ou partie des actions de la Société sur un marché réglementé ou organisé 
sous réserve de la cotation effective desdites actions.  
 
La conversion des ADPInvestisseurs2022 en un nombre identique d’actions ordinaires sera réalisée de 
manière automatique à la date, selon le cas : 
 

- de réception par le Président de la demande de conversion émanant d’un titulaire, ou 
- de réalisation effective d’une première cotation de tout ou partie des actions de la Société 

sur un marché réglementé ou organisé. 
 
Le Président devra alors, dans un délai de quinze (15) jours à compter cette date :  
 

- constater la conversion des ADPInvestisseurs2022 en un nombre identique d’actions ordinaires ; 
- modifier les statuts en conséquence, et  
- effectuer les formalités correspondantes. 

 
En outre, chaque ADPInvestisseurs2022 sera, de plein droit, convertie en une action ordinaire, sur décision 
en ce sens de l’assemblée spéciale des titulaires d’ADPInvestisseurs2022, ainsi que de la collectivité des 
associés. 
 
3. Protection des titulaires d’ADPInvestisseurs2022 
 
Il est rappelé que la loi et les règlements offrent la protection suivante aux titulaires d’actions de 
préférence, réunis en assemblée spéciale conformément aux dispositions de l'article L. 225-99 du 
Code de commerce, étant précisé que les modalités de convocation et de tenue des assemblées 
spéciales seront analogues à celles applicables à la collectivité des associés en application des Statuts.  



 
Les décisions desdits titulaires peuvent aussi s'exprimer dans un acte authentique ou sous seing privé 
signé par l’ensemble des titulaires. 
 
 
3.1. Approbation de la modification des droits attachés aux ADPInvestisseurs2022  
 
Conformément aux dispositions de l'article L. 225-99 du Code de commerce, toute modification par 
l'assemblée générale extraordinaire des associés des droits attachés aux ADPInvestisseurs2022 ne sera 
définitive qu'après approbation par l'assemblée spéciale des titulaires d’ADPInvestisseurs2022. 
 
3.2. Contrôle du respect des droits attachés aux ADPInvestisseurs2022 
 
Conformément à la faculté offerte par les dispositions de l’article L. 228-19 du Code de Commerce 
l'assemblée spéciale des titulaires ADPInvestisseurs2022 peut donner mission au Commissaire aux comptes 
de la Société d'établir un rapport spécial sur le respect par la Société des droits particuliers attachés 
aux ADPInvestisseurs2022. 
 





 

Annexe 2 – Termes et conditions des ADPDirigeants2022 
 

Les présentes définissent les termes et conditions (les « Termes et Conditions ») des actions de 
préférence « ADPDirigeants2022 » créées ou à créer par la société CHAMATEX GROUP, société par actions 
simplifiée au capital de 9.352 euros, dont le siège social est sis 1285 route de Saint Romain d'Ay – 
Munas - 07290 ARDOIX, immatriculée sous le numéro 883 703 498 RCS AUBENAS (la « Société »). 
 
 

1. Définitions 
 
Les termes des présents Termes et Conditions commençant par une majuscule et non définis au sein 
du présent article 1 ont la définition qui leur est donnée ci-après :  
 

Affilié 
 

 Désigne : 
 

(i) relativement à une Entité (ou personne physique), toute Entité 
qui Contrôle ladite Entité ou qui est Contrôlée par ladite Entité 
(ou personne physique) ou encore qui est sous le Contrôle 
d'une Entité (ou personne physique) Contrôlant ladite Entité, 
ou  
 

(ii) à l’égard de Bpifrance ou de Yotta : 
 

(A) toute Entité dont (i) le contrôle est détenu, directement 
ou indirectement par Bpifrance ou Yotta ou la société de 
gestion qui gère, directement ou par délégation de 
gestion, ou conseille Bpifrance ou Yotta ; ou (ii) qui 
détient, directement ou indirectement, le contrôle de 
Bpifrance ou de Yotta ou de la société de gestion qui gère, 
directement ou par délégation de gestion, ou conseille 
Bpifrance ou Yotta ; ou (iii) dont le contrôle est détenu, 
directement ou indirectement, par l’Entité qui elle-même 
détient, directement ou indirectement, le contrôle de 
Bpifrance ou de Yotta ou de la société de gestion qui gère 
ou conseille, directement ou par délégation de gestion, 
Bpifrance ou Yotta ; ou (iv) qui est gérée ou conseillée par 
la même société de gestion que Bpifrance ou Yotta étant 
précisé que le terme « contrôle » a le sens qu’il est donné 
à ce terme à l’article L. 233-3 du Code de commerce, ou 
  

(B) ses porteurs de parts/actionnaires à l’occasion de sa 
dissolution. 

 
Associé  Désigne tout associé de la Société. 

 
Contrôle   A la signification qui lui est donnée à l’article L. 233-3 I et II du Code 

de commerce. 
 

Date de Réalisation  Désigne la date d’investissement initial d’un titulaire d’ADPInvestisseurs2022 
au titre de la souscription desdites ADPInvestisseurs2022. 
 

Entité  Désigne toute personne morale, société, société en participation, 
société de fait, fonds d'investissement, association, groupement ou 
toute autre organisation, publique ou privée, ayant ou non la 
personnalité morale. 
 

Flux Reçus 
 

 Désigne toute somme perçue par un titulaire d’ADPInvestisseurs2022 quelle 
que soit la nature de ce flux, en provenance d’une Société du Groupe 
ou de tout tiers ou Associés, à raison des Titres qu’il détient 
(dividendes, distributions et produits de cession, en ce compris les 
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compléments de prix éventuels), à raison de toute créance détenue 
contre une Société du Groupe (remboursement de compte courant 
d’Associé, remboursement d’obligations convertibles, intérêts perçus, 
notamment mais non exclusivement, à raison d’obligations 
convertibles) sans qu'une telle somme puisse être comptée deux fois. Il 
est précisé que, pour la détermination du montant des Flux Reçus dans 
le cadre d’une Sortie, (i) les Flux Reçus par un titulaire 
d’ADPInvetsisseurs2022 à la date de Sortie seront diminués du montant de 
tous coûts, frais et honoraires de conseil qu’il aura supportés à raison 
de la Sortie considérée et (ii) sont exclus du calcul des Flux Reçus les 
flux entre les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 et leurs Affiliés respectifs ou 
entre Affiliés des titulaires d’ADPInvestisseurs2022 ainsi que la commission de 
montage. 
 

Flux Versés  Désigne toute somme versée ou investie par un titulaire 
d’ADPInvestisseurs2022 quelle que soit la nature de ce flux, à une Société du 
Groupe ou à tout tiers ou Associé à raison des Titres qu’il détient (prix 
de souscription ou d’acquisition de Titres) ou à raison de toute créance 
détenue contre une Société du Groupe (obligations, apports en compte 
courant, etc.) augmentée de tous frais à leur charge, ceci à compter de 
la Date de Réalisation et jusqu’à la date de la Sortie, étant précisé que 
sont exclus des Flux Versés les flux entre les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 
et leurs Affiliés respectifs ou entre Affiliés des titulaires 
d’ADPInvestisseurs2022. 
 

Groupe  Désigne la Société et ses filiales. 
   
Multiple M  Désigne le rapport entre la somme des Flux Reçus et la somme des Flux 

Versés. 
 

N  Désigne le nombre d’actions total composant le capital de la Société à 
la date (i) de la cession et/ou de l'apport de l'intégralité des 
ADPDirigeants2022 et des ADPInvestisseurs2022 ou (ii) de la liquidation de la 
Société (la "Sortie") et faisant l'objet de la Sortie. 

 
NADPDirigeants2022  Désigne le nombre d’ADPDirigeants2022 cédées et/ou apportées 

 
NADPInvestisseurs2022  Désigne le nombre d’ADPInvestisseurs2022 cédées et/ou apportées 
   
P  Désigne le prix ou le boni de liquidation pour "N" 

 
Pacte  Désigne la convention extrastatutaire conclue entre les 

Associés de la Société en date du 19 mai 2022 
 

A 
 
 
B 
 
 
C 
 
 
D 

 

 Désigne le prix théorique des ADPInvestisseurs2022 qui matérialise 
un TRI de 15% pour les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 
 
Désigne le prix théorique des ADPInvestisseurs2022 qui matérialise 
un TRI de 20% pour les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 
 
Désigne le prix théorique des ADPInvestisseurs2022 qui matérialise 
un TRI de 25% pour les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 
 
Désigne le prix théorique des ADPInvestisseurs2022 qui matérialise 
un TRI de 30% pour les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 

 
Titres  Désigne, pour une société donnée, (i) toute valeur mobilière ou droit, 

émis ou à émettre par cette société ou par toute autre Entité, donnant 
à son titulaire, directement ou indirectement, immédiatement ou à 
terme, la pleine propriété ou un droit démembré, d’une quotité du 
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capital social, des bénéfices, du boni de liquidation ou des droits de vote 
de ladite société ou Entité, ainsi que (ii) toute valeur mobilière émise 
ou attribuée par une quelconque société ou Entité à la suite d'une 
transformation, fusion, scission, apport partiel d'actif ou opération 
similaire concernant ladite société ou Entité, et (iii) les obligations 
convertibles émises par la Société les 22 juillet 2020 et 19 mai 2022 (les 
« Obligations Convertibles »). A défaut de précision, le terme Titres 
désigne, à tout moment, les Titres émis par la Société. 

 
TRI 

  
Désigne la solution de l’équation suivante : 

 

 
 
 

• I0 désignant le montant de l'investissement initial. 

• an désignant les Flux aux dates (tn). 

• tn représentant le nombre de jours séparant la date des 
Flux de la date d’investissement initial. 

• On entend par TRI, le taux de rendement interne 
actuariel annuel, c’est-à-dire le taux d’intérêt annuel 
pour lequel la valeur actuelle nette des Flux devrait 
égaler zéro. 

• Les « Flux » à prendre en compte sont tous les Flux 
Versés et les Flux reçus 

• Pour les Flux Versés et les Flux Reçus, la date de prise 
en compte des Flux sera la date effective de versement 
ou de perception des fonds par les titulaires 
d’ADPInvestisseurs2022. 

 
2. Droits attachés aux ADPDirigeants2022 

 
Les ADPDirigeants2022 sont assorties des droits particuliers suivants : 
 
En cas de Sortie, le prix ou le produit de la liquidation sera réparti de la manière suivante entre les 
titulaires d’ADPInvestisseurs2022 et les titulaires d’ADPDirigeants2022 au titre des ADPDirigeants2022 et des 
ADPInvestisseurs2022, étant convenu qu'en aucun cas les titulaires des ADPInvestisseurs2022 ne seront tenus 
d'apporter leurs ADPInvestisseurs2022  et que PVAA, PVAB, PVAC ou PVAD selon le cas ne pourra en aucun cas 
excéder la quote part de "P" reçue par les titulaires des ADPInvestisseurs2022 : 
 

• Si les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 ne réalisent pas un TRI annuel actuariel supérieur ou égal à 
15% et un Multiple M supérieur ou égal à 2 (déterminés après application de la répartition du 
prix ou du produit de liquidation telle que visée au présent article 2) (les "Conditions"), 
alors les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 et les titulaires d’ADPDirigeants2022 se répartiront, au prorata 
de leur participation, le prix ou le produit de liquidation de la Société. 
 

• Cas 1 : Si les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 réalisent un TRI annuel actuariel supérieur ou égal à 
15% et strictement inférieur à 20% et un Multiple M supérieur ou égal à 2 et que les Conditions 
sont remplies, alors les titulaires d’ADPDirigeants2022 bénéficieront, en plus de leur quote-part au 
capital, d’une rétrocession de la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022 égale à 15% de la 
quote-part de la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022. 

 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPDirigeants2022 sera égale à :  

(P x NADPDirigeants2022 / N) + PVAA  
 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 sera égale à :  

(P x NADPInvestisseurs2022 / N) – PVAA 
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où PVAA = [15% x [((NADPInvestisseurs2022 / N) x P) – A] 

 

• Cas 2 : Si les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 réalisent un TRI annuel actuariel supérieur ou égal à 
20% et strictement inférieur à 25% et un multiple M strictement supérieur ou égal à 2 et que 
les Conditions sont remplies, alors les titulaires d’ADPDirigeants2022 bénéficieront, en plus de leur 
quote-part au capital, d’une rétrocession de la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022 

égale à 20% de la quote-part de la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022. 
 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPDirigeants2022 sera égale à :  

(P x NADPDirigeants2022 / N) + PVAB  
 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 sera égale à :  

(P x NADPInvestisseurs2022 / N) – PVAB 
 

où PVAB = [20% x [((NADPInvestisseurs2022 / N) x P) – B]] + [15% x (B-A)] 

 

• Cas 3 : Si les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 réalisent un TRI annuel actuariel supérieur ou égal à 
25% et strictement inférieur à 30% et un multiple M strictement supérieur ou égal à 2 et que 
les Conditions sont remplies, alors les titulaires d’ADPDirigeants2022 bénéficieront, en plus de leur 
quote-part au capital, d’une rétrocession de la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022 

égale à 25% de la quote-part de la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022. 
 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPDirigeants2022 sera égale à :  

(P x NADPDirigeants2022 / N) + PVAC  
 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 sera égale à :  

(P x NADPInvestisseurs2022 / N) – PVAC 
 

où PVAC = [25% x [((NADPInvestisseurs2022 / N) x P) – C]] + [20% x (C-B)] + [15% x (B-A)] 
 

• Cas 4 : Si les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 réalisent un TRI annuel actuariel supérieur ou égal à 
30% et un multiple M strictement supérieur ou égal à 2 et que les Conditions sont remplies, 
alors les titulaires d’ADPDirigeants2022 bénéficieront, en plus de leur quote-part au capital, d’une 
rétrocession de la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022 égale à 30% de la quote-part de 
la plus-value des titulaires d’ADPInvestisseurs2022. 
 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPDirigeants2022 sera égale à :  

(P x NADPDirigeants2022 / N) + PVAD  
 
La somme globale à répartir entre les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 sera égale à :  

(P x NADPInvestisseurs2022 / N) – PVAD 
 

Où PVAD = [30% x [((NADPInvestisseurs2022 / N) x P) – D]] + [25% x (D-C)] + [20% x (C-B)] + [15% x (B-
A)] 

 
Il est précisé en tant que de besoin que les Cas 1, 2, 3 et 4 visés ci-dessus sont alternatifs et non 
cumulatifs. 
 
En cas de cession et/ou d'apport par les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 de l’intégralité de leurs Titres de 
la Société à la suite de cessions/apports partiels successifs, le calcul du TRI et/ou du Multiple M (selon 
le cas) interviendra lors de l’ultime cession/apport par les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 du solde de 
leurs participations dans la Société et ledit TRI et/ou ledit Multiple M (selon le cas) devra(ont) tenir 
compte de toutes les cessions/apports de Titres de la Société précédemment réalisés par les titulaires 
d’ADPInvestisseurs2022. 
 
Un exemple chiffré de l'application des présentes Termes et Conditions figure dans le rapport remis 
par Advance Capital. 
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3. Conversion des ADPDirigeants2022 

  
L’intégralité des ADPDirigeants2022 seront converties de plein droit en actions ordinaires, sans 
contrepartie, à raison d’une ADPDirigeants2022 pour une action ordinaire (sous réserve de toute division 
de la valeur nominale des actions ou de tout regroupement d’actions qui pourrait être réalisé 
préalablement à la date de conversion), avec effet au premier jour de l’exercice, dans les hypothèses 
suivantes : 
 

- Dès lors que le prix ou le produit de la liquidation aura été réparti entre les titulaires 
d’ADPDirigeants2022 et les titulaires d’ADPInvestisseurs2022 comme expliqué ci-dessus ; ou 

- A compter du 22 juillet 2028 ; ou 
- En cas d'exercice du Droit de Rachat Total visé à l’Article 7.4 du Pacte ; ou 
- En cas non-respect des Articles suivants du Pacte : Article 2.5 (Décisions Importantes et 

Décisions Essentielles), Article 3.1 (Information périodique), Article 3.2 (Audit), Article 4.1 
(Exclusivité), Article 4.1(a) (Non-concurrence), Article 4.3 (Non-sollicitation, Non-
débauchage), de l’Article 14 (Lutte contre le blanchiment des capitaux et le financement du 
terrorisme), de l'Article 15 (Lutte contre la corruption) et de l’article 10 (« Engagements de 
la Société ») des contrats d’émission des Obligations Convertibles, s’il n’a pas été remédié 
audit manquement dans un délai de trente (30) jours à compter de la notification par les 
titulaires d’ADPInvestisseurs2022 aux titulaires d’ADPDirigeants2022 de leur volonté de mettre en œuvre 
la présente clause, à l'exception de l'Article 2.5 (Décisions Importantes et Décisions 
Essentielles) pour lequel cette faculté de remédiation ne s'applique pas. 

 
Le Président de la Société constatera la réalisation de ladite conversion et modifiera en conséquence 
les statuts de la Société.  
 
Pour les besoins de l’article R. 228-20 du Code de commerce, il est précisé que les rapports du 
Président et du(es) commissaire(s) aux comptes, le cas échéant, à émettre en cas de conversion 
seront mis à la disposition des Associés au siège de la Société conformément aux dispositions légales 
et réglementaires applicables. 
 
En cas de transfert par leur titulaire, les ADPDirigeants2022 ne perdront pas leurs droits particuliers et 
demeureront des ADPDirigeants2022 sans conversion de plein droit en actions ordinaires. 
 
En outre, les ADPDirigeants2022 pourront être converties en actions ordinaires, sur décision de l'assemblée 
générale extraordinaire, au vu du rapport spécial du Commissaire aux Comptes de la Société, et après 
approbation de l'assemblée spéciale des titulaires desdites ADPDirigeants2022, conformément aux 
dispositions de l'article L. 225-99 du Code de commerce, à raison d’une ADPDirigeants2022 pour une action 
ordinaire. 
 

4. Dispositions finales 
 
Conformément aux dispositions de l’article L. 228-19 du Code de commerce, les titulaires de ces 
ADPDirigeants2022 disposeront de la possibilité de donner mission au Commissaire aux Comptes de la 
Société, à l’effet d’établir un rapport spécial sur le respect par la Société des droits particuliers 
attachés à ces ADPDirigeants2022. 
 
Les droits attachés à ces ADPDirigeants2022 ne pourront être modifiés, y compris par suite de modifications 
ou d’amortissement du capital social, comme en cas de fusion ou de scission de la Société, qu’après 
approbation de l’assemblée spéciale des titulaires des ADPDirigeants2022, statuant dans les conditions et 
selon les modalités prévues à l’article L. 225-99 du code de commerce. 
 
Les 4.132 ADPDirigeants2022 nouvellement créées aux termes des décisions unanimes des associés du 19 
mai 2022 porteront jouissance à compter du 19 mai 2022. 
 
Ces ADPDirigeants2022 seront soumises aux mêmes dispositions des statuts régissant les actions ordinaires, 
exception faite des droits particuliers énoncés plus haut. 
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