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A CAPITALIS INVESTMENTS SAS 
Siège social : 25, rue Auvry – 93300 AUBERVILLIERS 
Capital social : 1.088.000 euros 
  
Rapport du commissaire aux apports sur la valeur de l’apport 
 

 

A l’associé unique,   

 

En exécution de la mission, qui nous a été confiée par l’associé unique de la société A CAPITALIS 
INVESTMENTS SAS en cours de constitution en date du 12 novembre 2018, concernant les 
apports en nature de 140 parts sociales qu’il détient dans le capital de la société TEMPORISYS 
SARL au capital de 14.000 Euros dont le siège est au 25-27 rue Auvry, 93300 AUBERVILLIERS, 
immatriculée au RCS de BOBIGNY sous le n° 510 463 086, qu’il doit effectuer au profit de la 
société A CAPITALIS INVESTMENTS SAS, nous avons établi le présent rapport sur la valeur de 
l’apport prévu à l’article L 223-9 du code de commerce. 

L’apport envisagé a reçu l’agrément du gérant de la société TEMPORISYS SARL au capital de 
14.000 Euros dont le siège est au 25-27 rue Auvry, 93300 AUBERVILLIERS, signé le 12 novembre 
2018.  

Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de l’apport n’est pas 
surévaluée. 

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 
nationale des commissaires aux comptes applicable à cette mission. Cette doctrine requiert la 
mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des apports, à s’assurer que celle-ci 
n’est pas surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur nominale des actions à 
émettre par la société bénéficiaire de l’apport.  

 

Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre à jour le 
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 

 

Notre rapport est établi selon le plan suivant : 

 
1. Présentation de l’opération et de la description des apports. 
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports. 
3. Conclusion. 
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS 
 
1.1. CONTEXTE GENERAL ET OBJECTIFS DE L’OPERATION 
 
Le présent apport en nature de 140 parts sociales de la société TEMPORISYS SARL envisagé par 
Monsieur Laïd AISSAOUI, vise à regrouper dans une holding, la société A CAPITALIS INVESTMENTS 
SAS en cours de constitution, les participations dans des sociétés commerciales qu’il détient, ou 
serait amené à détenir ou contrôler. 
 
1.2. PRESENTATION DES SOCIETES ET DES PARTIES EN PRESENCE  
 
1.2.1. Personne physique apporteuse 
 

Monsieur Laïd AISSAOUI est associé de la société TEMPORISYS SARL. Il détient la pleine propriété 
des cent quarante (140) parts sociales, entièrement libérées, de la société TEMPORISYS SARL. 

 
1.2.2. Société bénéficiaire A CAPITALIS INVESTMENTS SAS 
 
Conformément au projet de statuts, la société A CAPITALIS INVESTMENTS SAS est une société 
par actions simplifiée dont les caractéristiques sont les suivantes : 
 

 Son capital social est fixé à 1.088.000 € (un million quatre-vingt-huit mille euros), divisé en 
1.000 actions de mille quatre-vingt-huit euros (1.088) chacune, entièrement libérées et 
attribuées en totalité à Monsieur Laïd AISSAOUI, associé unique. 

 Son siège social est fixé au 25, rue Auvry - 93300 AUBERVILLIERS ; 

Elle a pour objet en France et à l’étranger pour compte propre ou pour compte de tiers, 
toutes opérations se rapportant à l'acquisition et la gestion d'un ensemble des biens 
mobiliers et immobiliers, notamment : 

o La prise de participation par achat, souscription, apport, fusion de tous biens 
mobiliers et valeurs mobilières dans toutes entités juridiques avec ou sans 
personnalité morale ; 

o La propriété, la construction, la gestion, la location d'immeuble bâtis ou non bâtis ; 

o Faire tout emprunts assortis de garanties réelles ou non pour mener à bien ces 
opérations ; 

o La société a également et généralement pour objet toutes les opérations 
immobilières, telles que l'achat, la vente, directes et indirectes, pour son propre 
compte ou compte de tiers, l'exploitation et la gestion d'immeubles. 

o La société a encore pour objet de toucher des indemnités et des rémunérations en 
tant qu'administrateur de sociétés ainsi que l'administration et la gérance de 
sociétés. 
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o La société peut réaliser toutes opérations mobilières, financières ou industrielles, 
commerciales, liées directement ou indirectement à son objet et avoir un 
établissement commercial ouvert au public. Elle pourra également faire toutes les 
opérations mobilières et immobilières, telles que l'achat, la vente, l'exploitation et la 
gestion d'immeubles. 

o Et plus généralement, toutes les opérations se rattachant directement ou 
indirectement à l'objet susmentionné. Le conseil d'entreprise en particulier ses 
filiales et la gestion de trésorerie de la totalité du groupe notamment par la création 
d'un pool de trésorerie. 

o La société peut recourir en tous lieux à tous actes ou opérations de quelque nature 
et importance qu'elles soient, dès lors qu'ils peuvent concourir ou faciliter la 
réalisation des activités visées aux alinéas qui précèdent ou qu'ils permettent de 
sauvegarder, directement ou indirectement, les intérêts commerciaux ou financiers 
de la société ou des entreprises avec lesquelles elle est en relation d'affaires. Et, d'une 
façon générale, toutes opérations commerciales, industrielles, mobilières ou 
financières se rapportant directement ou indirectement ou pouvant être utiles à cet 
objet ou susceptibles d'en faciliter la réalisation. 

o La société peut prendre toutes participations et tous intérêts dans toutes sociétés et 
entreprises dont l'activité serait de nature à faciliter la réalisation de son objet social. 

o Elle peut agir directement ou indirectement, soit seule, soit en association, 
participation, groupement ou société, avec toutes autres personnes ou sociétés et 
réaliser sous quelque forme que ce soit les opérations entrant dans son objet. 

Elle devrait être constituée pour une durée de quatre-vingt-dix-neuf années à compter de son 
immatriculation. 

 
1.2.3. Société TEMPORISYS SARL dont les titres sont apportés 
 
La société TEMPORISYS SARL est une société à responsabilité limitée dont les caractéristiques 
sont les suivantes : 

 Son capital social est fixé à 14.000 euros, divisé en 140 parts sociales de cent euros (100) 
de valeur nominale chacune ; 

 Son siège social est fixé 25-27, rue Auvry - 93300 AUBERVILLIERS ; 

 Elle a pour objet : 

o Transport public routier de marchandises et de location de véhicules industriels avec 
conducteur destinés au transport de marchandises, le conseil aux entreprises, la 
gestion de bases de données ; 

o Transport public routier de personnes ; 

o Et plus généralement toutes opérations, de quelque nature qu'elles soient, 
juridiques, économiques et financières, civiles et commerciales, se rattachant à 
l'objet sus indiqué ou à tout autre objet similaire ou connexe, de nature à favoriser, 
directement ou indirectement, le but poursuivi par la société, son extension ou son 
développement. 
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 Elle a été constituée pour une durée de quatre-vingt-dix-neuf années à compter de son 
immatriculation ; 

 Elle est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de BOBIGNY sous le                 
n° 510 463 086. 

 
1.3. DESCRIPTION DE L'OPERATION 
 
Les modalités de réalisation de l’apport peuvent se résumer comme suit. 
 
1.3.1. Caractéristiques, vérification et approbation de l’apport 
 
L’apport des 140 parts sociales de la société TEMPORISYS SARL ne deviendra définitif qu’au jour 
de la constitution de la société A CAPITALIS INVESTMENTS SAS au vu de notre rapport sur la valeur 
de cet apport. 
 
Il est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et simples 
tel que fixé par les dispositions de l’article L. 223-9 du code de commerce. 
 
Les statuts de la société TEMPORISYS SARL prévoient que tout apport en société est soumis à 
l’agrément de la société dans les conditions énoncées à l’article 18 de ses statuts, de sorte que 
l’apport de 140 parts sociales de cette dernière au profit de la société A CAPITALIS INVESTMENTS 
SAS doit être agréé par le gérant de la société TEMPORISYS SARL.  Monsieur Laïd AISSAOUI a reçu 
notification de la décision d’agrément rendu par le gérant ayant répondu favorablement à sa 
demande d’agrément lors de l’assemblée générale extraordinaire du 12 novembre 2018. 
 
 
1.3.2. Rémunération des apports 
 
L’apport des 140 parts sociales de la société TEMPORISYS SARL est évalué globalement à la 
somme d’un million quatre-vingt-huit mille euros (1.088.000) euros, soit 7.771,428571 euros par 
part sociale. 
En rémunération des apports, il sera attribué à Monsieur Laïd AISSAOUI, 1.000 actions de la 
société A CAPITALIS INVESTMENTS SAS, d’une valeur nominale de 1.088 euros chacune, 
entièrement libérées et numérotées de 1 à 1.000 inclus, qui seront émises sans prime d’émission 
puisque la société se constitue. 
 
1.3.3. Aspects fiscaux 
 
L’apport sera réalisé avec effet à la date de création de la société A CAPITALIS INVESTMENTS SAS. 
  
Il est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et simples 
tel que fixé par les dispositions de l’article L. 223-9 du code de commerce. 
En application des dispositions de l’article 150-0 B du code général des impôts, l’apporteur 
entend bénéficier du report d’imposition de la plus-value dégagée à la suite de l’échange de ses 
titres respectifs de la société TEMPORISYS SARL contre les titres émis au titre de la création de la 
société A CAPITALIS INVESTMENTS SAS. 
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En matière de droits d’enregistrement, les apports purs et simples réalisés lors de la constitution 
de sociétés sont, en règle générale, exonérés de droit d'enregistrement conformément à l'article 
810 bis du code général des impôts (CGI). 
 
1.4. PRESENTATION DE L’APPORT 
 
1.4.1. Méthode d’évaluation retenue 
 
L'apport n’implique pas des sociétés sous contrôle commun au sens du règlement n°2017-01 de 
l’Autorité des Normes Comptables (ANC) relatif au traitement comptable des fusions et 
opérations assimilées. Dès lors, il sera réalisé à la valeur réelle déterminée par les parties à l’issue 
d’une analyse multicritère.  
 
1.4.2. Description des apports 
 

Les titres de la société TEMPORISYS SARL, dont l’apport est envisagé au titre de constitution de 
la société A CAPITALIS INVESTMENTS SAS, ont été évalués à leur valeur réelle estimée à  
1.088.000 €, soit 7.771,428571 euros par part sociale. Ainsi cent quarante (140) parts sociales de 
la société TEMPORISYS SARL seront apportées par Monsieur Laïd AISSAOUI. 

 
2. DILIGENCES ACCOMPLIES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS 
 
2.1. DILIGENCES MISES EN ŒUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS 
 
Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, par référence à la 
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à 
cette mission. 
 
Notre mission a pour objet d’éclairer l’associé unique de la société A CAPITALIS INVESTMENTS 
SAS sur la valeur des apports qu’il doit effectuer.  
 
Nous avons notamment : 
 

- rencontré les personnes en charge de l’opération pour prendre connaissance de son 
contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de 
l’examen du contenu du projet de traité d’apport ; 

- vérifié la pleine propriété des titres apportés en nous faisant confirmer l’absence de 
toute garantie ou nantissement s’y rapportant ;  

- consulté les documents juridiques et financiers mis à notre disposition concernant la 
vie sociale ;  

- pris connaissance des activités de la société TEMPORISYS SARL au regard des derniers 
états financiers au 31 décembre 2017 ;  

- examiné les approches d’évaluation mises en œuvre par les parties ;  
- étendu les critères de valorisation à des analyses de valeurs intrinsèque et analogique. 
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2.2. APPRECIATION DE LA METHODE DE VALORISATION DES APPORTS ET DE LEUR CONFORMITE A LA 

REGLEMENTATION COMPTABLE  
 
Les apports de titres envisagés sont effectués par une personne physique, Monsieur Laïd 
AISSAOUI.  
 
Aux termes du projet de traité d’apport, les parties sont convenues de retenir la valeur réelle 
estimée des parts sociales TEMPORISYS SARL en tant que valeur d’apport. 
 
Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du règlement n°2017-
01 de l’Autorité des Normes Comptables (ANC) relatif au traitement comptable des fusions et 
opérations assimilées et n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de notre part.  
 
 
2.3. REALITE DE L’APPORT  
 
Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la pleine propriété par Monsieur 
Laïd AISSAOUI des parts sociales de la société TEMPORISYS SARL, objet du présent apport. 
 
 
2.4. APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT   
 
2.4.1. Nature de l’apport et caractéristiques de l’appréciation  
 
Les apports portent sur cent quarante (140) parts sociales représentant 100% du capital de la 
société TEMPORISYS SARL. 
 

2.4.2. Détermination de la valeur des apports par les parties 

La valeur d’apport a été déterminée par les parties en considérant des approches d’évaluation 
fondées sur une analyse multicritère. 
 

2.4.3. Valorisation des sociétés 

 
Pour apprécier la valeur de l’apport, nous avons mis en œuvre une évaluation multicritère basée 
sur une méthode de capitalisation (rentabilité ou rendement), une méthode patrimoniale (actif 
net comptable corrigé) et une méthode combinée (méthode des praticiens).  
 
Synthèse des valorisations  
 
Les valorisations ressortant des approches intrinsèques et analogiques confortent la valeur 
d’apport pour autant que le niveau actuel de l’activité se maintienne sur les prochaines années. 
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3. CONCLUSION  
 
Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur des 
apports retenue s'élevant à 1.088.000 euros n'est pas surévaluée et, en conséquence, que l'actif 
net apporté est au moins égal au montant du capital de la société bénéficiaire de l’apport en 
nature. 
 
 
  

TETERCHEN, le 12 novembre 2018 
  
  

 
 
FIDUCIAIRE MICHEL EMMANUEL 

 Monsieur MICHEL Emmanuel  
  

  Commissaire aux apports 
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