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L'an mil neuf cent quatre vingt dix huit, le vingt sept février, a quinze heures, les actionnaires de la Compagnie
Fiduciaire Franco-Allemande COFFRA, société anonyme au capital de dix millions de francs, se sont réunis

au siége social au 155 boulevard Haussmann a PARIS 8¢me, en Assemblée générale extraordinaire sur

convocation faite par le conseil d’administration .

11 est établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de 1’assemblée en entrant en séance.

Monsieur Kurt SCHLOTTHAUER préside 1a séance en sa qualité de President du conseil d’administration.

Madame Edith CAUSSEMILLE et Monsieur Anthony BRANDEL présents et acceptants, sont appelés comme

scrutateurs.

Madame Sylvie MARTY est désignée comme secrétaire.

Monsieur le Président se fait présenter Ia feuille de présence, certifiée sincere et véritable par les membres du

bureau.
Il constate que le quorum est atteint.

En conséquence, il déclare que 1’assembiée est régulicrement constituée et peut valablement délibérer sur les

questions de I’ordre du jour qu’il rappelle :

- réduction du capital par suppression des actions rachetces ;

- augmentation du capital par création d’actions nouvelles 3 libérer par prélévement sur le compte

report a nouveau ;
- modification de |’ article 7 des statuts.

Le Président déclare que, le rapport du conseil d’administration, le rapport du commissaire aux comptes, le texte
des résolutions proposées et ’ensemble des documents prévus par la loi du 24 juillet 1966 et les textes
subséquents ont été tenus 2 la disposition des actionnaires, au sidge social, durant les quinze jours qui ont

précédé la présente assemblee.

L'assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Puis le Président donne lecture du rapport du conseil d’administration et du rapport du commissaire aux

comptes.

Aprés échange de vues, plus personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les résolutions

sulvantes :



Face annulée

CGI article 905, arrété du 20 mars 1958



Premiére résolution

L’assemblée générale, aprés lecture des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes,
décide de réduire le capital social d’une somme de 1 650 000 francs (un million six cent cinquante mille francs),

par suppression des 16 500 (seize mille cinq cents) actions, de 100 francs de nominal chacune, rachetées a la
succession de notre actionnaire décédé.

De ce fait le nouveau capital sera fixé & 8 350 000 francs (huit million trois cent cinquante mille francs).

L’excédent du prix global de rachat sur la valeur nominale de ’ensemble des titres rachetés sera imputé sur le
report a nouveau.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & I'unanimité.

Deuxié¢me résolution

L’assemblé générale décide d’augmenter le capital de 1 650 000 francs afin de le porter a nouveau a 10 000 000

francs, par émission au pair de 16 500 actions de 100 francs chacune 2 libérer par prélévement sur ie compte
report 4 nouveau.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I’'unanimite.

Troisiéme résolution

L’assemblée générale décide de modifier I’article 7 des statuts corrélativement 4 la réalisation des deux
opérations preécédentes.

Le premier paragraphe de P’article 7 deviendra :

‘Le capital social demeure fixé 2 la somme de dix millions de francs.

Il est divisé en cent mille actions de cent francs chacune, entiérement souscrites et libérées conformément a la
Loi, toutes de méme rang et de méme nature.’

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ’'unanimité.

Quatriéme résolution

L’ assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur de copies ou d’extrait du présent procés verbal en vue de
I’accomplissement de toutes les formalités 1égales.

Cette résolution mise aux voix est adoptée 4 I’unanimité.

L'ordre du jour est épuisé, la séance est levée a dix sept heures .

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent procés-verbal, qui aprés lecture, a été signé par les membres du
bureau.

Le Président Les Scrutateurs [.e Secrétaire
bt
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MARYSE LEBEL

EXPERT COMPTABLE DIPLOMEE PAR U'ETAT - INSCRITE AU TABLEALU DE L'ORDRE DE LA REGION PARISIENNE

COMMISSAIRE AUX COMPTES - MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

COMPAGNIE FIDUCIAIRE FRANCO-ALLEMANDE

COFFRA

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

sur la
Réduction de Capital
proposée a
I’ Assemblée Générale Extraordinaire
du 27 Février 1998

Mesdames, Messieurs,

En ma qualité de Commissaire aux comptes de votre société, et en exécution de la mission prevue a
Particle 215 de 1a loi du 24 juillet 1966 en cas de réduction de capital, j’ai ’honneur de vous
présenter mon rapport sur la réduction du capital envisagee.

J*ai analysé le projet de réduction de capital en effectuant les diligences que j’ai estimé nécessaires
selon les normes de la profession. Je me suis assurce notamment que la réduction ne ramenait pas le
montant du capital, ou la valeur nominale des actions, a des chiffres inférieurs au minimum légal ou
réglementaire et que I’égalité des actionnaires a bien été respectee.

Cette opération qui réduira le capital de votre société de 10 000 000 francs a 8 350 000 francs
n’appelle pas de remarque particuliere dans la mesure ot elle a pour fondement I’annulation d’actions

que votre société a été dans I’obligation de racheter suite au déces d’un actionnaire commissaire aux
comptes.

Par ailleurs le projet qui m’a été présente par votre conseil d’administration, prévoit de soumettre a
votre approbation une augmentation de capital de 1 650 000 francs, qui sera libérée par prélévement

sur le report 4 nouveau, ce qui au global laissera votre capital social 4 un montant identique acequil
était avant la réduction soit 10 000 000 francs.

immeuble CENTRAL PARC - 13, rue des Maziéres - 31000 EVRY - Téléphone :60.77.22.88



Je n’ai pas &’ observations 4 formuler sur les causes et conditions de ces opérations de réduction et
d’augmentation de capital

Evry, le 10 février 1998

/£

Maryse LEBEL
Commissaire aux comptes

Membre de 1a Compagnie Régionale de Paris
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PROCES VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
ANNUELLE DU 27 FEVRIER 1998

I’an mil neuf cent quatre vingt dix huit et le vingt sept février & dix sept heures, a I'1ssue de
assemblée générale extraordinaire, les actionnaires de la société anonyme Coffra, au capital
de dix millions de francs divisé en cent mille actions de cent francs chacune se sont réunis en
assemblée générale ordinaire au siége social, sur convocation qui leur a été faite par le
Conseil d’Administration.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I’Assemblée
en entrant en séance. L’Assemblée est présidée par Monsieur Kurt Schlotthauer, Président du
Conseil d’Administration, Monsieur Anthony Brandel et Madame Edith Caussemille, les deux
actionnaires présents et acceptants, représentant tant par eux-mémes que comme mandataires
le plus grand nombre de d’actions, sont appelés comme scrutateurs.

Madame Sylvie Marty est désignée comme secrétaire.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membre du bureau ainsi
constitué, permet de constater que le quorum est atteint. L’assemblée peut ainsi valablement
délibérer et est déclarée réguliérement constituée.

IL

Monsieur le Président déclare la séance ouverte et met A la disposition des actionnaires :
- les convocations adressés aux actionnaires et au Commissaire aux Comptes,
- 1a feuille de présence de P'assemblée,
-~ le bilan, le compte de résultat et ’annexe pour I’exercice clos le 31 aoat 1997,
- le rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- les rapports du Commissaire aux Comptes,
- le texte des résolutions soumises a I'approbation de 1’assemblée,

- les statuts de la société et tous les autres documents nécessaires & I'information des
actionnaires.



Monsiceur le Président fait observer que la présente assemblée a été convoquée conformément
aux prescriptions des articles 123 et suivants du décret du 23 mars 1967 et déclare que les
documents et renseignements visés aux articles 133 et 135 dudit décret ont éte adressés aux
actionnaires ou tenus a leur disposition au siége social, depuis la convocation de I’assemblée,
ainsi que la liste des actionnaires.

L’assemblée lui donne acte de ces déclarations.

II1.

Monsieur le Président déclare ensuite que l'assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre du
jour suivant :

- lecture des rapports du conseil d’administration et du commissaireé aux comptes sur
les comptes de 'exercice clos le 31 aot 1997 et sur les opérations visées 4 l'article 101
de 1a loi du 24 juillet 1966,

- approbation des comptes dudit exercice et quitus aux administrateurs ainsi qu’au
commissaire aux comptes,

- affectation du résultat,
- nomination d’un commissaire aux comptes suppléant,
- questions diverses.
Monsieur le Président donne alors lecture du rapport du Conseil d’Administration exposant

"activité de la société au cours de l’exercice écoulé, des résultats de cette activité et des
perspectives d’avenir.

Lecture est ensuite donnée des rapports du Commissaire aux Comptes sur les comptes et
opérations de I'exercice 1996-1997 et sur les conventions visées a l'article 101 de la loi du 24
juillet 1966.

Monsicur le Président déclare alors la discussion ouverte et diverses observations sont
échangées.

Personne ne demandant plus la parole, Monsieur le Président met aux voix les résolutions
suivantes figurant a I'ordre du jour :

Premiére résolution

Les actionnaires, aprés avoir pris connaissance des comptes arrétés au 31 aoat 1997, du
rapport de gestion du Conseil d’Administration et des rapports du Commissaire aux Comptes,
déclarent avoir regu toutes les informations nécessaires.

Les actionnaires approuvent le bilan arrété au 31 aott 1997, ainsi que le compte de résultat et

'annexe pour Pexercice clos a cette date, tels qu’ils sont présentés par le Conseil
d’ Administration.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.



Seconde résolution

Les actionnaires donnent quitus entier et sans réserve aux administfrateurs et au commissaire
aux comptes pour I'accomplissement de leur mission durant I’exercice clos le 31 aoat 1997,

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

Troisiéme résolution

Sur proposition du Conseil d’Administration, les actionnaires décident d’affecter le résultat de
I’exercice ainsi qu’il suit :

F
- affectation a la réserve légale 500 000
- mise en distribution 6 000 000
- reporté A nouveau 641 363

Résultat de ’exercice clos le 31 aoQt 1997 7 141 363

Le dividende ressortant 3 F. 60 par action et donnant droit & un avoir fiscal de F. 30 par
action sera pavable & compter du 30 mars 1998, au siége de la société.

L’assemblée donne acte au Conseil d’Administration du fait qu’elle a été informeée des
dividendes mis en distribution au cours des trois derniers exercices :

EXERCICES DIVIDENDES AVOIR FISCAL
F F

- 1993-1994 5 000 000 2 500 000

- 1994-1995 6 000 000 3 000 000

- 1995-1996 6 000 000 3 000 000

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.



Quatriéme résolution

Sur proposition du Conseil &’ Administration, ’assemblée décide de nommer Monsieur Serge
Méheust en qualité de commissaire aux comptes suppléant, en remplacement de Madame
Maryse Lebel pour la durée du mandat restant 4 courir, soit jusqu’a la tenue de I'assemblée
générale ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice clos le 31 aoQt 1998.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a4 ’unanimité.

Cinguiéme résolution

L’assemblée décide de confirmer en tant que besoin Madame Maryse Lebel en qualité de
commissaire aux comptes titulaire, en remplacement de Monsieur Michel Halter,
démissionnaire, pour la durée du mandat restant a4 courir, soit jusqu’a la tenue de 1’assemblée
générale ordinaire statuant sur les comptes de ’exercice clos le 31 aott 1998.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité,.

Sixiéeme résolution

L’assemblée donne tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait du proceés verbal
constatant ces délibérations 4 Peffet d’accomplir toutes formalités légales de publicits.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité,

L’ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, la séance est levée a 18
heures 30.

De tout ce qui précéde, 1l a été dressé le présent procés verbal qui a été signé par les

membres du bureau.

Le Président Les Scrutateurs Le Secrétaire

Gt Comffovie
i
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Statuts

Mis a jour a la suite de
I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 27 Février 19908



S TATUTS

TITRE PREMIER

FORME — OBJET — DENOMINATIQON - SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 -~ FORME

Il existe entre les propriétaires des actions composant le
capital social, une societé anonyme quil est régie par la loi du 24
Juillet 1966, ainsi que par toutes autres dispositions légales ou
reglementaires en viqueur et par les présents statuts.

Elle est en ocutre régie par les lois et reglements en vigueur
et a venir applicaebles aux socicétés reconnues par 1'Ordre comme
pouvant exercer la profession d'expert comptable.

Elle dolt toujours comprendre au moins 7 actionnaires parmi
lesquels trois Experts-Comptables inscrits au tableau de 1'Ordre.

Pour l'application de 1l'alinéa précédent une Societeé
reconnue par l'Ordre comme pouvant exercer la profession d'Expert-—

Comptable ne sera assimilée i un Expert Comptable que si la personne
habillitée & la représenter a elle-méme cette qualite.

ARTICLE 2 - OBJET

La socliété a pour objet:

- l'exercice de la profession C'Expert Comptable telle qu'elle est
definle par les textes législatifs et reglementaires.

- l'exercice de la profession de Commissaire aux Comptes dans les

condltions prévues par les textes législatifs
et reglementaires. -

- la prise de participation ou d'intéréts dans toutes socléteés
exercant des activités similaires et reconnues par 1'0Oxrdre des

Experts-Comptables et la Compagnie des Commissaijres aux
Comptes.
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Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son
objet social et qui se rapportent a cet objet, et, notamment,
toutes missions d'organisation dans les domaines financier,
comptable et administratif, etc. ...

Elle ne peut prendre de .participations financiéres dans les
entreprises industrielles, commerciales, agricoles ou
bancaires, ni dans les sociétés civiles, a 1l'exclusion de
celles constituées entre des membres.de profession libérales et
qul ont pour objet exclusif de faciliter A& chacun de .ceux-ci
l'exercice de leur activité, ni se trouver sous 1la dépendance,

méme Iindirecte, d'aucune personne ou d'aucun groupement
d'intérét.

ARTICLE 3 — DENOMINATION

La déncninaticen de la société est -

Compagnie Fiduciaire Franco-Allemande
(COFFRA)
Sociéteé d'Experts Comptables

Dans tous les actes, factures, annonces, publications et
autres documents de toute nature, émanant de 1la soclieéte, la-
dénomination sociale doit toujours étre précédée ou suivie des
mots 'soclété anonyme (ou des initiales "S.A.") et de
l'énonciation du montant du capital social, ainsi que la

mention du Tableau de la circonscription de 1'Ordre ol elle est
inscrite.

ARTICLE 4 - STEGE SOCIAL

Le sliege socilal est fixé a Paris (huitieme
arrondilissement), au 155, Boulevard Haussmann.

Il peut étre transféré en tout " autre endroit du méme
departement ou d'un département limitrophe, par simple décision
du consell d'administration sous réserve de ratification de
cette deécision par la plus prochaine assemblée générale
ordinaire des actionnaires, et partout ailleurs, en vertu d'une
délibération de 1l'assemblée générale extraordianaire des
actlonnaires.



3

Des bureaux, agences ou succursales peuvent étre créés en
tous 1lieux et en tous pays par simple décision du conseil
d'administration qui peut ensuite les transférer ou les supprimer
comme 1l l'entend.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la societé est fixée a quatre-vingt-dix-neuf
années a compter de son immatriculation au registre du commerce et
des sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation pour une
durée ne pouvant exceder quatre-~vingt-dix-neuf ans.

Un an au moins avant la date d'expiration de la société, le
consell d'administration doit convogquer une réunion de ltassemblée
générale extraordinaire des actionnalres a l'effet de décider si la
socliete dolt étre prorogee. A deéfaut, tout actionnaire, peut
demander au Président du Tribunal de Commerce du lieu du siége social,
statuant sur requéte, la désignation d'un mandataire de justice,
chargé de provoquer la réunion et la décision ci-dessus prévues.

TITRE DEUXTEME

APPORTS — CAPITAL SQOCIAL — ACTIONS

ARTICLE 6 — APPORTS

Les soussignés apportent a la société une somme totale de
250.000 francs correspondant a la valeur nomlnale de 2500 actions de
cent francs chacune qui ont été souscrites et libérées de la moitié
de leur montant. La llste des souscripteurs avec l'indication des
sommes versees par chacun d'eux est annexee aux presents statuts.

Le montant global des versements, soit 125.000 francs, a été
déposeé a un compte ouvert au nom de la sociéte en formation a la
Banque Franco-Allemande, 6 Rue Lammenais, 75008 Paris.

Les versements des souscripteurs ont été constatés par un
certificat du depositaire établli et délivre par ladite banque.
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Quant au solde restant a libérer, soit la somme de 125.200
Lrancs, les souscripteurs s'engagent chacun pour la part Iui
Lncormbant, & le libérer, enune ou plusieurs fois, sur simple appel du
consell d'administration, dans un délai qui ne peut excéder cing ans a
compter de l‘immatriculationde la société au registre du commerce et
des sociétés dans les conditions fixées a ltarticle 9-5° ci-aprés.

ARTICLE 7 — CAPITAL SOCIAL

Le capltal soclal demeure fixé a la somme de dix millions de francs.
Il est divisé en cent mille actions de cent francs chacune,

entiérement souscrites et libérées conformément a la Loi, toutes de
méme rang et de méme nature.

Pour pexmettre la réalisation de son objet social, 1la majoricé
des actions doit é&tre détenues par des Experts~Comptables.

Les actions éventuellement attribuées a4 une socistea
d'expertise comptable n'entreront en ligne de compte pour le calcul de
cette majorite que dans une proportion équivalente a celle ces
actlons que les ExXperts comptables (ou les comptables agreéés)

détiennent dans cette soclété par rapport au total des actiocns
composant son capaital.

ARTICLE 8 — MODIFICATION DU CAPITAL

1 - AUGMENTATION DU CAPITAT

L'assemblee genérale extraordinaire des actionnaires ost
seule compétente pour décider, sSur  rappart du consell
d'administration, l'augmentation du capital social; cette assembiee
statue, par exceptlion, aux conditions de quorum et de major.ce
prevues pour les assemblées générales ordinaires si 1 augmentatior. de

ca;ital est reallsée par incorporation de reserves, bénéfices ou
primes dfemission. )

Prealablement a toute émission d'actions nouvelles i :i-
bérer en numeéraire, le capital ancien doit étre intégralement libéré
4 pelne de nullité de 1l'‘opération; les actionnaires ont,
proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de
preference a la souscription des actions de numéraire émises.
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Toute cession du droit préférentiel de souscription et toute
cession du droit a l'attribution d'actions nouvelles est soumise a
1'agrément du Conseill d'adminisration qui statue dans ce cas a 1la
majorite de 2/3.

Si certains actionnaires n'ont pas souscrit les actions
auxquelles 1ls avalent droit a titre irréductible, en vertu de leur
drolt preéferentiel de souscription, les actions ainsi rendues
disponibles ne sont attribuées aux actionnaires, qui ont souscrit 3
titre réductible un nombre d'actions supérieur a celui qu'ils
pouvalent souscrire a titre préférentiel, que dans la mesure ol cette
attribution n'est pas susceptible de faire perdre aux Experts
Comptables la majorité du capital social ou de placer la société sous
la dépendance d'une personne ou d'un groupement d'interét.

L'assemblee générale extraordinaire cui décide 1'augmenta-
tion de capital peut, en se conformant aux dispositicns de l'article
186 de la loi du 24 juillet 1966, supprimer l'exercice du droit
préférentiel de souscription et réserver la souscription des actions

nouvelles a telles personnes de son choix.

En cas d'augnmentation de capital réalisée en représentation
d'apports en nature, lavaleur des apports doit &tre appréciée par un
ou plusieurs commissaires aux apports nommés, sur requéte, par le
Président du Tribunal de Commerce. '

Il en est de méme lorsque des avantages particuliers sont
stipulés.

La libération des actions de numéraire deoit avoir lieu dans
les conditions indiquées a l'article 9-5° ci-apreés.

Les actions représentatives d'apports en nature ou provenant
de la capitalisation de bhénéfices ou réserves doivent étre
intégralement libérées lors de leur création.

Le capltal social peut également étre  augmenté par
conversion d'obligations en actions.



2 — REDUCTION DU CAPITAL

L'assemblee générale extraordinaire des actionnaires ceux
aussi décider ou autoriser la réduction du capital social pour telle
cause et de telle manieére que ce soit, notamment pour cause de pertes
Oou par voie de remboursement ou de rachats partiels des actlions, de
reduction de leur nombre ou de leur valeur nominale, le tout dans les
limites et sous les réserves prescrites par la loi et, en aucun cas, la

reduction de capital ne peut porter atteinte a l'égalite des
actionnaires.

Si la réductionde capital, quelle qu'en soit la cause, a pour
effet de ramener le capital a un montant inférieur au minimum legal,
elle doit étre suivie, dans le délai d'un an, d‘une augmentation pour
le porter au moins & ce montant minimum, & moins que, dans le méne
delail, la sociléteé n'ait été transformée on socidta a'une autre forme
n'exlgeant pas un capital minimum ou un capital superieur au capital
soclal aprés sa réduction.



3 - AMORTISSEMENT DU CAPITAL

Le capital soclal peut également, en vertud'une décision de
l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, étre amorti en
totalité ou partiellement au moyen de l'utilisation a cet effet des
bénéfices et réserves autres que la réserve légale et ce, aux
conditlions, selon les modalités et avec les conséquences prévues par
la législation en vigueur et, notamment, par les articles 209 et
sulvants de la 1loi du 24 juillet 1966 et les dispositions
reglementaires la complétant.

4 - L'augmentation de la réduction du capital ne peut avoir pour effet
de déroger a l'obligation de la possessionde la majorité des actions
par au moins troils actionnaires experts-comptables.

ARTICLE 9 = ACTIONS

1l - FORME DES ACTIONS

Les actilons sont obligatoirement nominatives.

Elles donnent lieu a une inscription en compte individuel
dans les reglstres tenus par la soclété émettrice. Ces comptes
individuels pouvant étre des comptes "nominatifs purs" ou des comptes
"nominatifs administrés" au choix de l'actionnaire. La propriété des
actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du

titulaire sur les registres et comptes que la société tient a cet
effet au sliege soclal.

Les actilons sont transmises a l'égard des tiers et de la
socleété par un ordre de virement de compte & compte.

2 — TRANSMISSION DES ACTIONS

Conformément aux dispositions réglementaires régissant les
societes d'expertise comptable, l'admission de tout nouvel
actionnalre, méme en cas de succession, de liquidation de communaute
de biens entre époux ou de cession, soit a un conjoint, soit a un
ascendant ou descendant, doit étre soumise a l'agrément du Conseil

d'Administration, gqui statue dans ce cas a la majorité des deux
tiers. |

En cas de cession, la demande d'agrément indiquant les nom,
préenoms et adresse du cessionnalre, le nombre dtactions dont 1la
cession est envisagée et le prix offert, est notifiée & la société.
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Dans le molis de cette demande, le Consell d'Administration
doit statuer Surl 1a demande dt'agrément.

L'agrément ou Noll agrément réesulte d'une notification faite

au cedant dans 1e délail de trois mols de sa demande, le défaut de
réponse dans cé délai valant agrément.

gi le Consell 4'Administration statuant a la majorite cl-

-

dessus prevue n'agree par le cessionnalre propose, il est tenu, dans
1e délail de trois mois a compter de la notification du refus, de faire
acquérir les actions, soit par des actionnaires ou pak des tiers, solt
avec le ~onsentement du cédant, par lLa société envue dtune reduction

du capital.

L

Cette accuisition, <1 elle est ~¢alisee, a lleu movennant un
pPrix qui, a défaut d' sccord entre les partles, est determine dans les
conditions prevues 5 1'article 1843-4 du Code civil.

si, a 1 texpiration du délai prevu a l'alinea precédent,
11aahat n'est pas réalise, 1'agrément est considére COmMME donne.

Toutefois, 1les déelais ci—-dessus Preévus peuvent étre
prolonges Ppar décision de justice, > la demande de la sccieté.

En cas de déceés ou de liquidation de communaute, cet
svenement dolt atre notifle sans delal a la sociéte avec jndication
du nom ©ou des héeritiers candidats a 1tattribution, ou de
1'attributaire des actions possédées Ppar 1e défunt. Le consell
dt'administration doit statuer a 1a majorite ~i-dessus prévue sur

1'agrement splliclte.

I,'agrément ou le non agrement réesulte d'une notification de

1a décilsion faite au cédant dans le délal de Trols mois, le défaut de
réponse 4dans ce€ delai valant agreéement.

gi le consell 4'Administration ctatuant a la meme majorite
ne donne pas son agrément, i1 est tenu de faire acqueérir les actions
celon les mémes conditions dque celles prévues €l ~as de cesslon.

res conditions stipulées au présent paragraphe sont
également valables en €as de vente forcee aux encheres publilques qul
ne peut étre prononcee due cous réserve de 1 'agrément du consell
4*Administration statuant a la majorite préevue; la notification
doit étre faite 5 ce dernier a 1a diligence de l‘adjudicataire.



3 — NANTISSEMENT DES ACTIONS

Le Conseil d'Administration ne peut donner son consentement
a un projet de nantissement des actions que dans les condition:
prévues a l'article 275 alinéa 1 de la loi du 24 juillet 1966, & i
majorité prévue des deux tlers.

4 - DROITS ATTACHES A CHAQUE ACTION

Outre le droit de vote qui luil est attribué par la loi, chaque
action donne droit a une quotité, proportionnelle au nombre et a 1a
valeur nominale des actions existantes, de ltactif social, des
bénéfices ou du bonil de liquidation.

La sccieteée prend en consequence a sa charge, a moins d'urnc
prohibition légale, le montant de tout impdt proportionnel aqui
pourrailt étre did par certaines actions seulement, notamment -

lizzcasion de la dissolution de la société ou d'une réduction de
caplital.

Cette prise en charge étant limitée aux seuls impdts dis ps:.
la société a l'exclusion de ceux dis a titre personnel par les
propriétaires des actions.

Toutefols, il n'y a pas lieu a cette prise en charge lorsaue
1'impdt s'applique dans les mémes conditions & toutes les actions

d'une méme categorie d'actions auxquelles sont attachés des droits
différents.

Chaque folis qu'il est nécessaire de posséder un certain
nombre d'actions pour exercer un droit, 11 appartient aux

proprietalires qul ne possedent pas ce nombre de faire leur affaire du
groupement d'actions requis.

Il en est de méme pour les coupures d'actions quil pourraient
étre créées au titre de la participation des salariés aux fruits de
l'expansion de l'entreprise.

Les actlons indivises dont 1l'un des propriétaires est Expert
Comptable et les actions dont le nu-propriétaire ou l'usufruitier
exerce cette profession, alors que 1l'usufruitier ou le nu-
propriéetaire ne l'exerce pas, ne sont pas consliderées comme détenues
par des Experts Comptables pour l'applicationdes articles 1 alinéa 3
et 7 alinéa 3.
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I1 en est de méme pour les coupures d'actions detenues par des
Experts Comptables.

5 — LIBERATION DES ACTIONS

Si les actions représentant des apports en numéraire ou des
souscriptions en numéraire, en cas d'augmentation du capital, n'‘ont
pas été intégralement 1libérées Jlors’ de leur souscription, la
libération du surplus donne lieu, sur décision du Conseil
d'Administration a des appels de fonds, portés a la connalssance des
acrtionnaires quinze jours au moins avant la date fixee pour chaque
versement, par lettre recommandee.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant
non libéré des actions entraine, de plein drolt, et sans gu'll soit
besoin de proceéder a une formalité quelconque, le paiement d'un
intérét de 15% 1'an jour pour jour, a partir de la dated'exigibilite,
sans préjudice de l‘'action personnelle que la société peut exercer

contre l'actionnaire défaillant et des mesures dlexécution forcée
cravueas paxr la lol.

6 — RESPONSABILITE DE CERTAINS ACTIONNAIRES

La responsabilité solidaire du dommage quil résulterailt de
l1'annulation de la société peut étre prononcee dans les conditions
prévues par la loi contre les fondateurs de la socléete, auxquels la
nullite est imputable, et contre ceux des actionnalres, dont les
apports ou les avantages n'ont pas été veérifiés ou approuveés.

La responsablilité propre, que la socilété encourt dans
l'exercice de la profession d'Expert Comptable lailsse subsister la
responsabilité que chacun des actionnaires, membres de 1l'Ordre des
Experts Comptables, encourt a raison des travaux qu'il est ameneée a
exécuter lui-méme pour le compte de la societeé et qui doivent étre
assortis de sa signature personnelle, ainsi que du visa ou de 1la
signature sociale.

LLes prescriptions du présent article sont applicables sous
réserve que la cession, l'adjudication ou la mutation ne puilssent
avoir pour effet de déroger & l'obligation de la possession de la
majorité des actions par au moins 3 actionnalres experts-comptables.
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TITRE TROISIEME

ADMINTISTRATION DE T.A SOCIETE

ARTICLE 10 - CONSEIL D'ADMINTSTRATION

La société est administrée par un conseil d'administration
de trois membres au molns et de douze au plus, sous réserve de la
dérogation prévue par la lol en cas de fusion.

En cours de soclété, les administrateurs sont nommés ou
renouveleés dans leurs foncticns par l'assemblée ordinaire des
actionnaires.

IL.a durée de leurs fonctions est de six années, sauf lors de la
constitution ou ils sont nommés pour trois ans; elle expire & 1l'issue
de l'assemblée qui statue sur les comptes de 1l'exercice écoulé et
tenue dans l'année au cours de laquelle explre leur mandat.

Les administrateurs sont toujours réeéligibles.

Ils peuvent étre révoqués a tout moment par 1l'assemblée
géneérale ordinaire.

En cas de vacance, parx déces ou démission, d'un ou plusieurs
sieges d'administrateur, le conseil d'administration peut procéder a
des nominations a titre provisoire en vue de compléter son effectif
dans le délal de trols mois du jour ou se produit la vacance.

Toutefols, s'il ne reste plus qu'un seul ou que deux
administrateurs en fonctions, celui-ci ou ceux-ci, ou a defaut le ou
les commlssalres aux comptes, doivent convoguer immédiatement

l'assemblee générale ordinalre des actionnaires a l'effet de
compléter le consell.

Les nominations d'administrateurs faites par le conseil
d'administration sont soumises a la ratification de 1la plus
prochaine assemblée générale ordinaire. A défaut de ratification, les
délibérations prises et les actes accomplis antérieurement par le
consell n'en demeurent pas moins valables.
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L'administrateur nomme en remplacement d'un autre ne demeure

en fonctions que pendant le temps restant & courir du mandat de son
predécesseur.

Les adminlistrateurs peuvent étre des personnes physiques ou
des personnes morales; ces derniéres doivent, lors de leur

nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux
mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes
responsabilités que s'i1l eétait administrateur en son nom propre, sans
préjudice de la responsablilité solidaire de la personne moralequ'il

repreésente: 11 doit étre renouvelé a chaque renouvellement de mandat
de celui-ci.

Si la personne morale révoque le mandat de son représentant,
elle est tenue ce notifier cette revocatlion a la société, sans délai,

par lettre reccmnandeée, ainsl cgue l'ldentité de son nouveau
représentant permanent: 11 en est de méme en cas de déces, de démission
ou d'empéchement prolongé de représentant permanent.

Les adminlstrateurs personnes physiques ne peuvent
appartenir au total & plus de huit consells d'administration ou
consells de survelllance de soclétés anonymes ayant leur siége en

France métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

Un salarié de la société peut étre nommé administrateur si
son contrat de travall est anterieur de deux années au molns a sa

nomination et correspond a un emploi-effectif. Toutefois, le nombre
des adminlistrateurs liés a la société par un contrat de travail ne
peut depasser le tiliers des administrateurs en fonction.

ARTICLE 1) — ACTIONS DE GARANTIE

Les admlnlstrateurs doivent étre chacun propriétaire d'une

action au moins affectée & la garantie de tous les actes de la
gestion.

Ces actions sont inaliénables, mention en est portée sur le
compte d'actionnaire.
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ARTICLE 12 -~ BURFEAU DU _CONSEIL

Le consell d'administration nomme, parmi ses membres

personnes physicques, un preésident dont il fixe la durée des fonctions
sans qu'elle pulsse excéder la duree de son mandat d'administrateur.

Un secreétaire peut étre deésigne, a tout moment, méme en
dehors des membres du conseill.

En cas d'absence ou d'empéchement du Preésident, le conseil

designe a chaque séance celul de ses membres présents qui doit
preslder la séance.

Le Presicenc et le Secretalre ceuvent toulours étre rédlus
f

ARTICLE 13 — DELTIBERATION DU CONSETL

Les administrateurs sont convogqués aux séances du conseil

d'administration a tout endroit et par tous moyens, méme
vertalement.

Le consell peut délibérer et décider sur toute question

evoquee au cours de sa reunion méme si elle ne figure pas a l'ordre du
jour.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par les

administrateurs participant a la séance du conseil d‘'admi-
nistration.

Les delibérations sont prises aux conditions de quorum et de

majorlté prévues par la lol. En cas de partage des voix, celle du
Préesident de la seéance est prépondérante.

Les proces verbaux sont dressés et les copies ou extraits des
délibérations sont délivrés et certifiés conformément a la loi.
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ARTICLE 14 - POUVOTIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le conseil d'administration est investi des pouvoirs les plus
eétendus pour agir en toute circonstance au nom de la société; il lew
exerce dans la limite de l'objet social et sous réserve de ceu-
expressément attribueés par la loi aux assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la societé est engagée mém .
par les actes du conseil d'administration qui ne relevent pas d«
l'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que
lt'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvalt l'ignorer compte tenu

des circonstances, étant exclu que la seule publication de statuts
suffise a constituer cette preuve.

i -hr‘l"—'

Tocus actes d'administration et méme de disposition qui ne
sont pas expresseément reservés a l'assemblée genérale par la loil et
pas les présents statuts sont de sa competence.

Le conseil d'administration  peut consentir a tous
mandataires de son ~holx toutes delégations de pouvoirs dans la limite
de ceux qul lul sont conféres par la 1ol et par les présents statuts. I
peut décider la creation de commités chargés d'etudier les questions
que lul-méme ou son président soumet pour avis a leur examen.

ARTICLE 15 - DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE PQUVQOIRS -
SIGNATURE SOCIALE

Le Président du consell d'administration assume, sous sa
responsabilité, la direction générale de la socliété et la représente
dans ses rapporis avec les tiers, avec les pouvolrs les plus étendus,
sous reserves toutefols des pouvolrs expressément attribués par la
lol aux assemblées géneérales et des pouvoirs spécifiques du conseil

d'administration ainsi que des dispositions de la loi concernant les
cautlons, avals ou garanties.

Toute limitation de ces pouvolrs par décision du consell
d'administration est sans effet a l'égard des tiers.

Le Président engage la sociliété méme par les actes qui ne
relevent pas de 1'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer,
compte tenu des cilrconstances, éetant exclu que la seule publication
des statuts suffise a constituer cette preuve.
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Sous cette 1réserve, le consell d'administration peut
déléguer a son Président les pouvoilrs qu'il juge nécessaires, avec
faculté de substituer partiellement dans ces pouvoirs autant de
mandatalres qu'il avisera.

En cas d'empéchement temporaire ou de deéces du Président, le
conseil d'administration peut déléguer un administrateur dans les
fonctions de Président; en cas d'empéchement, cette délégation est de
durée limitée et renouvelable; en cas de déces, elle vaut jusqu'a
l'élection du nouveau Président.

Sur la proposition du Président, le conseil d'administration
peut nommer un Directeur général et, dans le cas autorisé par la loi,
deux Directeurs geéneraux.

Les Directeurs généraux sont obligatolrement des personnes

physiques; ils peuvent étre choisis parmi les administrateurs ou en
dehors d'eux.

Les Directeurs géneraux sont révocables a tout moment par le
consell d'administration, sur la propesition du Président; en cas de
déces, démission ou révocation de ce dernier, ils conservent, sauf

décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs attributions
jusqu'a la2 nominaticn du nouveau Président. |

L'etendue et la durée des pouvoirs délégués aux directeurs
generaux sont déterminés par le conseil d'administration, en accord
avec le President. Toutefolis, la limitation de ces pouvoirs n'est pas
opposable aux tiers, vis-a-vis desquels le Directeur général a les
mémes pouvoirs que le Président.

Lorsqu'un Directeur général est administrateur, la durée de
ses fonctlons ne peut exceder celle de son mandat.



16

ARTICLE 16 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU PRESIDENT,

DES DIRECTEURS GENERAUX ET DES MANDATAIRES DU
CONSEIL D'ADMINISTRATION

L'assemblee generale peut allouer aux administrateurs, en
remuneération de leur activité, une somme fixe annuelle, a titre de

Jetons de présence, dont le montant est porté aux frais généraux de la
soclété.

La rémunération du Président du conseil d'administration et
celle du ou des Directeurs généraux est fixée par le conseil
d'administration; elle peut étre fixe ou proportionnelle ou a la
fols fixe et proportionnelle.

Il peut étre alloué par le consell d'administration des
rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a
des administrateurs; dans ce cas, ces rémunérations sont portées aux
charges d'exploitation et soumises a l'approbation de l'assemblée

generale ordinalre dans les conditions prévues a l'article 17 des
statuts.

Aucune autre rémunération, permanente ou non, que celles ici
prevues ne peut étre allouée aux administrateurs, sauf s'ils sont

liés a la société par un contrat de travail dans les conditions
autorisées par la loi.
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ARTICLE 17 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN
ADMINISTRATEUR OU UN DIRECTEUR GENERAL

Les conventilons qui peuvent étre passées entre la société et
l'un de ses administrateurs ou Directeurs généraux sont soumises aux
formalités d'autorisation et de contrdle prescrites par la loi. Il en
est de méme pour les conventions entre la société et une autre
entreprise, si 1l'un des administrateurs ou directeurs généraux de la
société est propriétaire, associé en nom, gérant, administrateur,
directeur général, membre du conseil de surveillance ou du directoire
de l'entreprise.

Les dispositions qui préceéedent ne sont pas applicables aux
conventions portant sur les ovérations courantes de la société et
conclues a des conditions normales.

TITRE QUATRIEME

COMMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 18

I. L'assemblée générale désigne un commissaire aux comptes
Cltulaire et un suppléant remplissant les conditions fixeées par la loi
et les dispositions réglementaires qui la completent.

Il. Les commissaires sont nommés pour six exercices: leurs

fonctions expirent aprés 1l'assemblée générale qul statue sur les
comptes du sixleme exercice.

LI1I. Ils exercent leur mission conformément a la loi.

LV. Leurs honoralres sont fixés dans les conditions prévues
par les dispositions réglementaires.
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TITRE CINOUIEME

ASSEMBLEES

ARTICLE 19 - AUTORITE ET QUALIFICATION DES ASSEMBLEES

Les deécislions collectives des actionnaires sont prises en
assemblees, lesquelles sont qualifiées générales ordinaires,

generales extraordinalres ou spéciales selon la nature des décisions
qu'elles sont appelées a prendre.

Les délibérations des assemblées générales obligent tous les
actlonnaires, méme absents, dissidents ou incapables.

SECTION T - DISPOSITIONS COMMUNES A TOUTES LES ASSEMBLEES
GENERALES

ARTICLE 20 - CONVOCATION - LIEU DE REUNION

1. Les assemblées générales sont convoquées par le Conseil
d‘Administration.

A defaut, elles peuvent également étre convoquées:

- Par le ou les commissaires aux comptes,

- par le ou les liquidateurs en cas de dissolution de la sociseteé et
pendant la période de liquidation,

=~ par un mandataire désigné par le Président du Tribunal de Commerce
statuant en référeé, a la demande, soit de tout intéresseé en cas
d'urgence, soit d'un ou plusieurs actionnaires représentant au
molins le dixieme du capital social ou un dixiéme des actions de
la categorie intéressée, s'il s'agit d'assemblées spéciales.

Les assembleées générales sont réunies au siége social ou en

tout autre lieu suivant les indications figurant dans les avis de
convocation.
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II. La convocation des assembleées générales est faite par un
avis inséré dans un journal habilité a recevolr les annonces légales
dans le département du lieu du siege soclal quinze jours au moins avant
la date de l'assemblée, et par l'envoi d'une lettre simple a chaque
actionnaire titulaire d'actions nominatives, toutes les actions
étant réglementairement nominatives. Cette 1insertion peut étre
remplacée par une convocation faite, aux frais de la société, par
lettre recommandée adressée & chaque actionnaire,

Lorsqu'une assemblée n'a pu délibérer faute de réunir le
quorum requis, la deuxieme assemblée, et le cas échéant, la deuxieme
assemblée prorogée, est convoquée six jours au moins d'avance dans les
mémes formes que la premiere. Les convocations a cette deuxiéeme
assemblée reproduisent la date et l'ordre du, jour de la premiere.

IIX. Toute assemblée irrégulierement convogquée peut étre
annulée. Toutefois, l'action en nullité n'est pas recevable lorsque
tous les actionnaires étaient présents ou représentés.

ARTICLE 21 — ORDRE DU JQUR

I. L'ordre du jour des assemblées figqure sur les avis de
convocation; 1l est arrété par l'auteur de la convocation.

Toutefols, un ou plusieurs actionnaires ont la faculté de

requerlr dans les conditions deéterminées par les d15p051t10ns

1eglslat1ves et reglementaires en vigueur, l'inscription & l'ordre
du jour de projets de résolution ne concernant pas la présentation des
candidats au Conseil d'Administration.

II. L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est
pas 1inscrite a l'ordre du jour; néanmoins, elle peut, en toutes

circonstances, révoquer un ou plusieurs membres du Conseil
d'Admlnlstration et proceder a leur remplacement.

L'ordre du jour d'une assemblée ne peut étre modifié sur
deuxieme convocation.
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ARTICLE 22 -~ ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

1. Tout actlonnaire a le droit d'assister aux assemnblées
genérales et de participer aux delibérations, personnellement ou paxr

mandataire, quel que soit le nombre d'actions qu'lil posséde, sur
simple justification de son identitsé.

11. Un actionnaire ne peut se faire représenter que par un
autre actlonnaire non privé du droit de vote: & cet effet, le
mandataire dolit justifier de son mandat.

Tout actionnaire non privé du droit de wote peut recevoir les
pouvolrs €émis par d'autres actionnaires en vue d'étre représentés a
une assemblée, sans autres limites que celles résultant des
dispositions de l'article 28, paragraphe III ci-apres, fixant le
nombre maximal des voix-dont peut disposer une méme personne, tant en
Son nom personnel que comme mandataire, dans les assemblées générales
extraordinaires & forme constitutive.

Les représentants 1légaux d'actionnaires juridiquement
incapables et les personnes physiques représentant des personnes
morales acticnnaires prennent part aux assemblées, qu'ils soient ou
non personnellement actionnaires. |

Sauf convention contraire notifiée a 1a socireté, les
usufrultiers d'actions representent valablement les nus-
proprietaires a l'égard de la société; toutefois, le droit de vote
appartient a l'usufruitier dans les assemblées genérales

ordinaires, et au nu-propriétaire dans les assemblées générales
exXtraordinaires ou spéciales.

ARTICLE 23 - FEUILLE DE PRESENCE

A chaqgue assemblée est tenue une feuille de présence
contenant:

=~ les nom, prénom usuel et domicile de Cchaque actionnaire présent
et le nombre d'actions dont il est titulaire, ainsi que le
nombre de voix attaché a ces actions,

-~ les nom, prénom usuel et domicile de chaque mandataire et le

nombre d'actions de ses mandants, ainsi que le nombre de voix
attache a ces actions,
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~ les nom, prénom usuel et domicle de chaque actionnaire
représenté et le nombre d'actions dont i1l est titulaire, ainsi
que le nombre de voix attacheé a ces actions, ou a deéfaut de ces
nentions, le nombre de pouvoirs donnés a chaque mandataire,
lesquels pouvoirs, diment régularisés, sont alors annexés a la
feullle de présence.

Cette feullle de présence, émargée par les actionnaires

presents et les mandataires, est certifiée exacte par le bureau de
ltassemblee.

ARTICLE 24 - BUREAU DE L.'ASSEMBLEE

I. L'assemblee générale est présidee par le Président du
Conselil d'Administration et a défaut, par 1'un de ses nembres désigné
a cet effet.

Si l'assemblée est convoquée par les commissaires aux
comptes, l'assemblée est présidée par l'un deux.

En cas de liquidation l'assemblée est présidée par le
liguidateur ou l'un deux s'ils sont plusieurs.

Dans tous les cas et & défaut par la personne habiliteée ou
désignée de présider l'assemblée, celle-ci élit son Président.

LI. Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux
actlmnnaires, presents et acceptants, représentant tant par eux-
mémes que comme mandataires, le plus grand nombre d'actions.

Le bureau ainsi composé peut désigner un secrétaire, quil peut
ne pas étre actionnaire.

1II. Les membres du bureau ont pour mission de vérifier,
certifier et signer la feuille de présence, de veiller a 1la bmnne
tenue des deébats, de régler les incidents de séance, de contrdler les

votes emis et d'en assurer la régulariteée et, enfin de velller a
l'établissement du procées verbal. -
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ARTICLE 25 ~ QUORUM -~ VOTE — NOMBRE DE VOIX

I. Dans les assemblées  géneérales ordinailres et
extraordinaires, le quorum est calculé sur l'ensemble des actions
composant le capital social et, dans les assemblées speclales, sur
l'ensemble des actions de 1la catégorie intéressée, déduction faite
des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la
loi. ‘ |

Les actions ainsi privées du droit de vote comprennent,
notamment:: |

l. les actions sur le montant desquelles les versements exigibles
n‘ont pas éete effectués,

2. dans les assemblées a forme constitutive appelées a de-
libérer sur l'approbation d'un apport en nature ou
l'octroi d'un avantage particulier, les actions de
l'apporteur ou du bénéficiaire d'avantage particulier,

3. les actions achetées par la société a titre de reduction de son
capital, en vue de les annuler, ainsi que celles acquises en
Vue de leur répartition entre les membres de son personnel ou
cans ie dessein de soutenir le cours en bourse de ses actions;

4. dans les assemblées appelées a supprimer en leur faveur le droit
preferentiel de souscription en cas d! augmentation de capital
en numeraire, les actions des attributaires eventuels des
actions nouvelles.
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5. dans les assemblées appelées a statuer sur les conventions
visées 4 l'article 17 ci-dessus, les actions appartenant au
membre du Consell d'Administration intéresseé.

I1. Ledroit de vote attaché aux actions est proportionnel au
capital qu'elles représentent. A egalité de valeur nominale, chaque

action de capital ou de jouissance donne droit a un méme nombre de
VOlxX.

III. Si des actions sont soumises & usufruit ou
appartiennent indivisément & plusieurs personnes, le droit de vote
est exerceé conformément aux stipulations de l'article 22 cl—-dessus.

Au cas ou des actions seraient remises en gage, le droit de
vote est exercé par le propriétaire des titres. A cet effet, le
creancler gagiste dépose, a la demande de son deblteur, les actions
qu'll detient en gage aux lieux, sous la forme et dans le délai
indiqués dans l'avis de convocation.

IV. Le vote a lieu, et les suffrages sont exprimés a main

levée ou par appel nominal, selon ce qu'en décide le bureau de
li'azsemblée.

Toutefois, le scrutin secret peut étre réclamé:

a) solt par le Conseil d'Administration,

b) soit par des actionnaires representant au moins le quart du
capital et a condition qu‘'ils en aient fait la demande écrite au

consell d'administration ou a l'autorite convocatrice deux jours au
moins avant la réunion.

ARTICLE 26 - PROCES-VERBAUX DES DELTBERATIONS DES ASSEMBLEES
GENERALES COPIES - EXTRAITS

1. Les delibérations des ‘assemblées genérales sont
constatees par des procés-verbaux, inscrits ou enliasseés dans un

registre spécial cots, parapheé et  tenu conformément aux
dispositions réglementaires.

Ces proces-verbaux sont signés par les membres du bureal.
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II. Les copies ou extraits des proceés-verbaux des
delibérations de 1l'assemb]ée geénerale, a produire ep Justice ou
allleurs, font foi s'ils sont signés par le Président Ou un membre du

Consell d'Administration, ou apres dissolution de 1a sociéte
ligquidateur.

SECTION IT —~ DISPOSITIONS SPECTALES AUX
ASSEMBLEES GENERALES ORDINATRES

ARTICLE 27 - ATTRIBUTIONS ET POUVOIRS DE L'ASSEMBLEE GENERATLE
ORDINATRE - QUORUM ET MAJORITE

1. L'assemblée générale ordinaire est celle qul est appelée &
prendre toutes décisions qul ne modifient bas les statuts.

3. donner ou refuser quitus de leur gestion aux membres dy Conseil
d'Administration,

4. nommer et révoquer les membres du Conseil d'Administration et
les Commissaires aux Comptes

!

S. approuver ou rejeter les nominations de membres du Conseil
d'Admlnistration,
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9. ratifier le déplacement du slege social dans un autre lieu

du deépartement ou d'un département linitrophe décidge par le
Conseil d'Administration.

II. L'assemblée générale ordinaire ne delibeére valablement
SU premlere convocation que s1 les actionnaires presents ou

representés possédent au moins le quart des actions ayant le droit de
vote tel qu'il est prévu a l'article 25 ci-~dessus.

Sur deuxieme convocation, aucun quorum n'‘est reqguis.

SECTION IIT - DISPOSITIONS SPECTALES
AUX ASSEMBLEES GENERALES EXTRAORDINAIRES

ARTICLE 28 - ATTRIBUTIONS ET POUVOIRS DE L' ASSEMBLEE GENERALE
' EXTRAORDINAIRE - QUORUM ET MAJORITE

I. L'assemblée générale extraordinaire est seule nRabilitée 3
modifier les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut

toutefois augmenter les ehgagements des actionnaires sous reserve des

operations résultant d'un regroupement d'actions régulierement
effectué.

Specialement, elle peut changer 1la nationalité de 1la
soclété, a condition que le pays d'accueil ait conclu avec la France
une convention speéciale permettant d'acquérir sa nationalité et de

transférer le sleége social sur son territoire et conservant a la
société sa personnalite Juridique.



= l'augmentation, 1a reduction ou 1'amortissement du capital
social,

- le transfert dug siege social en dehors du méme département ou d'un
département limitrophe,

=~ la division ou le regroupement des actions, sans toutefois que
leur valeur nominale Pulsse étre inférieure au minimum légal,

= la modification des conditions de cession Ou de transmission des

Socieété en conformite avec les dispositions légales
applicables en 1a matiere,

- lamodification des modalités g 'affectation et de repartition des
bénéfices,

~- l'apport total ou Partiel du patrimoine soclial & une ou Plusieurs

SOoClétés, constituses ou a constituer, Par voie de fusion ou de
fusion—scissicn,

- l'absorptian, au méme titre de fusion ou de fusion—scission, de
tout ou partie du Patrimoine d'autreg societés,

le tout, le cas echéant, aux conditions qu'elle détermine en se
conformant aux dispositions législatives et reglementaires en
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1I. L'assemblée générale extraordinaire ne delibére
valablement que si les actionnaires presents ou représentés possédent
au molns, sur premiére convocation, la moitieé et, sur deuxiéne
convocation, le quart des actions ayant le droit de vote tel qu'ill est
Prevu ci-dessus a l'article 25. A défaut de ce dernier quorum, 1la
deuxieme assemblée peut dtre prorogee a une date postérieure de deux
mois au plus & celle a laquelle elle avalit été convoquée.

Elle statue a 1la majorité des deux tiers des voix dont
disposent les actionnaires présents ou représenteés Y compris les
actionnaires ayant voté par correspondance et, dans le cas ol il est
procede a un scrutin, il n'est pPas tenu compte des bulletins blancs
(sauf ce qui est dit a l'article 9/2*).

LII. Par derogation légale aux dispositions qui precedenct,
l'assenblée générale qui décide une augnentatlon de capital par voie

ordinaire.

En outre, dans les assemblées genérales extraordinaires a
forme constitutive, ctest-a-dire celles appelées a délibérer sur

l'approbation d'un apport en nature ou l'octroi d'un avantage
particulier, l'apporteur ou le beneéficiaire dont les actions sont
privées du droit de vote ainsi qu'il est dit sous l'article 25,
baragraphe I, n'a voix delibérative, ni pour lui-méme, ni comme
mandataire et chacun des autres actionnaires dispose d'un nombre de
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SECTION IV — DISPOSITIONS PARTICULITERES
AUX ASSEMBLEES SPECTIALES

ARTICLE 29 - COMPOSITION ET ATTRIBUTIONS DE CES ASSEMBLEES

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune
modification ne peut étre.faite aux droits des actions d'une de ces
categories, sans vote conforme d'une assemblée générale

extraordinaire ouverte a tous les actionnaires, et en outre, sans

Les assemblées spéciales sont convoquees et délibérent dans °
les ménes conditions que l'assemblée générale exXtraordinaire.

SECTION V - INFORMATIONS DES ACTIONNATRES

el ——

la loi et les décrets qul la complétent.

TITRE VI -~ COMPTES ANNUELS

AFFECTATION DES BENEFICES

ARTICLE 31 - EXERCICE SOCIAL

L'année sociale commerce le ler,. Septembre et finit le 31

Par exception, le premier exercice Comprend le temps a
courir jusqu'au 31 AoGt 1987.
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ARTICLE 32 — INVENTAIRE - COMPTES SOCIAUX

Il est tenu une comptabilité reguliéere des opérations
sociales, conformément aux lois et usages du commerce.

A la cldture de chaque exercice, le Conseil d'Administration
dresse l'inventaire des divers éléments de l'actif et du passif
existants a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs
et passifs et faisant apparaitre de fagon distincte les capitaux
propres, le compte de résultat recapitulant- les produits et les

charges de 1l'exercice, ainsi que 1'annexe completant et commentant
l'information donnée par le bilan et le compte de résultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du
bénéfice, aux amortissements et provisions nécessaires.

Le Conseil d'Administration etablit le rapport de gestion
sur la situation de la sociéte durant l'exercice ecoulé, son
evolution prévisible, les evenements importants survenus entre la
date de cléture de 1'exercice et 1a date & laquelle il est etabli, ses
activités en matiére de recherche et de developpement.,

Le cas échéant, il établit Jles documents comptables
previsionnels dans les conditions prevues par la loi.

Tous ces documents sont nmis & la disposition des
commissaires aux comptes dans les condltions légales.

Toutefols, en cas de proposition de modification,
l'assemblée geneérale, au vu des comptes etablis selon les formes et
methodes tant anciennes que nouvelles et sur le rapport du Conseil
d'Administration, se prononce sur les modifications proposées.
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e

ARTICLE 33 - FIXATION, AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEY : CE

Le compte de résultat qui recapitule les produits et charges
de l'exercice fait apparaitre par différence, apres déduction des
amortissements et des Provisions, le bénéfice de l'exercice.

, Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas echéant, des
pertes antérieures, il est prelevé 5 p. 100 au moins pour constituer
le fonds de réserve legale. Ce prélévement cesse d'éfre obligatoire
lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme du capltal social.

Ce benéfice est réparti entre tous les actionnaires
pProportionnellement au nombre d'actions appartenant & chacun d'eux.
L'assemblée générale peut décider 1la mise en distribution de sommes
Prelevées sur les réserves dont elle a 1la disposition, en indicuant

expressement les postes de réserves Sur lesquels les prélévements
sont effectués.

4

en application de la loi, l'assemblée générale peut prélever toutes
Sommes qu'elle juge a bropos d'affecter a la dotation de tous fonds

de reéserves facultatives, ordinaires Ol extraordinaires, ou de
reporter a nouveau.

Le tout sous réserve de la création d'actions a dividende
Prioritaire sans droit de vote.
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ARTICLE 34 - PAIEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

Toutefois, lorsqu'un bilan etabli au cours ou a 1a fin de
l'exercice et certifie Par un commissaire aux comptes fait apparaitre
que la sociéte, depuis la cldéture de l'exercice Precedent, apreés
constitution deg amortissements et Provisions nécessaires et
déduction faite, s'i] Y a lieu, des pertes anterieures ainsi que des

realiseé un beénéfice, il peut étre distribué des acomptes sur

dividende avant l'apprcbaticon des comptes de lt'exercice. le montant
de ces acomptes ne peut excéder le cntant du bénéfice ainsi défini.

Les dividendes non reclamés dans les cing ans de leur mise en
palement sont Prescrits.

ARTTCLE 35 - EMPILOI DES FONDS DE RESERVE

Les fonds de réserve sont destinés 3 faire face aux besoilns
de trésorerie de 1la soclété; ils sont lnvestis comme le Conseil
d'Administration le Juge utile pour 1la socileété.

Toutefois, l'assemblée générale @ Toujours le droit de
Prelever sur les reserves facultatives les sommes qu'elle Jjuge
convenables pour étre distribudes aAux  actionnaires a titre
exceptionnel ou pour completer un dividende ou pour étre affectées,
Soit a la Création d'actions . nouvelles gratuites ou &
l'augmentation duy montant nominal des actions, soit enfin, 3
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ARTICLE 36 -~ FILIALES ET PARTICIPATIONS

cette réserve et dans le cadre de l'objet social, 1le conseil
d'administration, pour 1le compte de la société, prendre des
participations dans dfautres soclétés sous la forne d'acquisition

d'actions, apports en nature ou Souscription d'actions nouvelles de
numeraire.

Dans ce cas, il doit en faire mention dans son rapport a
l'assemblée générale ordinaire annuelle, et si la participation
excede la moitié du capital social de 1la tierce sociéte, il dolt, en
outre, dans le méme rapport, rendre compte de l'activite de cette
derniere et faire ressortir les resultats obtenus en groupant le cas
echeant, s'il existe plusieurs filiales, 1les renseignements par
branche dtactivite.

TITRE VII - TRANSFORMATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 37 - TRANSFORMATION

La société peut se tLransformer en sociéte d'une autre forme,
commerciale oucivile, admise par la législation et la reglementation
alors en vigueur, si, au moment de la transformation, elle a au molns
deux ans d'existence et si elle a établi et fait approuver par les

La deécision de transformation est prise sur le rapport des

commissaires aux comptes; ce rapport atteste que l'actif net est au
moins é€gal au capital soclal.

La transformation est soumise, le cas échéant, a
1l 'approbation des assemblées d'obligataires. '
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La decision de transformation est Publiéee conformément a la
loi.

La transformation en sociéteé a responsabiliteée limitée egt
decidée dans les conditions prevues pour la modification des statuts

des sociétés de cette forme, soit a 1la majorité des trois quarts du
capital.

ARTICLE 38 .— 'CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A T.A MOITIE
DU CAPITAL SOCIAIL

S1, du fait de pertes constatées  dans les documents
comptables, les capitaux propres de la société deviennent inférieurs
a lamoitié Qu capital social, le conseil d'administration doit, dans
les quatre mois qui suivent l'approbation des comptes avant fait
apparailtre ces pertes, convoquer l'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires, & l'effet de decider s'il v a lieu & dissolution

Si la dissolution n'est Pas prononcee, le capital doit &tre
Sous reserve des dispositions légales relatives au capital minimum
des sociétés anonymes, et dans le délai five par la loi, réduit d'un
wontant égal a celui des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les

~eServes si dans ce délai les capltaux propres ne sont Pas redevenus au
MO1Ns €gaux a la moitie du capital social. ~

Dans tous les cas, la décision de l'assemblée générale doit
faire 1l'objet des formalités de publicite requises par les
dispositions reglementaires applicables.

Peut demander en justice 1a dissolution de 1la Société. Il en est de
meéne si les actionnaires n'‘ont pu délibérer valablement.

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution si
au jour ol il statue sur le fond, 1la regularisation a eu ljeu.

ARTICLE 39 - DISSOLUTTON — LIQUIDATION
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genéral, de commissaire aux comptes ou de contrdleur,
lieu qu'avecl 'autorisation du Tribunal de Commerce, le liquidateur
et le Commissaire aux Comptes ou le contrdleur diment entendus.

La cession de tout ou partie de l'actif de 1a Socieété en
liquidation au ligquidateur ou & des employes ou a leurs conjoints
ascendants ou descendants, est interdite.

La cession globale de l'actif de la société ou l'apport de
l'actif & une aurre Société, notamment par vole de fusion, est

autorlsée aux conditions de quorum el de majorité prévues pour les
assemblées extraordinaires.

Les associés sont convoqués en fin de liquidation pour
statuer sur le compte definitif, sur 1le quitus de la gestion du

liquidateur et la decharge de son mandat et pour constater la cldéture
de la liquidation.

A deéfaut, tout associé peut demander en Jjustice la
deslgnation d'un mandataire Chargg de procéder a la convocation.

S1 l'assemblée de cldture ne peut delibérer, ou si elle refuse

d 'approuver les comptes du liquidateur, il est statué, par décision de
Justice, a la demande de celul-ci ou de tout i1ntéressé.

Apres extinction du passif et des frais de liquidation, 1le
produilt net de celle-ci est employé a rembourser aux actionnaires le
montant 1libéré et non amortl des actions qu'ils possédent:
l'excédent, s'il en existe un, constituant le bonl de liquidation, est
reparti entre les actlionnaires, proportionnellement au nombre des

actlons possédées pPar chacun d'eux, en tenant compte, le cas échéant,
des droits des actions de categories différentes.

L'avis de cléture de 1a liquida'tion est publié conformément
a la Loi.
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ARTICLE 40 -~ CLAUSE COMPROMTISSOIRE

Toutes contestations concernant la Sociste pouvant exister
solt entre la Société et les clients, soit entre les actionnaires et
la Société, soit entre les actionnaires eux-mémes seront soumises a
l'arbitrage du Président du Conseil Régional de L'Ordre dont reléve 1a
Sociéteé ou de tout autre Membre de ce Conseil désigné par lui.

A cet effet, en cas de contestation, tout actionnaire doit
faire élection de domicile dans le lieu du siége social et toutes

assignations ou significations. sont regulierement faites a son
domicile.

A defaut d'élection de domicile, 1les assignations ou
significations sont valablement faites au Parquet de Monsieur le

Procureur de la République prés le Tribunal de Grande Instance du lieu
du siege social.



bour une durée de trois années qui se terminera a l'issue de
l'assemblée générale ordinaire ayant statue sur les comptes de
l'exercice se terminant le 31 aout 1989 et tenue au cours de l'année

- Monsieur Xurt SCHILOTTHAUER
demeurant: 25 Rue du Hameau
75015 Paris
ne le 16 aodt 1940 a Mayen (Allemagne)

— Monsieur Bernard HARDER
demeurant: 5 Rue du Déme
67000 Strasbourg
ne ie 3 mars 1953 a strasbourg (67000)

— Monsieur Jean RIBARD
demeurant: S5 Avenue Dorion
77210 Avon

ne le 13 juillet 1939 a Paris (75014)

Messileurs Schlotthauer, Harder, Ribard acceptent leg.
fonctions qui leur sont confiés et affirment n'étre atteints d'aucune’

lncompatibiliteé ni dfaucune interdiction suscCeptible d'empécher
leur nomination.

42 =~ DESIGNATION DES PREMIERS COMMISSATRES AUX COMPTES

Sont désignés Comme commlissaires aux comptes de la socigte
POUr une durée de six exercices, leurs fonctions expilrant apres la

reunion de l'assemblée générale ordinaire qui statue sur les comptes
du sixiéme exercice.

Monsieur Michel HALTER, titulaire

ne le 26 février 1947 3 Strasbourg (67000)
nationalité: francaise |

demeurant: 51 Rue de Zurich
67000 Strasbourg

Madame  Maryse LEBEL, suppléant |
nee le 17 juillet 1947 3 Sainte Geneviéve des Bois (91700)
nationalité: francaise -

demeurant: 3 Villa Lamartine 3 Courcouronnes
91000 Evry
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Monsieur Halter et Madame Lebel intervenant au present acte,
acceptent leurs fonctions respectives et affirment n'étre atteints
dfaucune incompatibilité ni d'aucune interdiction susceptible
d'empécher leur nomination.

ARTICLE 43 — ACQUISITION DE LA PERSONALITE MORALE_ — REPRISE DES

ENGAGEMENTS ANTERIEURS A LA SIGNATURE DES STATUTS
ET A L'IMMATRICULATION DE LA SOCIETE

La société ne jouira de la personnalité morale qu'a compter
de son immatriculation au registre du commerce et des soclétés.,

Toutefois, il a été accompli, dés avant la signature des
presents statuts, pour le compte de la societé en formation, les actes
enonces dans un état annexé au presents statuts indicuant pour chacun
d'eux l'engagement qui en résulterait pour la SoCiets.

Cet etat dressé par Monsieur Schlotthauer soussigne en date
du a été déposé le méme jour au lieu du futur siege social, soit trois
jours au moins avant 1la signature des présents statuts, a la
disposition de tous les futurs actionnaires qul ont pu en prendre

connalssance, zinsi que tous les soussignés le reconnaissent. Cet
etat demeurera annexé aus: présentes.

annexe aux présentes, avec 1l'indication pour chacun d'eux de
l'engagement qui en résultera pour la société.

L'immatriculation de la sociéte emportera de plein droit

reprise par elle desdits engagements figurant dans l'état ci-dessus
mentionné.

ARTICLE 44 - PUBLICITE

Tous pouvoirs sont donnés a Monsieur Kurt Schlotthauer pour
effectuer les formalités nécessaires a la constitutionde la sociatsé
et notamment:

= pPour signer et faire publier l'avis de constitution dans un
Journal 4'annonces légales dans le département du siége social;
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—- faire procéder a toutes formalités en vue de l'immatriculation
de la société an registre du commerce et des soclétés;

— et généralement, au porteur d'un original ou d'une copie des
presents statuts pour faire les formalités prescrites par 1a

Fait a Paris le
En autant d'exemplaires que requis par la loi

fhfo” aretfore & (oopisf
I



