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Rapport du Commissaire aux apports sur la valeur d’apport des 

titres de la SAS « DREAM » détenues par M. Serge OHANA et 

apportées à la SASU « HKS HOLDING ». 

 

SASU « HKS HOLDING » 

 

 

A l’associé unique, 

En exécution de la mission, qui nous a été confiée par votre décision en qualité d’associé unique de la SASU « HKS 

HOLDING », en date du 18 mai 2021, concernant l’apport à des titres de la SAS « DREAM » au profit de votre société, 

nous avons établi le présent rapport sur la valeur de l’apport prévu à l’article L. 225-8 du code de commerce. 

L’apport envisagé est décrit dans le projet de contrat d’apport, signé le 24 juin 2021. Il nous appartient d’exprimer une 

conclusion sur le fait que la valeur de l’apport n’est pas surévaluée. 

À cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des 

commissaires aux comptes applicable à cette mission. 

Cette doctrine requiert la mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des apports, à s’assurer que celle-ci 

n’est pas surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur nominale des actions, à émettre par la société 

bénéficiaire de l’apport. 

Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre à jour le présent rapport pour tenir 

compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 

Nous vous prions de trouver, ci-après, nos constatations et notre conclusion présentées dans l’ordre suivant : 

1. Présentation de l’opération et description des apports. 

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports. 

3. Conclusion 
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1. PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS  

1.1 SOCIETES ET PARTIES PARTICIPANT A L'OPERATION  

L’apporteur : Monsieur Serge OHANA demeurant 2 B rue des Martyrs de la libération 31400 TOULOUSE. 

Le bénéficiaire : SASU « HKS HOLDING », au capital de 557 466 €, réparti en 557 466 actions de 1 euros, dont le siège 

social est fixé 8 rue de Soyouz à L’UNION (31240), société en-cours de formation, et dont l’objet social est en France et à 

l’Etranger : 

- La prise de participation dans toutes sociétés par tous moyens, directement ou indirectement ; 

- La gestion de titres et de valeurs mobilières, l’investissement par tous procédés que ce soit, et notamment par voie 

d’augmentation de capital, d’absorption ou fusion ; 

- L’animation, la direction, la gestion, le contrôle, l’administration et le financement des sociétés dans lesquelles elle 

détient une participation. 

- La fourniture de prestations administratives et de conseils à toutes entreprises. 

- La participation de la société, dans toutes opérations pouvant se rattacher à son objet par voie de création de sociétés 

nouvelles, d’apport, de souscription ou d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement, 

- La participation de la Société, par tous moyens, à toutes entreprises ou sociétés créées ou à créer, pouvant se rattacher 

à l'objet social, notamment par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport, commandite, souscription ou rachat de 

titres ou droits sociaux, fusion, alliance ou association en participation ou groupement d'intérêt économique ou de 

location gérance. 

Et toutes opérations industrielles, commerciales et financières, mobilières et immobilières pouvant se rattacher 

directement ou indirectement à l'objet social et à tous objets similaires ou connexes pouvant favoriser son 

développement. 

 

1.2 NATURE ET OBJECTIFS DE L'OPERATION 

Cette opération s'inscrit dans le cadre de la création d’un groupe de société dont la société « HKS HOLDING » sera la 

société mère. La SASU « HKS HOLDING » va bénéficier de l'apport des titres de la SAS « DREAM » détenus par M. 

Serge OHANA. 

1.3 EVALUATION DES APPORTS 

L'évaluation de l'apport des titres de la SAS « DREAM » par M. Serge OHANA est réalisée à la valeur réelle. Cette 

évaluation a été déterminée à partir de la méthode patrimoniale de l’actif net comptable corrigé. Sur la base de ces 

éléments, la valeur des fonds propres est fixée à une valeur globale de 1 130 000 euros. 

Il ressort de cette évaluation une valeur de 557 466 euros pour les 74 actions de la SAS « DREAM » détenues par M. 

Serge OHANA et apportées à la SASU « HKS HOLDING ». 
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1.4 DESCRIPTION DES APPORTS 

Apport à la SASU « HKS HOLDING » de 74 actions de la SAS « DREAM » au capital de 110.550 euros, immatriculée RCS 

de Bordeaux sous le numéro 798 908 596, dont le siège social est situé 6B rue Blanc Dutrouilh 33000 BORDEAUX, et qui 

a pour objet, en France et à l’étranger : le conseil, la conception, la création et la réalisation de tout produit dans le secteur 

du Prêt-à-porter. 

La vente en gros et au détail de vêtements confectionnés ainsi que d’articles d’accessoires s’y rapportant. 

La participation de la société, par tous moyens, à toutes entreprises ou sociétés créées ou à créer, pouvant se rattacher à 

l’objet social, notamment par voie de création de sociétés nouvelles, d’apport, commandite, souscription ou rachat de titres 

ou droits sociaux, fusion, alliance ou association en participation ou groupement d’intérêt économique ou location 

gérance. 

Et plus généralement, toutes opérations de quelques natures qu’elles soient, économiques ou juridiques, financières, 

civiles ou commerciales pouvant se rattacher directement ou indirectement, à cet objet ou à tous objets similaires, 

connexes ou complémentaires. 

1.5 REMUNERATION DES APPORTS 

L'apport des 74 actions de la SAS « DREAM » évalué à 557 466 euros sera rémunéré par l'attribution de 557 466 actions 

de la SASU « HKS HOLDING » de 1 € chacune de nominal soit un total de 557 466 euros. 

1.6 ASPECTS JURIDIQUES 

La réalisation effective de l'apport sera soumise à la décision d’associé unique et à la constitution effective de la SASU 

« HKS HOLDING ». 
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2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS 

2.1 DILIGENCES MISES EN ŒUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS 

Conformément à la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette 

mission, nos travaux ont consisté en : 

- La prise de connaissance générale des entités, du contexte juridique et économique de l'opération ; 

- Consultation des documents juridiques relatifs à cette opération ; 

- Vérifier les Etats Financiers de la SAS « DREAM » au 31 décembre 2020, date de clôture du dernier exercice social , ont 

été certifiés sans réserves par le commissaire aux comptes ; 

- Une analyse des données d’activité 2021 afin de s’assurer de l’absence d’indice de perte de valeur ; 

- La réalisation de différents contrôles afin de nous prononcer sur la réalité des apports ; 

- Le contrôle de la valeur des apports (vérification de la réalité des actifs apportés, notamment de l'existence, de la 

propriété et de la nature des biens apportés) ; 

- Une vérification, jusqu'à la date de ce rapport, de l'absence de faits ou d'événements susceptibles de minorer la valeur 

des apports ; 

- L’obtention d'une lettre d'affirmation de la direction, nous confirmant que les parts sociales n'avaient pas fait l'objet d'un 

nantissement / l'entreprise était propriétaire des actifs apportés / l'absence d'évènements postérieurs de nature à affecter 

la valeur des apports  

2.2 CONTEXTE DE L’EVALUATION 

L’évaluation a été réalisée sur la base des derniers comptes annuels clôturés au 31 décembre 2020 dans un contexte de 

crise sanitaire lié au COVID-19. Nous attirons votre attention sur le caractère aléatoire des scénarios de reprise de la 

croissance économique. En effet, les perspectives futures d’activité sont actuellement difficilement prévisibles et la 

possibilité d’un ralentissement de notre économie pourrait à l’avenir infirmer les hypothèses retenues. Toutefois, nous 

avons pu constater que le current trading au 31 mai 2021 met en évidence un chiffre d’affaires en nette progression (plus 

de 60%) par rapport à la même période sur l’exercice précédent. 
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2.3 APPRECIATION DE LA METHODE DE VALORISATION DE L’APPORT 

La méthode de valorisation retenue, fondée sur une approche patrimoniale conduit à une valeur des fonds propres de 

1 130 000 euros. 

Afin de corroborer la valeur retenue, nous avons étudié si de manière alternative une autre méthode de valorisation était 

envisageable et appropriée. 

En l’absence de mise à disposition de donnée prévisionnelle, nous n’avons pas pu étudier l’approche intrinsèque avec la 

méthode des DCF. 

Dans ce contexte, nous avons étudié de manière alternative la méthode analogique basée sur le Price Earning Ratio 

calculé sur le résultat de l’exercice 2020. 

Nous avons également étudié la méthode analogique basée sur les multiples de l’EBE. Nous avons retraité de cette valeur 

d’entreprise obtenue le montant de la position de l’endettement net.  

Il ressort de notre étude une valeur des fonds propres supérieure à celle retenue.  

 

3. CONCLUSION 

En conclusion de nos travaux, et sous réserve des observations formulées au point 2.2, nous concluons que la valeur des 

apports s'élevant à 557 466 euros n'est pas surévaluée et en conséquence, que l'actif net apporté est au moins égal au 

montant de l’augmentation du capital social de la société bénéficiaire des apports. 

 

Toulouse, le 24 juin 2021 

 

Le commissaire aux apports 

ITECAC 

 

 

 

DAVID DI MEO 
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2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS 

2.1 DILIGENCES MISES EN ŒUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS 
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des apports ; 

- L’obtention d'une lettre d'affirmation de la direction, nous confirmant que les parts sociales n'avaient pas fait l'objet d'un 

nantissement / l'entreprise était propriétaire des actifs apportés / l'absence d'évènements postérieurs de nature à affecter 

la valeur des apports  

2.2 CONTEXTE DE L’EVALUATION 

L’évaluation a été réalisée sur la base des derniers comptes annuels clôturés au 31 décembre 2020 dans un contexte de 

crise sanitaire lié au COVID-19. Nous attirons votre attention sur le caractère aléatoire des scénarios de reprise de la 

croissance économique. En effet, les perspectives futures d’activité sont actuellement difficilement prévisibles et la 

possibilité d’un ralentissement de notre économie pourrait à l’avenir infirmer les hypothèses retenues. Toutefois, nous 

avons pu constater que le current trading au 31 mai 2021 met en évidence un chiffre d’affaires en nette progression (plus 

de 60%) par rapport à la même période sur l’exercice précédent. 

 

 

 

 

 



ITECAC 

COMMISSAIRE AUX APPORTS 

SASU HKS HOLDING 

Rapport du commissaire aux apports 

Page 5 sur 5 

 

2.3 APPRECIATION DE LA METHODE DE VALORISATION DE L’APPORT 

La méthode de valorisation retenue, fondée sur une approche patrimoniale conduit à une valeur des fonds propres de 

1 130 000 euros. 

Afin de corroborer la valeur retenue, nous avons étudié si de manière alternative une autre méthode de valorisation était 

envisageable et appropriée. 

En l’absence de mise à disposition de donnée prévisionnelle, nous n’avons pas pu étudier l’approche intrinsèque avec la 

méthode des DCF. 

Dans ce contexte, nous avons étudié de manière alternative la méthode analogique basée sur le Price Earning Ratio 

calculé sur le résultat de l’exercice 2020. 

Nous avons également étudié la méthode analogique basée sur les multiples de l’EBE. Nous avons retraité de cette valeur 

d’entreprise obtenue le montant de la position de l’endettement net.  

Il ressort de notre étude une valeur des fonds propres supérieure à celle retenue.  

 

3. CONCLUSION 

En conclusion de nos travaux, et sous réserve des observations formulées au point 2.2, nous concluons que la valeur des 

apports s'élevant à 557 466 euros n'est pas surévaluée et en conséquence, que l'actif net apporté est au moins égal au 

montant de l’augmentation du capital social de la société bénéficiaire des apports. 
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ITECAC 
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