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En exécution de la mission de Commissaire unique a la fusion qui m'a €t€ confiée par
Ordonnance de Monsieur ie Président du Tribunal de Commerce de POITIERS, en date du (8
juin 2001, je vous présente mon rapport sur l'appréciation de la valeur des apports devant €tre
effectués par la SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DE L'ANGOUMOIS B5A,
SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU S.AV. et AUTOMOBILIS SA,
dans le cadre de la fusion avec votre SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU

POITOU SA.

1. EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE

Sociétés concernées

v La SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU est une Societe
Anonyme, au capital de 2.000.000 FRF composé de 20.000 actions de 100 FRF,
enticrement libérées, dont le siége social est situé 149, avenue du § mai 1945 — 86000
POITIERS, immatriculée au Registre du Commerce et des Soci€tes de POITIERS, sous
le numéro B 328.659.131.

Son objet est le suivant :
Vente et réparation de tous véhicules neufs ou d'occasion, entretien, commerce de picces

détachées, de tous accessoires, vente de tous carburants, lubrifiants et pneumatiques, location
courte et longue durée de véhicules sans chaufteur.

v La SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DE L'ANGOUMOIS est une
Société Anonyme, au capital de 750.000 FRF composé de 3.000 actions de 250 FRF,
entitrement libérées, dont le siége social est situé Z.A. Les Montagnes — 16430
CHAMPNIERS, immatriculée au Registre du Commerce et des Societes
d'ANGOULEME sous le numéro B 393.580.980.

Son objet est le sutvant :

Achat, vente de voitures neuves et d'occasion, entretien et réparation de tous véhicules
automobiles, vente de carburants, lubrifiants, pneumatiques, pieces de rechange et de tous
accessoires pour automobiles, location de vehicules automobiles sans chautteur.



v La Société AUTOMOBILIS est une Société Anonyme, au capital de 250.000 FRF
composé de 2.500 actions de 100 FRF, enti¢rement liberées, dont le sicge social est situé

Espace Mendés-France, rue Jean Cousinet — 79000 NIORT, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de NIORT, sous le numéro B 330.954.736.

Son objet est le suivant :

Achat, vente, location de tous véhicules de tourisme utilitaire ou poids lourds et vehicules
industriels neufs ou d'occasion, entretien, réparation, mécanique générale, tolerie, peinture,
slectricité automobile. vente de piéces détachées et accessoires, vente d'essence, fuel, huiles
carburant, graisses et lubrifiants, toutes activités de station-service et vente de produits
alimentaires, articles souvenirs.

v La SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU S.A.V. est une
Société en nom collectif, au capital de 50.000 FRF composé de 500 parts de 100 FRF,
intégralement libérées, dont le siege social est situé 137, avenue du 8 mai 1945 — 86000
POITIERS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociét€s de POITIERS, sous
le numéro B 383.658.747.

Son objet est le suivant :
Travaux de mécanique, entretien, réparations de véhicules automobiles.

But de I'opération

les Sociétés AUTOMOBILIS SA, SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DE
1'ANGOUMOIS SA et SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU SA sont
des filiales de la Société SOCHAUX MOTORS. Elles exercent toutes les trois l'activite de
concession automobile de la marque PEUGEOQT sur trois secteurs géographiques limitrophes.

En outre, lors de cette opération, la SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU
QA absorbera sa filiale 2 100 %, la SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU
S.A.V. qui est une Société en nom collectif , au capital de 50.000 F, qui exerce I'activité de
prestataire de services aprés vente pour le compte de sa Sociéte mere.

Ia fusion de ces Sociétés doit créer un effet de synergie entre les Sociétés concernees et
permettre de réaliser des économies d'échelle grice a la reduction des charges de structure.

Le procédé utilisé pour atteindre ces objectifs est la fusion par absorption des Sociétes :
SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DE L'ANGOUMOIS SA, AUTOMOBILIS SA
et SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU S.A.V. par la SOCIETE
COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU SA.

Bases de la fusion

La fusion est stipulée avec effet rétroactif au 1% janvier 2001.

Pour établir les conditions de la fusion, il a été décidé de retenir les comptes de chacune des
sociétés, arrétés au 31 décembre 2000.
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Propriété, jouissance et conditions

Les biens et droits apportés seront pris en I'état ou ils se trouveront a la date de réalisation de la
fusion.

Votre Société aura la jouissance des biens et droits apportés, a compter du 1% janvier 2001.
Toutefois, les apports ne seront définitifs qu'aprés approbation de l'opération par votre

Assemblée Générale Extraordinaire.

Toutes les opérations effectuées du 1¥ janvier 2001 jusqu'a la date de la réalisation définitive de
la fusion seront réputées faites pour le compte de la sociét€ absorbante.

La fusion est placée sous le régime fiscal prévu a l'article 816 et suivants du Code Général des
Impdts pour les droits d'enregistrement et a l'article 210 A du méme Code en matiere d'Impot
sur les Sociétés.

2. DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

DESCRIPTION

Aux termes de la convention de fusion signée par les organes de direction des trois Sociétés,
I'actif apporté et le passif pris en charge s'¢tablissent ainsi :

I - Apport de la SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DE L'ANGOUMOIS SA

A) ACTIF APPORTE

1. Immobilisations INCOIPOTELIES ..vvvriieiiriirieieerireere st e 500000 F
2. Immobilisations COTPOTEIIES . coivrvereieeecimierrererrere e tesareer et e e es e s ranr e s e e 2546 588 F
3. IMMmOobilisations fIMAMNCIEIES. ..uuivviiireceacriarrereererersesrassssssrenrarrnrerasrestassesssossnrsnsaneens 618 895 F
A SEOCKS ©ooveeeeeeeeeeeseeeiretseeesaasasissssramsnneneeraaaassnnarannanenatsassrorsssansnransssbasnastasianransan 23714435 F
5. Valeurs réalisables et diSponibles......coiviviririiiiicciciiiiimne e 12 547 385 F
Soit un montant de I'actif apporte de ......coooviviiiii e 39927303 F



B) PASSIF PRIS EN CHARGE

1. Provisions pour risques et Charges. ...t 409 897 F
2. Dettes FINANCIEIES .......coiviivereerremeereeessiestereesereressssessameeesssesiasasseesesssnrentessassnnnns 6 627 627F
3 AULTES QEIEES ovevreeeereeeciiterreeesverarrnessaeeeeseraresessasaaamresaesastosesrannarsnrananrsnssnntensans 28044477 F
Soit un montant de passif pris en charge de .......oveviiiiiiiin 35082001 F

ACTIF NET APPORTE .....cccccectnrersnnssesersissssensessosssassones 4845302 F

I1 - Apport de la Société AUTOMOBILIS SA

A) ACTIF APPORTE

1. Immobilisations COrPOTELlEs .......oovrriremieiiireirericrcrer i e 1049 585 F
2. ImmobiliSations fINANCIETES. ... ..vvitrrererrerenarerrereerereerericsiasioststsstesrerssransanssssaransins 551734 F
3 SHOCKS ovveeeeieeeeseeeeiestetsssasnsesiassereaeasansante e aare s n e e e e a e hasEesa Rt e e s e s rnn e e e s beas 19 736 646 F
4. Valeurs réalisables et disponibles..... .ottt s 8 680994 F
Soit un montant de 1'actif apporté de ..o vcericiiiciii 300189358 F

B) PASSIF PRIS EN CHARGE

1. Provisions pour riSqQUES € CHAIEES. i ivivirurrrenieremiriesieieamserarriranar s nrmrs e rraeiiessesens 133254 F
2. Dettes fINMANCIETES civvieirrreierieeieieeieererenrerrarererrerrertesaeiseissssrssransnsansassarsassassnssssnsens 5043 012F
3, AULEES QEIEES cuvunicciivieerrerierirramiesiesserenrarensserrenenmtnisstortstastassarsnernsnnsnnsesenennsanes 19 746 460 F
Soit un montant de passif pris en charge de ..., 24 922 727 F

ACTIF NET APPORTE......iieireiniimerirsccscrsserserssssorsonesss 5096 231 K



ITI - Apport de la SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU POITOU S.A.V.

A)  ACTIF APPORTE

1. TIMMObIlISAtiIONS COTPOTELIES o.iveiieereeienrerrerrnseratenereerenersessesersassansrmesnesssnseanennsenses 134031 F
2. Valeurs réalisables €1 diSponibles. . covueiieneeriveiierererrenerrnnsesrnsermnssersessensersansesres 1455170 F
Soit un montant de I'actif apporté de........ooovericiiiriirce 1 589201F

B) PASSIF PRIS EN CHARGE

1. DEtIES TIMANCIETES .vvvveerrecieeieeeeierittreereeiesateetereeresresssrsnresersensessansnrreaessessssssesranronressesss 263 F
2. AULTES OIS .. oetiieieete e iireetr e cr et e eeerr s e teareisiestesasiastestosnesasraenasnastassassnssnes 1432 108 F
Soit un montant de passif prisen charge de .......ccoovvvviininciiicc e, 1432371 F
ACTIF NET APPORTE........ccciinniiininisncncsssssecsssassanns e 156 831 F
ACTIF NET TOTAL APPORTE........iisivirisniicsracas 10098 364 F

Les éléments d'actif et de passif des Sociétés : SOCIETE COMMERCIALE
AUTOMOBILE DE L'ANGOUMOIS SA, SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE

DU POITOU S.A.V. et AUTOMOBILIS SA sont apportés a la valeur & laquelle ils figurent
dans les comptes desdites Sociétés, arrétés au 31 décembre 2000.

Compte tenu de I'annulation dans les livres de la SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE
DU POITOU SA de la valeur comptable des parts de la SOCIETE COMMERCIALE
AUTOMOBILE DU POITOU S.A.V. qu'elle détient a 100 % et qui figurait pour 51.068 F, il en
résultera pour la Société absorbante SOCIETE COMMERCIALE AUTOMOBILE DU
POITOU SA une augmentation de capital de 2.580.000 F et une prime de fusion de 7.467.296 F.




3. VERIFICATIONS EFFECTUEES

J'ai effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

v vérifier la réalité des actifs apportés et des passifs pris en charge,
v' controler la valeur attribuée aux apports,

v m'assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité n'étaient pas
de nature a remettre en cause 1'évaluation des apports.

4. CONCLUSION

Je n'ai pas d'observation 4 formuler sur la valeur nette globale des apports décrits ci-dessus, dont
le total s'éléve a 10.098.364 F.

Le montant de l'actif net apporté par les Sociétés absorbées est au moins €gal au montant de
'augmentation du capital de la Société absorbante augmentée de la prime de¢ fusion.

Fait a Limoges, le 15 juin 2001

LE COMMISSAIRE A LA FUSION
Jean-Claude ROUME




