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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SAS A. CIRET HOLDING

Aux associés de la société A. CIRET HOLDING,

En exécution de la mission, qui nous a été confiée par décision unanime des associés de la
SAS A. CIRET HOLDING en date du 14 septembre 2021 concernant 1’apport en nature
devant étre effectué par Monsieur Anthony CIRET dans le cadre de la constitution de cette
société, nous avons établi le présent rapport prévu par ’article L.223-9 du code de commerce.

L’apport envisagé est décrit dans le projet de convention d’apport de titres A. CIRET. Il nous
appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de ’apport n’est pas surévaluée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette doctrine
requiert la mise en ccuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a s’assurer
que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur nominale
des actions a émettre par la société bénéficiaire de I’apport.

Notre mission prenant fin avec le dép6t du rapport, il ne nous appartient pas de mettre a jour
le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de
signature.
Notre rapport est établi selon le plan suivant :

1. Présentation de ’opération et description des apports

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports

3. Conclusion
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SAS A. CIRET HOLDING

1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1. CONTEXTE GENERAL ET OBJECTIFS DE L’OPERATION

L’apport des parts sociales détenues par Monsieur Anthony CIRET dans le capital de la
société A. CIRET, a la société A. CIRET HOLDING, s’inscrit dans le cadre de la création
d’une société holding devant regrouper, a terme, I’ensemble des activités exercées par
différentes entités détenues ou contrdlées par Monsieur Anthony CIRET. Celui-ci se verra
attribuer des actions de la société A. CIRET HOLDING en échange de son apport.

1.2. PRESENTATION DE LA SOCIETE ET DES PARTIES EN PRESENCE

1.2. 1. Personne apporteuse

La société SAS A. CIRET HOLDING va étre constituée par ’apport de titres de la société
SARL A. CIRET actuellement détenus par :

- Monsieur Anthony CIRET, demeurant 4 LE MALESHERBOIS (Loiret) rue
martin de Tours, n°7 -NANGEVILLE.

Monsieur Anthony CIRET est marié avec Madame Maité KIPIENNE, née le 28 janvier 1991
a4 NEMOURS (77), sous le régime de la séparation de biens pur et simple aux termes d’un
contrat de mariage regu par Maitre Armand ANGOT, notaire 8 PUISEAUX (45) en date du
28 mai 2019, préalable a leur union célébrée en la Mairie de NANGEVILLE (45) le 15 juin
2019 ; ledit régime non modifié¢ depuis.

1.2.2. Société bénéficiaire SAS A. CIRET HOLDING

Conformément aux projets de statuts, il est prévu que la société A. CIRET HOLDING soit
une société par actions simplifiée au capital de 578 000 €, dont le siége social sera fixé au 7,
rue Martin de Tours - NANGEVILLE a LE MALESHERBOIS (Loiret).

La société A. CIRET HOLDING sera dirigée par Monsieur Anthony CIRET en qualité¢ de
Président.

1.2.3. Société SARL A. CIRET dont les titres sont apportés

La société A. CIRET est une société a responsabilité au capital de 6 900 €, dont le si¢ge est a
LE MALESHERBOIS (Loiret) 2, rue de la Poterne, immatriculée au Registre du Commerce
et des Sociétés d’Orléans sous le n°® 497 555 730.

Son capital, composé de 69 parts sociales de 10 € chacune, est détenu par :

- Monsieur Anthony CIRET : 69 parts sociales en pleine propriété.

La société SARL A. CIRET a pour objet social :

> tous travaux d'installation, de réparation, de maintenance de chauffage, de plomberie,
d'installations sanitaires, d'appareils liés a l'énergie renouvelable, de ramonage,
l'activité de fumiste, auprés des professionnels comme des particuliers ;
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SAS A. CIRET HOLDING

> Dactivité de prestations de services de nature administratives et commerciales ;

> la participation de la Société, par tous moyens, a toutes entreprises ou sociétés créees
ou a créer, pouvant se rattacher a I'objet social, notamment par voie de création de
sociétés nouvelles, d'apport, commandite, souscription ou rachat de titres ou droits
sociaux, fusion, alliance ou association en participation ou groupement d'intérét
économique ou de location gérance ;

> et plus généralement, toutes opérations industrielles, commerciales et financieres,
mobiliéres et immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet
social et a tous objets similaires ou connexes pouvant favoriser son extension ou son
développement.

1.3. DESCRIPTION DE L'OPERATION

Les modalités de réalisation de I’apport sont exposées, de fagon détaillée, dans le projet de
traité d’apport de titres de la société A. CIRET.

Elles peuvent se résumer comme suit.

1.3.1. Caractéristiques de [ 'apport

L’apport sera réalisé avec effet 4 la date de création de la société A. CIRET HOLDING.

1l est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et simples
tel que fixé par les dispositions de Particle L.223-9 du code de commerce.

1.3.2. Aspects fiscaux

v Déclarations relatives aux plus-values

Sur le plan de plus-values, en application des dispositions de I’article 150-O-B ter du code
général des impdts, ’apporteur entend bénéficier du report d’imposition de la plus-value
dégagée 4 la suite de cet apport contre les titres émis au titre de 1’augmentation de capital de
la société SAS A. CIRET HOLDING.

v" Déclarations relatives a ’enregistrement
L’apport effectué par Monsieur Anthony CIRET est pur et simple compte tenu qu’il lui
confére, en échange, de simples droits sociaux exposés a tous les risques. Dans ce cadre,

I’apport est enregistré gratuitement (article 810 I du CGI).

1.3.3. Rémunération des apports

En rémunération de 1’apport évalué 8 CINQ CENT SOIXANTE-DIX-HUIT MILLE EUROS
(578 000 €), il sera attribu€ a :

v Monsieur Anthony CIRET, 5 780 actions de la société A. CIRET HOLDING de 10 €.

MEM
@ | MEMBAE IND
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SAS A. CIRET HOLDING

1.3.4. Avantages particuliers stipulés

Il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de I’apport.

1.4. PRESENTATION DE L’APPORT

1.4.1. Méthode d ’évaluation retenue

L'apport n’implique pas des sociétés sous contrdle commun au sens du réglement ANC
n°2014-03 relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées. Dés lors, il
sera réalisé a la valeur réelle déterminée par les parties & I’issue d’une analyse multicritére.

1.4.2. Description des apports

Les titres de la société SARL A. CIRET, dont I’apport est envisagé a titre de constitution de la
société SAS A. CIRET HOLDING, ont été évalués a leur valeur réelle nette estimée a
586 500 €, soit 8 500 € par parts sociales. Ainst :

- 68 parts sociales de la SARL A. CIRET seront apportées par Monsieur Anthony
CIRET pour 578 000 €.

2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT

2.1. DILIGENCES MISES EN (EUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires, par référence a la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission.

Notre mission a pour objet d’éclairer les associés de la SAS A. CIRET HOLDING sur la
valeur des apports devant étre effectués par Monsieur Anthony CIRET.

Nous avons notamment :

- rencontré les personnes en charge de ’opération pour prendre connaissance de son
contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de
I’examen du contenu du projet de traité d’apport et des statuts constitutifs;

- vérifié la pleine propriété des titres apportés en nous faisant confirmer 1’absence de
toute garantie ou nantissement s’y rapportant ;

- consulté les documents juridiques et financiers mis 8 ma disposition concernant la
vie sociale ;

- consulté les comptes annuels de la SARL A.CIRET clos au 31 mars 2021 ;

- examiné les approches d’évaluation mises en ceuvre par les parties.

ssssssssss
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SAS A. CIRET HOLDING

Enfin, nous avons obtenu une lettre d’affirmation de la part du dirigeant de la SARL
A. CIRET nous confirmant I’absence, 4 la date du présent rapport, d’événements pouvant
grever la consistance des capitaux propres en date du 31 mars 2021 ou, d’autre part, remettre
en cause de facon significative les prévisions a horizon 2022-2024 qui m’ont été
communiquees.

2.2. APPRECIATION DE LA METHODE DE VALORISATION DE L’APPORT ET DE SA
CONFORMITE A LA REGLEMENTATION COMPTABLE

L’apport de titres envisagé est effectue :

v/ par une personne physique : Monsieur Anthony CIRET.

Aux termes du projets du traité d’apport, les parties sont convenues de retenir la valeur réelle
nette estimée des actions de la SARL A. CIRET en tant que valeur d’apport.

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du réglement ANC
n°2014-03 relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées et n’appelle, en
conséquence, pas de commentaire de notre part.

2.3. REALITE DE L’APPORT

Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la pleine propriété par Monsieur
Anthony CIRET des parts sociales de la SARL A. CIRET objet du présent apport.

2.4. APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT

2.4.1. Nature de [’apport et caractéristiques de [’appréciation

L’apport porte sur des actions représentant 98,55% du capital de la SARL A. CIRET.

2.4.2. Détermination de la valeur des apports par les parties

La valeur d’apport a été déterminée par les parties en considérant des approches d’évaluation
fondées sur la méthode patrimoniale et sur la méthode de rentabilité de la SARL A. CIRET.

2.4.3. Valorisation de la société SARL A. CIRET

Pour apprécier la valeur de I’apport, nous avons mis en ceuvre une évaluation multicritere.

2.4.3.1. Méthodes d’évaluation écartées

La valeur de la société SARL A. CIRET repose sur sa valeur patrimoniale et sa valeur de
rentabilité. L’approche par la valeur de marché a donc été écartée au regard de la taille de la
cible.

ppppppp

A _F- I CEDEFI

6

L



RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SAS A. CIRET HOLDING

2.4.3.2. Méthode d’évaluation retenue

Evaluation par la capacité financiere

Cette méthode consiste a4 déterminer la valeur intrinséque d’une entreprise par 1’obtention
d’un indicateur de la capacité bénéficiaire brute de I’entreprise c’est-a-dire de sa capacité a
financer le remboursement d’un emprunt. Dans cette approche, la valeur de I’actif
économique d’une entreprise résulte d’un multiple de sa capacité bénéficiaire. Ici, un multiple
de ’excédent brut d’exploitation peut étre retenu.

Evaluation par la valeur patrimoniale

Cette approche, plus classique, correspond souvent a la valeur plancher de I’entreprise. L’actif
net comptable est corrigé de la réévaluation des actifs, du retraitement des biens financés en
crédit-bail, du retraitement du passif social. Les valeurs ainsi obtenues sont ajoutées aux
capitaux propres corrigées de I’imp06t latent sur ces plus-values.

Synthese des valorisations

Les valorisations ressortant des approches intrinséques confortent la valeur d’apport pour
autant que le niveau actuel de activité se maintienne sur les prochaines années.

3. CONCLUSION

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur de
I’apport net retenue s'élevant a 578 000 € n'est pas surévaluée et, en conséquence, que l'actif
net apporté est au moins égal au montant du capital de la société bénéficiaire de 1'apport en
nature.

Fait a Blois, le 19 octobre 2021

Le commissaire aux apports
SARL DR AUDIT
Eric LETOURMY
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