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GESTIONPHI
Société a responsabilité limitée au capital de 253 200 euros

Immeuble Artois
42, rue Washington
75008 PARIS
401 808 068 RCS PARIS

FUSION PAR VOIE D’ABSORPTION
DE LA SOCIETE GESTIONPHI LOIRE
PAR LA SOCIETE GESTIONPHI

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA YALEUR DES APPORTS

Aux associés, . ’

En exécution de la mission, qui m’a été confiée par décision unanime des associés de la societé
GESTIONPHI en date du 23 févner 2017, concernant la fusion par vote d’absorption de la sociéte
GESTIONPHI LOIRE par la sociétée GESTIONPHLI, j’ai établi le présent rapport prévu par Particle
[..236-10 du Codec de commerce.

L’actif net apporté a ¢té arreté dans la convention de fusion-absorption signée par les representants des
sociétés conceraées en date du 13 avdl 2017. Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que
la valeur des apports n’est pas sutévaluée. A cet effet, j’at effectué mes diligences selon la doctrine
professionnelle de la Compagnic nationale des commissaires aux comptes applicable 2 cette mission.

Cette doctrine professionnelle requiert Ia mise en ceuvre de diligences destinées a apprecier la valeur des
appotrts, i s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a védfier qu'elle correspond au motns a la valeur
nominale des actions a émettre par la société absorbante augmentée de la pame de fusion.

Ma mission prenant fin avec le dépot du rapport, il ne m’appartient pas de mettre a jour le présent
rapport pour tenir compte des faits et circonstances posténieurs a sa date de signature.

J’at 'honneutr, par le présent rapport, de vous rendre compte de Paccomplissement de ma mission, en
précisant qu'a aucun moment, je me suis trouve dans 'un des cas visés par les dispositions legales,
instituant des incompatibilités, interdicttons et déchéances, pour Pexercice de ma mussion.

Je vous pric de prendre connaissance de mes constatations et conclusion presentées, ci-apres, selon le

plan swuvant :
1 — Présentation de Popération et desciption des appotts
2 — Diligences mises en ceuvre et appréciation de la valeur des apports
3 — Syntheése — Points cles

4 — Conclusion




1- PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

Les modalités de réalisation de 'opération, exposées de fagon détaillée dans la convention de fusion,

peuvent se résumer comme suit.

L

1.1- Contexte de opération

L’opération sur laquelle vous avez 3 vous prononcer s’inscrit dans le cadre d’une restructuration interne

des deux sociétés qui ont des assOC1és communs et vise a:

- simplifier et rationaliser les démarches admintstratives,
- améliorer les synergies entre les activités similaires exploitées par les deux sociétes.

A cet effet, il est prévu la fusion de la sociét¢é GESTIONPHI LOIRE par voie d’absorption par la
sociéte GESTIONPHI, objet du présent rappott.

1.2 - Présentation des soCiétés concernées et intéréts en presence

2. Socrété absorbante GESTIONPH[I

La société GESTIONPHI est unc société i responsabilité limitée dont le siege socual est sttue
Immeuble Artots - 42, rue Washington, 75008 Pans.

Son capital social s’éleve a la somme de 253 200 euros et est divisé en 25 320 parts sociales de 10 euros
de valeur nominale chacune, enticrement souscrites et libérées. Elle est immatriculee au Registre du

Commerce et des Soctetes de Pards sous le numeéro 401 808 068.. _

La société GESTIONPHI a pour objet 'exercice des misstons d'expert-comptable et de commussaire

401X CGI’[’IPIES.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent a cet objet.
Elle peut notamment exercer l'activité de domiciliation. Elle peut notamment, sous le controle du
Conseil Régional de I'Ordre, prendre des participations financicres dans les entreprises de toute nature,
ayant pour objet l'exercice des activités visées par les ardeles 2 et 22 al7 de I'Ordonnance du
19 septembre 1945, modifiée par la Loi du 8 aolt 1994, sans que cette détenton constitue l'objet
principal de son activité. Conformément a la loi du 29 juillet 1966 et a son Décret d'application du 12
aotit 1969, la société ne peut prendre de participations financieéres dans les entrepnses industaelles,
commerciales, agricoles ou bancaires, ni dans les sociétés civiles a 'exclusion de celle qui ont pour seul
objet de faciliter I'exercice de l'activité professionnelle de leurs membres. Elle ne peut pas non plus se

trouver sous la dépendance, méme indirecte, d'aucune personne ou d'aucun groupe d'intérets

b. Société absorbée GESTIONPHI LOIRE

La société GESTIONPHI LOIRE est une société 2 responsabilité limitée dont le siege social est situe
85, bis rue du Soleil, 42100 Saint Etenne.
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Son capital social s’¢léve i la somme de 10 000 eutos ct est divisé en 1 000 parts sociales de 10 curos de
valeur nominale chacune, enti¢crement souscrites et litbérées. Elle est immatnculee au Registre du

Commerce et des Sociétés de Saint Etienne sous le numero 525 238 010.

La soci¢té¢ GESTIONPHI LOIRE a pour objet dans tous les pays l'exercice de la profession d'Expert-
Comptable, telle que définic par l'article 2 de [Ordonnance du 19 septembre 1945 et telle qu'elle

pourrait I'étre par tous textes legislatifs ulteneurs.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent a cet objet. 1
est précis¢ en outre que, conformément a [article 7-1I 2¢me alinéa de T'Ordonnance du
19 septembre 1945, clle ne peut prendre de participations financiéres dans des entreprses de toute
nature, 2 l'exception et sous controle du Conscil Regional de I'Ordre, de celles ayant pour objet
I'excrcice des activités visées par les articles 2 et 22, septieme zlinéa de I'Ordonnance du 19 septembre
1945, modifiée par la loi du 8 a0ht 1994, sans que cette détention constitue 'objet prancipal de son
activité. De meme, conformément a larncle 7-1-21, aucune personne ou ,gi'cupemcnt d'interets
extéricurs a 'Ordre, ne peut détenir, directement ou par personne interposée, une partic de son capital
ou de secs droits de vote de nature 2 mettre en pérl 'exercice de sa professton ou I'tndépendance de ses

associés Experts-Comptables, ainst que le respect, par ces derniers des regles inh¢rentes a leur statut ou

1 leur déontologre.

c. Liens entre les sociétes

A la date du présent rapport, les deux sociétés comprennent des associés communs mats n’ont pas de
dirgeant commun. La répartition du capital et des droits de vote des deux sociétés se presentent atnst

Parts soctales

GESTIONPH] % du capital

Droits de vate
7.688
1.500
6.200
7.688

30,36%
5,92%
24,49%
30,36%
2,15%
1,88%
1,88%
1,88%
1,09%
100%

Monsteur Bruno AUGUIER
Albatros Audit Expertise
Albouy Blanc Expertise Conseils
Monsieur Jean-Pierre CARO
Madame Corninne CRONIER
Indivision Michel ASSY
Madame Martine BOMBRE
Monsicur Philippe JANOT
Monsteur Phiippe MAHER
TOTAL

475

1

475

25.320

|




% du Eﬂpital

Parts sociales
| GESTIONPHI LOIRE
Droits de vote

25,60%
12,80%
12,80%
25,60%
5,80%
5,80%
5,80%
5,80%
100%

|

1.3 — Description de Popération

a. Caractéristiques essentielles de 'apport

Selon les termes de la convention de fusion-absorption signée le 13 avol 2017 :

- La société GESTIONPHI sera propriétaire et entrera en jouissance effective des biens et drotts
apportés par la société GESTIONPHI LOIRE, des le jour ou la convention de fusion sera

devenue définitive par la réalisation des conditions suspensives ci-apres mentionnees.

- De convention expresse, dans les rapports des parties entre elles, la societe GESTIONPHI aura
Ia jouissance desdits biens et droits a compter rétroactivement du 17 octobre 2016.

- En conséquence, toutes les opérations faites par la socié¢té GESTIONPHI LOIRE depuis le
1 octobre 2016 et relatives auxdits biens et droits seront activement et passivement au compte
de la sociéte GESTIONPHI.

En matiere de fiscalite :

- Les représentants des sociétes GESTIONPHI et GESTIONPHI LOIRE déclarent soumettre
la présente fusion aun régime de faveur resultant des dispositions de I'article 210 A du Code

géneéral des 1mpots,

- Conformément aux dispositions de l'article 816 du Code général des tmpots, les partes

soumettent la présente opération au droit fixe de 375 euros,

- Conformément aux dispositions de 'article 257-bis du Code général des impots, les hivraisons

de biens et les prestations de services réalisées 2 l'occasion de la presente fusion, sont
dispensces de TVA.




b. Conditions suspensives

Selon les termes de la convention de fusion, la présente opération de fusion ne deviendra definitive

que sous réserve de la levée de 'ensemble des conditions suspenstves suvantes :

- Remise du Rapport du Commussaite aux Apportts,

- Approbation de la fusion par I'Assemblée Générale Extraordinaire de la société GESTIONPHI
ct de 'augmentation de capital, conséquence de la fusion ;

- Approbation par I'Assemblée Générale Extraordinatre de la société absorbée du present projet
de fusion.

Si ces conditions n'étaient pas réalisées le 30 juin 2017 au plus tard, les conventions de la présente

fuston scraient considérées comme nulles et non avenues, sauf prorogation de ce délai d’un commun

accord entre les parties. ,

!
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c. Rémunération des apports .

La rémuncration de lapport de la societe GESTIONPHI LOIRE a ét¢ determinée en prenant en
compte le poids relanf de sa valeur réelle par rappott a la valeur réelle de 1a sociéte GESTIONPHI.

Le rapport d'échange retenu est le sutvant : 1 part sociale de 1a sociéte GESTIONPHI pour 2,45 parts
sociales de la société¢ GESTIONPHI LOIRE.

Compte tenu, d’'une part, des 1 000 parts sociales composant le capital de la soctéte GESTIONPHI
LOIRE et, d’autre part, du rapport d’échange ci-dessus evoque, la socteté GESTIONPHI emcttra apres
traitement des rompus 404 parts sociales a attnbuer aux associés de la soctete GESTIONPHI LOIRE.

La difference entre 'actif net apporté, soit 92 000 €
ct le montant de 'augmentaton de capital de la sociéte GESTIONPHI par

création de 404 patts sociales de 10 € de nominal, soit 4040 €
s'élevera a 87 960 €

et constitucra la prime de fusion.

1.4 - Présentation des apports

a. Descaption des apports

La sociétée GESTIONPHI LOIRE fait apport a Gtre de fusion, sous les garanties ordinaires et de droat,
mats sous réserve de la reéalisation des condittons suspensives mentionnées au paragraphe 1.3.b du
présent rappott, la totalité, sans aucune exception ni réserve, des biens et droits constituant Pacof de 1a

societe GESTIONPHI LOIRE, contre la prise en charge de Pintégralité de son passif socral, sans

aucune cxception ni réserve, composant 'actf net esumé au 30 septembre 2016 dont le détail est le

sutvant :




Eléments d'actifs dont le transfert est prévu (en euros) -

Valeur d’apport
Immobilisattons incorporelles 69 267 €
Immobiltsations corporelles 1311 €
Immobilisations financieres 14 159 €
Actfs circulants 158 381 €
Total des éléments d’actifs apportés 243 118 €
Eléments de passif dont la prise en charge est prévue (en euros) :
Valeur d’apport
Emprunts et dettes financieres diverses 151 145 €
Autres dettes 367 €
Total pour le passif pris en charge 151512 €
La valeur globale d’apport s’éleve a 91 606 euros arrondie 2 92 000 euros. K
/
Valeur d’apport
Montant de I'actaf apporté 243 118 €
Montant du passif prs en charge [151 512] €
Valeur totale de I'actif net apporté 91 606 €
’ Arrondie 2 92 000 €

b. Méthode d’évaluation retenue

Les parts apportées sont valorisées 2 leur valeur réelle des lors que 'opération d’apport se situe en
dehors du champ d’application du reglement n°2004-01 du 4 mat 2004 du Comité de la Réglementation

Comptable.

c. Période de rétroactavité éeventuelle

Selon la convention de fusion-absorption signée le 13 avril 2017, les parties conviennent que "opération
de fusion sera réalisce avec un effet comptable et fiscal rétroacuf au 17 octobre 2016.




2 — DILIGENCES MISES EN (EUVRE ET APPRECIATION DE ILA VALEUR DES
APPORTS

2.1~ Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apports

Ma mission a pour objet d’éclairer les Associés de la société GESTIONPHI sur labsence de
surévaluation de I'apport effectué par Ia société absorbée. En conséquence, clle ne releve pas d'une
mission d’audit ou d’unc mission d’examen limité. Elle n’implique pas non plus validation du régime
fiscal applicable aux opécrations.

Elle nec saurait étre assimilée a une mission de « due diligences » effectu€e pour un preteur ou un acquéreur
et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type d’'intervention. Mon rapport ne peut donc pas

etre utilise dans ce contexte.

Mon opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue Ia fin de ma mission. Il ne
- 5 a - F r I ¥ » "’
m’appartient pas d’assurer un suivi des éveénements posténeurs survenus éventuellement entre la date
s

du rapport et la date des assemblées appelees 2 se prononcer sur Popération de fusion.

Jai effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires, au regard de Ia doctrine professionnelle de la

Compagnic nationale des commissaires aux comptes applicable 2 cette mission. J’ai en particulter

cffectué les travaux suivants :
’ .

- J'ai pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fuston,

- Je me suis entretenu avec les responsables de 'opération, tant pour apprchender son contexte
que pour en comprendre les modalités économiques, comptables, jundiques et fiscales dans

lesquelles elle se situe,

- J’al examiné la convention de fusion-absorption signée par les parties le 13 avnl 2017 et son
annexe relative aux méthodes retenues pour determiner Ia pante d’echange,

- J’ai vérifié le respect de la réglementation comptable en vigueur en matcre de valorisation des
appotts,

- J’ai controlé la réalité des appotts et apprécié I'tncidence éventuelle d’¢léments susceptibles d'en
affecter 1a propréte,

- J’ai examingé le pacte d’associés conclu le 3 juillet 2013 entre les associés de GESTIONPHI,

- Je me suis assuré de 'absence de faits ou d’évenements susceptibles de remettre en cause la
valeur des apportts ; j’al notamment examin¢ les comptes intermédiatres au 31 mars 2017 de Ia
socié¢té GESTIONPHI LOIRE, afin de m’assurer que la perte intercalaire dégagée entre la date
d'effet comptable de la fusion, soit le 1” octobre 2016, et la date de depot du présent rapport,
n’ctait pas de nature a affecter la valeur globale des apports.

Enfin, j’ai obtenu une lettre d’affirmation des dintgeants des socictes GESTIONPHI et GESTIONPHI
LOIRE, qui m’ont confirmé les éléments significatifs utilisés dans le cadre de ma mission.




22 — Appréciation de 1 méthode de valorsation des apports et de sa conformité a Ila

réglementation comptable

Les parts apportées sont valorisées a leur valeur reelle des lots que l'operation d’apport se situe en
dehors du champ d’application du réglement n°2004-01 du 4 mat 2001 du Comité de Ia Réglementation

Comptable.
Le principe de valorisation ainsi retenu par les dirgeants des sociétés concemnees n’appelle pas de

remarque de ma part.

2.3 ~ Réalité des apports

Dans le cadre de mes travaux, je me suis assuré par sondage de 1z libre proprete des acoifs inscrts au

bilan de Ia societ¢ GESTIONPHI LOIRE au 30 septembre 2016.

En outre, I'etat d’endettement de la societe GESTIONPHI LOIRE (source : Infogreffe) fait apparaitre
I’absence de restriction de propriété ; cet élement a également éte confirmé par la’Gerante de la societe

a F
dans une lettre d’affirmaton. /

2.4 = YValeur individuelle des apports

Les comptes de la soctété GESTIONPHI LOIRE clos le 30 septembre 2016, ont ct¢ approuves par
I'assembléc génerale ordinatre du 23 fevner 2017.

L’actif net comptable ressortant de ces comptes s’éléve a 82 339 curos. Je nai pas releve d’écart entre la
valeur nctte comptable des actifs et des passifs estimés, d’'unc part, dans I2 convention de fuston-
absorption et celle figurant dans les comptes défimufs, d’autre part.

Par ailleurs, je me suis assuré quaucun événement intervenu depuis cette date n’etait de nature a

remettre en cause ces valeurs individuelles.

Sur la base des diligences que j’ai mises en ccuvre, les valeurs individuclles des elements d'actfs et de
passifs telles qu’elles sont mentionnées dans la convention de fusion signee le 13 avnl 2017 n’appellent

pas d’observations de ma part.

2.5 - Appréciation de fa valeur globale des apports

Pour apprécicf directement la valeur globale des apports, je me suis référe 2 la valeur reclle de Ia societe
GESTIONPHI LOIRE déterminée dans le cadre de la rémunéranon des apports, soit un montant de
92 000 curos.

Cette valeur 2 été déterminée en foncton de :
- lactnf net comptable de Ia socicte GESTIONPHI LOIRE au 30 scptcmbte 2016 pour

82 339 curos ;




- réévalué de la valeur du fonds commercial pour 70 578 euros, compte-tenu d’une valonsaton
du fonds commercial 2 hauteur d’une année de chiffre d’affaires réalisées avec les entités non
lices ;

- diminué de la valeur nette des immobilisations incorporelles et corporelles au 30 septembre
2016 soit respectivement 60 000 euros et 1 311 euros.

- Arrondt au millier supéneur.

Jestime que cette méthode de valonisation des ttres constitue une référence pertinente pour mon
analyse de la valeur globale, dans la mesure ou elle correspond a 1a méthode décrite dans le pacte
d’associés conclus entre les associ€és de la société GESTIONPHI conclus le 3 juillet 2013. Certe
méthode engage les associés actuels de GESTIONPHI — personnes connaissant parfaitement le marche
dans lequel les sociétés évoluent et dont la plupart sont également associés actuels de la societe
GESTIONPHI LOIRE - dans un processus de rachat futur de parts sociales entre eux.

- i a2 F {l

Enfin, en examinant la situation intermédiaire établie au 31 mars 2017, je me suis assuré que la perte

intercalaire n’est pas de nature a affecter la valeur globale des appotts. L/

L

A Tissue de mes travaux, je n'ai pas d’observation a formuler sur la valeur globale des apports de la
societe GESTIONPHI LOIRE pris dans son ensemble.

/ -

10




3 -SYNTHESE ~ POINTS CLES

Dans le cadre de ma mission, j’at réahsé I'ensemble des diligences mentonnées dans le paragraphe 2.1

du présent rapport.

I’examen des valeur individuelles de la société GESTIONPHI LOIRE sut la base des comptes annuels
au 30 septembre 2016 n’appelle pas d’observation particuliere de ma part.

Par ailleuts, mon apptréciation de la valeur globale des apports m’améne 2 considérer que Pactif net

comptable apporte n’est pas surévalué.

4 ~ CONCLUSION

_ /
Sur la base de mes travaux et a la date du présent rapport, je suts d’avis que la valeur des apports
retenue s’élevant a 92 000 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, que Vactif net apporté est au

moins égal au montant de Paugmentation de capital de la société absorbante, majoree de la prime de

fuston.

Fait 2 Panis
Le 24 mai 20}7

MAGELILAN
Lazare KHELIFI

Commissaire aux apports
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