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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LES APPORTS EN NATURE EFFECTUES LORS DE LA CONSTITUTION
DE LA SAS HOLDING JOUSSET

Madame, Maonsieur les associés,

En exécution de la missicn qui m‘a été confide par décision unanime des associés en date du 13 juin
2019 concernant la valeur des apports en nature gue vous vous proposez d'apporter lors de la création
de la SAS HOLDING JOUSSET, j'ai établi le présent rapport sur la situation de votre société prévu par
'article D. 60-1 du Code de commerce.

L‘actif net apporté a été arrété dans le projet de contrat d‘apport signé par les représentants des entités
concernées en date du 13 juin 2019. Il m'appartient d’exprimer une conclusien sur le fait que la valeur
des apports n'est pas surévaiuée et d‘apprécier les avantages particuliers stipules. A cet effet, jai
effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
applicables & cette mission : ces normes reguiérent la mise en ceuvre de diligences destinees, d'une
part, & apprécier la valeur des apports, a s‘assurer que celie-ci n‘est pas surévaluée et a verifier quelle
correspond au moins a la valeur au nominal des parts a émettre par la société bénéficiaire des apports,
a apprécier tes avantages particuliers stipulés.

1. Présentation de l'opération et description des apports

1.1. Opération envisagée : Création de la SAS HOLDING JOUSSET

Conformément au contrat d’apport réalisé, M. Bertrand JOUSSET et Mme Lise GIRARD, épouse
JOUSSET, demeurant au 16, rue de la Vallée Moret & Montlouis-Sur-Loire {37270) ont décide de
constituer une société dont l'objet est la prise de participation dans des societes, leur gestion et leur
animation.

A la constitution de cette société, les deux associés apportent au capital les titres qu'ils détenaient de fa
sari LIBEJ au capital social de 1.000 eurgos, ayant son siége au 36, rue des Bouvineries 37270 Montlouis-
sur-Loire, immatriculée sous le numérg 754,091.494. Ces apports en nature représentent 100.000 €,
chacun des asscciés apportant les 50% de titres qu'il détient dans la société sarl LIBE].
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1.2. Présentation de la société Sarl LIBE] apportée

La sociéte LIBE] Sas a été créde le 28 septembre 2012. L'entreprise SARL LIBE), localisée a Montlouis-
sur-Loire dans le département de I'Indre-et-Loire, est spécialisée dans le négoce de vins. L’activité de
I'entreprise repond & une véritable demande, de sorte gue son chiffre d‘affaires dépasse les trois cent
soixante-cing mille eurcs sur le dernier exercice. Ce chiffre d’affaires a augmenté de 15% par rapport a
i‘exercice précédent,

L'ensemble des éléments d’actif et de passif de cette société, dont l'intégralité des titres sont apportés
lors de la constitution de la SAS HOLDING JOUSSET est valorisé & cent mifle euros (100.000 €).
L'ensemble des éléments apportés repris dans le contrat dapport est ie suivant :

Actifs_;

- |es &léments incorporels sont évalués a 44,000 €, Iis comprennent :
= |'enseigne, le nom commercial, la clientéle, I'achalandage ;
= e droit au bail pour le temps restant a courir des locaux ou le fonds est exploité ;
« les études, devis, documents commerciaux, administratifs, techniques ¢u financiers
concernant directement ou indirectement I'exploitation du fonds apporte ;
= e bénéfice et la charge de tous traités, conventions et engagements qui auraient pu
&tre conclus ou pris par l'apporteur susvisé en vue de {ui permetire I'exploitation du
fonds ci-dessus,
- Les immobilisations corporelles sont évaluées & 20.180 €. Elles comprennent le matériel,
Foutillage, et le mobilier servant & 'exploitation,
- Les marchandises sont évaluées a 158.674 €,
- Les clients divers sont évalues a 89.421 €,
- Les autres créances sont évaluées & 33.139 €,
- Les disponibilités sont évaluées a 5.913 €.

Au total, le montant des actifs est de 351.326 €.

Passifs :
- Les dettes financiéres et associés sont évaluées 3 46.938 €,
- Les dettes fournisseurs sont évaluges a 191.539 €,
- Les dettes fiscales et sociales sont évaluées 3 6.355 €,
- Les autres dettes sont évaluées a 6.819.

Au total, le montant des passifs est de 250.666 €.

Apport net :
La totalité des parts sociales de la société est donc évaluée par différence a4 100.660 €, arrondis a

100.000 €. M. et Mme Jousset apportant chacun les 50% du capital de la société Libej qu'iis détient, {a
Sas Holding Jousset bénéficie donc d’'un apport de 100% du capital de cette societe.

1.3. Modalités de l'apport

La société bénéficiaire aura la propriété des 100 titres de ia société Sarl Libej. Pour I'ensembie des
modalités et les incidences fiscales, on se référera au traité d’apport.
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2. Description des diligences et appréciation de la valeur des apports

2.1, Analyse de la valorisation des différents éléments apportés individuellement
2.1.1. Eléments incorporels : Le Fonds de commerce

S’agissant d’une activité établie, cet élément incorporel est évalué & 44.000 €. Les éléments évalués a
44,000 € comprennent :
- enseigne, le nom commercial, la clientele, I'achalandage ;
- le droit au bail pour le temps restant & courir des locaux sis au 36, rue des Bouvineries 37270
Montlouis-sur-Loire ol le fonds est exploité ;
- le droit d'usage de la ligne téléphonique existante sous réserve de l'agréement de l‘'opérateur
télephonique,
- le bénéfice et la charge de tous traités, conventions et engagements qui auraient pu étre concius
ou pris par I'apporteur susvisé en vue de lui permettre I'exploitation du fonds ci-dessus.

La valorisation retenue de I'ordre de 44,000 € est plutdt prudente.

2.1.2. Autres éiéments d'actif et de passif :

Un audit des comptes annueis établis au 31 décembre 2018 qui ont servi a la valorisation a eté realisé.
Aucune anomalie n’'a été constatée,

Au niveau des actifs, je me suis assuré de leur existence et du fait que leur valeur est au moins égale au
montant mentionné dans les comptes annueis au 31 décembre 2018 gui ont servi a la valorisation
retenue au contrat d'apport.

Notamment :

- les immobilisations apportées existent et leur valeur est au moins égale a la valeur mentionnée
dans le contrat d‘apport. Les stocks existent et leur valeur est cohérente.

- les créances clients et les créances diverses ont une valeur au moins égale a la valeur mentionnée
dans le contrat d’appert. Lapurement des créances se fait conformément aux délais mentionnés
sur les factures. En outre, l'entreprise est suffisamment structurée pour suivre le reglement
régulier de ses créances. Je me suis fais confirmer par la direction gu'aucun litige ne remet en
cause ces créances.

- les disponibilités apportées correspondent au moins & la valeur mentionnée dans e contrat
d’apport.

Au niveau des passifs, je me suis assuré de |'exhaustivité des passifs.

Que ce soit & I'étude des contrats ou au niveau des dettes financiéres, fournisseurs, sociales cu fiscales
notamment, je n'ai pas constaté d‘anomalie. Les procédures de constatation des dettes et charges a
payer sont adaptées a la taille de I’ entreprlse

Par ailleurs, je me suis assuré auprés de la direction que I'entreprise n'a pas de litige, notamment avec
son personnel, ses clients ou ses fournisseurs. En cutre, la société est correctement assurée dans le
cadre de son activité.

2.2, Analyse de la valorisation globale de {'apport

L'apport global de 100,000 € est I'arrondi & la dizaine de milliers en dessous des capitaux propres de !a
société majorés de la valorisation du fonds de commerce.

Dans mes contrdles ou au cours de mes entretiens avec la direction, je n'ai eu connaissance d’aucun
élément, litige ou autre, de nature & remettre en cause cette analyse.
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2.3. Avantages particuliers

Que ce soit a la lecture des statuts, du contrat d’apport ou suite @ mes divers entretiens avec les futurs
assaciés, je n'ai noté aucun avantage particulier.

2.4, Conclusion

En conclusion de mes travaux, je suis d'avis que la valeur des apports s'élevant a 100.000 € n’est pas
surévaluée et, en cansequence, que l'actif net apporté est au moins égal au montant de l'apport en

capital réalisé par M, et Mme Jousset.

Par ailleurs, les avantages particuliers stipulés n‘appellent pas d’observation de notre part.

Veigné, le 15 juin 2019

Le Commissaire aux apports

Patrice ARNAUDIN
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Etat des souscriptions et des versements

Montant libéré en euros lors Nombre d'actions
N ‘ Acti . Montant de de la création de la société, attribuées en
ctionnaire R C : o . A
apport en euraos | au moins égal a la moitié de remunération de
N 'apport en numéraire "apport
Apport en nature
) valorisé a 50 0G0
Monsieur euros >0 000 euros 5 000 actions de
1 Bertrand dix euros
JOUSSEY . . Cinguante mille euros
cinguante mitle
- euros B
Apport en nature
valorisé a 50 Q00
5 Madame Lise euros >0 000 euros 5 000 actions de
JOUSSET . . dix euros
Cinguante mille Cinguanie mille euros
euros
TOTAL 100 000 euros 100 000 euros 10 000 actions
| Cent mille euros | Cent milie euros Dix mille actions

Le présent état, qui constate la souscription de 10 000 {dix mille} actions de la société SAS
HOLDING JOUSSET, ainsi que le versement de la somme de 100 000 (cent mille) euros
correspondant a la totalité du nominal desdites actions, est certifié exact, sincére et véritable
par Monsieur Bertrand JOUSSET, Président

Fait a Montlouis sur Laire, fe 11 juin 2019
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STATUTS

SAS
HOLDING JOUSSET

Société par Actions Simplifiée
Au capital variable de 100 000 euros

Siege social
36, rue des Bouvineries
37270 Montlouis sur Loire







Les soussignes :

Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET,

Née le 23 juillet 1977 a Poitiers (86)

De nationalité Frangaise

Demeurant 16, rue de la vallée Moret a Montlouis sur Loire (37270)

Mariee a Monsieur Bertrand JOUSSET, le 14 aodt 2006, scus le régime de la communauté.

Monsieur Bertrand JOUSSET,

Né e 11 février 1973 & Chartres (28)

De nationalité Francaise

Demeurant 16, rue de la vallée Moret 2 Montlouis sur Loire (37270)

Marié & Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET, le 14 aoht 2006, sous le régime de la communauté

ont établi, ainsi qu'il suit, les statuts d'une société par actions simplifiée qu’ils ont décidé de constituer.

Article 1 : Forme

Il est formé par le soussigné une société par actions simplifiée qui sera régie par les présents statuts ainsi que par les
articles L. 227-1 4 L. 227-20 du Code de commerce et les autres articles du code de commerce notamment dans sa
partie réglementaire qui lui sont applicables, et d’une fagon générale, tout texte qui 8"y substituerait.

Cette société ne peut faire appel public & I’épargne.

Article 2 : Objet

La société a pour objet
e la prise de participation dans toutes sociétés frangaises ou étrangéres, ef la gestion desdites participation,
notamment :

- Par I'acquisition, la cession ou la gestion de parts ou d’actions ou d’obligations de toules sociétés frangaises
ou étrangéres, a objet industriel, commercial, professionnel, civil ou autres,

- Par tous moyens, directement ou indirectement, par la participation dans toutes opérations pouvant se
raitacher a son objet social par voie de création de sociétés nouvelles, d’apport, de souscription ou d’achat
de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement ; de création, d’acquisition, de lecation, de prise en
location-gérance de tous fonds de commerce ou établissements ; la prise, I'acquisition, I"exploitation ou la
cession de tous procédés et brevets concernant ces activités,

® la gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres, 'acquisition de tous droits sociaux sous toutes leurs formes,
de tous biens corporels ou incorporels, meubles ou immeubles, en totalité ou en partie, le tout pour son propre
compte ; et généralement toutes opérations quelconques pouvant se rattacher directement ou indirectement
l'objet ci-dessus défini.

* L’animation des sociétés du groupe et les prestations de fonctions supports ou communes pour I'ensemble des
sociétés rattachées

Article 3 : Dénomination

La dénomination de la société est :
HOLDING JOUSSET

Tous actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers, notamment les Jettres, factures, annonces et
publications diverses, doivent indiquer la dénomination socialc, précédée ou suivie immédiatement et lisiblement

des mots « Société par actions simplifiée» ou des initiales « SAS » et de 'énonciation du montant du capital social,
de son siége, et de son numéro d’identification.
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Article 4 : Siége social

Le sigge social est fixé au 36, rue des Bouvineries 37270 Montlouis sur Loire.

Les associés réunis en assemblée extraordinaire pourront cependant le transférer en rout endroit et a tout moment. Le
transfert décidé par la gérance sera, quant a lui, limité au département.

Article 5 ;: Durée

La durée de la société est fixée, sauf dissolution anticipée ou prorogation, & 99 années a compter de la date de son
immatriculation au registre du commerce et des sociétés.

Article 6 : Exercice social

L’exercice social commence le 1 janvier et se termine le 31 décembre de chaque année. Le premier exercice social
sera clos le 31 décembre 2019,

Article 7 : Apports

Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET apporte a la Société, sous les garanties ordinaires de fait et de droit et
avec jouissance courante, la pleine propriété de 50 parts de la sociét¢ LIBEJ, Société a Responsabilité Limitée au
capital de 1 000 euros, ayant son siége social au 36, rue des Bouvineries 37270 Montlouis sur Loire, immatriculée
au RCS de Tours sous le numéro unigue 754 091 494, évaluées 4 30 000 euros.

Monsieur Bertrand JOUSSET apporte a la Sociéié, sous les garanties ordinaires de fait et de droit et avec jouissance
courante, la pleine propriété de 50 parts de la société LIBEJ, Sociélé i Responsabilité Limitée au capital de 1 000
euros, ayant son siege social au 36, me des Bouvineries 37270 Monilouis sur Loire, immatriculée au RCS de Tours
sous le numérc unique 734 091 494, évaluées a 50 000 euros

Le total des apports consentis a la Société s’éleve 4 la somme de 100 000 euros,

Article 8 : Capital social

Le capital social est variable.

Le capital initial est fixé & la somme de cent mille euros (100 000 €), divisé en 10 000 actions de 10 euros,
intégralement souscrites et libérées par les soussignés, réparties comme suit :

- A Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET : 3 000 actions, numérotées de 1 4 5 000 inclus,
- A Monsieur Bertrand JOUSSE : 5 000 actions, numérotées de 5 001 a 10 000 inclus

Le capital de cette SAS étant par nature vanable, il ne pourra éire augmenté ou diminué, sans formalités
particuliéres, que dans les limites suivantes :

- 10060 euros pour le capital social minimum,

- 500 000 euros pour le capital social maximum.

Article 9 : Modification du capital social

Le capital social peut étre augmenté oun réduit dans les conditions prévues par la loi par décision unilatérale de
I"actionnaire unigue pour par décision collective des actionnaires statuant sur le rapport du Président.
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Le capital social peut éire augmenté soit par émission d’actions ordinaires, soit par majoration du montant nominal
des titres de capital existants.

11 peut également étre augmenté par 'exercice des droits attachés a des valeurs mobiliéres donnant accés au capital,
dans les conditions prévues par la loi.

Les titres nouveaux sont émis soit & leur montant nominal, soit 3 ce montant majoré d'une prime d’émission.

Ils sont libérés soil par apport en numéraire y compris par compensation avec des créances liquides et exigibles sur
la Société, seit par apport en nature, soit par incorporations de réserves, bénéfices ou primes d’émission, soit en
conséquence d’une fusion ou d’une scission.

Ils peuvent aussi €tre libérés consécutivement a I’exercice d’un droit attaché a des valeurs mobiliéres donnant accés
au capital comprenant, le cas échéant, le versement des sommes correspondantes.

L actionnatre unigue ou les actionnaires peuvent déléguer au Président les pouvoirs nécessaires a I'effet de réaliser
ou de décider dans les conditions et délais prévus par la loi, "augmentation ou la réduction du capital.

En cas d’augmentation de capital en numéraire ou d’émission de valeurs mobiliéres donnant accés au capital ou
donnant droit & I'attribution de titres de créances, "actionnaire unique ou les actionnaires a (ou ont), sauf stipulation
contraires éventuelles des présents statuts concernant les actions de préférence sans droit de vote,
proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence 3 la souscription des nouveaux titres émis.
Toutefois, I'actionnaire unique ou les actionnaires peut (ou peuvent) renoncer 3 titre individuel a leur droit
préférentiel de souscription et la décision d’augmentation du capital peut supprimer ce droit préférentiel dans les
conditions prévues par la loi.

Les actions nouvelles de numéraire doivent obligatoirement étre libérées lors de la souscription de la quotité du
nominal {ou du pair) prévue par la loi et, le cas échéant, de la totalité des le prime d’émission,

Article 10 : Propriétés et forme des actions

Les actions doivent revétir obligatoirement la forme nominative. Elles donnent lieu 4 une inscription au compte de
leur proprictaire dans les conditions et selon les modalités prévues par les textes en vigueur,
La propriété des actions résulte de leur inscription en compte au nom du ou des titulaires.

Article 11 : Libération des actions

Lors de la constitution de Ia société, les actions représentant des apports en numéraire doivent étre libérées de la
moitié au moins de leur valeur nominale lors de leur souscription.

Lors d’une augmentation de capital, les actions de numéraires doivent étre libérées du quart au moins de leur valeur
nominale lors de leur souscription et, le cas échéant, de la totalité de la prime d’émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur décision du président dans le délai de cing ans, a
compter de I'immatriculation au registre du commerce et des sociétés, soit en cas d’augmentation de capital, a
compter du jour ol I’augmentation de capital est devenue définitive.

En outre, conformément a 'article 1843-3 alinéa 5 du code civil, 8’1l n’a pas éié procédé aux appels de fonds
nécessaires pour réaliser cette libération dans le délai 1égal, tout intéressé peut demander au président du tribunal de
commerce statuant en référé soit d’enjoindre sous astreinte au président de procéder & ces appels de fonds, soit de
désigner un mandataire chargé de procéder & cette formalité.

Article 12 : Cession ou Transmission d’actions

1- Forme des cessions
Les actions ne sont négociables qu’aprés I'immatriculation de la société. En cas d'augmentation de capital, les
actions sont négociables & compter de la réalisation de celle-ci. Elles demeurent négociables jusqu’a la cloture de la

liquidation.
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Les cessions ou transmissions d’actions sont réalisées & 'égard de la société <t des tiers par un transfert inscrit au
compte de 1'acheteur dans les comptes de la société. L'inscription au compte de I'acheteur est faite 4 la date fixée
par I'accord des parties et notifige 4 la société. Ce transfert est effectué sur la production d’un ordre de mouvement
signé du cédant ou de son mandataire précisant la date du transfert prévu entre les parties et s'il y a leu, d’une
acceptation de cel ordre signée par le cessionnaire, notamment si les actions ne sont pas intégralement libérées.

La transmission d’actions 4 titre gratuit ou en suite de décés s’opére également par un ordre de mouvement transcrit
sur les registres de la société, sur justification de la mutation dans les conditions légales.

Tous les frais résultants du transfert sont 3 1a charge des cessionnaires.

2- Cessions

Les cessions d’actions par 1’associé unique sont libres.

En c¢as de pluralité d’actionnaires, toutes les cessions d’actions, a titre onéreux ou gratuit, entre actionnaires ou au
bénéfice de tiers étranger 4 la société sont soumises a4 Pagrément préalable de la collectivité des actionnaires,
statuant a la majorité des deux tiers des actionnaires disposant du droit de vote. A cet effet, la demande d’agrément
est notifiée par le cédant & la société par lettre recommandée avec accusé de réception en indiquant le nombre
d’actions dont la cession est envisagée, le prix de cession, I'identité compléte de I'acquéreur et, s'il s’agit d'une
personne morale, I'identité de ses dirigeants et la répartition de son capital social. Le président transmet cette
demande d’agrément aux actionnaires et met cn place la procédure de consultation des associés.

Le président dispose d’un délai de deux mois pour faire connaitre au cédant la décision de la collectivité des
actionnaires, par lettre recommandée avec accusé réception. A défaut de réponse dans Je délai ci-dessus, 'agrément
est répute acquis et 'actionnaire peut réaliser la cession projetée aux conditions notifiées,

La décision d*agrément ou de refus d’agrément n’a pas a étre motivée.

En cas d’agrément, ’actionnaire peut réaliser la cession projetée aux conditions notifidées dans sa demande
d’agrément. La réalisation du transfert des actions au cessionnaire agréé doit intervenir au plus tard dans un délai de
trente jours de la notification de I"agrément. Passé ce délat, I'agrément sera caduc.

En cas de refus d’agrément du cessionnaire proposé, la société est tenue, dans un délai de trois jours de la
notification du refus, d'acquérir ou de faire acquérir les actions de "actionnaire cédant, soit par des actionnaires, soit
par un ou plusicurs tiers agréés suivant la procédure ci-dessus, 8 moins que le cédant, dans les quinze jours de ce
refus, ne notifie a la société le retrait de sa demande.

En cas de rachat d*actions par la société, celle-ci est tenue dans un délai de six mois de ce rachat, de les céder ou de
les annuler, avec "accord du cédant, au moyen d*une réduction du capital social.

Le prix de rachai des actions par un ou plusieurs tiers agréés, actionnaires ou par la société, est fix¢ d’un commun
accord entre les parties. A défaut d’accord, il sera déterminé par voie d’expertise, conformément aux dispositions de
'article 1843-4 du code civil. Au vu du rapport d’expertise chacune des parties peut se désister a condition de le
faire connaitre & I"autre dans les 15 jours du dépét du rapport de "expert désigné.

Si & I'expiration du délai prévu ci-avant, I'achat des actions n’est pas réalisé, I'agrément est considéré comme
donné, 4 moins que le demandeur ait renoncé entre temps a son projet de cession.

La présente clause ne peut étre modifiée ou supprimée qu’a ["unanimité de tous les associés.

Les dispositions limitant Ia libre transmission des actions ne sont pas applicables tant que la société ne comporte
qu’un seul actionnaire.

3- Transmission par décés ou par suite de dissolution de communauté
La transmission d’actions par voie de succession de 1’associé unique est libre.
En cas de pluralit¢ d’actionnaires, les transmissions par décés ou par suite de dissolution de communauté entre

Py

époux doivent Etre agréées dans les conditions prévues pour Iagrément d'un tiers étranger a la société,

Article 13 : Indivision Usufruit Nue-propriété

Toute action est indivisible a I’égard de la société,

Les copropriétaires d’actions indivises sont tenus de se faire représenter par un seul d’entre eux ou par un
mandataire unigque. En cas de désaccord, le mandataire est désigné, 4 la demande du copropriétaire le plus diligent,
par ordonnance du Président du tribunal de commerce statuant en référé.

Le droit de votre attaché a I"action appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions concernant I"affectation des
résultats on il est réservé & 'usufruitier.

Toutefois, méme privé du droit de vote, le nu-propriétaire a toujours le droit de participer aux décisions collectives.
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Article 14 : Président et Directeur Général

La société est gérée et admunistrée par un Président, personne physique ou morale.

Lorsqu'une personne morale est nommee Président, les dirigeants de ladite personne morale sont soumis aux mémes
conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et pénale que s'ils étaient Président en leur
nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dirigent.

Le président est nommé par décision de 1'associé unique ou par décision collective des actionnaires représentant
plus de la moitié des actions.

Le président de la Société est Monsieur Bertrand JOUSSET, né le 11 février 1975 & Chartres (28). actionnaire,
nommé pour une durée indéterminée.

Le président peut étre révoqué a tout moment de ces fonctions par décision de I'associé unique ou par décision
collective des actionnaires représentant plus de la moitié des actions.

En cas de décés, démission ou empéchement du Président d'exercer ses fonctions pour une durée supérieure 4 deux
mois, diment constaté par les associés, 1l est pourvu dans un délai de 3 mois son remplacement. Le Président par
intérim ne demeure en fonction que pour le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

L associé unique ou la communauté des associés peut choisir de nommer un Directeur (Général qui assura avec le
Président la gestion de la société et disposera des mémes pouvoirs que le président.

L.a directrice Générale de la société est Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET née le 23 Juillet 1977 a Poitiers
(86), actionnaire nommée pour une durée indéterminge.

Le Drirecteur Général peut étre révoqué a tout moment de ces fonctions par décision de I'associé unique ou par
décision collective des actionnaires représentant plus de la moitié des actions.

Article 15 ; Pouvoirs du président- direction générale

Le Président et le Directeur (Général représente la société a l'égard des tiers. Dans ses rapports avec les tiers, la
société est engagée méme par les actes du Président qui ne relévent pas de Fobjet social, 4 moins qu'elle ne prouve
que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publication des statuts suffise 4 constituer cette preuve. Le président peut, s’il le souhaite se faire
assister d’un directeur général nommé par luj et investi des pouvoirs qu’il entend lui consentir pour une ou plusieurs
opérations ou catégories d’opérations déterminées. 11 peut étre nommé plusieurs directeurs généraux, sans que le
nombre de ces derniers puisse n’excéder cing.

Article 16 : Rémunération

Les rémunérations du président et du Directeur Général sont fixées par I'associé unique ou décision des actionnaires
i la majorité simple. Elle peul étre fixe ou proportionnelies ou, a la fois, fixe et proportionnelle. En outre le président
pourra prétendre au remboursement de ses frais de représentation et de déplacement, sur présentation des
Justificatifs.

Article 17 : Conventions réglementées et courantes

Toute convention, i ["exception de celles portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions normales,
intervenant entre la société et son président, soit directement, soil par personne interposée, doit étre mentionnée au
registre des décisions de 1'associé unique.

Si I'associé unique n’est pas le président, les conventions conclues entre la société et le président sont soumises a
son approbation sans que le commissaire aux comptes désigné ait 4 établir un rapport spécial sur ces conventions.
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En cas de pluralité d’actionnaires, le président doit aviser, s’il en a été désigné un, le commissaire aux comptes des
conventions intervenues directement ou par personne interposée entre lui méme et la société, et dans le délai d’un
mois 4 compter de a conclusion des dites conventions.

Le commissaire aux comptes, ou 87il n’en n’a pas éié désigné le président, présente aux actionnaires un rapport sur
ces conventions. Les actionnaires statuent chaque année sur ce rapport dans les conditions des décisions ordinaires,
I’intéressé ne participant pas au vote.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, & charge pour la personne intéressée et
éventuellement pour le président et les autres dirigeants d’en supporter les conséquences dommageables pour la
$0Ciété.

Les conventions inlervenues entre le président et ou I'associé unique non président, porlant sur des opérations
courantes, conclues a des conditions normales, sauf lorsqu’en raison de leur objet ou de leurs implications
financiéres elles ne sont significatives pour aucune des parties, sont communiqués au commissaire aux compies.
L’ associé unique non président peut en oblenir communication.

Conventions interdites : A peine de nuilité du contrat, 1l interdit au président et au directeur général, autres que des
personnes morales, de contracier sous quelque forme que ce soit des emprunts auprés de la société, de faire consentir
par elle un découverl en compte courant ou autrement ainsi que de faire cautionner ou avaliser par la SAS leurs
engagements avec des tiers, le tout en applications de I'article L.227-12 et autres conditions prévues par I'article
L225-43 du code de commerce.

Article 18 : Décision collective des actionnaires

Les associés sont convoqués, pour toute assemblée ou consultation par correspondance, quinze jours avant la date
prévue pour le vote des résolutions inscrites a l'ordre du jour. Les convocations peuvent se faire par lettre simple ou
recommandée avec demande davis de réception adressée auv domicile connmu de chaque actionnaire,
Les ou les commissaires aux comples doivent &tre convoqués i toute décision collective, en méme temps et dans la
méme forme que les actionnaires.

Toute assemblée irrégulidgrement convoquée peut étre annulée. Toutefois, Paction en nullité n’est pas recevable
lorsque les actionnaires étaient présents ou représentés,

L ordre du jour est arrété par "auteur de la convocation. Il convient, le cas échéant, les propositions émanant d'un
ou plusieurs actionnaires dans les conditions fixés par la loi, Tout actionnaire a le droit de participer aux décisions
collectives, personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre d’actions qu’il posséde. Il doit justifier de
son identité et de I’inscription en compte de ses actions au jour de la décision collective.

L assemblée générale est présidée par le président ou par toute personne déléguée i cet effet par le président ou, a
défaut, par une personne désignée par ’assemblée.

En cas de convocation par le commissaire aux comptes, par un mandataire de justice ou par un liquidateur,
I’assemblée est presidée par celui qui I’a convoquée.

Il est tenu une feuille de présence diment émargée par les actionnaires présents et les mandataires des actionnaires.
Tout actionnaire a autant de voix qu’il posséde d'actions ou en représente.

Les votes sont exprimes a main levée, a3 moins que le scrutin secret ne soit demandé par un ou plusieurs actionnaires
représentant ensemble le dixiéme du capital représenté a I’assemblée.

Pour toutes les assemblées, les actionnaires ont la faculté de voter par correspondance.

Les délibérations sont constatées par des procés-verbaux signés par le président et un actionnaire.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés par le président, un directeur général ou un
liguidateur.

Article 19 : Nomination des commissaires aux comptes

L associé unique désigne, dans les conditions et avec la mission fixée par la loi, s’il ¥ a lieu, un ou plusieurs
commissaires aux comptes titulaires, dont les fonctions expirent a I'issue de la décision de I’associé unique prise
Sur les comptes du sixiéme exercice.

Article 20 : Comptes annuels et rapport de gestion

A la cloture de chaque exercice. le président dresse un inventaire et arréte les comptes annuels et le cas échéant les
comptes consolidés, ainsi que le rapport de gestion.
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Les comptes annuels et le rapport de gestion sont communiqués aux commissaires aux comples et présentés 4
1"associé unique, s’il n’est pas président.

L associé unique approuve les comptes, aprés un rapport du commissaire aux comptes s’il en a été désigné un, dans
les six mois de la cldture de Iexercice. Aprés approbation des comptes et constatation de Pexistence d'un bénéfice
distribuable, 1’associé unique décide soit de 'affecter 4 un poste de réserve du bilan, soit de le reporter 4 nouveau,
soit de le distribuer. Dans ce demier cas, les sommes distribuées sont prélevées par priorité sur le bénéfice
distribuable de I'exercice, et ensuite sur les réserves dont la société a la disposition, en indiquant expressément les
postes de réserves sur lesquels les prélévements sont effectués.

Article 21 : Affectation du résultat

Le compte de résultat qui récapitule les produits et les charges de 1'exercice fait apparaitre par différence, aprés

déduction des amortissements et provisions, le bénéfice ou la perte de I'exercice.

Sur le bénéfice de 'exercice, diminué le cas échéant des pertes antérieures, 1] est d’abord prélevé :

- cing pour cent au moins pour constituer le fonds de réserve légale, prélévement qui cesse d’étre obligatoire
lorsque ce fonds a atteint le dixigme du capital, mais qui reprend son cours si, pour une cause quelconque, cette
quotité n’est plus atteinte,

- Et toutes sommnes a porter en réserve en application de la loi.

Le solde, augmenté du report bénéficiaire, constitue le bénéfice distribuable, qui est a la disposition de Passocié

unique pour étre pergu 4 titre de dividende, aftecté a la dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou

extraordinaires ou reporté & nouveau.

En outre, 1"associé unique peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont il a la

disposition, en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois,

les dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

La perte, s’il en existe, est inscrite & un comple spécial pour étre imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs

jusqu’a extinction.

Article 22 : Paiement des dividendes et acomptes

Le paiement des dividendes est effectué a la date et aux lieux fixés par I’associé unique. La mise en paiement doit
intervenir dans un délai maximal de neuf mois apres la cldture de exercice.

L’associé unique peut, avant I'approbation des comptes de D'exercice, mettre en distribution un ou plusieurs
acomptes sur les dividendes en respectant la procédure prévue par 'article L.232-12 du code du commerce.

Si la société n'a pas de commissaire aux comptes, I’associé unique devra en désigner un avec pour la mission de
certifier le bilan prévu a "article précité.

Tous dividendes qui n'ont pas été perqus dans les cing années a partir de la date de leur misc ¢n paiement sont
prescrits conformément 4 la loi.

Article 23 : Dissolution et liquidation

La société est dissoute par l'arrivée de son terme, sauf prorogation, par l'extinction totale de son objet, par l'effet d'un
jugement ordonnant la liquidation judiciaire ou la cession totale des actifs, par décision judiciaire pour juste motif.

La dissolution anticipée peut 4 tout moment étre prononcée par décision de I’associé unique ou décision collective.
La dissolution ne produit ses effets a 'égard des tiers qu'a compter du jour ou elle a été publiée au registre du
commerce et des sociétés, La personnalité de la société subsiste pour les besoins de la liquidation et jusqu'a la
cléture de celle-ci. La mention « Société en liquidation » ainsi que le nom du ou des hquidateurs doivent figurer sur
tous les actes et documents émanant de la société.

La liquidation doit étre effectuée conformément a la loi.
51 la société ne comprend plus qu'un scul associé personne morale, la dissolution, pour quelque cause que ce soit,

entraine, conformément 4 I'article 1844-5 du Code civil, la transmission universelle du patrimoine social a 'associé
unique, sans liquidation préalable.
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Article 24 : Contestations

Toutes contestations qui pourraient s’élever pendant la durée de la société ou au cours de sa liquidation, soit entre
les actionnaires et la société, soit entre les actionnaires eux-mémes, relativement aux affaires sociales, seront jugées
conformément a la loi et soumises 2 la juridiction des tribunaux compétents dans les conditions de droit commun.

Article 25 : Formalités constitutives Immatriculation au registre du commerce
et des sociétés

La présente sociélé ne sera définitivement constituée qu’aprés "accomplissernent des formalités prescrites par la loi.
Elle acquerra la jouissance de la personnalité morale 4 compter de son immatriculation au registre du commerce et
des sociétés.

La publication de la société sera effectuée :

- par insertion dans un journal d’annonces légale du département du si¢ge social, de 'avis de constitution
- par le dépdt, en double exemplaire, au greffe du tribunal de commerce, des pidces prévues par la loi.

- Par immatriculation au registre du commerce et des sociétés du lieu du si¢ge social.

Monsieur Bertrand JOUSSET ou Madame Lise GIRARI épouse JOUSSET, en tant qu’actionnaires, agiront au
nom et pour le compte de la société en formation jusqu’a son immatriculation au registre du commerce et des
sociétés, Ils passeront les actes et prendront les engagements nécessaires a la formation et I'immatriculation de la
société,

Ces actes et engagements seront repris de plein droit par la société par le seul fait de son immatriculation au registre
du commerce et des sociétés.

Article 26 : Frais

Les frais, droits et honoraires des présents statuts, et ceux qui en seromnt la suite ou la conséquence, sont a la charge
du soussigné jusqu’a I'immatriculation de la société. A compter de cette immatriculation, ils seront pris en charge
par la société qui devra les amortir avant toute distribution de dividendes et au plus tard dans un délai de cing ans.

Fait en 4 exemplaires,
A Montlounis, le 11 juin 2019
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CONTRAT D’APPO| < © o  e o

Entre les soussignés

La HOLDING JOUSSET, Société par Actions Simplifiée, au capital de 100 000 €, ayant son siége social
situé au 36, rue des Bouvineries 37270 Montlouis sur Loire, en cours d'immatriculation au RCS de Tours,
représentée aux fins des présentes par Monsieur JOUSSET Bertrand et Madame Lise GIRARD épouse
JOUSSET agissant en qualité d’actionnaires fondateurs et futurs dirigeants de la société (ci-apres
désigneés la « Bénéficiaire » ou « Holding JOUSSET »)

D'une part

Et

Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET

Demeurant 16, rue de Ia vallée Moret 37270 Montlouis sur Loire,
Né le 23 juillet 1977 3 POITIERS (86),

De nationalité frangaise,

Mariée

Et

Monsieur Bertrand JOUSSET

Demeurant 16, rue de la vallée Moret 37270 Montlouis sur Loire,
Né le 11 février 1975 a Chartres {28),

De nationalité francaise,
Mariée

(Tous deux ci-aprés désignés « les Apporteurs »)

D’autre part
La Bénéficiaire et les Apporteurs seront ci-aprés dénommaés, collectivement, « Les Parties » ou,
individuellement, « La Partie »,
Il a été arrété et convenu ce qui suit :
La Société LIBEJ est une Société a Responsabilité Limitée au capital de 1 000 euros se décomposant en
100 parts toutes de méme valeur nominale, ayant son siege social situé au 36, rue des Bouvineries
37270 Mantlouis sur Loire, immatriculée au RCS de Tours sous le numéro 754 091 494, {« LIBEJ » ou

« La Société »).

La société « LIBEJ » est une société ayant pour activité I'achat et la revente de vins en vrac cu en
bouteilles, de raisons et de mouts

L'exercice social de la Société commence le 1% janvier pour se terminer le 31 décembre de chague
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Le capital et les droits de vote de la société LIBEJ sont répartis de maniére suivante :

Associés ) Répartition du capital et des droits de vote
Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET 50 parts représentant S0 % du capital et des
droits de vote
Monsieur Bertrand JOUSSET 50 parts représentant 50 % du capital et des
7 droits de vote
Total parts 100 parts représentant 100 % du capital et des
| droits de vote

1-Le capital et les droits de vote de la Holding BALIKCI sont répartis de la maniére suivante :

" Actionnaires Répartition du capital et des droits de vote
Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET 5000 actions représentant 50 % du capital et
| des droits de vote )
Monsieur Bertrand JOUSSET 5000 actions représentant 50 % du capital et
des droits de vote )
Total actions 10000 actions représentant 100 % du capital et
des droits de vote

2-C'est dans ce contexte qu’il a été décidé de mener une opération d’apport de titre de la société LIBE)
par Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET et Monsieur Bertrand JOUSSET a la Holding JOUSSET. Dans le
cadre de cette opération, il est, notamment, prévu de réaliser :

* L'apport par Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET a la Holding JOUSSET de 50 parts scociales de
la sociéte LIBEJ, représentant 50 % du capital et des droits de vote.

e ['apport par Monsieur Bertrand JOUSSET a la Holding JOUSSET de 50 parts sociales de la société
LIBEJ, représentant 50 % du capital et des droits de vote

En contrepartie de |'apport visé ci-dessus, les Apporteurs se verront octroyer 10 000 actions soit 5 000
actions chacun de la Holding JOUSSET dans le cadre de sa constitution.

3-La Bénéficiaire, d’'une part, et Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET et Monsieur Bertrand JOUSSET,
d’autre part, sont convenus de formaliser par les présentes les termes et conditions de cet apport.

OBJET
Le présent contrat a pour objet de définir les conditions de :

» L'apport en nature de 100 parts de |a société LIBEJ par Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET et
Monsieur Bertrand JOUSSET (50 parts chacun) au profit de la Holding JOUSSET

* L’émission de 10 000 actions de la Holding JOUSSET nouvelles devant étre attribuées 3 Madame
Lise GIRARD épouse JOUSSET et Monsieur Bertrand JOUSSET (5 000 actions chacun) en
contrepartie de I"Apport susvisé.

OBJET DE L'APPORT

Les Apporteurs apportent ce jour a |la Bénéficiaire 100 parts de la société LIBE) représentant 100% du
capital et des droits de vote de cette derniére.

Il est précisé gue I'apport des 100 parts de la société LIBEJ & la Holding JOUSSET se décomposera de la
maniére suivante :
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« Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET : 50 parts numérotées de 51 a 100 inclus, de la
société LIBE) a apporter en échange d’actions de la Holding JOUSSET

*  Monsieur Bertrand JOUSSET : 50 parts numeérotées de 1 a 50 inclus, de la
société LIBE) a apporter en échange d’actions de la Holding JOUSSET
TOTAL : 100 parts de la société LIBEJ a apporter en

eéchange d’actions de la Holding JOUSSET

La Bénéficiaire sera propriétaire des actions apportées et sera subrogée dans tous les droits et
abligations attachés aux dites actions a la date de réalisation. Elle aura seule droit aux dividendes,
répartition de réserves et plus généralement de tous droits pécuniaires attachées aux actions apportées
et non encore mis en distribution a la date de ce jour ainsi gu'aux résultats de "exercice ouvert a
compter du 1% janvier 20189.

VALORISATION DE L'APPORT

Ces Apports seront réalisés sur la base de |a valorisation suivante des actions de la société LIBEJ arrétée
d’un commun accord entre les Parties comme suit :

LiBEJ; 100 000 € pour 100 parts représentant 100 % du capital et des
droits de vote.

REMUNERATION DE L'APPORT

En contrepartie des apports et compte tenu de la valorisation nette des apports retenus aux termes du
paragraphe ci-dessus pour les 100 parts de la société LIBE) apportées, il sera attribué aux apporteurs,
dans le cadre de la constitution, des actions de la Holding JOUSSET comme suit :

Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET 5 000 actions Holding JOUSSET correspondant a une valeur de
50 000 € (valeur de I'apport net) divisée par 10 € (valeur unitaire
de I'action Holding JOUSSET contractuellement arrétée)

Maonsieur Bertrand JOUSSET 5 000 actions Holding JOUSSET correspondant a une valeur de
50 000 £€ (valeur de I'apport net) divisée par 10 € {valeur unitaire
de I'action Holding JOUSSET contractuellement arrétée)

TOTAL 10 000 actions Holding JOUSSET correspondant a une valeur de
100 000 € {valeur de I"apport net} divisée par 10 € (valeur
unitaire de I"action Holding JOQUSSET contractuellement
arrétée)

Le montant du capital de la Bénéficiaire s'établira donc & 100 000 €.

Les actions de |la Holding JOUSSET seront attribuées le jour de |a signature des statuts et du présent
traité d'apport, le 11 juin 2019,

Elles porteront jouissance & compter du 11 juin 2019 (constitution de la société).






CONDITIONS SUSPENSIVES

L’Apport ne deviendra définitif que sous réserve de la levée des conditions suspensives suivantes :

e |a constatation, confermeément a la loi, par les statuts de constitution de la Holding JOUSSET,
devant se tenir au 11 juin 2019, des Apports et du montant du capital en résultant, la signature
des statuts constatant la réalisation définitive des opérations prévues au Contrat et, plus
particulierement, des Apports.

DATE DE REALISATION DES APPORTS

Les Parties sont convenues de régulariser I'ensemble des documents et de procéder aux Apports 3
intervenir dans les meilleurs délais et au plus tard le 11 juin 2019 (Date de réalisation) ou a toute autre
date convenue d'un commun accord entre les Parties,

REMISE DE DOCUMENTS

L'attribution effective des actions de la Holding JOUSSET nouvelles au profit des apporteurs seront
immeédiatement constatées par la signature des statuts de constitution et préalablement, par une
assemblée générale qui se sera tenue chez la société LIBEJ, agréant la Holding JOUSSET en gualité de
nouvelle associée et modifiant ultérieurement ses statuts pour valider I'apport a la bénéficiaire.

Les actions de la Holding JOUSSET ainsi attribuées & Madame Lise GIRARD épouse JOUSSET et Monsieur
Bertrand JOUSSET seront inscrites dans les statuts et il ne sera délivré aucun titre ni aucun certificat de
ces actions.

DECLARATIONS
Par ailleurs, la Bénéficiaire, a |a date de réalisation :

1} Prendra les 100 parts de la société LIBEJ apportées dans I'état ol elles se trouveront alors, sans
aucune exception ni réserve, sans pouvoir exercer aucun recours contre 'apporteur, pour
guelque cause gue ce soit ;

2) Sera substituée purement et simplement dans les charges et conditions inhérentes aux biens et
droits apportés au titre de I'Apport.

REGIME FISCAL
Cet Apport constitue un apport pur et simple. En conséquence, I'Apport sera soumis au traitement fiscal
de droit commun défini a I'article 810-1 du Code général des Impdts et ne donnera lieu a aucun

paiement de droit d’enregistrement,

DISPOSITIONS GENERALES

1-Election de domicife
Pour I'exécution des présentes, les Parties font élection de domicile en leurs domiciles ci-indiqués en
téte des présentes.

2-Notifications

Toute notification ou communication a laguelle pourrait donner lieu le présent contrat devra étre écrite
et adressée par remise en main propre contre décharge, ou par courrier recommandé avec avis de
réception, frais d’expédition acquittés, ou par télécopie confirmée par un courrier recommandg, aux
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adresses figurant en téte des présentes ou a toute autre adresse que les Partie pourront se notifier
ultérieurement,

Toute notification sera réputée regue : dans le cas d’'une remise en main propre, au jour de la remise ;
dans le cas d'un envoi par courrier recommandé, le jour de son envei (sous réserve de sa réception par
son destinataire) ; en cas d’envoi par télécopie, le jour méme de |'envoi de cette télécopie et a condition
que la télécopie soit confirmée par lettre recommandée (et diment recue par son destinataire).

3-Formalités
Chacune des Parties, pour ce qul la concerne, s'oblige a passer tous actes et a accomplir toutes
formalités requis pour mettre en ceuvre les stipulations du Contrat, notamment par des dispositions
statutaires, réglementaires, et notamment ;
s [Déposer au siége social de la Bénéficiaire et au greffe du tribunal compétent dans les conditions
Iégales et réglementaires le rapport du Commissaire aux Apports ;
* Accomptir les formalités de publicité requises notamment au registre du commerce et des
sociétes.

4-Frais

Chacune des Parties s'oblige a payer tous le frais, cots et débours, ainsi que toute taxe y afférente (y
compris les frais judiciaires, les honoraires et débours des conseils), exposés par elle pour la signature et
la mise en ceuvre des stipulations de Contrat. Les honoraires et frais du Commissaire aux Apports ainsi
que ies frais de formalités seront a la charge de la Bénéficiaire.

5-Loi applicable — litiges
Le présent Contrat est régi exclusivement par le droit francais.

Tous les litiges auxquels le présent Contrat pourra donner lieu, pour son interprétation, son exécution
ou sa résiliation sont, de convention expresse, soumis & la juridiction exclusive du Tribunal de Commerce
de Tours.

En foi de quoi, les Parties aux présentes ont signé le présent Contrat.

Fait a Montlouis
En 4 exemplaires originaux
Le 11 juin 2019

La Bénéficiaire Les Apporteurs
Holding JOUSSET

Représentée par Monsieur et Madame JOUSSET

nnaires fondateurs et futur président et directeur général

Bilan de la SARL LIBEJ au 31 décembre 2018
apport du commissaire aux apports
@Dossier de valorisation des actions
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Dans le cadre de 1a mission de présentation des compies annuels de ia SARL LIBEJ pour I'exercice du 01
janvier 2018 au 31 décembre 2018 et conformément aux termes de notre tettre de mission, nous avons effectué les
diligences prévues par les normes de présentation définies par 'Ordre des Experts-Comptables.

A la date de nos travaux qui ne constituent pas un audit et a l'issue de ceux-ci, nous n'avons pas relevé
d’éléments remettant en cause la cohérence et la vraisemblance des comptes annuels.

Les comptes annuels ci-joints, se caractérisent par les données suivantes :

Montant en
euros
Total bilan 307 326
Chiffre d'affaires 365 187
Résultat net comptable (Bénéfice) 25 462

A Chinan
Le 11 février 2019

Pour STREGO

Lucie GOMMIER
Expert-comptable

Marcel EMERIALU
Associé
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SARL LIBEJ

Bilan Actif

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immohilisations incarporelles
Frais d'établissemzant
Frais de recherche et de développement
Concessions. brets, licences, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial {1)
Autres immabilisations incarporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorperelies
Immohilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techmques, matériel et outillage industriels
Autres immcbilisations corporelles
Immobilisations corparelles en cours
Avances et acomptes
immobilisations financiéres (2)
Participations {mise en équivalence)
Autres participations
Créances rattachées aux participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financigres
TQTAL ACTIF IMMOBILISE
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premigres et autres approvisiocnnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermediaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes Verses sur commandes
Creances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres creances
Capital souscrit et appelé, non versé
Divers
Valeurs mebilieres de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance {3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT
Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursemeant des cbligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL
T R N A R
'H|‘::,-f__-H v f‘L":“‘:"t.

)
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Brut

23 835

23835

158 674

B9 421
33139

5913

287 146

310 981

Projet Comptes Annuels

Amaortissements MNet Net
Dépréciations 311212018 31/12/2017
3655 20180 8133
3655 20180 8 133
158 674 91 226
Bg 421 84 422
33139 11 467
5913 28 387
287 146 215 501
3655 307 326 223 635
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Bilan Passif

31/12/2018 311212017

CAPITAUX PROPRES

Capital 1000 1 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecart de reévaluation

Réserve légale 100 100
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau 30 087 16 508
RESULTAT DE L'EXERCICE (henefice ou perte) 25 462 11 589
Subventions d'investissement

Provisions réglementées

Total | 56 659 31197

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des emissions de litres participatifs
Avances conditionnees

Total 1l

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques

Provisions pour charges
Total Il

DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 46 595 31 8650
Emprunts et dettes diverses (3} 358 169
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 2904

Detles fournisseurs el comptes rattachés 191 539 152 1142
Dettes fiscales et sociales 53585 8 406
Dettes sur immaobilisations et comptes rattaches

Autres dettes 3915 101
Produits constatés d'avance (1)

Total v 250 667 192 438
Ecarts de convertion passif (V)

TOTAL GENERAL (13 V) 307 326 223 635
(1) Dont & plus d'un an (a) 20572 834
(1) Dont & moins d'un an (a} 227 191 191 604
{2} Dont concours bancaires et soldes crediteurs de banque 4 938 30 000
(3} Dont emprunts participatifs

{a) Al'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

"
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Compte de Résuhtat

Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Proeduction vendue (biens)
Production vendue (services)
Chiffre d’affaires net
I IR Y ST P TS
Production stockée
Production immobilisée
Subventicns d'expleitation
Reprises sur provisions {et amortissements), transferts de charges
Autres produits
Total |
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variations de stock
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements
Variations de stock
Autres achats et charges externes (a)
Impdts, taxes et versements assimiles
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements
- Sur immatilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux depréciations
- Pour risques et charges : dotaticns aux provisions
Autres charges
Total ||
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Il)
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée il
Perte supportée ou hénéfice transféré IV
Produits financiers
De participation {3)
D'autres valeurs mobiligres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Dittérences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilierers de placement
Total V
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux pravisions
Intéréts et charges assimilées (4}
Difféerences négatives de change
Charges netles sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total VI
RESULTAT FINANCIER (V-VI)
RESULTAT COURANT avant impdts (I-H+IIHV+V-VI)

)
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3111202018

354 782
10 405
365187

BT

60
3
365 251

179 237
-67 448
138 149
1814
76 500
B0

2729

4287
335 347
29 904

1)

11

669

669
658
29 245

311272017

307 708
§178
315 886

T ot

187
316 073

84 603
1391
151 344
1686
61 000
680

927

24
301 654
14 419

785

785
-785
13634



Proie Comples Annuels

Compte de Résultat (suite)

31/12/2018 3171272017
Produits exceptionnels
Sur opératicns de gestion 1447
Sur opératicns en capital
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges
Totai produits exceptionnels (VII) 1447
Charges exceptionnelies
Sur opérations de gestion 626
Sur opérations en capital
Dotalions aux amaortissements, aux dépréciations et aux provisions
Total charges exceptionnelles (VIII) 626
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) 821
Participation des salariés aux resultats {IX)
Impdts sur les bénéfices (X) 4 604 2045
Total des produits (1+IH+V+ViI) 366 708 316 072
Total des charges ([[+IV+VIFVII+IX+X) 341 246 304 484
BENEFICE QU PERTE 25 462 11 589

sl el
TR I £l Bt B T TR P R I TN SO AP

affer

R E o 5 SR SRR T SFLAL [V AT LA

gy
}, STREGO



SARL LIBEJ

(6

STREGO

Annexe

Projet Comptes Annuels



SARL LIBEJ Projet Comptes Annuels

Regles et méthodes comptables

Désignation de Ia soci¢té | SARL LIBEJ

Annexe au bilan avani répartition de l'exercice clos le 31/12/2018, dont le total est de 307 326 euros et au compte de
résultat de 'exercice. présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 25 462 euros.

L'exercice a une durée de 12 mais, recouvrant la période du 01/01/2018 au 31/12/2018.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Régles générales

Les camptes annuels de l'exercice au 31/12/2018 ont été établis conformement au réglement de I'Autorité des Normes
Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents réglements complémentaires a la date de I'etablissement
des dits comptes annuels.

Les conventions comptables ont é1é appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

- continuité de 'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,

- indépendance des exercices.
et conformémant aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits historiques.

Seules sont exprimees les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporzlles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux,
a leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a lsur valeur vénale pour les aclifs acquis a titre gratuit et
par voie d'echange.

Le cout d'une immobilisation est constitué de son prix d’achal. y compris les droits de douane et taxes non récupérables,
aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les cotls directement attribuables
engages pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner selon I'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires
ou commissions ei frais d'actes lies & l'acquisition, sont rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colits qui ne font pas
partie du prix d'acquisition de l'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colits rendus
nécessaires pour metire l'actif en place et en état de fonctionner conformément a I'utilisation prévue, sont comptabilisés en
charges.

y,
".;;,STREGO
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Regles et methodes comptables

Amortissements _

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode lingaire en fonction de |a durée de vie prévue.

* Installations techniques : 5a 10 ans
* Matériel et cutillage industriels : 5 a 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a l'origine,

Les valeurs résiduelles des immabilisations sont considérées comme nulles car non significatives ou non mesurables.

Stocks

Les couts d'acquisilion des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a I'exclusion des taxes
ultérieurement récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de transport, de
manutention et aulres colts directement attribuables au colt de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des
encours de production et des preduits finis. Les rabais commerciaux, remises, escomples de réglement et autres éléments
similaires sont déduits pour déterminer les colts d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier entré, premier sorti. Pour des raisons pratiques et sauf écart
significatif, ie dernier prix d'achat connu a été retenu.

Une dépréciation des stocks égale & la différence enfre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées

ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisatlion déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuée
lorsque cette valeur brute est supérieure 4 l'autre terme énoncé.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominate. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inveniaire est
inférieure a la valeur comptabie.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sant pas liés a l'activité normale de l'entreprise.

y
bSTREGO
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Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

A l'ouverture Augmentation Diminution Ala clbture
Valeurs hrutes
immobilisations incarpaoreiles
Immobiiisations corporelles 9 060 14775 23835
Immobilisations financiéres
Total 9 060 14775 23835
Amortissements & provisions :
Immobilisations incorporelles
Immabilisations corporelles 927 2729 3655
Immabilisations financiéres
Total 927 2729 3 655
ACTIE NET 20 180

o
N STREGO
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Noles sur le bilan

Actif circulant

Etat des creances

Le total des créances & la clature de l'exercice s'éléve a 122 559 euros et le classement détaillé par échéance s'établit
comme Su :

Montant Echéances Echéances
brut 4 moins d'un an a plus d'un an

Créances de I'actif immobhilisé :
Créances rattachées a des participations
Préts

Autres

Creances de I'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés 85421 B9 421

Autres 331439 33 139
Capital souscrit - appelé, non verse
Charges constatées d'avance

Total 122 559 122 559
Préts accordés en cours d'exercice

Préts récupérés en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 1 000 euros décompose en 100 titres d'une valeur nominale de 10.00 euros.

y
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Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le tolal des dettes a la cldture de l'exercice s'éléve a 247 763 euros et le classement détaillé par écheance s'eétabilit
comme suft

Montant Echéances Echéances Echéances
brut a moins d'un an a plus d'un an aplusde 5ans
Emprunts ohligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des
atablissements de credit dont :
- a1 anaumaximum al'origine 4 938 4938
- aplusde 1an alorigine 41 657 21085 20572
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes Fournisseurs et comptes
rattachés 191 539 191 539
Dettes fiscales et sociales 5355 5 355
Dettes sur immobilisations et comptes
raltaches
Autres dettes 4273 4273
Produits constatés d'avance
Total 247 763 227 191 20 572
Emprunts souscrits en cours d'exercice 56 415
Emprunts rembaursés sur l'exercice 16 408
Emprunts et dettes contractds auprés des assccies 188

Le montant des divers emprunts et deltes contractés auprés d'associés personnes physiques s'éleve a 189 euros.

Charges a payer

Montant
Fournisseurs - fact. non parvenues 1 049
Etat - autres charges a payer 713
Total 1762

N STREGO
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Détail Bilan Actif

A ercatesgeds
Immobilisations corporelles
TOTAL ACTIF IMMCEILISE

Sre b il e n tro e os

Stocks matiéres premieres & marchandises

ool HEL

Caisse
TOTAL ACTIF CIRCULANT
TOTAL ACTIF

y
N, STREGO
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du 01/01/18
au 31/12/18
12 mois

20 179,84
20 179,84

R

158 674,00

RPN

89 420,85

Hidd ki

(R

33 138,57

LRI IE

O
1983,94

3 928,69
287 146,05
307 325,89

du 01/01/17
au 31712117
12 mois

GG G

SR A
8 133,46
8 133,46
SIS ERN:
91 226,00

L5 HEl

(35 A0

84 421,76

22120,29
&Pne

6 266,64
215 501,21

223 634,67
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Détail Bilan Passif

Ulaa sanisi A woren

Capital

Réserves

Résultat de 'exercice
TOTAL RESSOURCES PROPRES
DETTES

et RS A L
Emprunts et dettes augrés des établissements de crédit
Sl pnae e

(NI
Decouverts
Conl e ot Denivesid Junese!

Emprunts et dettes financiéres diverses

! s

R R I (S TS TR R LRV D RIS
Fournisseurs

o S -4 P SIE L NRE

RSV I R

fenl o anal

Dettes fiscales & sociales
Autres dettes

TOTAL DETTES
TOTAL PASSIF

Sy
§,STREGO

Projet Comptes Annuels

du 01/01118
au 31/12/18
12 mois
TG

1 000,00

e

Q0 Y
30 196,82
2546217
36 658,99

41 657,15

D=

4 938,32

TE G

Pa e
191 538,71
SO0
2504,00

EN RS

eF

5 355,48

391532
250 666,90
307 325,89

du 010117
au 311217

12 mois
1 000,00

PR NN
18 607,83
11 588,99
31 196,82

PR EFOTER T

1650,03

EERY
30 000,00
TR LR
168,92
FEVRS I £ i
S I T

152 112,10

8 406,00
100,80
192 437,85

223 634,67
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Tableau des emprunts

Libellé 1ar varst. Mouvements Capital restant di
Organisme Durée Solde au ; Solde au )
Capital Conciu 047012018 Souscrit ‘ Remboursé 3111272018 -1an 1a35ans | +5ans
Taux d'Intérdt Fin
Prét 4000 € 30/a7/2015 1 550,0:3i ! 8§16 .45 833,58 833,58
BPVF 60 Mois '
400000  28/07/2014
210 % 30/072019 ! .
N 1

Emprunt B75215 - 15 000€ 16/1172018 15 000,00 48328 14 516,72 292348 1159324

BPVF . 60 Mois
I
15 000,00 i 16/10/2018
140 % | 1810/2023
Emprunt 8737594 - 30 000€ 13/02/2018 30 000,00 13 638,35 16 361,65 15093,50 126815
BANQUE POPULAIRE 24 Mois

3000000 | 13/01/2018
1,50 % 13/01/202Q

2 234,30 771080

| - J
Barriques + matériel - 11415€ 24/05/2018 1141500 1 469,80: 994520

BANQUE POPULAIRE VAL DE 60 Mois ‘
1141500 | 2410412013 I |
| 1
1,60 % | 24/04/2023 ;
‘
!
5Q 415,00 TOTAUX 1 650,03 56 415,00 16 407,88 41 57,15 21 084,86 2 572,29

>
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Detail du Compte de Résultat

du 01/01/18 du 01/01/17 Varigtion Var.
au 31/12/18 au 3111217 absolue abs.
12 mois 12 mois (montant) (%)

PRODUITS

Vorne e v

S 4 A7
56 Heg]
& DpG

PR
I B

Production vendue 365 187,42 315 886,29

PROGHNE (L8 QUANGE COLIGnie 3l [REeR+1 LAy

Tronsford de chinges o'exilin . [SIERNY]
Autres produits 63,19 186,59 -123,40 -66,13
Tota! 365 250,61 316 072,88 49177,73 15,56

CONSOMMATION M/SES & MAT

Aokt v bl SR

Achas vinticonon (NEEROIS]

Achais ombalisgoes A (LI R
Achats de m.p & aul.approv. 94 634,18 11,86

Vel stosig At prenedncsdones 03600 i
Variation de stock {(m.p.) -67 448,0 -68 839,00 NS
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Détall du Compte de Résultat

du 01/01/18 du 01/01117 Variation Var.
au 31/12/18 au 3111217 absolue abs.
12 mois 12 mois (montant} {%)

[T P T P
Vovigos el dopincmnons

[ LA SRR IR
Autres achats & charges externes
Total

MARGE SUR M/SES & MAT

CHARGES

T Y TR ST e T S A SR NN S LAY

Impots, taxes el vers, assim.
St Al ialioloiy Greano

Salaires et Traitements

Dhesl cprt ! wepiirahy e e

Amortissements el provisions

Autres charges
Total

RESULTAT D'EXPLOITATION

SeieneE i Sl

Produits financiers

R R IE  T TEI T SYRUTIE PR Sy A R
R I A L L B A S A (4
Y N

Charges financiéres
Reésuttat financier

RESULTAT COURANT

Praduits exceptionnels

Charges exceptionnelies
Resuital exceptionnel
T T f

Imp&ts sur les bénéfices

' STREGO

(

7OeR G
TRy
1

PO LD

HRIR Y

138 148,66
249 937,72

115 312,89

1814,00

SERGLOG
76 500,00

G005

80,00

RN

272862

s

4 286,68
85409.30

29 903,59

10,58

669,00
-G68.42

29 245,17
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| Proiet Comples Annuels

Détail du Compte de Resultat

du 01/01/18 du 01/01/17 Variation Var.
au 31112118 au 31/12/17 absclue abs.
12 mois 12 mois (montant) (%}
RESULTAT DE L'EXERCICE 25 462,17 11 588,99 13 873,18 11971

oy
S, STREGO

gt Bags 2l
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Soldes Intermédiaires de Gestion

ACTIVITE

VENTES DE MARCHANDISES

Cout d'achats marchandises vendues
MARGE CONMMERCIALE

Productior vendue

Production stockée

Production immohilisée
PRODUCTION DE U'EXERCICE

Consommation de matiéres et sous-traitance

MARGE DE PRODUCTION
CHIFFRE D'AFFAIRES H.T

MARGE BRUTE GLOBALE
Autres achats et charges externes
VALEUR AJOUTEE

Subventions d'exploitation
Impots. taxes et verst assimiles
Charges de personnel

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Reprises s/ charges et Transferts
Autres produits
Dot amortissements et provisions
Autres charges

RESULTAT D'EXFLOITATION

Quote part résultat en commun
Produits financiers
Charges financiéres

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles
Résultat exceptlionnel
Participation des salariés
Impdts sur les bhénéfices

RESULTAT DE L'EXERCICE

oy
N, STREGO

du 01/01/18
au 31/12/18
12 mois

365 187

365 187

365 187
146 625

218 563

365 187

218 563

103 313

115 250

1814

76 580

36 856

60

2729
4 287

29904

1

669

29 245

1447

626

821

4 604

25 462

%

100,00

100,00

100,00
40,156
59.85
59,85
28,29
31,56
0,50
20,97
10,09
0,02

0,75
117

8,19

0,18
8,01
0,40
017
0.22

1,26

6,97

Projet Comples Annuels

du 01/01/17
au 311217
12 mois

315 886

315 886

315 886
116 852
199 034
315 886
199 034
120 486
78 549
1686
61680
13183
187

927

24

14 419

785

13634

2045

11 589

%o

100,00

100,00

100.06
36,89

£3.01
63,01
38 14
24,87
0,53
19,53
4,81
0,06
0,29
0,01

4,56

0,25

4,32

0,65

3,67

Variation
absolue
(montant)

49 301

49 301

49 301
29773

19 528
49 301
19 528
47172
36 701
128

14 900
21 673
60
-183
1802
4263
15 485
11
-116
15 611
1447
526
821

2559

13 873

Var.
abs.
{%)

15,61

15,61

15.61
25,48
9,81
15,61
9,81
14,25
46,72
7,59
24,16
142,75
-98,29
194,50

NS

107,39

-14,77

114,50

125,13

119,71
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RESULTATS ET PATRIMOINE DE L'ENTREPRISE

L'évaluation financiére d'une entreprise repose sur ses comptes annuels.

Le bilan d'une entreprise représente son patrimoine a la cldture de chaque exercice. Il aura une importance
prépondérante dans les évaluations 4 caractére patrimonial.

Le compte de résultal représente 'activité et la rentabilité de l'entreprise. Pour les besains de |'évaluation, il sera
présenté sous la forme de soldes intermédiaires de gestion qui détaillent la constitution de son résultat et de sa
capacité d'autofinancement. Ces deux dernigres notions seront prépondérantes dans le choix des méthodes de
rentabilité.

Notre étude, réalisée au titre de I'Année 2018, se base sur vos états financiers des exercices 2017 3 2018 qui vous
sont rappelés ci-dessous :

Imrmaobilisations corporelles 8133 ¢ 20180 €

Total des immobilisations 8133¢€ 20180€
Stocks marchandises 91226 € 158674 €
Créances clients 84422 € 89421€
Autres créances 11 467 € 33139 €
Disponibilités 283B7 € 5913 €
Total de l'actif circulant 215502 € 287147 €
Total de 'actif 223635€ 307 327 €
Capitaux propres 31197 € 56 659 €
Emprunts 31650€ 46595 €
Comptes courants 169 € 358 €
Avances et acomptes regus 2904 €
Dettes fournisseurs 152 112 € 151539 €
Autres dettes 8507 € 9271€
Total des dettes 192438 € 250667 €
Total du passif 223635¢€ 307326 €
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Fonds de roulement

54883 €
Besoin en fonds de roulement 26496 €
Etat de trésorerie 28387 €

Production vendue

Stueton financére

W cocscecoomen: P vcscer orosserolorem FR ptatae nesorere

51437 ¢€

FER LIRS

60 (LA &

45000 F

30000 £

1500C €

6

3112/2017 21/12/z018

Prestations vendues 8178 €
Production de I'exercice 315886 €
Marge sur production 229892 €
Chiffre d'affaires 315886 €
Marge globale 229892 €
Autres achats et charges externes 151344 €
Valeur ajoutée 78548 &
Imp6ts et taxes 1686 €
Charges de personnel 61 680 €
Excédent brut d'exploitation 15182 €
Reprises sur provisions

Autres produits 187 €
Dotations aux amortissements 927 €
Autres charges 23€
Résultat d'exploitation 14419 €
Produits financiers

Charges financiéres 785 €
Résultat financier -785 &
Résultat courant 13634 €
Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles

Résultat exceptionnel

Impéts sur les bénéfices 2045€
Résuitat de I'exercice 11589 €
Capacité d'autofinancement 12516 €

307708 €

83432 €
77520 €
5912 ¢

354 782 €
10 405 €
365 187 €
253398 €
365187 €
253398 €
138 145 €
115249 €
1814 €
76 580 €
36855 €
60 €

3
2729€
4285 €
29904 €
11€

670 €
-659 €
29245 €
1447 €
626 €
821€
4604 €
25462 €
27310€

Page 4/10




prestationsvendues . Gt U0 Uigyyge v igapse
Production de l'exercice 315886 € 365 187 €

Achats consommeés de matiéres 85994 € 111785 €

Marge sur production 229892 € 253398 €

Taux de marge sur production (%) 72,78% 69,39%
Activité

- Résuitat de Jexerc.ce

. Chiffre d'affaires . Marge gichale

65,2 K€
350 KE

300 K€
250 K€
200 K€
150k ©
100 €

50000 €

25462 €
11580 € R

f

31/12/2017 31/12/2018
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L'évaluation d'une entreprise résulte d'une combinaison de méthodes dites "retenues”, car adaptées au cas
particulier aprés mise a I'écart des méthodes inadéquates dites méthodes "écartées”.

Dans notre étude, voici les méthodes que nous avons retenues. Elles vous sont présentées sous forme graphigue
pour une meilleure représentativité de chacune d'entre elle dans la valorisation globale de votre entreprise :

Synthése des méthoans

Valeur patrimoniale

Valeur de productivité

Capitalisation CAF + Trésorerie

Meéthode fiscale

84355€

110 K€

La valeur financiére peut étre apprehendée de fagon technique par :

- une approche patrimoniale qui consiste a évaluer le patrimoine de I'entreprise en valorisant les actifs
au prix du marché en valeur d'usage et en déduisant les dettes,
- une approche par le rendement qui consiste a valoriser I'entreprise selon les bénéfices générés.

Les méthades que nous avons retenues prennent en compte ces deux parametres en les pondérant de la fagon

suivante :
Valeur patrimoniale 116951 €
Valeur de productivité 94 206 €
Capitalisation CAF + Trésorerie 84355€
Méthode fiscale J10033 €
Valorisation des méthodes

1,00 3,00 1,00

1,00 1,00 3,00
1,00 1,00 3,00
1,00 1,00 3,00
101386 € 106574 € 98273 €
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“Année 2018

| CONCLUSION

La pondération de ces différentes méthodes débouche sur une fourchette d'estimation.

La valeur de votre société se situe entre 98 000 € et 107 000 €.

Synthése des méthodes

Un travail sur tes faiblesses constatées dans le diagnostic devrait, 3 notre sens, tirer la valeur de I'entreprise vers

I'estimation haute...
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DETAIL DES METHODES DE CALCUL RETENUES

Pondération des moyennes

Tl

Chiffre d'affaires moyen - 340536 € 315 886 € 365 187 €

EBE moyen 26018 € 15182 € 36855 €
Résultat d'exploitation moyen 22162 € 14419 € 29904 €
Bénéfice moyen 15073 € 9090 € 21056 €
MBA moyenne 16871 € 10017 € 23725€

Pondération du calcul des moyennes o ' 1,00 1,00

Valeur patrimoniale

Capitaux propres 56 659 €

+ Plus-values de la clientéle 60 292 €
+ Plus-values des immo. corporelles O€
+ Correction du hilan N 0€
Résultat de la méthode 116951 €

Lo valeur patrimoniale correspond souvent & lo valeur plancher de l'entreprise. Lorsque celle-ci dégage des
bénéfices récurrents, on chaisira les méthodes calculées en fonction des résuftats. La vafeur de la clientéle a été
estimé a 4 fois le résuftat moyen

Valeur de productivité

Bénéfice moyen 15073 €
+ Taux de capitalisation 16,00%
Résultat de la méthode 94 206 €

La valeur de productivité est calculée en capitalisant le bénéfice net moyen @ un taux distinct d'un taux de
placement sans risque. En fait, plus le risque est élevé, plus le taux de capitalisation sera élevé.
Capitalisation de la CAF + Trésorerie

MBA moyenne 16 B71 €
x Coefficient 5ans
+ Trésorerie excédentaire 0€
Résultat de la méthode 84355 €

Les ressources dégagées par I'entreprise sont multipliées par un nombre d'années correspondant a la rentabilité
souhaitée d'un acquéreur. On y gjoute la trésorerie excédentaire disponible immédiatement.
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Méthode fiscale

Movyennes des méthodes patrimoniales
x Coefficient

Moyennes des méthodes de rentabilité
x Coefficient

Résultat de la méthode

116 951 €
0,75%

B9 28D €
0,25%
110033 €

Cette méthode combine les valeurs patrimoniales et fes valeurs de rentabilité selon des coefficients par secteur et
taille d'entreprise. Cette méthode couramment utilisée por l'administration fiscale, permet d'ussembler plusieurs

mades de valorisation.
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