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COMAUDITEX
SARL au capital soctal de 50.000 euros

24 rue Erlanger
75016 Paris

Rapport du commissaire aux apports sur la valeur des apports

Assemblée générale du 30 janvier 2017

Messteurs les Associés,

En exécution de la mission, qui m’a été confiée a 'unanimité des associés de la soaéte COMAUDITEX
concernant la fusion par voie dabsorption de la SARL FINANCIERE PG/PV par la SARL
COMAUDITEX, j’ai établi le présent rapport sur la valeur de Papport prévu a l'article L 223-9 du code de
commerce, étant précisé que mon appréciation sur la rémunération des apports fait I'objet d’un rapport
distinct.

L’actif net apporté a été arrété dans le traité de fusion signé par les représentants des sodetes concernées en
date du 8 décembre 2016. Il m’appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports
n’est pas surevaluee.

A cet effet, jai effectué les diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences
destinées a appréder la valeur des apports, 2 s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluce et a venfier qu'elie
correspond au moins 4 la valeur réelle des actions i émettre par la sodété béneficiaire de 'apport augmentee
eventuellement de Ia prime d’apport.

Mz mission prenant fin avec le dépot du rapport, 1l ne m’appartient pas de mettre a jour le peesent rapport
pout tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Mon rapport est établi selon le plan sutvant :

1. Présentation de I'opération et description des apports.
2. Diligences accomplies et appréciaton de 1a valeur des apports,
3. Conclusion.
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Contexte général et objectifs de Popération

La société FINANCIERE PG/PV a été créée dans le but de permettre I'entrée, autre que symbolique, d’un
nouvel associé qui, s’il pouvait contribuer au développement de la clientele, ne pouvatt en raison de 1a valeur @
de la société COMAUDITEX acquérir une telle participation an sein de cette dernuere.

Toutefois, La Compagnie Nattonale des Commissaires aux Comptes ayant refusé I'tnscnption sur la liste
des commissaires aux comptes de la société FINANCIERE PG/PV, celle-d n’2 plus de raison d’etre.

1.2 Présentation des sociétés en présence
1.2.1  Socété apporteuse Finanaiére PG/TPV

La société apportcuse FINANCIERE PG/PV créee le 3 janvier 2014 est une holding ayant pour objet :

- « Toute détention, prise de participation exclusivement dans des sociétés ayant pour activite le
commissariat aux comptes. »

- « La propriété, 1a mise en valeur, 'animation et le développement de ces participations ou
placements, notamment par la foumiture de prestations de services, le financement et l'apport
d’affaires 2 ses fthales. »

11 s"agit d’une société i responsabilité limitée au capital de 10.000 euros divis¢ en 100 parts socales d'un
montant nominal de 100 euros, enticrement libérées, toutes de méme catégorie et non amorties.

Son siége social se situe 7 rue Paul Cavare, 93110 Rosny s/Bois. Elle est immatnculee au Registre du
Commerce et des Sociétés de Bobigny sous le numéro B 799 817 580.

1.2.2  Societe benéficaire COMAUDITEX

La société absorbante COMAUDITEX est un cabinet d’audit et d’expertise comptable créé le 1+ juin 1987,
ayant pour objet d’aprés I'article 2 de ses statuts : « L’exercice de la profession de commussaire aux comptes

telle qu’elle est réglementée par les textes Iégishﬁfs et reglementaires. »

11 s’apit d’une société i responsabilité limitée au capital de 50.000 euros divisé en 500 parts sociales d’'une
valeur nominale de 100 euros, entiérement libérées, toutes de méme catégorie et non amorttes.

Son siége social est situé au 24 rue Erlanger, 75016 Paris. Elle est immatriculée au Registre du Commerce
et des Sociétes de Paris sous le numeéro B 342 227 620.

Au jour de mon rapport, 1a société FINANCIERE PG/PV, société apporteuse, détient 200 parts sociales
de 1a société COMAUDITEX, société bénéficiaire, reptésentant 40% du capital et des droits de vote de
cette socicte.
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1.3 Description de I'opération

Les modalités de réalisation de 'apport sont exposées, de fagon détaillée, dans le projet de traité fusion.

L’actif net apporté par la société absorbée 2 la société absorbante est basé sur les comptes intermediaires

clos au 30 septembrf: 2016 et se présente comme suit esttmes en valeur reelle :

FINANCIERE PG/PV ;

Immobilisations financieres

Particapations

Autres immobilisations

Total actif immobilisé apporté

Creances

Total actif cicculant apporté

Total de Pactif apporté

150.000 €

500.000 €

2.650 €

652.650 €

685 €

685 €

653.335 €

En contrepartie de cet apport, la Société absorbante prendra en charge la totalité du passif de la societe

FIANCIERE PG/PV qui, au 30 septembte 2016, comprenait les €léments ci-aprés désignes

Emprunts et dettes aupres des etablissements
de credit

Emprunt et dettes financeres diverses

Assodes

Dettes fiscales et sociales

Autres dettes

Total du passif apporté

Fusion par absorption de FINANCIERE PG/PY par COMAUDITEX
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En conséquence, |’actif net apporte parla SARL FINANCERE 2 1a SARL COMAUDITEX s’cleve
a 52453 €.

1] est en outre précisé qu’en dehors du passif exposé d-dessus, 1a sodété absorbante prendra a sa charge
tous les engagements contractés par la société absorbée constituant des engagements hors bilan et
généralement toutes les charges ou obligations ordinaires ou extraordinaires de la soaété absorbee.

En raison de la transmission i la société absorbante de I'intégralité du patrimoine de la soaété absorbee
dans 1%état o il se trouvera 2 1a date de réalisation définitive de la fusion, tous les autres biens ainst que les
droits ou obligations de 1a société absorbée de quelque nature que ce soit seront transférés a la soaete
absorbante nonobstant le fait qu'il aient été omis du présent traité de fusion ou non comptabilisés dans la
situation intermeédiaire de 1a soaété absorbée au 30 septembre 2016.

14 Caractéristiques essentielles de Papport

Les modalités de réalisation de "opération, qui sont présentées de fagon detaillée dans le projet de traite de
fusion-absorption, peuvent se résumer comme suit.

1.4.1 Dispositions générales et déclarations
Propriété 1SS

En application des articles 1.236-1 et suivant du code du commerce, les soaétés absorbées transmettront 2
Iz société absorbante 'unuiversalité de leurs patnmoines dans ’état ou ils se trouveront a 1a date de realisation

definitive de Ia fusion.

COMAUDITEX aura la propriété du patrimoine qui Jui sera transmis par FINANCIERE PG/PV y
compris ceux des éléments qui auraient été omis, soit aux présentes, soit dans la comptabilite de
FINANCIERE PG/PV i compter du jour de la réalisation définitive de 1a fusion, et ce, dans I'état ou 1l se
trouvera alors, tout gain ou perte par rapport au patrimoine décrit aux présentes faisant son beénélice ou sa
perte, sans recours envers quiconque.

Ainsi, 2 compter de cetre date, la société absorbante sera subrogée de plein droit dans tous les drotts, actions,
obligations et engagements de la société absorbée.

L’ensemble du passif de 1a sodété FINANCIERE PG/PV 2 la date de réalisation définiuve de la fusion, en

ce compris toutes dettes et charges, ainsi que I'ensemble des frais, droits et honoraires, y compris les charges
fiscales et d’enregistrement, occasiounées par la dissolution de la société FINANCIERE PG/PV seront

transmus 2 1a socete COMAUDITEX.

. .

Les deux socétés sont convenues que pendant toute la durée de la réalisation de la fusion, elles se
concerteront sut leur politique générale et, qu’en particulier, aucune d’elles ne prendra sans 'accord de
Pautre, d’engagements susceptibles de modifier de maniere significative la consistance de son actif ou
Pimportance de son passif, en dehors de ceux résultant des opérations de gestion courante.
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Charges et conditions

a) La société absorbante prendra 'ensemble des élements d’actif et de passif transmis dans Petat ou la soacte
absorbée les détient 2 1a date de réalisation défimiive de la fusion sans pouvoir exercer aucun recours contre
ces derniéres pour quelque cause que ce soit ; elle sera purement et simplement substituée a cet egard dans
tous ses droits et obligations

b) La société absorbante sera tenue i I'acquittement du passif prs en charge dans les termes et conditions
ot il est et deviendra exigible, au paiement de tous intércts, a2 'exécution de toutes conditions d'actes
d’emprunts de titres de créances pouvant exister dans les couditious ou la sociéte absorbee serait tenue de
le faire, et méme avec toutes exigibilités anticipées, il y 2 lieu. Elle sera ainsi débitrice de tous les créancers
de la société absorbée en lieu et place de celle-d, sans que cette substitution emporte novation 2 I'égard
desdits creanaers.

c) La société absorbaute poussuivra tous les contrats de travail conclus par 1a socéte absorbée et en assumera
toutes les couséquences, en application de Particle L.1224-1 du code du travail.

Les parties s’obligent a faire le nécessaire afin d’effectuer toutes demarches pour maintenir au profit des
salariés de la société absorbee leur protection sociale.

d) La société absotbante sera subrogée 2 compter de la date de réaltsation definitive de 1a fusion, dans le
bénéfice et la charpe de tout contrat, traité, couvention, marché de toute nature liant valablement la société
absorbée 2 tout ters pour la réalisation de son activité ainsi que dans le benéfice ou la charge de toute
autorisation administrative qui aurait été consentie 2 la societe absorbee.

La société absorbante sera tenuc i I'exécution des engagements de cautions, avals et garanties pris par la
société absorbée et bénéficera de toutes coutre-garantics et sliretés ayant pu étre obtenues par la soacte
absorbée.

e) La soaetc absorbante accnmph:a le cas échéant, toutes formalités necessatres en vue de rendre uppusable
aux tiers la transmission du pau:unnme recu. Au cas ou la transmission de certains coutrats ou de certains
bicns serait subordonnée a Paccord ou l'agrément d’un cocoutractant ou d'un tiers quelconque,
FINANCIERE PG/PV sollicitera en temps utile les accords ou décisions d’agrements necessatres et en
justifiera 2 COMAUDITEX au plus tard au jour de la réslisation definitive de la fusion.

f} La société absotbante fera son affaire des oppositions qui poutraient étre pratiquées par tous créanders 2
12 suite de la publidté du présent projet, qui sera effectué conformément i la réglementation en vigueur ;
clle fera également sou affaire persounclle des garanties qui pourraient étre constituées pour la levee des
oppositions qui seraient formulées. Conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur,
I'opposition formée par un créancier n’aura pas pour effet d’interdire la poursuite de la fuston.

g) La société absorbante supportera et acquittera, 2 compter de la date de réalisation défimstive de la fusion,
tous impdts et taxes, primes et cotisations d’assurances, ainsi que toutes charges, ordinaires ou
extraordinaires, grevant ou pouvant grever les biens apportés, et celles qui sont ou seront inhérentes a leur
propriété ou i leur exploitation ; elle reprendra notamment, le cas échéant, les engagements sousents par la
société absorbée vis-a-vis de l'administration en matiere de taxes, d'impots directs, de droits
d'enregistrement et de taxes sur le chiffre d’affarres.

h) La société absorbée sera subrogée purement et simplement daos le bénefice et la charge de tous contrats,
marchés et engagements qui pourrout exister au jour de la realisation défimtive de 1a fusion, comme tous
les accords commerciaux ainsi que daus le bénéfice et l1a charge de toutes autornsations administratives et
autres pouvant profiter 2 Ia soaete absorbee.
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1) La société absorbante aura, 2 compter de la realisation définitive de 1a fusion, tous pouvoirs pour, en licu
et place de la société absorbée, intenter ou suivre toutes actious judiciaires et procédures arbitrales relatives
aux biens et droits apportés ou aux passifs ptis en charge, donner tous acquiescements a toutes décisions,
recevoir ou payer toute somme dues en suite de ces decistons.

1.4.2 Régime fiscal applicable a 'opération

Dispositi Lt

La présente fusion prendra effet 2 la date d’effet indiquée du 1¢ juillet 2016, évoqueée ci-aprés pour
I"application des régles fiscales. De ce fait, les résultats réalisés depuis cette date par la société absorbee
seront repris dans le résultat imposable de [a société absorbante.

Les deux sociétés aux contrats s’engagent a se conformer 2 toutes les dispositions légales en vigueur en ce
qui concerne les déclarations a établir pour le paiement de P'impot sur les sociétés comme de toutes autres
impositions et taxes résultant de la réalisation définitive de la fusion dans le cadre de ce qui sera évoque a-
dessous.

el L

S 4 <

Les deux sociétés, absorbée et absorbante sont des sociétés soumises a 'impot sur les sociétés, et la presente
fusion catre dans le champ d’application de 'article 210-0 A du code general des 1mpots.

Les soussignés déclarent soumettre la présente fusion au régime special des fusions prévu a Particle 210 A
du code general des impots.

En conséquence, la société absorbante prend l'engagement :

- de reprendre i son passif les provisions dont I'imposttion est différée chez la sodcte absotbée, et qut ne
deviennent pas sans objet du fait de [a fusion ;

- de reprendre a son passif 1a réserve spéciale ol la société absorbée a porte les plus-values a long terme
soumises antéricurement aux taux réduits de V'impot sur les sociétés, telle que cette réserve figure aux bilans
de 1a société absorbée 2 1a date de réalisation définitive de la fuston, ainsi que la réserve ou out éte portees
par la société absotbée les provisions pour fluctuation des cours, en application de I'article 39,1,5°, alinea 6
du code genéral des unpots ;

- de se substituer, le cas échéant, i la société absorbée pour la réintégration des résultats dont la prise en
compte avait éte différée pour 'nposition de cette dermuere ;

- de calculer les plus-values réalisées ultéricurement a I'occasion de la cession des tmmobilisations non
amortissables recues en apport, ou des biens qui leur sont assimilés en application de I'article 210 A, 6 du
code pénéral des impéts, d’aprés la valeur que ces biens avaient du point de vue fiscal daus les éentures de
la société absorbée, a 1a date de prise d’effet de I'opération de fuston ;

- de réintéprer dans ses bénéfices imposables 3 I'impot sur les sociétés, selou les modalités prévues a I'article
210 A-3-d du code pénéral des impbts, les plus-values éventuellement dégagées par 1a société absorbée, dans
le cadre de I'apport, sur les bients amortissables. A cet égard, la societe absorbante precise que cet engagement
comprend Yobligation qui lui est faite, en vertu des dispositions de I'article 210 A-3-d precite, de proceder,
en cas de cesston de 'un des biens amortissables apporté, a I'imposition immeédiate de la fraction de 1a plus-
value d’apport éventuelle afférente a ce bien qui n’aurait pas encore été réintégrée a la date de ladite cession ;
- d’inscrire 2 sou bilan les éléments d’actifs qui lui sout apportés, autres que les immobilisations ou que les
biens qui leur sout assimilés en application des dispositions de 'article 210-A-6 du code géneral des inpats,
pour la valeur que ces éléments avaient, du point de vue fiscal, dans les éernitures de 1a sociéte absorbee, ou
a défaut, 2 comprendre dans ses résultats le profit correspondant i la différence entre Ia nouvelle valeur de
ces éléments et la valeur qu'il avaient, d’un point de vue fiscal dans les écnitures de 1a société absotbee ;

Fusion par absorption de FINANCIERE PG/PV par COMAUDITEX
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- de reprendre 2 son bilan les écritures comptables de la société absorbée (valeurs brutes, amortissements et
' provisions) relatives aux éléments de I'actif immobilisé apportés et 2 continuer a calculer les dotations aux
amortissements i partir de la valeur d’origine qu’avatent les biens dans les écritures de la soaeté absorbee ;
- d’accomplir les obligations déclaratives prévues a l'arucle 54 septies du code général des impots et de
joindre 2 sa déclaration de résultat un état conforme 2u modéle fourni par I'administration (dit « etat de suivi .
des plus-values ») fatsant apparaitre, pour chaque nature d’élément, les renseignements nécessaires au calcul
du résultat imposable de la cession uliéricure des éléments considérés, et contenant les mentions precisces
par article 38 quindeciés de "Annexe II au code général des impots.
La société absorbante s’engage également a procéder aux mentions nécessaires, au tiers de la fusion, surle
registre du suivi des plus-values sur biens non amortissables, conformément av IT de I'article 54 septes, 11
du code géneral des tmpots

1.4.3 Date d’effet de la fusion-dissolution de 1a sociéte absorbee

Conformément aux dispositions de I'article L.236-4 du code du commerce, les parties au présent traite de |
fusion conviennent que la fusion prendra effet rétroactivement d’un point de vue comptable et fiscal le 1« '
juillet 20106, soit antéricurement 2 la date i laquelle la fusion scra soumise aux assemblées generales de la
société absarbée et de la sociéte absorbante, de sorte que, corrélativement, les resultats de toutes les
opérations effectues par la société absorbée 2 compter du 1¢ juillet 2016 jusquz la date de réalisation
définitive de la fusion serout exclusivement, selon le cas, au profit ou 2 la charge de la société absorbante,
ces opérations étant considérées comme accomplies par la société absorbante depuss le 1 juillet 2016.

Sur le plan juridique, I"opération sera définitivement réalisée 2 1a date de réalisation définitive de la fuston et
au plus tard le 31 décembre 2016 sauf prolongation du délai avec accord unantme des parties.
144  Date de realisation de 'apport

La propriété de 'ensemble des actifs de la société absorbée sera transmise a la sociéte absorbante 2 la date
de réalisation de la fusion soit an plus tard le 31 decembre 2016.

La date de réalisation est Ia date a laquelle sera levée la dermiere des conditions suspensives stipulées a I’article
3 du projet de traité de fusion, résumées av paragraphe suivant.

1.45 Conditions suspensives i

La fusion est soumise aux conditions suspensives résumeées ct-apres :

- L’approbation de la fusion par I'assemblée générale extraordinaire des assoaés de la soacte
FINANCIERE PG/PV et de COMAUDITEX

Les diripeants sodaux des sociétés intéressées contractent, par leurs seules signatures, 'engagement de
soumettre avant le 31 décembre 2016 la fusion aux assemblées générales extraordinaires desdites societés,

statuant dans les conditions prévues par la loi.

St la fusion n’est pas définitivement réalisée avant la date préatée a-dessus, sauf prorogation d’un commun
accord entre les parties au traité de fusion, ce méme traité sera caduc de pletn droit, sans qulauncune ndemanite
ne soit due par l‘une on l"autre des parties au présent traité de fuston.
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1.4.60 Déclarations

La société FINANCIERE PG/PV a déclaté que tout leur actif apporté n’est pas menace de confiscations,
sont grevés d’aucune inscription de privilége et que la société n’est pas en état de cessation des patements,
en situation de redressement on de liquidation judictaire, et ne fait pas I'objet d’aucune procedure de
sanvegarde.

147  Autres dispositions

1] sera remis 2 la sociéte absorbante, 2 la date de réalisation définitive de la fusion, les orginaux des actes
constitutifs et modificatifs de la société absarbée ainsi que les livres de comptabilité, les titres de proprieté
ou leur copie authentique, les attestations relatives aux valeurs mobilieres, la justificatton de la proprtéte des
parts et autres droits sociaux et tous contrats, archives, piéces et documents relatifs aux biens et droits
apportcs par la société absorbée dans le cadre de Ia fusion.

Tous les frais, droits d’enregistrement et honoraires 2uxquels donnera lieu la fusion, ainsi que ceux qut en
seront la suite ou la conséquence, seront supportés par COMAUDITEX qui s’y oblige.

L5 Rémunération des apports

Il résulte du traité de fusion que le rapport d’échange des droits soclanx arretés par les associes de
COMAUDITEX et de FINANCIERE PG/PV est de 1 action de COMAUDITEX pour 5 actions de

FINANCIERE PG/DV.

Pour déterminer la rémunération de Papport fusion, les parties ont retenu les valeurs réelles des sociétés
COMAUDITEX et FINANCIERE PG/PV.

En rémunération des apports des FINANCIERE PG/PV, d sera émis 20 acttions de COMAUDITEX pour
100 actions de FINANCIERE PG/PV comme évoqué ci-dessus.

La société absorbante procédera a une augmentation de son capital de 2.000 € pour le porter a 52.000 euros,
créant ainsi 20 nouvelles parts saciales d’une valeur nominale de 100 euros chacune attnbuées aux associes

de la socteté absorbée.

La différence entre 'actif net apporté, soit 52453 € et le montant de I'augmentation de capital de
COMAUDITEX, constituera une prime de fusion d’un montant de 50.453 €

2. APPRECIATION DE LA YVALEUR DES APPORTS

2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apposts

J'ai effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires, par référence a la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

Dans ce cadre, j’21 notamment :

- Pris connaissance du contexte et des objectifs de 'operation ;
- Mené des entretiens avec les diripeants des sociétés partie a 'opération ;
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- Examiné le projet de traité de fusion et ses annexes ;
- Examiné, avec les didgeants, les comptes clos au 31 décembre 2015 atnsi que la situation
intermeédiatre au 30 septembre 2016 ;
- Examiné les critéres et méthodes présentés dans le traité de fusion pour m’assurer de leur caractere ;

| adequat en I'espece ; .

i - Vérifié les doanées utilisées dans 'application et Ia mise en ccuvre des criteres et methodes vtilisés ; i

- Analysé les incddences éventuclles des évenements survenus entre 1a date de la détermination des
valeurs relatives et 1a date du présent rapport ;

- Obtenu la coaftrmation de la pleine et entiére propriété et de la teausférabilité des actifs apportes,
ainsi que Ia confirmation que ces actifs étatent libres de tout nantissement ou privilege ;

- Vérifi¢ que la valeur réellc des apports, pris dans leur ensemble, était au moins égale a la valeur
tndividuelle des apports proposee dans le traite de fusion ;

- Vérifié qu’aucun événement intervenu pendant la période intercalaire n’etait de nature a remettre
en cause la valeur des apports ;

- Obtenu une lettre d’affirmation de la direction notamment sur I'absence d’évenements pouvant
mettre en cause la valeur des apports.

Je me suis également appuye sur les travaux que j'ai réalisé en qualité de comrmussairc a la fusion charge
d’apprécier la rémunération des apports, effectués sue [a base des valeurs réelles des soaétés partiapant a Ia
fusion.

2.2 Appréciation de la méthode de valorisation de Pactif net apporté et de sa conformité 2 la
réglementation comptable

S’agissant d’une opération de fusion intervenant entre sociétés sous controle distinct, et conformement aux
dispositions du réglement ANC 2014-03 du 5 juin 2014, les parties out retenu comme valeurs d'apport, Ia
valeur réelle des actifs ct des passifs dans les comptes de la societe absorbée.

Dés lors, le principe de valorisation ainsi retenu est conforme a la réglementation et a’appelle pas d’autre
commentaire de ma part.

2.2.1  Valorisation de Pactif aet apporte

La valeur réelle de la société apporteusce, holding de détention, cst déterminée par sou actif net reévalue
comprenant pour 'essentiel Ia valeur réelle des titres détenus de COMAUDITEX, societe beneticiaire.

La valeur réelle de I'actif net apporté ressort en consequence a 52.453 euros.

2.5 Réalité de Papport

Les travaux réalisés n’ont pas permis d’'identifier d’élément susceptible de remettre en cause Ia realite des
apports.

Fusion par absorption de FINANCIERE PG/PV par COMAUDITEX
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24 Appréciation de la valeuc de Papport

24.1 Détermination de la valeur de l'actif net apporte
La valeur réelle de la société apporteuse correspond a 'ANR s’agissant d’une pure holding de détention.

Je n’ai pas d’observaton sur I'approche retenue dans ce contexte et j’estime que d’autres approches ne
seraient pas pertinentes en espece.

I’essentiel de P'actif de Ia sodiété appotteuse correspond aux titres COMAUDITEX, société bénéficiaire,
detenus a hauteur de 40%.

La valeur réelle de la société COMAUDITEX est estimée a 1,200 K€ au jour de la présente opération.

La valeur réelle de 1a société absotbante est déterminée par une approche de muluple de chiffre d’affaires
ajustée de la position financiére nette de Ia soqete.

242  Appréciation de la valorisation de l'actif net appotté

La valeur réelle de Ia société apporteuse cotrespond a PANR s’agissant d’une pure holding de detention.

Je n’ai pas d’observation sur I'approche retenue dans ce contexte et J'estime que d’autres approches ne
seraient pas pertinentes en 'espéce.

I’essentiel de I'actif de la société apporteuse correspond aux tittes COMAUDITEX, société bénéficiatre,
detenus a hauteur de 40%.

Afin de me proucncer sur la valeur de l'actif net apporté, je me suis done antaché 2 m’assurer de Ia valeur
du principal actif soit les titres COMAUDITEX détenus a hauteur de 40 %.

Ia sodété Absorbante COMAUDITEX est estimée, en valeur réelle a 1.200.000 euros sur Ia base d'un
multiple de chiffre d’affaires ajustée de la positdon financiére nette a Ia date du 30 septembre 2016.

Sur Ia base du chiffre d’affaires de Pexercice 2015 s’établissant a 1.268 K€ et du chiffre d’affaires au 30
septembre 2016 s’établissant 2 1.165 KE€, le chiffre d’affaires estimé normatif ressort a 1.200 Ke€.

11 en ressort 'estitmation sutvarite :

Chiffre d’affaires normauf ; 1.200 K€
Multiple de chiffre d’affatres retenu : x.1.1
Valeur d’entrepnise : 1.320 K€
Positon financiére nette au 30 septembre 2016 : _ <120>
Valeur réelle des titres de participation : 1.200 K€

Fusion par absorption de FINANCIERE PG/PY par COMAUDITEX
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L’approche par multiple de chiffre d’affaires ajusté de la position financiére nette est régulierement employee
dans le secteur de I'expertise comptable et du commissatiat aux comptes.

Les mulnples actuels ressortant des études des transactions sur les cabinets d’ experuse comptable et de
commissanat aux comptes font ressortir des multiples de chiffre d’affaires comprs entre x 0,8 et x 1,3 avec
une prime pour les activités de commissariat aux comptes compte tenu de la durée des mandats.

Le mulnple retenu de x1,1 est donc compris dans la fourchette en tenant compte de lactivite de
commissariat aux comptes de COMAUDITEX sans pour autant retenir le multiple le plus éleve.

La profitabilité¢ normale de COMAUDITEX justifie également de retenir le multiple de x1,1.

Je rappelle, a titre de recoupement, que la FINANCIERE PG/PV avait acquis 40% des parts de la socicte
COMAUDITEX en 2014 pour 500 K€ soit 1.200 K€ de valeur de la soaete a 100%.

Les conditions d’exploitation n’ayant pas changé depuis 2014 dans la sociéte, [a convergence des deux
valeurs est donc pertinente.

La valeur réelle des titres COMAUDITEX détenus ressort ainsi 2 500 K€ soit le prix d’acquisition des
tmémes titres en 2014 figurant au bilan de la FINANCIERE PG/PV.

Ies avtres postes de I'actif et du passtf ne nécessitent pas de reévaluation.

Il en ressort que Pactif net réévalué de la société apporteuse est égale a 'actif net comptable ressortant de la
situation au 30 septembre 2016 soit 52 K€,

3. CONCLUSION

Sur la base de mes travaux et i la date du présent mapport, je suis d’avis que la valeur réelle de Pactif net
apporté s'élevant a 52.453€ n'est pas surévaluée et, en conséquence, que l'actif net apporte est au moins cg&
au montant du capital de la sociéte bénéficiaire de I'apport en nature.

Fait a Panis, le 8 decembre 2016

Le commissafre 2 Ia fusion

’ cnmptes

Membre Ge ie régronale de Paris

4 Enmp AL
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Société de commissaire aux comptes
Société a responsabilité limitée au capital de 50.000 €

Siége social : 24 rue Erlanger
PARIS (75016)
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PROCES -VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAI

30 JANVIER 2017

MITPH

L'AN DEUX MIL DIX SEPT
ET LE TRENTE JANVIER A DIX NEUF HEURES

Lles associés de la société COMAUDITEX se sont réunis au siége social, en assemblee
extraordinaire sur convocation de la gerance.

Sont Presents -

Monsieur Pierre GABORIAU pour 273 parts
Monsieur Patrick VUILLAUME pour 26 parts
Société FINANCIERE PG/PV pour 200 parts
Monsieur Sébastien BRANGBOUR pour 1 part
Soit un total de 500 parts

Monsieur Pierre GABORIAU préside la séance en qualité de gérant associé.

Il constate, en conséquence, que J'assemblée peut valablement délibérer et prendre ses
décisions, les associés présents représentant plus des trois quarts des parts sociales émises

par la sociéte.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition de l'assemblee :

- les statuts de la sociéte
- les copies des lettres de convocation

- le rapport de la gérance ;
- les certificats de dép6t du projet de traité de fusion au greffe du tribunal de commerce de

PARIS et de BOBIGNY
- Un exemplaire de linsertion parue au Bodacc le 1B décembre 2016 pour le compte de la

société absorbée et le 18 décembre 2016 pour le compte de [a société absorbante ;
- un exemplaire du traité de fusion ; \/ .

- le texte des resolutions;

: ¢ qusiBamrgy
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1| déclare que ces mémes piéces ont été mises a la dispasition des associés non-gérants plus
de quinze jours avant la date de la présente assemblée, et que ces derniers ont eu la
passibilité de poser, pendant ce méme délaj, toutes questions a la gérance, ce dont

I'assemblée lui donne acte.

Il déclare également que le rapport du Commissaire aux appaorts a été tenu a la disposition des
associés, au siege social, dans les conditions prévues par larticle R 236-3 du Code de
commerce- et qu'il a fait 'objet d'un dépét au greffe du tribunal de commerce conformément
et dans les délais prévus aux dispositions des articles R 123-106 et suivants du Code de

commerce.

Puis le Président rappelle que I'assemblée est réunie a I'effet de délibérer sur 'ordre du jour
suivant :

- Rapport de lagerance;

- Rapport du Commissaire aux apports ;
. Examen et approbation de Ja fusion par absorption de Ia SARL FINANCIERE PG/PV parla

SARL COMAUDITEX et du traité de fusion carrespondant ;
- constatation de la réalisation des conditions suspensives liées a |a fusion ;
- augmentation consécutive du capital de la Société d'un montant de 2.000 euros;

- Madification carrélative des statuts de la Société ;
- Pauvoirs a danner

Puis le Président donne lecture du rapport de la gérance et ouvre la discussion.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux VOIX les résolutions
inscrites a l'ordre du jour,

PREMIERE_RESOLUTION

La collectivité des associés, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises par les
statuts pour les décisians extraordinaires, connaissance prise : |

- du projet de traité de fusion, établi par acte saus seing privé le 8 décembre 2016
- du rapport de la gérance 3 I'assemblée générale,

- durapport du Commissaire aux appaorts,
- des situations comptables de la SARL FINANCIERE PG/PV et de la SARL COMAUDITEX

arrétées au 30 septembre 2016 selon les mémes méthades et la méme présentation que les
comptes annuels,

Approuve :

- dans toutes ses dispositions le projet (a I'exception de la date d’'effet comptable de la
fusion) de traité de fusion conclu avec Ia SARL FINANCIERE PG/PV aux termes duquel la
société absorbée fait apport A titre de fusion-absorption de l'intégralité des eléments
d'actifs et de passifs composant son patrimoine et la transmission universelie du

natrimaine de LA SARL FINANCIERE PG/PV a La SARL COMAUDITEX




- I'évaluation, & partir des valeurs réelles figurant dans la situation comptable de la SARL
FINANCIERE PG/PV arrétée au 30 septembre 2016 des éléments d'actif apportés, d'un
montant de 653.335 euros et des éléments de passif pris en charge, d'un montant de

600.882 euros, soit un actif net apporté égal a 52.453 euros

- la rémunération des apports effectués au titre de la fusion selon une parité d'échange de 5
parts sociales de 1a SARL FINANCIERE PG/PV pour 1 part sociale de la SARL COMAUDITEX

Modifie la date d'effet de la fusion d'un point de vue comptable et fiscal au 1% janvier 2017
de sorte que les résultats de toutes les opérations réalisées par la SARL FINANCIERE PG/PV
entre le 1% janvier 2017 et le 30 janvier 2017 seront réputés réalisées, selon le cas, au profit
ou a la charge de la SARL COMAUDITEX et considérées comme accomplies par la 5ARL

COMAUDITEX a compter du 1% janvier 2017.

Cette résolution, mise aux voix, ast adoptée a l'unanimite.
-~

DEUXIEME RESOLUTION

La collectivité des associés, statuant aux conditions de quorum et de majorite requises par les
statuts pour les décisions extraordinaires, prenant acte de I'approbation du traité de fusion et
de la fusion par les associés de la SARL FINANCIERE PG/PV le 30 janvier 2017 ayant décidé, en
conséquence, la dissolution sans liquidation de la société absorbée sous réserve de Ia
réalisation des conditions suspensives stipulées au traité de fusion, constate la réalisation de

pi————

I'ensemble des conditions suspensives stipulées au traité de fusion.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.
-~

TROISIEME RESOLUTION

La collectivité des associés, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises par les
statuts pour les décisions extraordinaires, décide, en consequence de l'adoption des
résolutions qui précedent, de modifier comme suit les articles des statuts relatifs aux apports

et au capital social ;

ARTICLE 6 - APPORTS
Il est ajouté a cet article les paragraphes suivants :

Aux termes d'un projet de fusion du 8 décembre 2016 approuvé par la collectivité des associés
le 30 janvier 2017 la SARL FINANCIERE PG/PV a fait apport, a titre de fusion, a la SARL
COMAUDITEX de la totalité de son actif moyennant la prise en charge de son passif, l'actif net
apporté s'est élevé 4 52.453 euros. Cet apport a titre de fusion-absorption a été rémunéré par
une augmentation de capital d'un montant de 2.000 euros. .

La fusion a dégagé une prime de fusion d'un montant de 50.453 euros.

Total du capital social 52.000 €

Al




ARTICLE 7- CAPITAL SOCIAL
Cet article est désormais écrit comme suit ;

Le capital social est fixé a la somme de CINQUANTE DEUX MILLE EUROS

(€. 52.000).
Il est divisé en CINQ CENT VINGT PARTS (520) de CENT EUROS (€ 100} chacune, intégralement

libérées et réparties entre les associés en proportion de leurs droits, savoir :

Monsleur Plerre GABORIAU

Deux cent guatre vingt quatre parts, 284 parts
Soclété COMAUDITEX

Deux cents parts, 200 parts
Monsleur Patrick VUILLAUME

Trente et une parts, 31 parts
Monsieur Sébastlen BRANGBOUR

Cing parts S parts

Total égal au nombre de parts composant le capltal
soclal : CINQ CENT VINGT PARTS 520 parts

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité
,,F

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale délégue tous pouvoirs au porteur des présentes ou d'une copie ou d'un
extrait des présentes, 3 I'effet d'accomplir toutes formalités légales.

Cette résolution mise aux voix est adoptée 3 V'unanimité,

Plus rien n'étant & I'ordre du jour, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces verbal qui, aprés lecture, a été signe
par la gérance et les associés

)IL v le’




