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Assemblée Générale du 20 Novembre 2013

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité, d’'une part, de commissaire aux comptes désigné en application des dispositions de
l'article L. 223-43 du code de commerce et, d’autre part, de commissaire a la transformation désigné
en application des dispositions de I'article L. 224-3 du méme code par décision unanime des associés
en date du 1* septembre 2013, nous avons établi le présent rapport afin :

- De vous présenter notre analyse de la situation de la société ;

- De vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant I'actif social et,
le cas échéant, sur les avantages particuliers stipulés et de nous prononcer, en application des
dispositions de l'article R. 224-3 du code de commerce, sur le montant des capitaux propres
par rapport au capital social.

Mission du commissaire aux comptes sur la situation de la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative a cette mission.
Ces diligences ont consisté notamment a analyser la situation de la société au regard de
caractéristiques financieres et d’exploitation.
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La synthése de cette analyse est la suivante :

Dans son dernier arrété de comptes au 30/06/2013, la société présentait une situation bénéficiaire, un
chiffre d'affaires, certes en replis, mais continuant a faire ressortir une forte capacité bénéficiaire.

Le montant des fonds propres & cette méme date s'élevait a 312 665 €, et la trésorerie nette s'élevait
322 213€.

L'entretien avec les dirigeants, mené dans le cadre de cette mission, n‘a pas fait ressortir de baisse
d'activité entre cette date de référence, et celie de rédaction de ce rapport, de nature a compromettre
la continuité d’exploitation ou a laisser supposer une dégradation des fonds propres.

Mission du commissaire a la transformation
Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes. Ces diligences ont

consisté :

- A contrdler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes
d'existence, d‘appartenance et d'évaluation ;

- A vérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de clbture du dernier
exercice, le montant des capitaux propres déterminé selon les mémes régles et méthodes
comptables que celles utilisées pour I'établissement des derniers comptes annuels est au
moins égal au montant du capital social.

La synthése de cette analyse est la suivante :

- Les derniers comptes annuels arrétés au 30 juin 2013, qui n‘ont fait I'objet ni d’un audit ni
d’un examen limité, font apparaitre un chiffre d'affaires de 129.851 €, un bénéfice de 58.132
€, des capitaux propres de 312.665 € et un endettement hors comptes courants de 388.423
€. La trésorerie s'élevait & la méme date a 22.213 €.

- 1l na pas été établi de situation intermédiaire postérieure a cette date, mais les éléments

enregistrés en comptabilité jusquau 30 Septembre 2013 ne laissent pas apparaitre de
dégradation de l'activité ;

Conclusion
Nous n‘avons pas d‘observation a formuler sur la valeur des biens composant I'actif social.

Sur la base de nos travaux nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins égal au
montant du capital social.

Aucun avantage particulier n‘a été stipulé.

Charbonniéres les Bains, le 30/10/2013




