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Assemblée générale extraordinaire du 28 février 2020

A I'Associe unique,

En notre qualité, d’'une part, de commissaire aux comptes désigné en application des
dispositions de l'article L. 223-43 du code de commerce et, d'autre part, de commissaire & la
transformation désigné en application des dispositions de l'article L. 224-3 du méme code par
décision unanime de I'Associé unique en date du 14 janvier 2020, nous avons établi le présent
rapport afin :

— de vous présenter notre analyse de la situation de votre societé ;

— de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant I'actif social et,
le cas échéant, sur les avantages particuliers stipulés et de nous prononcer, en application
des dispositions de l'article R. 224-3 du code de commerce, sur le montant des capitaux
propres par rapport au capital social.

Mission du commissaire aux comptes sur la situation de la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences gue nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté notamment a analyser la situation de la société au
regard de caractéristigues financieres et d'exploitation.

La synthése de cette analyse est la suivante :

€ 31 décembre 2019 31 Décembre 2018 Variation
12 mois 12 mois

Extraits du bilan ; ) -

Capitaux propres 1.515.205 906.401 +608.804
_Endettement net (V" -970.515 31.640 -1.002.155

Extraits du cpte de résultat : -

Chiffre d'affaires - 82329 109.591 -47.262

Résultat d’exploitation -65.122 ~ -b3.644 -11.478

Résultat financier +632.407 +178.564 +453.843

Résultat net +608.804 +88.346 +520.458

M ’endettement net = emprunts auprés des Ets de crédit — disponibilités
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Les capitaux propres sont trés largement supérieurs au capital social qui est de 499.000 €.

Les disponibilités ont augmenté et les dettes aupres des établissements de crédit ont diminué,
entrainant une reduction de I'endettement net de 1.002.155 €.

L'équilibre financier de la société (représenté par le fonds de roulement, le besoin en fonds de
roulement, et |a trésorerie) est respecte.

Les distributions de dividendes au titre des deux exercices et la restructuration du Groupe
opérée en 2019 ont permis de dégager des résultats financiers de respectivement + 632.407 €
en 2019 et + 178.564 € en 2018.

Le résultat net des deux exercices est positif sous I'effet des résultats financiers.

Mission du commissaire a la transformation

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté :

— a contréler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes
d'existence, d’'appartenance et d'évaluation ;

— avérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de cléture du dernier
exercice, le montant des capitaux propres déterminé selon les mémes régles et méthodes
comptables que celles utilisées pour I'établissement des derniers comptes annuels est au
moins égal au montant du capital social.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant I'actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins
égal au montant du capital social.

Valenciennes, le 18 février 2020

KPMG S.A.
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