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Apport partiel d’actif par I'Association Auxifiaire de I'Automobile (AAA)
au profit de la société AAA DATA

A P'Actionnaire unique de la société AAA DATA,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de Paris en date du 10 février 2010 concernant
lapport partiel d'actif devant étre effectué par I'Association Auxiliaire de
FAutomobile (AAA) au profit de la société AAA DATA, nous avons établi le présent
rapport sur la valeur des apports prévu par larticle L 225-147 du Code de
commerce.

L'actif net apporté a été arrété dans le traité d’apport partiel d’actif signé le 19 mai
2010 par les représentants des entités concernées. Il nous appartient d’ expnmer une
conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. I

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes relative & cette mission ; cette doctrine
requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports,
a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au moins
a la valeur au nominal des actions a émettre par la société bénéficiaire des apports,
augmentée le cas échéant de la prime d'apport.

A aucun moment, nous nous sommes trouvés dans l'un des cas d'incompatibilité
prevus par la loi. Nous nous sommes également assurés que nous respections les
principes généraux de notre Code de déontologie, notamment en matiére
d'indépendance.
Nous vous prions de prendre connaissance de nos constatations et conclusion,
présentées ci-aprés, selon le plan suivant :

1. Présentation de I'opération et description des apports

2. Diligences et appréciation de la valeur des apports

3. Conclusion
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Apport partiel d'actif par I'Associalion Auxiliaire de FAutomobile (AAA) . .
au profit de la société AAA DATA

1

1.1

Présentation de I'opération et description des apports

L'opération soumise a votre approbation porte sur I'apport partiel d'actif de
I'activité « Expansion industrielle et commerciale de 'automobile », portant sur
les données d'immatriculations de véhicules a destination du commerce
automobile et services associés de I'Association Auxiliaire de 'Automobile (AAA)
au profit de la société AAA Data.

Contexte de I'opération

Le projet de restructuration de F'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)
provient d'une réflexion sur la stratégie a venir afin d'adapter son organisation
aux évolutions de l'activité. Dans ce cadre, il a été retenu la nécessaire évolution
juridique de I'AAA, association régie par la loi du 1er juillet 1901, avec la réalité
de son activité de nature industrielle et commerciale soumise aux impdfs
commerciaux dont I'impét sur la société et la taxe sur la valeur ajoutée.

1.2 Entités concernées par 'opération

L’apporteuse : I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)

L'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA) est une association a but non
lucratif régie par les dispositions de la loi du 1*" juillet 1901, déclarée le 19 mars
1959 2 la Préfecture de Paris, publiée au Journal Officiel du 9 avril 1959.

Son siége social est situé 2, rue de Presbourg — 75008 Paris. Son numéro
SIREN est le 784 330 599, Sa durée est illimitée,

L'association a pour objet, selon I'article 2 de ses statuls :
« 1} — la recherche et I'exploitation de toutes documentations,
— la gestion de tous services intéressant I'Automobile ;

2) — sur un plan purement professionnel, l'établissement, l'édition et la
diffusion de foutes publications,

— la réalisation de toutes propagandes et publicités et, en général, de -

foutes opérations industrielles, commerciales el financiéres, se raltachant
directement ou indirectement & [lacfion poursuivie par les Organisations
syndicales de I'Automobile en vue de I'expansion industrielle ef commerciale de
I'Automobile ».

A lissue de l'opération, ’Association Auxiliaire de '’Automobile {AAA) aura pour
objet de soutenir et de développer directement ou indirectement toutes activites
et démarches en vue de fPexpansion industrielle et commerciale de
I'Automobile.
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- -Apport partiel d'aclif par I'Association Auxiliaire de FAutomobile (AAA)
au profit de fa société AAA DATA

La bénéficiaire : AAA DATA

La société AAA DATA est une société par actions simplifiée au capital de 1 000
euros divisé en 100 actions de 10 euros chacune, entiérement libérées et
toutes de méme catégorie.

Son siége social est situé 2, rue de Presbourg — 75008 Paris. Elle est
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le
numéro 519 071 575. Sa durée est de 99 ans a compter de son immatriculation
au Registre du commerce et des societés.

La société a pour objet, selon 'article 2 de ses statuts :

« 'acquisition, la conception, la réalisation, la recherche, I'exploitation et le
{raitement de toutes données, documentations intéressant 'automobile et fout
type de vehicule sur fout support a destination de toute personne ef, plus
genéralement, la gestion ou l'offre de sous services, la constitution et la vente
de toute base de données, la réalisation et la vente de tout outil informatique ou
non, la réalisation de toule étude en lien avec le commerce de 'automobile ou
en lien avec le marché des véhicules en France et a l'intemational.

Afin de favoriser la réalisation de son objef social, la société pourra notamment
procéder & l'établissement, I'édition et la diffusion de foutes publications, la
réalisation de foutes communications, promotions et publicités.

La société poura réaliser plus généralement toutes opérations de quelque
nature qu'elfes soient, économiques ou juridiques, financiéres, civiles ou
commerciales, pouvant se rattacher, directement ou indirectement, a cet objet
ou a fous objels similaires, connexes ou complémentaires.

La participation, directe ou indirecte, de la société a toutes activités ou
opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres ou
immobilieres, en France ou a l'étranger, sous quelque forme que ce soit, dés
lors que ces activités ou opérations peuvent se rattacher, directement ou
indirectement, & l'objet social ou a tous objets similaires, connexes ou
complémentaires ».

Liens entre les entités
L 'apporteuse, I'Association Auxiliaire de 'Automobile (AAA), détient 100% du
capital de la bénéficiaire, la société AAA DATA.
1.3 Caractéristiques et conditions de I'opération
De convention expresse entre les parties, I'apport partiel d'actif prendra effet
rétroactivement au 1% janvier 2010.

Sur le plan juridique, l'apport partiel d’actif n'est pas soumis au régime des
scissions défini aux articles L. 236-16 & L.236-23 du Code de commerce,

Rapport des commissaires aux apports surla valeur des apports
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Apport partiel d'actif par I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)
au profit de la socidlé AAA DATA

réservés aux apports réalisés entre sociétés a responsabilité limitée et/ou
sociétés par actions.

Sur le plan fiscal, I'opération d’apport partiel d'actif sera placée sous le régime
de faveur en matiére d'impé6t sur les sociétés prévu aux articles 210 A et 210 B
du Code Geénéral des Impots.

Conformément a l'article 816-1 du Code général des imp6ts, elle sera soumise
au paiement du droit fixe de 500 euros pour les droits d’enregistrement.

L'apport partiel d'actif qui précéde et 'augmentation de capital de la societe
bénéficiaire AAA DATA qui en résulte ne deviendront définitifs qu'a compter du
jour ou les conditions suspensives ci-apres auront été levées si elles n'ont pas
déja éte réalisées avant la signature du traité d'apport partiel d’'actif :

- approbation, par l'assemblée générale ordinaire de I'apporteuse, de ses
comptes au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2009 ;

- approbation par l'assemblée générale extraordinaire de I'apporteuse du
traité d'apport ;

- approbation par l'associé unique de la société bénéficiaire du ftraité
d'apport.

A défaut de réalisation avant le 31 décembre 2010 de la condition qui précéde,
la présente opération sera considérée comme nulle.

1.4 Description, évaluation et remunération des apports

Description des apports

Aux termes du traité d’'apport, les éléments d’actifs apporiés et de passif pris en
charge consistent en 'ensemble des biens, droits et obligations de la branche
compléte et autonome concernant l'activité « Expansion indusirielle et
commerciale de I'automobile », portant sur les données d'immatriculations de
véhicules a destination du commerce automobile et services associés de
I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA), tels qu'ils exlsteront a Ia date de
réalisation de l'opération.

Evaluation des apports

L'opération d'apport étant effectuée & une saciété commerciale, la société par
actions simplifiée, AAA DATA, cette derniére est dans I'obligation d’'établir un
traité d'apport conforme au réglement n°2004-01 du Comité de la
Reglementation Comptable relatif au fraitement comptable des opérations de
fusions et assimilées qui s'impose a I'entité apporteuse, I'Association Auxiliaire
de 'Automobile (AAA).

Rapport des commissaires aux apports sur la valeur des apports
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Apport partiel d'actif par I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)
au profit de la société AAA DATA

Au moment de l'opération, I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)
contrélant la société bénéficiaire des apports, AAA DATA, les parties ont retenu
comme valeur d'apport la valeur nette comptable des biens apportés — telle
qu'elle figure dans les comptes au 31 décembre 2009 de I'Association Auxiliaire
de I'Automobile (AAA) — conformément au réglement n°2004-01 du Comité de
la Réglementation Comptable relatif au traitement comptable des opérations de

fusions et assimilées.

L'actif net apporté se décompose comme suit :

- Actifs apportés :

Eneuros Valeurs brutes rthsS:rr_l:ntsl Valeurs nattes
Dépréciations

Immobiiisations incorporeiics 1 €54 o1 359180 1305721
Ins &allabons technigues, maténel et outllage 55057 54 939 118
Autres Immobihisasons corporelles 5611 110 4492429 1118681
Immohilisations en cours 70 621 70621
Immobilisations corporelles 5736788 4 547 368 1189420
Paricipations 214 - 21
Autres immobilisatons financiéres 1396 - 13396
Immobihsations financiéres 33530 - 3530
Actifimmobilisé 7405219 4906 548 2498671
Avances el acomptes versés sur commandes 7368 7368
Créances thents et comptes ratiachés 3568 540 31 866 3536 674
Autres créances 918244 - 918 244
Créances 4486784 31 866 4454 918
Valeurs mobilieres de placement 7102079 - 7102079
Disporubilités 111345 - 111245
Divers 7213424 - 7213424
Charges conslatées d'avance 629 040 - 629 040
Actf circulant 12 336 616 31866 12304750
ACTIFS APPORTES 19 741 835 4938 414 14 803 421
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- Passif pris en charge :

__ En euros
: Provisions pour risques et charges 751418
_; Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 16
]
" Avances et acomptes regus sur commandes en cours 5196
ok
Dettes foumisseurs etcomptes rattachés 2135225
Dettes fiscales et sociales 2246640
Dettes d'exploitation 4 381 865
] Detles surimmobilisations et comptes raltachés 130 450
i Autres dettes 750 578
J Dettes diverses 921 026
Wj PASSIF PRIS EN CHARGE 6 059 521
] : . .
= - Actif net apporté :
] En euros
m‘ Actifs apportés 14 803 421
- Passif pris en charge 6 059 521
Actif net apporté 8743 900

Rémuneération des apports

L'actif net apporté, d'un montant de 8 743 900 euros, sera rémunéré par
l'attribution a I'Association Auxiliaire de 'automobile (AAA) de 874 390 actions
nouvelles de AAA DATA de 10 euros de nominal chacune :

Eneuros

Valeur au nominal d'une action AAADATA 10
Nombre d'actions a créer 874 390
Augmentation de capital 8 743 900
|Actif net apporté | 8743900 |

Rapport des commissaires aux apports sur la valeur des apports page 6



Apport partiel d'actif par 'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)
au profit de la société AAA DATA

2 Diligences et appréciation de la valeur des apports

2.1 Diligences mises en ceuvre

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon la
doctrine de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes, aux fins
d'apprécier :

- laréalité des apports et I'exhaustivité des passifs pris en charge ;

- les valeurs individuelles proposées dans le traité d'apport ;

- lavaleur globale des apports, considérés dans leur ensemble ;

- [l'absence de faits ou d’événements susceptibles de remettre en cause la
valeur des apports, jusqu'a la date du présent rapport.

Nous avons ainsi effectué les travaux suivants :

- nous avons pris connaissance du contexte et de I'économie générale de
l'opération et des modalites comptables, juridiques et fiscales envisagées
dans le traité d'apport signé le 19 mai 2010 ;

- nous nous sommes entretenus avec la Direction financiére de 'Association
Auxiliaire de 'Automobile (AAA) et ses Conseils ;

- nous avons revu le traité d'apport signé le 19 mai 2010 et son annexe ;

- nous avons analysé les comptes de I'Association Auxiliaire de I'’Automobile
(AAA) au 31 décembre 2009, certifiés sans réserve par le commissaire
aux comptes ;

- nous avons examiné le budget 2010 de ['Association Auxiliaire de
l'Automobile (AAA) ;

- afin de nous assurer de la fiabilite des états financiers et des informations
comptables qui nous ont été communiqués, nous nous sommes
entretenus avec le responsable de l'opération et le commissaire aux
comptes de 'Association Auxiliaire de 'Automobile (AAA) ;

- nous avons examine linventaire des apports dans le but d’apprécier la
réalité et 'exhaustivité des actifs et passifs inclus dans le bilan d'apport de
la branche d'activité autonome transférée ;

- nous avons apprécié la valeur globale des apports effectués par
I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA), afin de vérifier qu'elle est au
moins égale & leur valeur nette comptable figurant dans les comptes
arrétés au 31 décembre 2009.

Nous avons obtenu une lettre d'affirmation, signée par le représentant de
'Association Auxiliaire de [I'‘Aufomobile (AAA) attestant, notamment, de
'absence de faits ou d'événements susceptibles de remeitre en cause la valeur

Rapport des commissaires aux apports sur la valeur des apports
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Apport partiel d'actif par I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)
au profit de la société AAADATA - el

des apports, le caractére librement transmissible des actifs apporiés et de
Pexhaustivité des passifs transmis rattachés a la branche d’activité autonome.

Nous avons rédigé le présent rapport, destiné exclusivement a informer
I'actionnaire unique de AAA DATA de la nature des apports, de la méthode
d'évaluation retenue par les dirigeants et de notre appréciation en qualité de
commissaires aux apports. Nos travaux ont été strictement adaptés a cette
finalité et notre conclusion ne peut donc pas étre utilisée dans un autre contexte
ou dans le cadre d'une autre opération.

2.2 Appréciation de Ia valeur des apports

Selon le traité d'appont, la valeur des apports s'établit 4 8 743 900 euros, par
reference a la valeur nette comptable au 31 décembre 2009 des actifs et passifs
de la branche d'activite autonome apportée.

Appréciation de la valeur individuelle des apports

Comme il est précisé précédemment, I'opération d'apport partiel d’actif
envisagée s'inscrit dans le cadre d'une restructuration de I'Association Auxiliaire
de FAutomobile (AAA).

Dans ce contexte, pour déterminer la valeur d'apport des actifs et des passifs
transféres, les parties ont retenu, en application du réglement CRC n°04-01, la
valeur nette comptable des €léements constitutifs de V'apport telle qu'elle figure
dans les comptes de I'entité apporteuse au 31 décembre 2009, date de clGture
de son dernier exercice social.

Le principe de valorisation ainsi retenu par les parties n'appelle pas de remarque
particuliere de notre part.

Nos diligences sur les comptes de la branche d'activité apportée n’ont pas mis
en évidence d’'anomalie de nature a remetire en cause la valeur individuelle des
apports.

Appréciation de la valeur globale des apports

Au titre 1 « Exposé », paragraphe Vil « Rémunération de l'apporteuse », le traité
d'apport précise que, dans le cadre de la détermination de la rémunération des
apports, la valeur réelle de I'ensemble des actifs apporiés sous déduction du
passif pris en charge étant au moins égale a leur valeur nette comptable figurant
dans les comptes arrétés au 31 décembre 2009, la valeur réelle de la branche
d'activite apportée a été déterminée par référence a la situation nette comptable
arrétée au 31 décembre 2009,

Afin d'apprécier la méthodologie retenue pour déterminer la rémunération des
apports, nous relevons qu'il est acceptable de retenir les valeurs comptables
dans le cadre de la rémunération des apports dans la mesure ou :

Rapport des commissaires aux apports sur la valeur des apporls page 8
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Apport partiel d'actif par I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA)
- -- au profit de la société AAADATA™ =~

- sur le plan comptable, le réglement CRC n°2004-01 ne {raitant pas de la
parité, les parties peuvent décider de refenir les valeurs comptables sous
réserve de respecter les droits des actionnaires ; tel est le cas, en
l'espéce, dans la mesure ol I'apport partiel d'actif est consenti par
I'Association Auxiliaire de I'Automobile (AAA) a une filiale détenue a 100%,
AAA Data, donc en 'absence de minoritaires ;

- sur le plan fiscal, il est admis que la parité d'un apport partiel d'actif soit
calculée sur la base des valeurs comptables lorsque les conditions
suivantes sont réunies :

o l'apport partiel d'actif est placé sous le régime de faveur des fusions ;

o les titres regus par l'enfité apporteuse en contrepartie de son apport
représentent au moins 99% du capital de l'entité bénéficiaire aprés
I'apport ;

o la participation de l'entité apporteuse dans la société bénéficiaire
represente au moins 99,99% du capital de cette derniére aprés
l'apport ;

o tous les titres de la societé bénéficiaire des apports présentent les
mémes caractéristiques ; tel est le cas en espéce.

Par ailleurs, notre appréciation de la valeur globale des apports a été confortée
par la comptabilisation, au passif de I'apporteuse, d’'une provision relative aux
indemnités de départ & la retraite dont le montant est largement suffisant pour
couvrir 'engagement de I'Association Auxiliaire de 'Automobile (AAA) a I'égard
de son personnel, y compris 'engagement en matiére de médailles de travail.

Enfin, la valeur du portefeuille de SICAV de trésorerie comptabilisé a 'actif du
bilan s'est légérement accrue depuis ie 31 décembre 2009.

Rapport des commissaires aux apports sur fa valeur des apports page 9



Apport partiel d'actif par I'Association Auxiliaire de I'Automabile (AAA) - -
au profit de la société AAA DATA

3 Conclusion

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que la valeur des apports,
s'élevant & 8 743 900 euros, n'est pas surévaluée et, en conséquence, que 'actif
net apporté est au moins égal au montant de 'augmentation de capital de la

societe bénéficiaire de I'apport partiel d'actif.

Fait a Paris, le 10 juin 2010
Les commissaires aux apports

‘.a/

Isabelle de KERVILER Christian ALIBAY

Commissaires aux comptes
Membres des Compagnies Régionales de Paris et de Versailles
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