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Rapport du commissaire aux comptes
sur la transformation de la société BSM, société a responsabilité limitée, en société anonyme simplifiée

Aux associés,

En notre qualité de commissaire aux comptes désigné en application des dispositions de l'article L.223-43 du
code de commerce, nous avons établi le présent rapport sur la situation de votre société.

Nous avons mis en oceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté notamment a analyser la situation de la société au regard des caractéristiques financiéres
et d’exploitation.

La synthése de cette analyse est la suivante :

s Les derniers comptes annuels arrétés au 31 mars 2014, ont fait 'objet d’'un audit et d’'une certification de
notre part. lis font apparaitre un chiffre d’affaires de 3 977 018 €, en croissance de 1,8% par rapport a
I'exercice précédent, un bénéfice net de 203 686 €, des capitaux propres de 527 688 € et un cumul de dettes
auprés d'établissement de crédit et de dettes financiéres « nettes de trésorerie » de 405 341 €, inférieur aux
capitaux propres ;

e Il n’a pas été établi de situation intermédiaire postérieure au 31 mars 2014, mais le tableau de bord mensuel
qui nous a été transmis fait apparaitre au 31 décembre 2014 un chiffre d’affaires de 2 814 615 € et un
excédent d’exploitation de 70 216 €. Nous avons noté que ces tableaux de bord étaient réalisés de maniére
trés prudente, en particulier, au regard des charges fixes abondées.

e L’exercice fiscal 2014-2015 a été marqué par une rentabilité moindre de mars a septembre et d'un
redressement lié a diverses mesures a partir d'octobre ;

¢ Le fonds de commerce de I'agence d’Etaples (62) a été cédé en janvier 2015 a la société ADS14, société
soeur et filiale de la société EAR. Cette cession devrait générer un profit exceptionnel de I'ordre de 90 K€.
Compte tenu de cette cession, I'atterrissage de chiffres d’affaires prévu au 31 mars 2015 devrait étre de
l'ordre de 3,5 M€.

Le 26 février 2015

Le commissaire aux comptes

Mazars
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