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TRAITE D’APPORT PARTIEL D’ACTIF

En date du 24 juin 2009
Entre
LA CAISSE NATIONALE DES CAISSES D’EPARGNE ET DE PREVOYANCE
(I’« Apporteuse »)
de premiére part,
Et
CEBP
(1a « Bénéficiaire »)

de seconde part




ENTRE LES SOUSSIGNEES :

Caisse Nationale des Caisses d’Epargne, société anonyme a directoire et conseil de surveillance

au capital de 8 286 585 580,25 euros, dont le siege social est situé 5, rue Masseran, 75 007 Paris,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 383 680 220, dont le

numéro de TVA intracommunautaire est FR 66 383 680 220, représentée par Monsteur Alain
Lemaire, spécialement habilité aux fins des présentes en vertu dune délibération du Conseil de
surveillance en date du 24 juin 2009 ;

(ci-aprés I’ « Apporteuse » ou « la « CNCE »)
D’une part,

ET

CEBP, societé anonyme au capital de 37.000 euros, dont le siege social est situe 5, rue Masseran —

75007 Pars, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Pans sous le numéro
493 455 042, dont le numéro de TVA intracommunautaire est FR 26 493 455 042, représentée par

Monsieur Frangois Pérol, spécialement habilité aux fins des présentes en vertu d’une délibération du
Conseil d’administraton en date du 24 juin 2009 ;

(ci-apres la « Bénéficiaire » ou « BPCE »)
D’autre part,

(c1-apres individuellement désignées une « Partie » ou collectivement désignées les « Parties »).



LE P IT :

La Banque Fédérale des Banques Populaires (la « BEBP ») et la CNCE, respectivement organes
centraux des réseaux du Groupe Banque Populaire et du Groupe Caisse d’Epargne, sont deux
des principaux acteurs du secteur bancaire frangais,

l.a BFBP, la CNCE et BPCE ont conclu ce jour, en présence de I’Etat frangais, un protocole

d’accord (le « Protocole ») aux termes duquel elles ont convenu d’un rapprochement de leurs
Groupes par la constitution d’un nouvel organe central commun aux réseaux des Banques

Populaires et des Caisses d’Epargne et de Prévoyance, provisoirement dénommé CEBP (ci-apres
I’ « Opération »). La création de BPCE, ainsi que la définition de ses missions et prérogatives,

ont fait 'objet de modifications législatives adoptées par la loi n°2009-715 du 18 juin 2009
relative a 'organe central des caisses d’épargne et des banques populaires.

[es principales étapes de I'Opération sont les suivantes :

- augmentation de capital en especes de BPCE d’un montant de 154 174 297 d’euros

(prime comprise) souscrite a hauteur de 144 174 297 d’euros par la BFEBP et a hauteur de
10 000 000 d’euros par la CNCE ;

- apports a BPCE par la CNCE et la BFBP respectivement (i) de leurs moyens techniques,

financiers et humains nécessaires a 'exercice de leurs missions d’organe central et (i) d’'un
certain nombre de leurs filiales et participations, en ce compris les titres qu’elles

détennent dans Nauxis et leurs filiales liées a la fonction d’organe central (ci-aprés

respectivement les « Apports CNCE » et les « Apports BFBP »), les Apports CNCE et

les Apports BFBP étant rémunérés respectivement par l'attnbution a la CNCE et a la
BFBP d’actions nouvelles a émettre par BPCE dans le cadre d’une augmentation de

capital ;

- distribution par la CNCE et la BFBP des actions BPCE reques en rémunération
respectivemnent des Apports CNCE et des Apports BEFBP et au titre de la souscription a
’augmentation de capital en especes prévue a 'article 1.2 ci-apres, ainsi que des actions
BPCE détenues antérieurement a ces apports, a leurs actonnaires respectifs ;

- cession par la CNCE a BPCE contre paiement en espéces de sa parucipation dans
Holassure ;

- invesussement de 'Etat frangais afin de renforcer les fonds propres de BPCE a hauteur
de 5 milliards d’euros, par souscription (1) a des utres super subordonnés émis par la
BFBP et la CNCE (a hauteur de 1 millilard d’euros chacune) et (1) a des actions de
préférence et a des bons de souscription d’actions émis par BPCE (pour un montant total
de 3 milliards d’euros).

A Pissue de ces opérations, le capital de BPCE sera détenu a parité par les actionnaires respectfs
de la CNCE et de la BFBP, le solde étant détenu par ’Etat francais a travers des actions de
préférence. Les actions de préférence étant dépourvues de droit de vote, les droits de vote de
BPCE seront répartis a parité entre les actionnaires respectifs de la CNCE et de la BFBP.



Les participations ainsi que les autres actifs et passifs non apportés ou cédés a BPCE seront
conservés par la CNCE et la BFBP qui adopteront respectivement les nouvelles dénominations

soclales Caisses d’Epargne Participations et Banques Populaires Participations.

Par ordonnance en date du 27 avnl 2009, le Président du Tribunal de commerce de Paris a

désigné Messieurs Michel Léger et Dominique Ledouble et Madame Isabelle de Kerviler en
qualité de commissaires 2 la scission, en application des artcles L. 236-10 et L. 225-147 du Code

de commerce.

Le présent traité d’apport partel d’acuf (le « Traité ») a pour objet de fixer les termes et
conditons de Papport partiel d’actif par 'Apporteuse a BPCE (ci-apres, I’ « Apport») de
’ensemble des éléments d’actif et de passif, ainsi que les moyens requis pour Pexercice des

prérogatives d’organe central du réseau des Caisses d’Epargne et de Prévoyance (en ce compris
les fonctions de trésorerie et refinancement qui participent de sa mission d’organe central au titre

de la garantie de liquidité) et les participations dans le capital d’un certain nombre de sociétés (en
ce compris Natixis et les filiales liées a la fonction d’organe central) listées en Annexe 9.2 (les
« Participations Apportées ») (ci-apres, ensemble, la « Branche Apportée »).

LLa signature du présent Traité par ’Apporteuse et la Benéficiaire a fait 'objet d’une autorisation
gn PP l

préalable du conseil de surveillance de PApporteuse (en date du 24 juin 2009) et par le conseil
d’administration de la Bénéficiaire (en date du 24 juin 2009).

Les Apports BFBP font 'objet d’un traité d’apport partiel d’actif distinct conclu ce jour entre la
BFBP et BPCE, apreés autorisation préalable par le conseil d’administration de la BFBP (en date

du 24 juin 2009) et par le conseil d’administration de BPCE (en date du 24 juin 2009).



CELA EXPOSE, 1L A ETE CONVENU CE QUI SUIT :

1. PRESENTATION DES SOCIETES

1.1 Présentation de 'Apporteuse

L’Apporteuse est un établissement de crédit agréé en qualité de banque. Elle a été constituée
sous la forme d’une société anonyme a directoire et consell de surveillance immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de Pans depuis le 26 novembre 1991 sous le numéro
383 680220 et ce pour une durée de 99 ans a compter de cette date sauf dissolution
anticipée ou prorogation.

Le capital social de PApporteuse s’éleve a 8 286 585,25 euros. 1l est composé de 543 382 661

actions de 15,25 euro de nominal chacune et divisé en deux catégornes d’actions : les actions
ordinaires (Actions A) et les actions de préférence (Actions B) émises sur le fondement des

articles L. 228-11 et suivants du Code de commerce. A la date des présentes, on dénombre
527 392 661 acuons ordinaires et 15 990 000 actions de prétérence.

L’Apporteuse a pour misston de faciliter et de promouvoir 'activité et le développement des
caisses d’épargne et de prévoyance et de ensemble du groupe caisse d’épargne.

A la date des présentes, et sous réserve des modifications législatives en cours, ’Apporteuse
a pour objet :

I - [Yetre Yorgane central du réseau des caisses d’épargne et des autres établissements
affiliés, au sens du Code monéraire et financier. A ce titre, elle est notamment chargée de :

- 1° Représenter le réseau des caisses d’épargne, y compris en qualité d’employeur, pour
faire valoir ses droits et intéréts communs,

2° - Négocier et conclure, au nom du réseau des caisses d’épargne, les accords nationaux
et internationaux,

3°-  Etablir les statuts type des caisses d’épargne et de prévoyance et des sociétés locales
d’épargne,
4° . Créer ou acquérir toute société ou tout organisme utile au développement des

actuvités du réseau des caisses dépargne et en assurer le controle, ou prendre des
participations dans de telles sociétés ou organismes,

5°-  Prendre toute disposition administrative, financiere et technique sur 'organisation et

la gestion des caisses d’épargne et de prévoyance, leurs filiales et organismes communs,
notamment en ce qui concerne les moyens informatiques,

6°-  Prendre toute mesure visant a la créadon de toute caisse d’épargne ou établissement

affilié ou a la suppression de toute caisse d’épargne ou établissement affilié, soit par voie de
liquidation, soit par voie de fusion ou encore a la cession partielle ou totale du fonds de

commerce de tout affilié,



7° - Définir les produits et services offerts a la clientéle et coordonner la politique
commerciale,

8°-  Assurer la centralisation des excédents de ressources des caisses d’épargne et de
préevoyance,
9°-  Réaliser toutes les opérations financicres utiles au développement et au

refinancement du réseau des caisses d’épargne, notamment en ce qui concerne la gestion de
sa liquidité et son exposition aux rnisques de marche,

10°- Prendre toute mesure utle a lorganisation, au bon fonctionnement et au

développement du réseau des caisses d’épargne, et appeler les cotisatons nécessatres a
P’accomplissement de ses missions d’organe central,

11°- Assurer la garante des déposants et des souscripteurs conformément a Particle
L. 512-96 du Code monétaire et financier et prendre toute mesure nécessaire a cet effet ;

garantr la liqudité et la solvabilité des érablissements athiliés, conformément a Parucle
.. 511-31 du Code monétaire et financier,

12°- Veiller a Fapplicaton par les caisses d’épargne et de prévoyance, des missions
énonceées a 'article L. 512-85 du Code monértaire et financier, selon les orientatons fixées
par la Fédératon Nationale des Caisses d’Epargne et de Prévoyance,

13° - Deécider les dispositions afférentes aux statuts des mandataires.

[[-  D’étre un établissement de crédit agréé en qualité de banque. A ce utre, elle exerce

tant en France qu’a I'étranger, les compétences conférées aux banques par le Code monétaire
et financier, et fournit les services d’'investissement prévus aux articles L. 321-1 et L. 321-2

du Code précité, au profit de toutes clientéles frangaises ou étrangeres et notamment des
caisses d’épargne, des organismes et des sociétés concourant au développement du groupe

caisse d’epargne.
[II - D’etre un intermédiaire en assurance, conformément a la réglementation en vigueur.

[V -  Dexercer Pacuvité d'intermédiaire en transactons immobilieres, conformément a la
réglementation en vigueur.

V- De prendre des participations dans les sociétés concourant aux objets ci-dessus ou au

développement du Groupe Caisse d’Epargne, et plus généralement, effectuer toutes
opérations de quelque nature qu’elles soient se rattachant directement ou indirectement a ces

objets et susceptibles d’en faciliter le dévelmppement ou la réalisation.

A Tissue de 'Opération, la CNCE cessera d’étre 'organe central du réseau des caisses
d’épargne et sera transformée en société holding dénommée « Caisses d’Epargne
Parucipations » Son objet limité consistera pour l'essentiel, en tant qu’établissement de
crédit agréé en qualité de société financiére, a gerer et controler ses participations et son
activitét de compte propre. L’assemblée générale des actionnaires de la CNCE appelée a
approuver ’Opération adoptera des statuts refondus afin notamment de refléter la perte de
son statut d’organe central du réseau des caisses d’épargne et de modifier ses statuts en
conséquence.
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1.2

Pre ) de 1a Bénéficiai

La société BPCE est une société anonyme, consécutivement a 'adoption de cette forme
sociale selon une décision de transformation approuvée le 6 avril 2009 par ses actdonnaires

réunis en assemblée générale mixte.

Elle a été consttuée initialement sous forme de société par actions simplifiée pour une durée
de 99 années qui expire e 21 janvier 2106. Elle est immatriculée au registre du commerce et

des sociétés de Pans sous le numéro 493 455 042.

on capital social séléve actuellement a la e 37. euros. ivisé e

S tal l s’él tuell t 2 la somme de 37.000 euros. Il est divisé en
37.000 actons de 1 euro de valeur nomunale chacune, toutes de meéme catégone, entiérement
ibérées. n’a émis aucune valeur mobiliere donnant accés a son capital ou a se

lib BPCE n’ ] biliere d nt s a son capital ses
droits de vote a ’exception des actions composant son capital. BPCE n’a, a la date des
présentes, ni emprunt obligataire a sa charge, ni parts bénéficiaires en circulation. Elle ne

fait pas appel public a ’épargne.
A la date des présentes, BPCL a pour objet, en France et 4 I'étranger :

- la prise, Ia détention et la gestion de participations directes ou indirectes dans toutes
entreprises d’investissernent, établissements de crédit, sociétés d’assurance et sociétés
financiéres, immobilieres ou commerciales,

- I’acquisition et la gestion de toutes actions, obligations, parts et effets ou autres titres
ou instruments financiers ainsi que tous droits mobiliers et immobiliers et la vente ou

la réalisation de ces dernuers sous quelque forme que ce soit,
- d’'une fagon générale, la sociéte peut réaliser toutes opérations mobilieres,

immobilieres, industrielles, commerciales ou financiéres autonsées par des textes
légrslatifs et réglementaires en vigueur et se rattachant directement ou indirectement

a 'objet social de la Bénéficiaire et susceptibles d’en faciliter le développement ou la
réaltsation.

BPCE deviendra dés la réalisadon de ’'Opération le nouvel organe central commun des
Groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne.

Préalablement a 'ensemble de ces opérations, le capital de BPCE sera portée a 37 020
euros par incorporation d’une somme de 20 euros prélevée sur les réserves, ce qu
conduira a la créaton de 20 nouvelles acdons BPCE, de 1 euro de valeur nominale
chacune. Le capital social de BPCE est ainsi porté a 37 020 euros (18 510 actions
détenues par la CNCE et 18 510 actions détenues par la BFBP). La valeur nominale des
actions de BPCE sera ensuite portée de 1 euro a 15 euros et s’accompagnera
corré¢lativement d’une réduction du nombre de titres en circulation de 37 020 a 2 4638 (1
234 actions détenues par la CNCE et par la BFBP) de sorte que le montant du capital
social de BPCE demeure s fine inchangé a 37 020 euros.

A Tlissue de cette opération mais préalablement a et sous condition suspensive de
Papprobation de PApport par les assemblées générales des actionnaires de ' Apporteuse et

de la Bénéficiaire, BPCE procédera a une augmentation de capital de BPCE d’un montant
de 154 174 297 euros (prime comprse) souscrite a2 hauteur de 144 174 297 euros par la
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BFBP et a hauteur de 10 000 000 euros par la CNCE. Par ailieurs, 'assemblée générale
des actionnaires de BPCE appelée a approuver ’Operation adoptera des statuts refondus

afin notamment de refléter les modifications relatives a son objet social tel que résultant
des missions et prérogatives du nouvel organe central déterminées par I'article L. 512-107

modifié du Code monétaire et financier, la nouvelle dénominatuon sociale, « BPCE », au
son siege social et a la structure de gouvernance, en conformité avec les dispositions du

Protocole, et plus généralement de procéder aux aménagements rendus nécessaires par la
réalisation de I'Opératon et de refléter les modalités de fonctionnement du nouveau

groupc.

2. LIENS ENTRE L’APPORTEUSE ET BPCE

2.1 Liens en capital

I’ Apporteuse dérient 50 % du capital et des droits de vote de la société BPCE a la date de
signature du présent Traite,

22 Dir dmini

Monsieur Frangots Pérol, Président du directoire de 'Apporteuse, est Président du conseil
d’administration de la sociét¢ BPCE.

.a CNCE, représentée par Alain Lemaire, est administrateur de BPCI:.

2.3 Cautions/Filiales communes/Accotds techniques et commesciaux (a la date du

Cautions :
Aucune.

Filiales communes:
Aucune.

Conventions entre Apporteuse et BPCE :
Aucune a Pexception du présent Traité et du Protocole.

3. MOTIFSET BUTS DE L’APPORT

Le Groupe Banque Populaire et le Groupe Caisse d’Epargne sont deux groupes bancaires

mutualistes organisés selon une structure similaire, partageant des valeurs proches et qui sont dé)a

partenaires depuis le regroupement en 2006 de leurs activités de banque d’investissement, de
financement et de services au sein de Natexis Banque Populaire, renommeée Natixis.

Ainsi que cela est rappelé en préambule du présent Traité, la BFBP, la CNCE et BPCE ont

conclu ce jour, en présence de P'Etat frangais, un protocole d’accord définissant les termes et
conditions du rapprochement des Groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne dont les deux

premiéres assurent aujourd’hui respectivement le role d’organe central. Ce rapprochement se
8



traduira par la constitution d’'un nouvel organe central fort et pérenne, commun aux deux
réseaux.

Ce rapprochement est destiné a répondre aux enjeux actuels du secteur bancaire et financier dans

lequel le mouvement de consolidation bancaire s’accélére, a plus forte raison depuis le démarrage
de la crise financiere qui trappe actuellement ce secteur.

Il poursuit objectif, dans cette perspective, de donner naissance au deuxieme groupe bancaire
francais et 4 un financeur de premier plan de I'économie dans son ensemble (particuliers,
professionnels, PME-PMI et grandes entreprises) en s’appuyant sur deux réseaux autonomes
complémentaires, dans le respect de leurs marques respectives.

C’est ainsi que le nouveau groupe comptera environ 34 millions de clients, plus de 7 millions de
sociétaires, environ 22 % du montant total des dépodts des banques frangaises, 7700 agences
réparties sur I’ensemble du territoire et pres de 110 000 collaborateurs.

[l sera centré sur les métiers de la banque de détail, principalement en France, et aura également
pour mission de poursuivre un plan de transformation de Natixis destiné 4 en simplifier le mode

de gouvernance.

l.e nouveau groupe bancaire mutualiste sera enfin doté des fonds propres nécessaires pour
asseolr sa solidité financiére, son développement et sa pérennité : il disposera, notamment grice a

Papport par 'Etat de fonds propres sous la forme de la souscription d’actions de préférence sans
droit de vote avec bons de souscription d’actions ordinaires et de utres subordonnés a durée

indéterminée, de fonds propres Tter 1 d’un montant de 36 milliards d’euros.

4, REGIME JURIDIQUE DE L’APPORT

De convention expresse et en application de I'article L. 236-22 du Code de commerce, les Parties ont
decidé de soumettre ’Apport aux dispositons des articles I.. 236-16 a L. 236-21 dudit Code. En
conséquence, BPCEE sera, du fait de ’Apport, substituée dans tous les droits et obligatons de

I’Apporteuse relatifs a la Branche Apportée.

Conformément aux dispositions de l'article .. 236-21 du Code de commerce, et de conventon
expresse entre les Parties, la Bénéficiaire ne sera pas tenue solidairement avec 'Apporteuse des
¢léments de passif non compris dans la Branche Apportée, lesquels resteront exclusivement a la
charge de I’Apporteuse. Réciproquement, 'Apporteuse ne sera pas tenue solidairement avec la

Beneéficiaire des eléements de passif compris dans la Branche Apportée, lesquels seront
exclusivement a la charge de la Bénéficiaire.

Compte tenu de cette absence de solidarité et conformément aux dispositions de Particle L. 2306-

14 du Code de commerce, les créanciers non obligataires de ’Apporteuse et de la Bénéficiaire
dont la créance est antérieure a la publication du présent Traité pourront former opposition a

’Apport dans un délai de trente (30) jours 2 compter de la date de publication de la derniére
annonce devant étre publiée conformément a 'article R. 236-2 du Code de commerce, dans les

conditions prévues par la loi.



Les créanciers obligataires de ’Apporteuse seront informés de PApport conformément a l'article
4 de la lo1 n®°2009-715 du 18 juin 2009 relative a Porgane central des caisses d’épargne et des

banques populaires.

5. COMPTES UTILISES POUR ETABLIR LES CONDITIONS DE L’APPORT

Les conditons de ’Apport ont été établies :

- pour PApporteuse, sur la base des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2008,

arrétés par son directoire le 23 février 2009, cernfiés sans réserve par ses commissaires aux
comptes, et approuvés par 'assemblée générale des actionnaires de PApporteuse en date du

28 mai 2009. Ils figurent en Annexe 5.1, et

- pour la Bénéficiaire, sur la base des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2008
certifiés sans réserve par ses commissalres aux comptes, et approuvés par decision de

I’associé unique le 6 avnl 2009. Ils figurent en Annexe 5.2.

6. OPERATIONS INTERVENUES OU A INTERVENIR ENTRE IA DATE
D’EFFET ET LA DATE DE REALISATION

l.es opérations suivantes sont intervenues ou interviendront prealablement a Ja Date de
Réalisation sous réserve, le cas échéant, de leur approbation par les organes sociaux compétents

des sociétés concernées :

(a) Reclassement de la participation minoritaire de SNC Participations Ecureuil dans le
capital de Financi¢re OCEOR:

Le capital de Financiére Océor est actuellement détenu conjointement par la CNCE et la SNC

Participations Ecureuil, qui détiennent respectivement 94,99 % et 5,01 % du capital et des droits
de vote de ladite société.

Afin que la CNCE apporte a BPCE la totalité des titres composant le capital de Financiere
Océor, il sera procédé a une dissolution sans liquidation de la SNC Participations Ecureuil

emportant transfert universel de son patrimoine au pmﬁt de la CNCE.

Au 31 décembre 2008, la valeur nette comptable des titres Financiere Océor détenus par la

CNCE était de 692 534 806 euros, et la valeur nette comptable des titres Financiere Océor
détenus par Participations Ecureuil était de 36 497 117 euros.

Le transfert universel de patrimoine conduit a augmenter ta valeur nette comptable des titres
Financiére Océor apportés par la CNCE de 3 997 217 euros par rapport a la somme des valeurs

nettes comptables des titres Financiére Océor (692 534 8006 euros) et Participations Ecureul
(32 499 900 euros) détenus par la CNCE au 31 décembre 2008.

(b) Rachat-annulation partiel des actions de préférence émises par la CNCE

Afin d’assurer une distribution proportionnelle a la clef de répartition entre les actionnaires de

PApporteuse des actions BPCE a recevoir en rémunération de 'Apport CNCE nécessaire au
bénéfice du régime de neutralité fiscale prescrit par l'article 115-2 du Code Général des Impots, la
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répartition entre les Caisses d’EEpargne et de Prévoyance des actions de préférence et celle des
actions ordinaires de ’Apporteuse seront préalablement égalisees.

A cette fin, une assemblée générale des actionnaires de ’Apporteuse et une assemblée spéciale

des porteurs d’actions de préférence sont convoquées le 9 juillet 2009 avec pour ordre du jour (3)
la modification des articles 6, 9 et 39 des statuts de PApporteuse et (11) la réduction de capital

inégalitaire par rachat partiel des actions de préférence de PApporteuse.

Cette opération n’a pas d’impact sur la valeur comptable des Participattons Apportees.

(c) Acquisition de titres Natixis par la CNCE

LLa CNCE a procédé, depuis le 17 janvier 2009, a 'acquisition de 4 290 048 atres Nauxis sur le
marché conformément aux stipulations du pacte d’actionnaires conclu entre la CNCE et la BFBP
le 17 novembre 2006 tel que modifié par ses avenants. Ces titres augmentent la valeur nette
comptable des titres Natixis apportés par la CNCE de 6 282 514 euros.

(d) Commutation de CIFG

Dans le cadre de l'opération de commutation de CIFG, outre sa participation détenue

conjointement avec la BEBP, la CNCE a requ un dividende de 56 millions d’euros et 0,66 % en
actions supplémentaires au titre d'un contrat liant CIFG auquel elle avait souscrit et qui a été

commute.

les ttres CIFG ayant une valeur nette comptable égale 2 0 euros, cette opération n’a pas
d’impact sur la valeur comptable des Participations Apportées.

(e) Augmentation de capital de GCE Covered Bonds

GCE Covered Bonds a réalisé le 3 juin 2009 une augmentation de capital en espéces d’'un montant
de 160 000 000 euros intégralement souscrite par la CNCE.

A cette fin, une assemblée générale extraordinaire de GCE Covered Bonds s’est tenue le 20 mai

2009.

Cette opération conduit & augmenter la valeur nette comptable des Partcipations Apportées de 160
000 000 euros.

(f) Acquisition de titres Vigeo par la CNCE
La CNCE a procédé le 22 juin 2009 a 'acquisition de 1 300 ttres Vigeo pour 73 410 euros aupres

de Prudential Five Limited, portant le nombre d’actions de la société Vigeo apportées 2 BPCE a
60 332.

Les titres Vigeo acquis augmentent la valeur nette comptable des Participations Apportées de
73 410 euros.
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(g) Emission de titres super-subordonnés par la CNCE souscrits par la SPPE

[La CNCE émettra, le 26 juin 2009, et 'Etat souscrira, par I'intermédiaire de la Société de Prise de
Participation de I'Etat, pour un montant de 1 milliard d’euros des titres super-subordonnés a durée

indéterminée. Ces titres super-subordonnés a durée indéterminée seront inclus dans les Apports

CNCE.

Cette opération n'a pas d’impact sur la valeur comptablﬂ des Participaﬁﬂns Appurtées.

(h) Emission de titres subordonnés remboursables par la CNCE le 13 février 2009

La CNCE a émis le 13 février 2009 des TSR (code ISIN : FR0O010712935 - Libelle : CNCE TSR
5,75% 13/02/2019) pour un montant de 545.974.000 euros arrivant a échéance le 13/02/2019.

Cette émission de TSR sera incluse dans les Apports CNCE.
Cette opération n’a pas d’impact sur la valeur comptable des Participations Apportées.
(1) Augmentation de capital en espéces de BPCE

Comme indiqué préalablement, préalablement a et sous condition suspensive de 'approbation de

’Apport par les assemblées générales des actionnaires de PApporteuse et de la Bénéficiaire,
BPCE procedera a une augmentation de capital en especes de 154 174297 euros (prime

comprise) souscrite a hauteur de 144 174 297 euros par la BFBP et a hauteur de 10 000 000 euros
par la CNCE.

Cette augmentation de capital sera rémunérée par 311 713 acuons BPCE pour la BFBP et 21 621

actions BPCE pour la CNCE. Aprés cette augmentation de capital en especes, le capital de BPCE
comprendra ainst 335 802 atres, dont 312 947 acuons détenues par la BFBP, 22 855 actions

détenues par la CNCE.

Les utres BPCE ne faisant pas partie des Participations Apportées, cette opération n’a pas
d’impact sur la valeur nette comptable des Participations Apportées,

(j) Cession de titres Swift par la CNCE

Le 28 février 2009, la CNCE a procédé 2 la cession de 147 titres Swift. .

Les ttres Swift cédés diminuent la valeur nette comptable des Participations Apportées de 200 911
€euros.

ek

[’ensemble de ces opérarions a un impact total de 170 152 230 euros sur la valeur nette comptable
des Partucipations Apportées.
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7. DATE D’EFFET DE I’APPORT

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce, PApport aura un effet
comptable et fiscal rétroacuf au 1% janvier 2009 (la « Date d’Effet »).

En conséquence, et conformément aux dispositions de I'article R. 236-1 du Code de commerce, ies

opé€ratons se rapportant aux €léments transmis au titre de PApport et réalisées par I’Apporteuse a
compter de la Date d’Effet et jusqu’a la date de réalisaton définiuve de PApport (la « Date de

Reéalisation ») seront considérées de plein droit comme ayant été faites pour le compte de la
Beénéficiaire qui supportera exclusivement les résultats actifs ou passifs de exploitation des biens et

droits transmis.

Conformément aux dispositions de Particle L. 236-3 du Code de commerce, I’Apporteuse
transmettra a la Bénéficiaire tous les éléments d’acuf et de passif compris dans la Branche

Appﬂrtée dans I’état ou ces éléments se trouveront a 1a Date de Réalisation.

8. METHODES D’)EVALUATION RETENUES

Apres analyse des caractérstiques comptables de l'opération et du Reglement CRC n°2004-01 du 4
mai 2004, PApport sera réalisé sur la base de la valeur nette comptable des actifs et passifs transférés

telle que figurant dans les comptes sociaux de PApporteuse de Pexercice clos le 31 décembre 2008.

Pour les besoins de la détermination de la rémunératon de I’Apport, la panté entre le nombre
d’actions nouvelles BPCE émises au bénéfice de PApporteuse en contrepartie de ’Apport et le

nombre d’actons BPCE existantes a été déterminée d’un commun accord entre les Pardes.

9. DESIGNATION ET EVALUATION DES ELEMENTS D’ACTIF ET DE PASSIF
TRANSMIS

Sous réserve de Jaccomplissement des conditions suspensives visées a larticle 14 ci-aprés,
’Apporteuse apporte a BPCE, qu accepte, I'ensemble des biens et droits de toute nature

composant la Branche Apportée, a savoir (1) les éléments d’actifs et de passif ainsi que les moyens
requis pour 'exercice des prérogatives d’organe central du réseau des Caisses d’Epargne et de
Prévoyance (en ce compris les fonctions de trésorerie et refinancement qui partcipent de sa
mission d’organe central au titre de la garantie de liquidité), ainsi que (i) les Participations
Apportées (en ce compris Natixis et les filiales liées a la fonction d’organe central), étant précisé
qu’aux termes de l'article 4 de la loi n°2009-715 en date du 18 juin 2009 relative a 'organe central
des caisses d’épargne et des banques populaires sont transférés de plein droit a la Benéficiaire
nonobstant toute stipulation contraire et sans qu’il soit besoin d’aucune formalité les actifs et les
passifs ainsi que 'ensemble des personnels et des moyens financiers et techniques requis pour les
missions d’organe central du réseau des caisses d’épargne, telles qu’exercées préalablement par

I’Apporteuse, et pour les missions d’organe central confiées a la Bénéficiaire par la méme loi, en
ce compris les sommes d’argent, les instruments financiers, les effets et les créances, conclus,

émis ou remis par UApporteuse, ou les suretés sur les biens ou droits qui y sont attachés, ainsi que
les contrats en cours de quelque nature que ce soit.
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A la date des présentes, I'actf et le passif dont la transmission a la Bénéficiaire est prévue
consistent dans les ¢léments ci-aprés désignés. 1l est entendu que cette désignation n’a qu’un

caractére indicatf et non limitatif, 'ensemble des éléments actifs et passifs liés a Pexploitation de
la Branche Apportée, en ce compris les Participations Apportées, devant étre transmis a la

Beneficiaire quils soient ou non énumerés au présent Traité, et ce dans I’état ou ils se trouveront
a la Date de Réalisation.

¥

9.1 El¢ments d’a de passif et de hors-bilan non Apport¢
Les Parties sont expressément convenues que les ¢léments d’actf, de passif et de hors-bilan

figurant en Annexe 9.1 scralent exclus de la Branche Apportée.

1l est également expressément convenu que lesdits éléments d’acuf, de passif et de hors-bilan
figurant en Annexe 9.1 seront conservés par 'Apporteuse dans ’état ou ils se trouveront 2 la
Date de Réalisation.

Il est également précisé que 'engagement pris par 'Apporteuse relatif a la promesse d’achat des
titres Nauxis Global Asset Management aupres de CNP Assurances le 20 décembre 2007 sera

exclu de la Branche Appuortée.

Il est en outre précisé que les engagements pris par 'Apporteuse relatifs 4 la promesse d’achat des

titres Banque Palatine aupres du Crédit Foncier ainsi que les engagements pns par le Credit
Foncier relatifs a la promesse de vente des titres Banques Palatine aupres de PApporteuse le 19

décembre 2008 seront exclus de la Branche Apportée.

9.2 ' ’acts '

En euros, sur la base des comptes de ’Apporteuse au 31 décembre 2008 :

T v 1HEy 118 (b
I'roev iniens pou

Vilenr “erle

c .. Cumgpzahle
dieprvcialion

CAISRES BANOQUES CENTRALES, CCP 11 773 958 491 0
EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASS MILEES 0 0
CREANCES SUR LEA ETABLISSEMENTS DE CREDIT 107 288 723 397 0
- A vue 6 582 587 496

- & 1@rmo 100 704 135 901
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 1158 803 093 2878129
- Autres concours & 1a centble 1 051 B804 787 -2 978 129
- Comptas ordmnaires dibiteurs 106 993 308
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENL FIXE 353200 001 -1018272
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 480 800 001 -480 00 001
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETERUS

11 489 755 517 -1 807 381 478
ALONG TERME
PARTS DANS LES ENTREPRISES LILES 1070 721 492 -28 430 863
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 24 819 875 =22 439 T45
IMMOBILISATIONS CORPORELLES o8 3137 718 45917 313
AUTRES ACTIFS 484 975 048 0

COMPTES DE REGULARISATION

4 501 920 287

TOTAL DE L'ACTIF

173 759 102 449

-2 529 025 624 EENE171/230 076 825
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L’Apport comprend les éléments d’actifs énumeéreés ci-dessus ainsi que tout élément d’actif lié
a 'exercice des missions d’organe central (a exception des éléments expressément exclus de

’Apport).
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9.3 Eléments de passif pris en charge

En euros, sur la base des comptes de ’Apporteuse au 31 décembre 2008 :

1

DETTES ENVERS LER ETABLISSEMENTS DE CREDIT
= A vue

- A larms

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE
« A Ve

- A Terrma

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
- Titres de marché interbancaire ol tires de crdances nbgoCiables 189 422 067200

- Emprunta obligataires

AUTRES PA3SIFS
COMPTES DE REGULARISATION

PROVISIONS PCUR RISQUES ET CHARGES

DETTES SUBORDONNEES

FONDS3 POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG]

CAPITAUX PROPRES HORS FRBG
Capital ADQ souscr

Caprtal AP sousc

Primes d'émizsions AD

Primes d'émissions AP

Réserves

Report & nouveau

Bésultaide axerice {+/-)
TOTAL DU PASSIF

L’Apport comprend les éléments de passif énumérés ci-dessus ainsi que tout élément de
passif lié a exercice des missions d’organe central (a 'exception des éléments expressément
exclus de PApport). Pour autant que nécessatre, 1l est précis€ que ’Apport comprend
Pintégralité des contrats du Programme Covered Bonds (dont ’Agency Agreement, le Dealer

Agreement et le Collateral Security Agreement) de GCE Covered Bonds ainsi que les
engagements pris par Apporteuse au titre de la Shareholder Letter of Undertaking,

Il est précisé que la stipulation ci-dessus ne constitue pas une reconnaissance de dette au

profit de prétendus créanciers, lesquels sont au contraire tenus d’établir leurs droits et de
justifier de leurs titres.

9.4 Actf net apports

La valeur nette comptable de PApport, résultant de la valeur nette comptable des actifs apportés
et de la valeur nette comptable du passif pris en charge, s’éleve a 8 973 442 513 euros sur la base

des comptes au 31 décembre 2008.

Certaines opérations ont €té ou seront réalisées entre 1a Date d’Effet et la Date de Réalisation
de 'Apport, et sont indiquées a Particle 6. Ces opérations conduisent a augmenter la valeur

nette comptable de PApport de 170 152 230 euros. L’actif net apporté a la Date de
Réalisation sera ainsi de 9 143 594 743 euros.
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Compte tenu de ces éléments et d’une « provision » pour perte de rétroactivité d’un montant
de 3 142 885 874 euros, telle que détaillée a Particle 10.2, le montant des apports servant de

base pour apprécier la libération du capital a la date de Réalisation sera de 6 000 708 869
EUros.

9.5 Engagements hors bilan apportés

La liste des engagements hors bilan apportés au titre de PApport figure en Annexe 9.5.

Ces engagements comprennent notamment :
- la garande accordée par PApporteuse a la Caisse des Dépots et consignations en

. date du 27 mai 2004 ;

- les obligations de réglement issues du cautionnement solidaire accordé par

UApporteuse a IXIS CIB en date du ler octobre 2004 et résilié avec effet au 31
décembre 2007 minuit (ci-aprés le « Cautonnement CNCEP»). Ainsi, les

créanciers de Natixis ayant conclu des Opérations bénéficiant du Cautionnement
CNCEP pourront, en cas de défaillance de Nauxis dans 'exécution de ses

obligations de paiement au titre d’une Dette née de ces Opérations, en demander
le patement a la Bénéficiaire dans les termes et selon les modalités convenues dans

le Cautionnement CNCEDP.

10. REMUNERATION DE L’APPORT

10.1 Création des actions nouvelles

(1) Augmentation de Capital de 1a Bénéficiaire

Sous réserve de 'accomplissement des conditions suspensives visées a l'article 14 ci-apres, la
Bénéficiaire procédera en rémunération de PApport qui lui est consend a une augmentation
de capital d'un montant de 9 143 594 743 euros par émission de 12 973 889 actions
nouvelles, dites actions de catégorie A, entierement libérées, d’'une valeur nominale de 15
euros chacune.

(ii) Création des actions nouvelles

Ces actions nouvelles, dites actions de catégorie A, attnbuées a '’Apporteuse, auront

jﬂuissance courante et seront enterement et immeédiatement assimilées aux actions anciennes
et donneront droit a toute distribudon de dividendes, d’acompte sur dividendes ou de

réserves (ou assimilés) décidée postérieurement 2 leur émission. Ces actions de catégorie A
seront soumises 2 toutes les djspusitiﬂns des statuts et aux décisions des assemblées

L

générales de la Bénéficiaire et seront négociables a2 compter de la Date de Réalisation,
conformément a I'article L. 228-10 du Code de commerce.

10.2 Prime d’apport

la différence entre la valeur nette comptable a la Date d’Effer des biens et droits apportes
par PApporteuse (cornge des opérations intervenues entre la Date d’Effet et la Date de

Réalisation, mentionnées a l'article 6), soit 9 143 594 743 euros, et la valeur nominale des
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actions qui seront créées par BPCE au titre de Paugmentation de capital susvisée, soit 194
608 335 euros, constituera une prime d’apport, d’'un montant global de 8 948 986 408 euros

(dont 5 806 100 534 euros constituant la prime d’apport juridique pour les besoins de
I'appreciation de la libéradon du capital a la Date de Realisation, et 3 142 885 874 euros
correspondant au montant de la provision pour perte de rétroactivité, inscrits dans un sous-
compte de cette prime d’apport comme indiqué ci-apres). Cette prime d’apport sera inscrite
au passif du bilan de la Bénéficiaire a un compte « Prime d’apport» sur lequel porteront les
droits de tous les actionnaires, anciens et nouveaux de la Bénéficiaire.

De convention expresse, la réalisation définitive de 'Apport vaudra autorisation pour

I'organe de direction de la Bénéficiaire de prélever sur ladite prime le montant nécessaire a
. la reconstitution de toutes réserves ou provisions réglementées.

Pour le solde, et a ’'exception de la provision pour perte de rétroactivité, cette prime sera

atfectée a un compte de réserve indisponible pendant une durée de trois ans décomptée a
partir de la Date de Réalisation, conformeément aux termes de la demande d’agrément

déposée au Bureau des Agréments le 29 mai 2009. Toute utlisation de cette prime d’apport
pendant sa pértode d'indisporubilit¢ de trois ans, aux fins notamment d’assurer le versement
a la Société de Prise de Participation de ’Etat de la rémunération lui étant due au atre des
actions de préférence et titres super-subordonnés souscrits par elle dans 'hypothese ou
BPCE ne disposerait, par ailleurs, d’aucune autre capacité juridique de distribution le
permettant, fera 'objet d’une démarche auprés du Bureau des Agréments atin de pouvoir lui

exposer le moment venu les raisons justifiant 'utilisation envisagée et solliciter son accord a
cette fin.

Comme indiqué ci-dessus, une provision pour perte de rétroactvité de 3 142 885 874 euros
sera constatée dans un sous-compte de cette prime d’apport. Cette provision pour perte de
rétroactivité correspond a 'écart entre la valeur d’apport des biens et droits apportés par
Apporteuse a la Date de Realisation et leur valeur nette comptable a la Date d’Effet. Lors
d’un arrété comptable ultérieur de BPCLE, la société pourrait procéder, sur la base d’une

« valeur d’utilité » de ses différentes participations, a une dépréciation de la valeur des atres
concernés, qu scrait alors inscrte dans le compte de résultat et ferait Uobjet, lors de

affectation du résultat, d’'une imputation sur la provision pour perte de rétroactivité. En
fonction du montant de cette éventuelle dépréciation, la provision pour perte de rétroactivité
serait utilisée partiellement ou en totalité, et le solde éventuel de cette provision viendrait
reconsttuer la prime d’apport.

Au-dela de cette période d’indisponibilité de trois ans, la prime d’apport pourra recevoir

en tout temps toute affectation conforme aux reégles en vigueur décidée par ’assemblée
générale.

11. CHARGES ET CONDITIONS DE L’APPORT

11.1 Transmission du passif — Propriété et jouissance des biens apporté
La Bénéficiaire prendra en charge et acquittera, en lieu et place de ’Apporteuse, le passif transmis

au titre de la Branche Apportée au 31 décembre 2008, ainsi que les engagements hors-bilan
attérent a la Branche Apportée.
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[La Bénéficiaire sera proprétaire sans réserve et prendra possession des biens et droits a elle
apportés a titre d’apport partiel d’actif a compter de la Date de Réalisation,

De convention expresse, il est stipulé que toutes les operations faites depuis la Date d’Effet et
concernant la Branche Apportée seront considérées comme P'ayant été, tant activement que

passivement, pour le compte et au profit de la Bénéficiaire.

Tous accroissements, tous droits et investissements nouveaux, tous risques et tous profits

quelconques et tous frais généraux, toutes charges et dépenses quelconques afférents aux
¢léments compns dans I’Apport incomberont a la Bénéficiaire, ladite société acceptant des

maintenant de prendre, au jour ou la remise des biens lui en sera faite, les actifs et passifs qui
existeront alors comme tenant lieu de ceux existant au 1% janvier 2009, étant précisé que la

Béneficiaire supportera exclusivement les résultats actifs ou passifs attachés a UApport a compter
du 1 janvier 2009.

A cet égard, ’Apporteuse déclare qu’il n’a été fait depuis le 1% janvier 2009, a Yexception des
opérations énumérées a Varticle 6 aucune opération afférente aux éléments compris dans ’Apport
autre que les opérations de gestion courante.

Les Participations Apportées seront apportées avec tous leurs droits financiers attachés, et

notamment les droits a toute distribution de dividendes, d’acomptes sur dividende ou de réserves
ou sommes assimilées décidées a compter de la Date d’Effet.

11.2 Charges ¢t conditions générales de PApport

L’Apport est fait sous les charges et conditions d’usage et de droit en pareille matére et,
notamment, sous celles suivantes :

A) B . la Bénéficia

.a Bénéficiaire s’oblige a remplir les charges et a respecter les conditions suivantes :

1)  Elle prendra les biens et droits apportés dans I’état et dans la consistance ou ils se
trouveront a la Date de Réalisation, sans pouvoir effectuer aucune réclamation ou exercer

aucun recours contre ’Apporteuse pour quelque cause que ce soit ; elle souffrira les
servitudes passives, apparentes ou occultes, continues ou discontinues, pouvant grever les
biens immobiliers apportés, sauf a s’en defendre et a profiter de celles actives, s’il en existe,
le tout a ses nsques et périls, sans recours contre ’Apporteuse et sans que la presente

clause puisse conférer a qui que ce soit plus de droits qu’il n’en aurait en vertu de ttres
reguliers non prescrits ou de la loi.

2)  Elle sera subrogée dans le bénéfice de tous droits et obligatdons (y compris les

engagements hors bilan donnés et requs) ainsi que dans le bénéfice et la charge de tous
contrats, conventions, engagements et traités conclus par 'Apporteuse dans le cadre de

I’exploitation de la Branche Apportée, ainsi que dans le bénéfice et la charge de toutes
autorisations réglementaires qui auraient été consenties a Apporteuse pour 'exploitation

de la Branche Apportée.
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3)

4)

)

6)

8)

9)

Elle sera substituée a I'Apporteuse dans tous les droits et obligations au utre du droit
d’occupation sous quelque forme que ce soit (bail, location, domiciliation....) de biens
immobiliers compris dans la Branche Apportée et acquittera les loyers correspondants, le
tout a ses risques et périls.

Elle sera subrogée purement et simplement dans tous les droits, actions, hypothéques,
priviléges et inscriptions qui peuvent étre attachés aux créances comprises dans la Branche

Apporteée.

Elle supportera et acquittera, 2 compter de la Date d’Effet, tous les impots, contributions,
taxe professionnelle, taxes, primes et cotisations d'assurances, ainsi que toutes autres
charges de toute nature, ordinaires ou extraordinaires, qui sont ou seront inhérents a

I’exploitation de la Branche Apportée, a 'exception des passifs d'impot afférents aux
périodes antérieures a la Date d’Effet.

Elle se conformera aux lois, décrets, arretés, réglements et usages concernant les
exploitations de la nature de celles dont font partie les biens et droits apportés et fera son
affaire personnelle de toutes autorisations qui pourraient €tre nécessaires, le tout a ses

risques et périls.

Elle reprendra les contrats de travail de l'ensemble des salariés de I'Apporteuse en
application des articles 1..1224-1 a L.1224-4 du Code du travail. La Bénéficiaire sera, par le

seul fait de la réalisation de ’Apport, subrogée a PApporteuse dans le bénéfice et la charge
des dispositions de tous contrats de travail, accords collectifs et engagements et

conventions quelconques en matiére de retraite. Dans les condittons prévues par une
convention séparée, la Bénéficiaire refacturera a 'Apporteuse les prestattons réalisées par

son personnel pour son compte ainsi que, plus généralement, Pensemble des couts
(moyens informatiques, matériels, etc.) engagés pour la réalisation de ces prestations.

Elle sera tenue a 'acquit du passif a elle transmis, dans les limites et les conditions fixées

dans le présent Traité, le tout dans les termes et conditions ou 1l est et deviendra exigible,
au paiement de tous intérets et a 'exécution de toutes les conditions d’actes ou titres de

créances pouvant exister et relatifs au passif pris en charge au titre de PApport, comme
I’Apporteuse, préalablement a 'Apport, est tenue de le faire elle-meme. En particuher, elle

sera subrogée a ]’Apporteuse dans tous les droits et obligations relatifs aux titres
d’emprunts émis par ’Apporteuse et qui sont compris dans la Branche Apportée.

Elle prendra a sa charge les passifs qui n’auraient pas été comptabilisés et transmis au titre
du présent acte ainsi que les passifs ayant une cause antérieure a la Date de Réalisation

mais qui ne se réveleralent que postérieurement a cette date. Elle subira la charge de toutes
garanties qui auraient pu étre conférées relativement au passif pris en charge.

Elle sera tenue également, et dans les memes conditions, a 'exécution des engagements de
caution et des avals pris par YApporteuse au utre de la Branche Apportée et bénéficiera de

toutes contre garanties y afférentes.

Elle sera substituée: a PApporteuse dans les htiges et dans les actions judiciaires, tant en
demande qu'en défense, devant toutes junidictions, dans la mesure ou ces litiges sont

relatifs a la Branche Apportée, a 'exception des liiges deécrits en Annexe 11.2 (A) Elle

aura tous pouvoirs, dés la Date de Réalisation, notamment pour intenter ou défendre 3
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tous contenticux et toutes actions judiciaires ou arbitrales en cours ou nouvelles, au lieu et
place de ’Apporteuse et relatives aux biens apportés, pour donner tous acquiescements a
toutes décisions, pour recevoir ou payer toutes sommes dues en suite des sentences ou
transactions.,

10)  Elle accomplira tous actes et toutes formalités nécessaires en vue de rendre opposable aux
tiers la transmission des biens apportés ainsi que des droits et obligations qui y sont
attachés ; spécialement, en application.de I'article 28 du décret du 4 janvier 1955 et des

décrets subséquents, les apports de biens immobiliers faits par ’Apporteuse seront publiés
aux bureaux des hypothéques compétents et aux frais de la Bénéficiaire, de la maniére et

dans les délais prévus aux articles 33 et 34 du décret précité.

11)  Elle exécutera, 2 compter de la Date de Realisation, tous traités, marchés et conventions
intervenus avec des tiers et avec le personnel, relativement a l'exploitaton des biens

apportés, toutes assurances contre l'incendie, les accidents et autres risques et sera
subrogée dans tous les droits et obligations en résultant, sans recours contre I’Apporteuse.

12)  Par le seul fait de la réalisation du présent apport partiel d’actif soumis au régime juridique
des scissions, les valeurs mobiliéres et droits détenus par ’Apporteuse dans des sociétés
tierces comprises dans la Branche Apportée seront transférés au profit de la Bénéficiaire,

laquelle deviendra directement actionnaire ou associée de ces sociétés ou détentrice et/ou
otulaire de telles valeurs ou droits.

D’une maniére générale, la Bénéficiaire déclare reprendre P'ensemble des biens et charges

attaches a la Branche Apportée a ses risques et périls dans ’hypothese ou, alors que le transfert
de certains contrats ou de certains biens nécessite 'accord ou ['agrément d’un cocontractant ou

d’un tiers quelconque, celui-ci ne serait pas obtenu.
B) Ln ce qui concerne 'Apporteuse

Sans préjudice de ce qui est indiqué a Particle 9, la Branche Apportée sera gérée par ’Apporteuse
jusqu’a la Date de Réalisaton dans le cours normal de ses affaires (2 I'excepdon des actes et

décisions devant intervenir avant la Date de Reéalisation conformément aux opérations prévues
par les presentes et notamment a 'article 6 ou de ceux qui pourraient résulter des obligations

légales liées a la mise en ceuvre de l'apport partiel d’actit). Toute décision ne se rapportant pas a
une opération de gestion courante ou une opération préalable décrite dans le Protocole devra

faire 'objet d’'une consultation préalable de la Bénéficiaire.

Dans ce cadre, jusqu’a la Date de Réalisation, PApporteuse s’oblige en particulier a (1) ne pas
effectuer sans I'accord préalable de la Bénéficiaire d’acte de disposition portant sur un élément
compris dans la Branche Apportée d’un montant par opératon supérieur 2 10 millions d’euros,

(i) ne pas contracter d’emprunts en dehors du cours normal des affaires qui gréverait un élément
compris dans la Branche Apportée d'un montant unitaire ou cumulé supérieur a 10 millions

d’euros sans le meme accord, lequel ne pourra dans tous les cas etre refusé par la Bénéficiaire
sans juste motif.

Le représentant de 'Apporteuse oblige celle-ci a fournir a la Bénéficiaire tous renseignements
dont cette derniére pourrait avoir besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter tous
concours utiles pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des biens et droits compris
dans PApport et 'entier effet du présent Traité.
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Il s’oblige également, et oblige PApporteuse a premieére réquisition de la Bénéficiaire, a faire
établir tous actes réitéranfs ou confirmatifs de ’Apport et a fournir toutes justifications et
signatures qui pourraient étre nécessaires ultérieurement.

12. DECLARATIONS ET GARANTIES DE I’APPORTEUSE

L’ Apporteuse déclare et garantit a ia Béneficiaire qu’a la date du présent Traité, comme a la Date
de Realisation :

1)

2)

4)

)

6)

Elle a la capacité et a obtenu toutes les autorisations nécessaires de ses organes sociaux
compétents pour signer et exécuter le présent Traité.

Elle n’est pas actuellement et n’a jamais éte en état de cessation des palements, et ne fait
pas l'objet d’une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement ou de
liquidauon judiciaire et n'a jamais fait I'objet d’'une procédure similaire ; elle n'est pas
actuellement, ni, a2 sa connaissance, susceptible d’etre ultérieurement, 'objet de poursuites
pouvant entraver ou interdire 'exercice de son actvité et en particulier celle de la Branche

Apportee.

Elle a la pleine et entiere propriété ou titularité des biens et droits apportés, lesquels ne sont
grevés d’aucune inscription, privilege, hypotheque, nantissement, sureté de quelque nature
ou droits de tiers (sous réserve de ce qui est indiqué ci-dessous). En particulier, elle est
régulierement et valablement propriétaire des Participations Apportées. Lesdits éléments

seront de libre disposition entre les mains de la Bénéficiaire, sous réserve de
I'accomplissement des formalités nécessaires pour la régularité de leur mutation. La

Bénéficiaire reconnait que le transfert de certaines Participations Apportées est de nature a
entrainer la mise en ceuvre de procédures d’agrément statutaires et/ou de droits de

préemption de tiers. Dans 'hypothése ou I'agrément nécessaire n’aurait pas été obtenu a la
Date de Réalisaton, et/ou un droit de préemption autrait été valablement exercé

relativement a une ou plusieurs Participations Apportées, ’Apporteuse et la Bénéficiaire se
concerteront de bonne foi avec 'objectif d’amender les termes du Traité afin de permettre

la réalisation de Apport BFBP dans des termes respectant les equilibres economiques de
POpération et dans des conditions satisfaisantes pour chacune des Parties.

Le patrimoine de I'’Apporteuse n’est menacé d’aucune confiscation ou d’aucune mesure
d’expropration ; PApporteuse ne fait I’objet d’aucune mesure de nature a porter atteinte a

la libre disposition de ses biens.

Les livres de comptabilité, pieces, comptes, archives et dossiers de I’Apporteuse relatfs a la

Branche Apportée feront {'objet d'un inventaire qui sera remis a la Benéficiaire : ces livres
seront, selon le cas, remis a la Bénéficiaire ou tenus a sa disposition pendant une période de

trois ans a partir de la réalisation de ’Apport.
Elle a valablement obtenu tout agrément et/ou autorisation nécessaires en vue de la

conclusion et de 'exécution du présent Traite, sous réserve de ce qui figure a Particle 14 ci-
dessous.
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7)  Elle ne fait pas I'objet de poursuites pouvant interdire I'exercice de son activité ni des
activités apportees au titre de 'Apport.

8)  Elle n’a pas consents de caution, aval ou garantie portant sur des €éléments compris dans la
Branche Apportée, ni n’est tenue par aucun engagement hors bilan qui ne soit pas pris en

compte dans les annexes de ses comptes sociaux au 31 décembre 2008,

En conséquence de ce qui précéde, PApporteuse s’engage a indemniser la Bénéficiaire de tout
préjudice qu’elle viendrait a subir résultant d’une inexactitude ou d’une insuffisance de 'une
quelconque des déclaratons ci-dessus.

13. DECLARATIONS ET GARANTIES DE LA BENEFICIAIRE

.a Bénéficiaire declare et garantit a PApporteuse qu’a la date du présent Traité, comme a la Date
de Réalisation :

1)  Elle a la capacité ¢t a obtenu toutes les autorisations nécessaires de ses organes sociaux
competents pour signer et exécuter le présent Traité.

2)  Llle n'est pas actucllement et n’a jamais été en état de cessation des paiements, et ne fait
pas P'objet d’une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement ou de
liquidation judiciaire et n’a jamais fait P'objet d’'une procédure similaire ; elle n’est pas
actuellement, ni, a sa connaissance, susceptible d’etre ultérieurement, 'objet de poursuites
pouvant entraver ou interdire 'exercice de son activité.

3)  Elle ne fait pas l'objet de poursuites pouvant interdire 'exercice de son activité ni des
activités apportées au titre de ’Apport.

4)  Elle n’a pas consenti de caution, aval ou garantie ni n’est tenu par aucun engagement hors
bilan qui ne soit pas pris en compte dans les annexes de ses comptes sociaux au 31

décembre 2008.

En conséquence de ce qui précede, la Bénéficiaire s’engage a2 indemniser 'Apporteuse de tout
préjudice qu’elle viendrait a subir résultant d’une inexactitude ou d’une insuffisance de I'une
quelconque des déclaratons ci-dessus.

14. CONDITIONS SUSPENSIVES

L’Apport et I'augmentation de capital de la Bénéficiaire qui en résulte ne deviendront définiufs
qu'a compter du jour ou les conditions suspensives ci-aprés auront été levées :

1) Approbation par 'assemblée générale des actionnaires de ’Apporteuse de I’Apport, de son
évaluation et de sa rémunération ;

2)  Approbation par 'assemblée générale des actionnaires de BPCE de I'Apport, de son

évaluation, de sa rémunération et de "augmentation du capital corrélative de BPCE ;
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3)  Approbation par I'assemblée générale des actionnaires de la BFBP des Apports BFBP, de

leur évaluation et de leur rémunération ;

4)  Approbation par 'assemblée générale des actionnaires de BPCE des Apports BFBP, de
leur évaluation, de leur rémunération et de 'augmentation du capital corrélative de BPCE ;

5)  L’obtention des autorisations réglementaires figurant en Annexe 14, sans réserves ni
condition significative susceptible de remettre en cause I'équilibre économique de

'Opération ;

7)  L’obtention d’un accord de principe sur la délivrance des agréments fiscaux sollicités par

Apporteuse et la BFBP le 29 mai 2009 .ainsi que sur la préservation du régime fiscal de
faveur appliqué sur agrément a certaines opérations constitutives de Natixis en novembre

20006 sollicitee par ' Apporteuse et la BFBP respectivement le 29 mat et le 19 juin 2009 ;

8) L’absence de survenance, entre la date de signature du Traité et la Date de Réalisation, de

tout événement ayant pour effet d’affecter significativement et de maniére dissymétrique la
valorisation des Apports CNCE et des Apports BEBP, selon le cas, créant de ce fait une

rupture d’équilibre de la parité ne permettant plus la réalisation de 'Opération dans les
termes convenus, la CNCE et la BFBP ne pouvant invoquer le bénéfice de cette condition

qu’apres concertation ;

9}  Reéalisation de Paugmentation de capital en especes de BPCE d’un montant de 154 174 297
euros (prime comprise), souscrite a hauteur de 144 174 297 euros par la BFBP et a hauteur

de 10 000 000 euros par la CNCE ;

10} Absence d’opposition des créanciers de la CNCE ou en cas d’opposition, rejet par la
juridiction saisie, a la suite de la réduction de capital soumise a 'assemblée générale des

actionnaires le 9 juillet 2009.

Si ’ensemble de ces conditions n'était pas accompli le 30 septembre 2009 au plus tard, et sauf

accord des Parties pour reporter cette date ou décider de renoncer a P'une des conditions
suspenstves, le présent Traité serait considéré de plein droit comme caduc, sauf accord contraire

des Parties, sans que cette caducitée n’aftecte le droit de chacune des Parties de solliciter la
réparation de son préjudice en cas de manquement par 'une des Parties a ses obligations aux

termes du Protocole.

A tout moment avant la date de réalisation de ’Apport, chacune des Parties avisera 'autre Partie,

dans les meilleurs délais et par écnt, de la survenance de tout événement qui entrainerait ou serait
susceptible d'entrainer I'inaccomplissement de l'une de ces conditions. Dans cette hypothése, les

Parties se rapprocheront afin de déterminer ensemble les solutions qul peuvent etre apportées au
défaut d’accomplissement de 'une de ces conditions.

Laccomphssement des conditions suspensives stipulées aux articles 14.1 a 14.4, et 14.9 pourra
etre €tabli, vis-a-vis de quiconque, par tous moyens appropriés et notamment par la remise de

copies ou d'extraits certifiés conformes du procés-verbal de Iassemblée générale de la CNCE, de
la BFBP et de BPCE ou le cas échéant, du conseil d’administration ou de surveillance de la

CNCE, de la BFBP et de BPCE.
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L’accomplissement des conditions suspensives stipulées aux articles 14.5 et 14.6 pourra étre
établi, vis-a-vis de quiconque, par tous moyens appropriés et notamment par la remise soit d’une

copie de la notification adressée par Pautorité compétente soit par I'absence de réponse dans les
délais prévus par la réglementation applicable valant autorisation implicite..

15. IMPOTS DIRECTS

L'Apporteuse et la Bénéficiaire déclarent chacune en ce qui la concerne que I'Apporteuse et la
Bénéficiaire sont des sociétés ayant leur siége social en France, relevant du statut fiscal des

sociétés de capitaux et comme telles passibles de l'impét sur les sociétes.

Ainsi qu’ll est précisé ci-avant, PApporteuse et la Bénéficiaire ont décidé de donner un effet
rétroactif comptable et fiscal a ’Apport au 1% janvier 2009,

LY

En conséquence, la Bénéficiaire s'oblige a établir sa déclaration de résultats et a liquider

I'impot au titre de l'exercice en cours tant a raison de sa propre activité que des éléments
compris dans PApport depuis le 1% janvier 2009.

En matiere d'impot sur les sociétés, ' Apporteuse et la Bénéficiaire entendent placer I'Apport sous
le régime fiscal de faveur des fusions édicté par l'article 210 A et 210 B du Code général des

IMpOts.

A cet effet, '’Apporteuse a déposé auprés du Bureau des Agréments de la Direction Générale des

Impots une demande d’agréments prévue aux articles 210 B 3 et 115-2 du Code général des
impots en vue de bénéficier du régime fiscal prévu par larticle 210 B précité a raison de 'Apport

et d’eétre dispensée de I'zngagement de conservation portant sur les acions BPCE émises en
remunération de 'Apport qui feront I'objet d’une attnibution par ’Apporteuse 2 ses actionnaires,

L'Apporteuse et la Bénéficiaire s'engagent expressément a respecter toutes les obligations qui
seront mises a leur charge dans le cadre de l'agrément précite, lesquelles constituent une

condition essentielle de ’Apport.

Plus précisément :

e la Bénéficiaire s'engage a respecter l'ensemble des dispositions et prescriptions des
articles 210 A et 210 B du Code général des impots et notamment :

() reprendre a son passif les provisions se rapportant aux éléments composant la

Branche Apportée, en ce compris les Participations Apportées, dont l'imposition a
¢té différée et qui ne deviennent pas sans objet du fait de I'Apport,

(1) se substituer 2 I'Apporteuse pour la réintégradon des résultats dont la prise en
compte avait été différée pour l'imposition de cette derniére a raison des biens

compris dans I'Apport,

(i) calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cession des

immobilisations non-amortissables (et des titres de portefeuille qui leur sont assimilés
en application des dispositions de l'article 210 A 6 du Code général des impéts) qui

lu1 sont apportées d'apres la valeur que ces éléments avaient, du point de vue fiscal,
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dans les écritures de I'Apporteuse, conformément aux dispositions du ¢ de article

210 A 3 du Code général des impots,

(iv) réintégrer dans ses bénéfices imposables a I'impot sur les sociétés dans les conditions
et délais fixés au d de l'article 210 A 3 du Code général des impots, les plus-values

dégagées par l'apport des biens amortissables, sans omettre de rattacher au résultat de
I'exercice méme de cession la fracton non encore réintégrée des plus-values

afférentes aux biens cédés avant ['expiration de la période de réintégration,

(v) 1nscrire a son bilan les élements autres que des immobilisations (ou des biens qui leur

sont assimilés en application des dispositions de I'article 210 A 6 du Code général des
impots) compris dans 'Apport pour la valeur que ces éléments avaient, du point de
vue fiscal, dans les écritures de I'Apporteuse ou, a défaut, rattacher au résultat de
l'exercice de réalisation de I'Apport le profit correspondant a la différence entre la

nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu'ils avaient, du point de vue fiscal, dans
les écritures de I'Apporteuse,

(vi) I'ensemble des apports étant transcrits sur la base de leur valeur comptable, reprendre
a son bilan l'ensemble des écritures comptables de I'Apporteuse relatives aux

¢léments apportés (valeurs d'origine, amortissements, provisions pour dépréciation,
valeurs nettes) conformément aux prescriptions édictées par instruction

administrative du 30 décembre 2005 (4 J-1-05 §14),

L’Apporteuse ne pourra, du fait de Pattribution a ses associés des titres de la Bénéficiaire
recus en réemunération de PApport, respecter les conditions prévues a I'article 210 B 1 du

Code général des impdts ; dans le cadre de la demande d’agrément déposée par
PApporteuse le 29 mar 2009 au utre des articles 210 B et 115-2 du Code général des

impots, les Caisses d’Epargne, actionnaires de ’Apporteuse, prendront 'ensemble des
engagements prévus a larticle 115-2 précité qu seront mises a leur charge dans le cadre

de l'agrément précité, et, notamment se substitueront a elle dans 'engagement de
conserver pendant trois ans les actions de la Bénéficiaire émises en rémunération du

présent Apport qu leur seront attribuées par 'Apporteuse 2 proportion des droits qu’ils
détiendront dans le capital de cette derniere au jour de lattribution et prendront
P l P

’engagement de conserver pendant le méme délai 'ensemble des actions tant ordinaires
que de préférence de I’Apporteuse que les Caisses d’Epargne détenaient 2 la date de

’Apport.

L'Apporteuse et la Bénéficiaire s'engagent, en outre, a:

(1) joindre a leur déclaration de résultat aussi longtemps que nécessaire un état de suivi
des plus-values en sursis d'imposition conforme au modéle fourni par

'administraton faisant apparaitre, pour chaque nature d'élément compris dans
I'Apport, les renseignements nécessaires au calcul du résultat imposable de la cession

ultérieure des éléments considérés, conformément a l'article 54 septies 1 du Code
général des impdts et a l'article 38 quindecies de 'annexe 111 au méme code.

(1) tenir le registre de suivi des plus-values sur ¢léments d'actif non amortissables
donnant lieu a sursis d'imposition, prévu a l'article 54 septies-11 au Code général des

1mpots a disposition de I'administration jusqu'a la trotsieme année suivant la sortie de
'actif du dernier bien ﬁgurﬂnt sur ledit registre.
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La Bénéficiaire déclare également reprendre, le cas échéant, en application des
disposittons de Particle 210 B bis du Code général des impots, le bénéfice et/ou la charge
de tous engagements d'ordre fiscal se rapportant aux éléments faisant I’objet de ’Apport,

qui auraient pu étre antérieurement souscrits par 'Apporteuse a l'occasion d'opérations de
fusion, de scission, d'apport partiel d'actif ou de toute opération assimilée.

En particulier, dans le cadre de I'Opération, 'Apporteuse apporte a ia Bénéficiaire des
titres qui sont greves d’'un engagement de conservation de trois ans, pour avoir €té recus

en rémunération d'apports realisés sous le régime fiscal de faveur, qui n’est pas venu a
expiration a la date de réalisation de PApport. La Bénéficiaire déclare expressément

reprendre l'engagement de conservation attaché a ces titres, jusqu’a expiration du délai
de conservation auquel] I'application du régime fiscal de faveur attaché a l'apport initial

¢tait subordonné. Les titres apportés grevés d’un engagement de conservation de trois ans
sont listés en Annexe 15.

L’Apporteuse a, en outre, déposé une demande de suivi de la décision de suivi

d’Agrément accordée le 17 novembre 2006 (ref. 2006/12759 a 12761/21), dans le cadre
du regroupement des Groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne de leurs métiers de

banque de financement, d’investissement et de services au sein d’une structure commune,
la société Natexis Banque Populaire qui a adopté la dénomination sociale Natixis,

operation dans le cadre de laquelle la CNCE a apporté certaines de ses participations, afin
que Apport ne remette pas en cause le régime fiscal de faveur appliqué aux opérations

d’apports visées dans la demande de suivi d’agrément précitée.

Conformément aux termes de cette demande, la Bénéficiaire prend 'engagement :

(1) de conserver les titres Natixis grevés d'un engagement de conservaton, jusqu'a
I'expiration du délai de conservauon auquel I'apport fait par le CNCE a Natixis était
subordonneé,

(i) de calculer les plus-values de cessions ultérieures afférentes a ces titres par rapport a
Ia valeur que ces utres avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la CNCE.

La Bénéficiaire s'engage a poursuivre I'étalement de I'imposition de la majoration résultant
de la premiére application de la méthode par composants restant a réintégrer, en
application des dispositions de l'article 237 septies du Code général des impots.

Conformément au c, 2™ alinéa, de l'article 145 1 du Code général des impéts, Ia
Beéneficiaire conservera les titres ouvrant droit a I'application du régime mere et filiale

prévu audit article, qui lui seront apportés sous le régime fiscal de faveur, pendant un
délai de deux ans décompté a partir de la date de souscription ou d’acquisition desdits

titres par l’Appﬂrtt:use.

.a Bénéficiaire continuera a amortr les frais d'acquisition incorporés au prix de revient

des titres de partcipation qui lui sont apportés sur la durée d'amortissement restant a
courir, conformément aux termes de l'instruction administrative 4 H 1-08 du 4 janvier

2008 (§ 34).
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16. TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

[’Apport est soumis au régime défini par l'article 257 bis 1 du Code Général des Impéts, aux
termes duquel le transfert a titre onéreux ou a titre gratuit des éléments d'actif d'une universalité

totale ou partielle de biens échappe a la TVA a conditon que ce transfert intervienne entre deux
sociétés redevables de la TV A, ce qui est le cas de PApporteuse et de la Bénéficiaire.

L'Apporteuse et la Bénéficiaire de l'opération sont en effet identifiées auprés de la Direction
Générale des Grandes Entreprises, aux fins de la télédéclaration, respectivement sous le numéro

FRP A457V10 60883517 pour la CNCE et A457V10 65383015, pour BPCE. Les formalités
prévues seront accomplies sur les relevés CA3 qui seront télétransmis au ttre du mois de

. réalisation de la fusion.

La Bénéficiaire est réputée continuer la personne de l’AppDneuse et se trouve subrogée dans tous

ses droits et obligations, ce qui implique qu’elle procede, le cas échéant, aux régularisations des
droits a déduction prévues par les articles 207 de I'Annexe 1I au Code général des imp6ts dont la

societé absorbée aurait éte tenue si elle avait poursuivi son actuvite.

Enfin, conformément a I'exigence définie par l'article 287 5 ¢ du Code Général des Impots, le

montant total hors taxe de la transmission sera reporté sur la déclaration de chiffre d'affaires des
sociétés absorbée et absorbante déposée au titre du mois au cours duquel I’'Apport produit ses

effets au regard de la TVA, sur la ligne " Autres opérations non imposables”,

17. DROIT D’ ENREGISTREMENT

L'Apporteuse et la Bénéficiaire entendent placer I'Apport sous le régime spécial prévu aux articles
816 et 817 B du Code général des impots, en application duquel la formalité de l'enregistrement

sera effectuée au droit fixe de 500 euros.

18. AUTRES IMPOTS ET TAXES

Réserve spéciale de participation - La Bénéficiaire reprendra a son bilan la réserve spéciale de
participation correspondant aux droits des salariés transférés, jusqu’a I'expiration du délar de

blocage applicable.

Provision pour investissement - La Bénéficiaire s’engage a reprendre au passif de son bilan la

provision pour investussement constituée par PApporteuse correspondant aux droits des salariés
transférés, retenue pour la fraction de son montant qui, a la date de ’Apport, n’aura pas encore

regu 'emploi auquel cette proviston est destinée.

Participation construction - En application de l'article 163 de l'annexe II du Code général des

impots, et de la solution contenue dans la note administrative du 6 avril 1962 (BOCD 1962-11-
1934), 1a Bénéficiaire déclare reprendre 2 son compte l'ensemble des droits et obligations de

I'Apporteuse au regard des investissements dans la construction.
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19. ANNEXES

Les annexes aux présentes font partie intégrante du Traité.

20. FORMALITES

La Benéficiaire et P'Apporteuse accompliront dans les délais legaux toutes formalités légales de
publicité relatives a PApport.

lLa Béneficiaire accomplira, d’une maniére générale, toutes formalités nécessaires en vue de rendre
opposable aux tiers la transmission des biens et droits 2 elle apportés et faire inscrire 4 son nom

les actfs transférés. l.’Apporteuse s'engage 2 coopérer, le cas échéant, avec la Bénéficiaire pour
I'accomplissement de ces formalités.

21, FRAIS

Tous les frais, droits et honoraires des presentes et de leurs suites ou consequences sont a la
charge de la Bénéficiaire, qui s'oblige a les payer.

22. ELECTION DE DOMIGITAE iopitnanisiivisiony -

i\ E
.-_"- L B |
L '

"o “'I.-"i“"fr.t I - . ' -
ugi de: démiicile en leur siege social respectif

¥ U

Pour I’exécution des présbiit‘esg;lel 5"

L3 -H'l’
7 L

indiqué en téte des presentes.’s

23. POUVOIRS

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d’un original, d’une copie ou d’'un extrait des presentes
pour faire les dépots et publications prescrits par la loi, et, d’une maniére générale, pour remplir
toutes formalités légales et faire toutes significations ou notifications qui pourraient étre
necessaires.

Fait a Paris,
Le 24 juin 2009,

en six exemplaires originaux

.
f
[ ST et

CNCE BPCE

Représentée par M. Alain Lemaire Représentée par Monsieur Frangois Pérol
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CAISSE NATIONALE DES CAISSES DEPARGNE YT DF PREVOYANCE

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2008




PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault

92200 Neuilly-sur-Seine 92075 La Défense Cedex

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2008

CAISSE NATIONALE DES CAISSES D’EPARGNE ET DE PREVOYANCE

5, rue Masseran
75007 Paris

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Géncrale, nous vous
présentons notre rapport relatif  I'exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

- le contréle des comptes annuels de la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de
Prévoyance, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre directoire. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France;
ces normes requi¢rent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 1l consiste également a
apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice
écoulé ainsi que de la sitvation financiére et du patrimoine de la sociélé a la Nin de cet exercice,




Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes
2.1 et 2.2 de P'annexe qui exposent le changement de méthode comptable en application du
réglement n°2008-17 du 10 décembre 2008 du Comité de la Réglementation Comptable, qui
autorise le reclassement de certains actifs financiers.

I1. Justification des appréciations

Comme exposé dans la note 1.3 de I’annexe, la crise financiére et économique, qui s’est notamment
traduite par la hausse exceptionnelle de la volatilité, la forte contraction de la liquidité sur certains
marchés, ainsi qu'une difficulté A apprécier les perspectives économiques et financieres, a de
multiples impacts sur les établissements de crédit, notamment sur leurs activités, leurs résultats,
leurs risques et leur refinancement. Cette situation crée des conditions spécifiques cette année pour
la préparation des comptes, particulierement au regard des estimations comptables. C'est dans ce
contexte que, en application des dispositions de |article L.823-9 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Changement comptable

Les notes 2.1 et 2.2 de I’annexe aux comptes annuels exposent le changement de méthode
comptable en application de la faculté offerte par le réglement n°2008-17 du 10 décembre 2008 du
Comité de la Réglementation Comptable qui autorise, dans certaines conditions, le reclassement
de certains actifs financiers hors de la catégorie « titres de transaction » et hors de la catégonie

« titres de placement ».

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre société, nous nous
sommes assurés de la correcte application de ce changement de méthode comptable ainsi que du
caractére approprié de I’ information donnée a ce titre dans la note 3.1.4 de I’annexe.

Estimations comptables

. Comme indiqué dans Ia note 2.1 de P’annexe aux comptes annuels, votre société comptabilise
des dépréciations pour couvrir les risques de crédit et de contrepartie inhérents a ses activités.
Nous avons examiné le dispositif de controle relatif au suivi des risques de crédit et de
contrepartie, 4 I’appréciation des risques de non recouvrement et 4 leur couverture par des
dépréciations et provisions sur base individuelle.

. Comme mentionné en note 1.3 de ’annexe, votre société utilise des modéles intemnes et des
méthodologies pour la valorisation des instruments financiers qui ne sont pas traités sur des
marchés actifs, ainsi que pour la constitution de certaines dépréciations. Nous avons examing le
dispositif de contrdle relatif 4 1'identification du caractére inactif d’un marche, a la vérification
des modéles et & la détermination des parametres utilisés.




+ Les titres de participation et autres titres détenus 4 long terme sont évalués 4 leur valeur
d’utilité en retenant une approche muiticritére comme indiqué dans les notes 1.3, 2.1 et 3.1.5
de I’annexe. Dans le cadre de notre appréciation de ces estimations, nous avons examiné les
éléments ayant conduit 4 la détermination des valeurs d’utilité pour les principales lignes du
portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 3 la formation de notre opinion exprimee

dans la premiére partie de ce rapport.

I11. Vérifications et informations spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur :

- la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion du directoire et dans les documents adressés aux actionnaires sur la
situation financiére et les comptes annuels,

- la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux
rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi qu'aux
engagements consentis en leur faveur & l'occasion de la prise, de la cessation ou du
changement de forictions ou postérieurement 2 celles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrfle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait 3 Neuilly sur Seine et La Défense, le 2 avril 2009

Les Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
— ) / ,
> Addws

ik Chaumartin Jean-Baptiste DegChryver Michel Barbet-Massin Charles de Boisriou
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Eléments financiers de ia CNCE
Bilan et hors-hilan au 31 décembre 2008 et au 31 décembre 2007

6.4.1 Bilan et hors-bilan au 31 décembre 2008 et au 31 décembre 2007
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L'annexe qui figure aux pages suivantes fait partic intégrante des comptes annucls indiviguels,
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Eléments financiers de 1a CNCE
Bilan et hors-hilan au 31 décembre 2008 et au 31 décembre 2007
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Eléments financiers de la CNCE
Compte de résultat des exercices 2008 et 2007

6.4.2 Compte de résultat des exercices 2008 et 2007

En millions d'euros Notes Exercice 2007
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L'annexe qui figure aux pages suivantes fait partie intégrante des comptes annuels individuels.
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Eléements financiers de ia CNCE

Annexe aux comptes annuels individuels de la CNCE

Cadre juridique et financier - Faits caractéristiques de Pexercice
et évenements postérieurs a la cloture

Les Caisses d'Epargne constituent entre elles un réseau
financier dont I'organe central est [a Caisse Nationale des
Caisses d’Epargne (CNCE), Le Groupe Caisse d'Epargne
(GCE) comprend un ensemble diversifie de fiiiales
contribuant au fonctionnement des Caissas d'Epargne
et au développement de leurs actlvités. Une Fédération
Nationale des Caisses d'Epargne a été constituée selon
les modalités prevues par ia 101 du 1* juiliet 1901 relative
au contrat d'association. Les missions de la Fédération
sont précisées & I'article L.512-99 du Code monétaire et
financier.

m Caisses d'Epargne

Les Caisses d’Epargne sont agrédes en qualité de
banques coopératives de droit commun dont le capital
est détenu par des sociétés locales d'épargne. Les Calsses
d'Epargne sont des sociétds anonymaes, établissements
de crédit de plein exercice, Elles disposent d'un capital
composeé de parts sociales et de certificats coopératifs

d'investissement.

m Societes locales d'épargne

Au niveau local, les socidtés locales d'épargne a statut
coopératif dont le capital variable est détenu par
les coopérateurs ont pour objet, dans le cadre des
orientations générales de la Calsse Jd’'Epargne a laguelle
elles sont affilides, d'animer le sociétariat, Elles ne peuvent
pas effectuer des opérations cde banque.

1.1 Misslons de |a Calsse Natlonale
des Caisses d’Epargne (CNCE)

OCrgana central du Groupe Calste d’Epargne

Organe central au sens de 13 loi bancaire et établissement
de crédit agréé comme banque, la CNCE est constitude
sous forme de SA A directoire et conseil de surveillance
dont le capital est entidrement détenu depuis le 29 janvier
2007 par les Caisses d’Epargne.

La CNCE est notamment chargée d'assurer la
représentation des affilies auprés des autorités de
tutelle, de définir ia gamme des produits et des services
commercialisés, d'organiser 1a garantie des déposants,
d'agréer les dirigeants et de veiller au bon fonctionnement
des établissements du Groupe.

Holding des filiales du Groupe Caisse d’'Epargne

En qualite de holding, la CNCE exerce fes activités de téte
de Groupe. Elle détient et gére fes participations dans ies
filales, Elle détermine auss: Ia stratagie et la politique de
développement du Graupe.

B Groupe Caisse d’Epargne - Document de référence 2008

Filiales

Les filiales et participations nationales ralévent de quatre
grands pdles :

m [a Banque commerciale qui regroupe la banque de
détail (dont la Banque Palatine et le Crédit Foncier),
la bangue du deéveloppement régional, et 'outre-mer
et V'international (dont la Financiére Océor) :

e les aclivitdés de services immobillers, c'est-a-dire les
transactions, ventes, ameénagements et promotion,
expertise conseil/gestion d'actifs ;

a les activités d'assurance et de services a la personne ;

m Natixis, {'établissement contrdlé conjointement par
les Groupes Banque Populaire et Caisse d'Epargne.,
regroupant leurs Actlivités de marché et de Services
financiers :

» banque de financement et d'investissement,
a gestion cfactifs (Natixis Global Asset Management),
« Capital-investissement et gestion privée,

» Services aux investisseurs (dont CACEIS) ¢'est-a-
dire conservation, monétique, assurance, garantie,
ingénierie sociale, crédit a la consommation,

a poste clients (dont la Coface) ¢'est-a-dire assurance
crédit, affacturage, information d'entreprises, gestion
de créances.

Fillales dans le domaine informatique

Le traitement des opérations de la clientéle est pris
en charge par des outils de production bancaire
structurés autour de deux GIE informatiques nationaux
se répartissant les maitrises d'ceuvre et d'ouvrage des
systémaes d'information.

Parallélement, dans le domaine des activités financiéres,
la CNCE a notamment pour missions d'assurer la
centralisation des excédents de rassources des Caisses
d'Epargne et de réaliser toutes opérations financiéres
utiles au développement et au refinancement du Groupe,
charge 3 elle de sélectionner I'opérateur de ces missions
le plus efficace dans l'intérét du Groupe. Elle offre par
ailfeurs des services a caractére bancaire aux entités du
Groupe.

Actionnaire de référence de Natixis

La Caisse Nationale des Caisses d'Epargne et la Bangue
Fédérale des Banques Populalres sont liées par un
pacte d’actionnaires. Les deux entités s'engagent a
matntenr une stricte pariteé de participation au capital
de Natixis pour une durée de 10 ans, prorogeabie pour
des péricdes successives de cing ans. Pendant cette
période de stabilité, les deux actionnaires s'interdisent
de conclure tout accord relatif a Matixis constitutif d'une
action de concert avec des tiers, Le pacte d’actionnaires
établit le principe d'une représentation paritaire des deux
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actionnaires au sein du conseil de surveillance de Natixis
et prévoit un engagement A se concerter pour exercer
les droits de vote attachés 3 leurs actions sur certaines
decisions stratégiques.

1.2 Systéme de garantle

En application des dispositions de Farticle L.511-31 du
Code monétaire et financier, complétées par celles
de ['article L.512-96 du Code monétaire et financier, la
CNCE en tant qu'organe centrat a organisé le systéme
de garantie et de solidarité au sein du Groupe Caisse
d’'Epargne pour garantir la Hquidilé et |a solvabliité de
chacune de ses composantes. Le champ de couverture
de ce systdme de garantle recouvre non seulement les
Caisses d'Epargne qui sont affilides de droit & ta CNCE
en vertu de l'article L.512-85 du Code monétaire et
financier, mais également les établissements de crédit de
droit fran¢ais qui sont affiliés a la CNCE sur décision de
celle-ci, conformément aux articles R.512-57 et R.512-58
du Code monétaire et financier. Plus globalement. le
systéme de garantie couvre toutes les entités du Groupe
en vartu du principe de responsabllité fondde sur fes llens
d’actionnariat.

Le cas particulier de Natixis, établissement de crédit
controlé conjointermnent par la Banque Fédérale des
Banques Populaires {(BFBP, organe central du réseau
des Bangues Populaires) et la CNCE, reléve de la
disposition Introduite par l'article 42 de la loi n°2006-1770
du 30 décembre 20086 qui comptéte I'article L.511-31 du
Code monétaire et financier. Cette disposition permet
I"affiliation d'un établissement de crédit 3 plusieurs
organes centraux qui le contrdlent conjointement
directement ou Indirectement.

Elle prévoit la conciusion d’'une convention entre
les organes centraux concernés pour définir les
modalités d'exercice de leurs pouvoirs respectifs sur
I'établissement affilié ainsi que de mise en ceuvre de
leurs obligations a son égard, en particulier en matiére
de liquidité et de solvabilite. Aprés agrément par (e
Comité des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement (CECEI) {e 30 mars 2007 la convention
d'affiliation de Natixis a la CNCE et a la SFBP a été signée
le 2 avril 2007 en présence de Natixis. Cette affiliation
est effective depuis cette méme date.

En tout état de cause, la BFBP et fa CNCE feront, en
cas de nécessité au regard de {a législation et de 1a
réglementation bancaire, leur devoir d’actlonnaires de
référence de Natixis a 1a demande de la Commission
bancaire. Elles ont pris lI'engagement irrévocable et
conjoint, ¥y compris en ¢as de désaccord, de suivre
sans délal les recommandations ou injonctions de la
Commission bancaire d'apporter en tant que de besain, A
parite et s'lf 1e fallait solidairement, les fonds nécessaires
au respect par Natixis des dispositions de la législation et
de la réglementation bancaire, ainsi que des engagements
sOuUSCrils auprés des autorités bancaires.
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Dans I'hypothése ol, a raison d'une intervention
au benéfice de Natixis, la B8FBP et/ou la CNCE se
retrouveraient dans une situation nécessitant un soutien
ou un concours financier a leur bénéfice, les mécanismes
de garantie et de solidaritd internes & chacun des Groupes
Banque Populaire et Caisse d’Epargne seraient mis en jeu
conformément aux dispositions de Particle L.511-31 du
Code mongtaire et financier.

La participation des Calsses d’Epargne au systéme de
garantie prend la forme d'un Fonds de garantle et de
solidariteé du réseau (FGSR) créd en vertu delarticie L. 512-96
du Code monétaire et financier, logé dans les livres de la
CNCE et doté d'une capacité d'intervention immaddiate
d‘environ 282 millions d’euros au 31 décembre 2008.
Cette somme est gérée au moyen d'un fonds commun
de placement dédié. En cas d'insuffisance de ce montant,
le directoire de la CNCE peut mettre en ceuvre, dans
un processus de deécision court garantissant [a rapidité
d'intervention, les moyens supplémentaires appropriés,

1.3 Faits caractéristiques de I’exercice

1.3.1 Augmentation du capital de la CNCE

Le changement de la réglementation entrainé par ia
reforme Bale Il @ modifia les régles de calcul du ratio de
fonds propres de base, Aussi, afin de maintenir son ratio de
fonds propres de base a un niveau élevs, 1Ia CNCE a procéda
& diverses augmentations de capital qui se sont traduites
par l'emission d'actions ordinaires pour 1,6 milliard d'euros
et par I'emission d’actions de préférence pour 1.6 milliard
d'euros. Ces augmentations de capital ont été intégralement
souscrites par les Caisses d'Epargne.

1.3.2 Pertes sur incldent de marché

{Jans le cadre des procédures habituelles de contréle, la
Caisse Nationale des Caisses d'Epargne a identifié dans
le courant du mois d'octobre 2008 des positions qui se
sont soldédes par une perte avant impdts de 752 millions
d'euros dans le cadre des actlvitds de dérivés actions.

Ces prises de positions ouvertes se sont inscrites dans un
contexte de volatilité extréme des marchés et du krach
boursier de 1a semaine du 6 octobre 2008.

Les mesures nécessairas ant été prises les 15 et 16 octobre
2008 pour solder ces apérations, conclues le pius souvent
de gré a greé, en dégageant des pertes significatives et
pour mettre fin & cette activité.

1.3.3 Conséquences de la crise financidre

L'annge 2008 est marquée par 'aggravation de la crise
financiére née au cours de lexercice 2007, de l'effet de
la baisse de valeur des bilens immobiliers aux Etats-Unis
et de la hausse des taux d'intérét.

Au cours du premier semestre 2008, 1a crise de
Fimmobilier résidentiel américaln s'est accentuée. avec
pour consequence notable une détérioration de la
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situation financiére des sociatés de rehaussement de
crédit qui accordatent des garanties portant sur des actifs
Iimmobillers titrisas.

Au cours du second semestre, la crise financiére s'est
intensifiée et de profonds boulaversements economiques
et financiers ont margué cette période : les faillites en
septembre de Lehman Brothers et de Washington Mutual,
{a quasi-paralysie du marché interbancaire pendant
plusieurs semaines ou le sauvetage de grands acteurs
bancaires par fusions, rachats de credits en défaisance
au Interventions é&tatigues,

Progressivement, au cours du dernier trimestre 2008,
[a crise du crédit a succédé a la crise bancaire et la
réduction des crédits accordds par les établissements
bancaires a I'économie «réellen est venue s'ajouter a une
phase de ralentissement cyclique normal aprés le rebond
des années précédentes.

Ce contexle de fortes turbulences a conduit les
gouvernements de [a plupart des pays industrialisés a
prendre des mesures de grande ampleur pour restaurer
la confiance et a mettre en ceuvre des plans pour assurer
le financement de I'économie.,

Incités par les pouvoirs politigues {le Congrés américain
ou les dirigeants européens réunis en G8), les régulateurs
comptables internationaux ont de leur coté fenté
d'apporter des réponses au débat sur la juste valeur,
élément souvent considéré coimme un facteur aggravant
de la crise financiére. Dans ce contexte, des précisions ont
été apportées sur ia maniére 'appliquer la juste valeur
dans un environnement de crise et plus particulierement
sur les modalités d’appréciation du caractére inactif d’'un
marché, et FIASB a supprimé les différences existant
avec las normes américaines sur les reclassements des
instruments financiers. Dans un souct d’harmonisation et
de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National
de la Comptabilité a fait évoluer les textes régissant les
reclassements de portefeuilles en référentiel comptable
francais (cf. §3.1.4).

Enfin, en réponse a la crise financiére, le Forum de
Stabilité Financiére a formulé, dans son rapport du 7 avril
2008, des recommandations en matiére de transparence
qui visent a ameligrer I'information financiére relative &
certaines expositions a risque. Ces recommandations
s'appuient sur les travaux du groupe des « senior
supervisors » gu 3 identifié les meilleures pratiques en
matiere de transparence a partir des communications
financieres émises par les banques internationales.

Les expositions a nsques présentées conformement a ces
recommandations sont détaillées dans le rapport sur la
qgestion des risques du Groupe Caisse d’'Epargne.

Les principaux impacts de la crise financiére sur {es
comptes de Ia Caisse Natlonale des Caisses d'Epargne
sont décrits Ci-aprés.
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Fin 2007, Ia CNCE a repris a son bilan les actifs d'un
conduit d'arbitrage auquel elle avait accordé une ligne
de liquidité.

Parmi ces actifs figurent des CDO d'ABS américains
{exposition brute de 124 millions d'euros au 31 décembre
2008) et des CSQ (exposition brute de 326 millions
d'eurcs au 31 décembre 2008). Compte tenu des décotes
initialement enregistrées (respectivement 71 millions
d'euros et 51 mitlions d'eurps) et des pertes de valeurs
de lI'année (44 millions d’'euros et 217 millions d'eurcs),
l'exposition résiduelle nette au 31 décembre 2008 s'éléve
a 9 millions d'euros pour les CDO A'ABS américains et
58 millions d'euros pour les CSO.

Par ailleurs, ia CNCE détient un portefeuille de 1,3 milliard
d'euros de titres obligataires, tous notés AAA, émis par
des véhicules de titrisation :

m une partie de l'exposition (506 millions d'auros) est
couverte au moyen de protections achetées sous forme
de CDS. Le risque de contrepartie de la CNCE sur les
CDS dont 1a juste valeur est positive est couvert par les
appels de marge versés au profit de la CNCE ;

a 'exposition résiduelle (833 millions d'euros) n'est
pas couverte et a falt I'objet de dépréciations
complémentaires de 36 millions d'euros au 31 décembre
2008 {exposition nette de 797 millions d'euros).

Au cours du second semestre 2008, les méthodes de
valorisation retenues par la CNCE ont évolué pour tenir
compte de la ditficulté d'obtenir des prix fiables sur
'ensemble des actifs considérés risqués. Une grande
partie des actifs iliquides ont &te valorises en utilisant
les données issues des modeles de valorisation utilisés

par Natixis.

Faillite de Lehman Brothers

La CNCE avait des opérations de dérivés et de titres
avec cette contrepartie. La résiliation des opérations de
derivés est sans impact significatif sur le résultat compte
tenu des appels de marge.

1.3.4 Participation dans CIFG

Le 22 novembre 2007, la Caisse Nationale des Caisses
d'Epargne (CNCE) et |la Banque Fédérale des Bangues
Populaires (BFBP) ont décidé de se porter acquéreurs de
la totalité du capital de CIFG, fitiale de rehaussement de
crédit détenue a 100 % par Natixis et de lui apporter les
réssources nécessaires au maintien, a cette date, de son
rating AAA aupres des agences de notation.

Depuls cette date, considérant I'évolution des marchés
at de la situation de la co-entreprise CIFG :

® toute perspective de soutien complémentaire de la
part de la CNCE et de [a BFBP, au-dela des apports
cléja réalises, a été ecartée ;
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m une nouvelle équipe de direction a été nommée au
sein de i'entlté afin, notamment, de mener a bien les
neégoclations avec ses principaux créanciers ;

B UnN Processus de commutation a été engagé auprés des
créanciers, sous le contrdle des autorités de tutelle, au
cours du premier trimestre 2008,

Le processus de commutation s'est traduit par Fannulation
des garanties accordées aux contrixparties (représentant
98 % de certaines catégories de produits dérivés) contre
Un paiernent en numératre et une prise de participation
dans CIFG sous forme d'actions.

Aux termes de cet accord, les contreparties (y compris
Natixis) détiennent environ 80 % du capital de CIFG et la
CNCE et la BFBP n'en détiennent plus qu'environ 10 %.

1.3.5 Rapprochement entre la Bangue Fédérale
des Banques Populalres et la Caisse
Natlonale des Caisses d’Epargne

Les Groupes Banque Populaire et Caisse d'Epargne
ont rendu public [e 8 octobre 2008 le projet de
rapprochement des deux organes centraux, la Bangue
Fédédrale des Banques Populaires (BFBF) et la Caisse
Nationale des Caisses d'Epargne (CNCE) pour former
un organe central unigue aux deux réseaux autonomes,
ce qui permettrait de constltuer le deuxidme groupe
bancaire francals.

Le 12 novembre, un accord d'ouverture de négociations
a été conclu entre la Banque Fédérale des Banques
. Populaires et la Caisse Nationale des Catsses d’'Epargne ;
cet accord fixe le cadre des travaux a entreprendre et des
discussions & Intervenir entre ia BFBBP et la CNCE en vue
d’'une tinalisatlon et d’'une réalisation du rapprochement
au premier semestre 2009.

Cet accord prévoit notamment que la gouvernance
de la sociéteé issue du rapprochement, gui prendra la
forme d'une société anonyme a diractoire et conseil de
surveillance, sera fondée sur les principes d'équilibre et
de parité entre les deux réseaux,.

1.3.6 Tests de valeur et dépréciation
des princlpales participations

Las titres de particlpation et les parts dans les entreprises
liges sont évalués a la cldture de l'exercice au plus bas de
leur valeur d'acquisition ou de leur valeur d'utilité.

La valeur d'utilité des titres de MNatixis a été déterminée
sur |a base de 'actualisation des flux de dividendes
futurs distribuables {(DDM) ressortant des derniers plans
d'affaires consolidés disponibles des métiers de Natixis
tels qu'approuvés par 1a direction de Natixis.

Les hypothéses suivantes ont été utilisées :

a flux futurs estimés : données prévisionnelles Issues du
plan a moyen terme du Groupe Y, dans un horizon
compris entre trois et ¢cing ans selon les métiers
exerces ;

(1) Pour I'assurance vie, 1a durée tlas prévisions est de 10 ans.
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w {aux de croissance a lI'infini : 2,5 % ;

m taux d'actualisation : 13 % sur la banque de financement
et d'investissement (BFI) et 9,8 % sur les autres unitds
geénératricas de trésorerie (UGT) ;

& une décote complémentaire a été appliquée afin de
tentr compte des risques spécifiques liés 3 l'activité
de BFI.

Le taux d'actualisation résulte de la combinalson de
trois elements : taux sans risgue (QAT 10 ans), prime
de risque et béta historique sectoriel reflétant les
domaines d'activité de chaque entité faisant 'objet de
cette évaluation.

Ces tests ant condult a constater une dépréciation de
1 878 millions d'euros au 31 décembrre 2008 sur [es titres
Natixis détenus par la CNCE.

La valeur d'utilité des titres Nexity détenue par la
CNCE a été détarminée par la méthode des flux futurs
distribuables (DCF) en appliquant un ¢odt moyen
pondére du capital de 7,4 % et un taux de ¢roissance 4
long terme de 2,5 % aux demiéres prévisions disponibles,
établies par la direction de Nexity. Une dépréciation de
49 millions d'euros a &té constatée 4 l'issue de ca test.

Enfin, les titres Oterom Holding (Meilleurtaux.com) ont
fait 'objet d'une dépréciation de 31 millions d'euros au
3} décembre 2008.

Les autres tests de dépréciation réalisés par la CNCE sur
las titres de participation et les parts dans les entreprises
lides n‘ont pas mis en évidence de moins-values
deprécier.

1.4 Evénements postérieurs 3 la cléture

L'acquisition de i{a participation de 23,4 % détenue par
Nexity dans le Créadit Foncier (539,6 milfions d'euros),
intervenue début 2009, n'aura pas d'effet significatif sur
les comptes de 20085,

L'article 91 de la loi de finances rectificative pour 2008
ouvre aux réseaux bancaires mutualistes le mécanisme
de Fintégration fiscale. Ce meécanisme s'inspire de
I'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d’assurance
et tient compte de critéres d'intégration autres que
capitalistiques (le critére usuel étant une détention du
capital a plus de 95 %).

Au cours de Pexercice 2009, le Groupe Caisse d’'Epargne
procédera donc 4 la mise en place d'un groupe fiscal qui
sera constitué de :

m |3 Caisse Nationale des Caisses d’Epargne, I'organe
central devenant la mére du groupe d'intégration
fiscale ;

m les Caisses d'Epargne ;

@ les fillales détenues & plus de 95 % par la CNCE et les
Caisses J'Epargne.
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2.1 Méthodes d'évaluation
et de présentation appliquées

L.es comptes indivicluels annuels de ja CNCE sont établis
et prasentés dans le respect des réglerments du Comiteé
de [a réglementation comptable (CRC) et du Comité
de la réglementation bancaire et financiére (CRBF).
Far application du réglement n® 91-01 du Comité de la
réglementation bancaire et financiére modifié par le
régtement n® 2000-03 du CRC, les états de synthése sont
présentés selon le format prévu pour les dtablissements
de crédit.

Les comptes de 'exercice sont présentés sous une forme
identique a celle de Fexercice précédent. Les conventions
comptables générales ont été appliquées dans le respect
du principe de prudence, conformément aux hypothéses
de base :

8 continuité de l'exploitation :

A permanence des methodes comptables d'un exercice
alautre;
® indépendance des exercices :

et conformément aux régles générales d'établissement
et de présentation des comptes annuels,

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits
en comptabilité est la méthode des colts historigues. Tous
les postes du bilan sont présentés, le cas échéant, nets
d'amortissements, de dépréciations et de corrections de
valeur,

Les principales methodes utilisédes sont les suivantes :

2.1.1 Créances sur les établlssements de crédit

Les creances sur les établissements de crédit recouvrent
I'ensemble des créances détenues au titre d'opérations
bancaires sur des établissements de cradit, a 'exception
de celles matérialisées par un titre. Elles comprennent les
valeurs recues en pension et les créances se rapportant a
des pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées entre
créances a vue et créances a terme.

Les creances sur les établissements de crédit sont
inscrites au bllan a leur valeur nominale, augmentée des
intéréts courus non échus et nette des dépréciations
constituées sur le risque de crédit,

2.1.2 Créances sur la clientale

Les creances sur la clientéle comprennent les concours
distribués aux agents éconumigues autres gue les
etablissements de crédit, a l'exception de ceux matérialisés
par un titre, les valeurs recues en pension et les créances
se rapportant & des pensions livrdes sur titres. Eiles sont
ventilées en créances commerciales, comptes débiteurs
et autres cradits.
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Les credits a la clientéle émis sont inscrits au bilan A feur
valeur nominale, augrnentée des intérdts courus non échus
et nette des depréciations constituées sur le risque de
crédit.

Les garantles recues sont enregistrées en comptabilité
et sont présentées en note 3.2.3. Eiles font I'objet de
reevaluations périodiques. La valeur comptabie de
'ensemble des garanties prises sur un méme crédit est
limitée & Pencours de ce crédit.

Les créances douteuses sont constituges de lI'ensembile
des encours échus et non échus, garantis ou non,
dus par {es débiteurs dont un engagement au moins
présente un risque de crédit avérd, identifié de maniére
individuelle. Un risque est avéré dés lors qu'it est probable
que I'établissement ne percevra pas tout ou partie des
sommes dues au titre des engagements souscrits par
la contrepartie, nonobstant I'existence de garantie ou
de caution.

Au sein des encours douteux, les créances douteuses
compromises sont les créances pour lesquelles les
perspectives de recouvrement sont fortement dégradées
et un passage en perte a tkerme est envisagé. Les créances
déchues de leur terme, les contrats de crédit-bail résiliés,
les concours a durée indéterminée dont la cldture a été
notifiée et les créances qui sont douteuses depuis plus d'un
an sont qualifiées de créances compromises & moins que
le caractére contraire soit démontré.

Les créances irrécouvrables sont inscrites en pertes ot les
deépraciations correspondantes font 'objet d'une reprise,

Les creances douteuses sont rélnscrites en encours sain
quand les reglements reprennent de facon régutidére pour
les montants correspondant aux échéances contractuelles.
et lorsque la contrepartie ne présente plus de risque de
défaillance.,

L.es créances qui sont restructurées & des conditions hors
marché du fait de |3 situation financiére du débiteur sont
identifiees dans une sous-catégorie spécifique jusau'a leur
echéance finale. Lors de la restructuration, le prét fait Fobjet
d'une décote d'un montant égal a I'écart entre 'actualisation
des flux contractuels initialerment attendus et I'actualisation
des flux futurs attendus de capital et d'intéréts issus de la
restructuration. Le taux d'actualisation est le taux d'intérét
effectif d'orlgine pour les préts & taux fixe ou le dernier taux
effectif avant la date de restructuration pour les préts 4 taux
variables, Cette décote est inscrite au résultat en cout du
risque et au bilan en diminution de 'encours correspondant.
Elle est rapportée au compte de résultat, dans la marge
d'intérét, selon un mode actuariel sur la durée du prét.

Les depreciations pour pertes probables avérdes couvrent
I'ensemble des pertes prévisionnelles, calculées en valeur
actualisée par différence entre les capitaux restant dus
et les flux prévisionnels. Le risque est apprécié créance
par créance en tenant compte de la valeur actuelie des
garanties recues.
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Pour les petites créeances aux caractéristiques similalres,
une estimation statistique st retenue lorsqu’elle est plus
appropriée,

Guand le risque de crédit porte sur des engagements de
financement ou de garantie inscrits en hors-bilan, le risque
est pris en compte sous la forme d’'une pravision.

Les intéréts sur créances douteuses sont comptabilisés en
produits d'exploitation bancaire. Lorsque 12 crédance est
qualifiée de compromise, les intdréts Courus NON encaisseés
ne sont plus comptabilisés.

GQuand le risque de crédit est identifid, non pas sur base
individuelie, mais sur la base d'un portefeuille d'encours
prasentant des caractéristiques de risques similaires,
il est constaté sous la forme d'une provision.

Pour la présentation des comptes én annexe, la segmentation
des encours retenue est celle adoptée au sein du Groupe
Caisse d'Epargne pour les besoins de sa gestlon interne
notamment dans les domaines commerciaux, financiers

et des risques.

2.1.3 Titros

Le lerme «titres» racouvre les titres du marcheé interbancalreg,
les bons du Trésor et les autres titres de ¢réances
négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres
dites a revenu fixe (¢’'ast-a-dire & rendement non aléatoire),
les actions et les autres titres & revenu variable.

Les opérations sur titres sont régies sur [e plan comptable
par deux textes prinCipaux :

m e réglement CRC n°2005-01, modifiant e réglement
du CRB n*90-01 du 23 février 1990, texte de base en
[a matiére et complété par I'instruction n*94-07 de la
Commission bancaire, qui définit les régles générales de
comptabllisation et de valorisaticn des titres ;

u leréglement du CRBF n°® 89-07, complété de l'instruction
n*94-06 de la Commission bancaire, qui aborde les régles
relatives a des opérations particulléres de cession comme
les cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres
de participation et parts dans les entreprises liées, gutres
titres détenus a fong terme, titres d'investissement, titres
de l'activité de portefeuiile, titres de placement et titres de
transaction.

En ce qui concerne les titres de transaction, de placement,
d'investisseament ainsi que de l'activité de portefeuille, les
risques de défaillance avdrés de la contrepartie dont les
Impacts peuvent &tre isolés font I'objet de dépréciations
dont les mouvements sont inscrits en colt du risque.

@ Titres de transaction

Ce sont des titres soit acquis ou vendus avec Fintention
de les revendre ou de les racheter & court terme. Pour étre
eligible a cette catdgorie, les titres doivent, i la date de
comptabilisation initiale, étre négociables sur un marché
actif et tes prix du marché doivent étre accessibles
et représentatifs de transactions réelles intervenant
régulierement sur le marché dans des conditions de
concurrence normale. il peut s'agir de titres a revenu fixe
ou de titres a revenu variable.
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Les titres de transaction sont enregistres a leur date
d'acquisition et pour leur prix d'acquisition frais exclus,
en incluant le cas échéant les intéréts courus. En cas de
vente a découvert, 1a dette est inscrite au passif pour le
prix de vente des titres, frais exclus.

A la clbture, iis sont, evalués au prix de marché du jour
le plus récent : le solde global des différences résultant
des variations de cours est porté au compte de résuiltat.
Pour les parts d'OPCVM et de FCP, les valeurs de marché
correspondent aux valeurs iquidatives disponibles dans le
contexte de marcha en vigueur a la date d'arrété,

En cas d'absence de cotatlon sur un marché actif, le prix
de marche deéterminé par une méthodologie appropriée,
conforme aux meéthodes d'évaluation communément
admises sur les marchés financiers, favorisant les
parameatres de valorisation observables sur les marchés
aux donnees spécifiques a F'eptite.

Enfin, s'il n‘existe pas suffisamment de donndes
observables sur les marchds, le prix de marché peut
étre déterminé par une méthodologie de valorisation
repasant sur des modeles internes. Le modéle retenu doit
atre calibré périodiquement en rapprochant ses résultats
des prix des transactions récentes.

Un marché est considéré comme actif si [es cours sont
aisément et réguligrement disponibles auprés d'une
Bourse, d'un courtier, d'un negociateur, d'un service
d'évaluation des prix ou d'une agence réglementaire,
et que ces prix représentent des transactions réelles
et intervenant réguligrement sur le marché dans des
conditions de concurrence normales.

L'absence de marché actif et de données observables
peut &tre documentée a partir des critéres sulvants ;

s baisse significative du volume des transactions et du
niveau d'activité sur le marché

e grandes difficultés pour obtenir des cotations

« nombre réduit de contributeurs ou pas de
contribution des principaux acteurs du marché :

» forte dispersion des prix disponibles dans le temps
entre les différents intervenants de marché ;

» pPrix éloignds de la valeur intrinséque de l'actif et/
ou ecarts importants entre le bid et le ask {large
fourchette de cotation).

Ces critéres doivent étre adaptés aux caractéristiques

des actifs visés et ils peuvent &tre complétés de tout .

élément de preuve complémentaire visant & démontrer
que ['actif n'est plus coté sur un marcheé actif. En {'absence
de transactions récentes, cette démanstration nécessite
en tout etat de cause un recours au jugement,

Les titres enregistrés parmi [es titres de transaction
ne peuvent, sauf situations exceptionnelles de marché
necessitant un changement de stratéagie ou en cas de
disparition d'un marché actif pour les titres & revenu
fixe, étre transférés vers une autre catégorle comptable,
et continuent a suivre les régles de présentation et de
valorisation des titres de transaction jusqu'a leur sortie
du bilan par cession, remboursement intégral, ou passage
en pertes.
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m Titres de placement

Sont considérds comme des titres de placement, les titres
Gui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.

Les titres de placement sont enregistrés a jeur date
d'acquisition et pour leur prix d'acquisition frais exclius.
Le cas écheant, pour les titres a revenu fixe, les intéréts
courus sont constates dans des comptes rattachés en
contrepartie du compte de résultat au poste « Intéréts
et produits assimiles »,

La différence éventuelle entre e prix d'acquisition et la
valeur de remboursement (prime ou décote) des titres
a revenu fixe est rapportée au compte de résultat sur la
durée résiduelle du titre. L'étalement de ces différences
est réalisé en utilisant la méthode actuarielle.

Les titras de placement sont évalués au plus bas de
leur prix d’acquisition ou de leur prix de marché. Pour
les parts d'OPCYM et de FCP, les valeurs de marcheé
correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans
le contexte de marcha en vigueur a la date d'arrété, En
labsence de cotation sur un marche actif, le prix de
marché sera déterminé conformément a la méthode
définie nour les titres de transaction. Les moins-values
latentes font Fobjet d’'une diépréciation qui peut étre
appreciée par ensembies homogénes de titres, sans
compensation avec les plus-values constatées sur les
autres catégories de titres.

Les gains provenant des éventuels instruments
de couverture, au sens de l'article 4 du réglement
n® 88-02 du CRB, sont pris en compte pour le calcul
des depréciations. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées,

Les plus et moins-values de cession realisées sur les
titres de placement, ainsi que les dotations et reprises de
dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains
ou pertes sur operations des portefeuilles de placement
et assimilés ».

Titres d’'investissement

Ce sont des titres & revenu fixa assortis d'une échéance
fixe qui ont été acquis ou reclassés de la catégorie « Titres
de piacement » avec l'intention manifeste et la capacité
de les détenir jusqu’a Féchéance. Les titres ne doivent
pas étre soumis a une contrainte existante, juridique
ou autre, qui serait susceptible de remettre en cause
I'intention de détention jusqu' '"échéance des titres, Le
classement en titres d'investissement ne fait pas obstacle
a leur designation comme elements couverts contre le
risque de taux.

Les titres d'investissement sont enregistres a leur date
d'acquisition et pour leur prix d'acquisition, frais exclus.
Lorsqu'ils proviennent du portefeuille de placement, ils
sont inscrits 4 leur prix d'acquisition et les dépréciations
antérieurement constituées sont reprises sur Ia durée de
vie résicluelie des titres concernés,

L'ecarl enlre le prix d'acyuisition et la valeur de
remboursement des titres, ainsi qQue les intéréts courus
attacheés a ces derniers sont enregistrés selon les mémes
régles que celles applicables aux titres de placement a
revenu fixe,

IIs peuvent faire Fobjet d'une dépréciation s'il existe une
forte probahbilité que I'établissement ne conserve pas
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les titres jusqu'a I'échéance en raison de circonstances
nouvelles. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

Les titres d'investissement ne peuvent, sauf exceptions,
pas faire ‘objet de vente ou de transfert dans une
autre catéqgorie de titres. Les titres de transaction ou
de placement a revenu fixe, reclassés vers 12 catégorie
titres d'investissement par application des dispositions
du réglement CRC n®*2008-17 n'entrent toutefois pas
dans le périmétre de la régle de ¢contagion en cas de
cession ultérieure, lorsque le marché sur lequel ils sont
échangés redevient actif.

Raclassement d’actifs financlers

Dans un souci d’harmonisation et de cohérence avec les
normes IFRS, le Consell national de la comptabilité a puyblieé
le régiement 2008-17 du 10 décembre 2008 modifiant le
reglemeant 90-01 du Comité de [a réglementation bancaire
relatif a ta comptabllisation des opérations sur titres.
Ce reglement reprend les dispositions de 'avis 2008-19
du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de titres hors
de la catégorie « Titres de transaction » et hors de la
catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie des titres de
transaction vers les catégories des titres d'investissement
et des titres de placement est désormais possible dans
les deux ¢as sulvants :

a)dans des situations exceptionneiles de marché
nécessitant un changement de stratégie;

b) lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus,
postérieurement a leur acquisition, négociables sur
un marché actif, et si I'établissement a l'intention at
la capacité de les détenir dans un avenir prévisible ou
jusqu'a leur échéance.

|.a date d'effet des transferts hors de la catégorie
« Titres de transaction » et hors de la catégorie « Titres
de placement » susmentionnés ne peut étre antérieure
au 1 juillet 2008 et dolt &tre la mémae gue celle retenue
pour 'établissement des comptes consolidés,

L'impact du reclassement est détailié dans 1a note 3.1.4.
Titres de Pactivité de portefeuills

L'activité sur les Litres de portefeuille consiste A investir une
partie des actifs dans un portefeuille de facon réguliére
aveC pour seul objectif d'en retirer un gain en capital
a moyen terme. sans intention d'investir durablement
dans le déveioppement du fonds de commerce de
l'entreprise émettrice, ni de participer activement 3 sa
gestion operationnelle. || ne peut s'agir en principe que
cle titres a revenu variable. Cette activité doit étre exercée
de maniére significative et permanente dans un cadre
structuré, procurant une rentabilité récurrente provenant
principalement des plus-values de cession reéalisées,

Les titres de Factivité de portefeuille sont enregistrés
leur date c'acautisition et pour leur prix d'acquisition, frais
exclus.

A la cldture de l'exercice, ils figurent au bilan au plus
bas de leur cout historique ou de leur valeur d'utilité.
Cette dernigre est déterminde en tenant compte des
perspectives générales d'évolution de I'émetteur et de
la durée résiduelle de détention. Pour les titres cotés,
la valeur d'utllité est déterminée en foncCtion du prix de
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marcheé moyen des deux derniéres années ou de fa valeur
de marché a la date de la ctdture si celle-ci est supérieure,
Pour les titres non cotés, il peut &tre tenu compte du prix
auquel ont été réalisées de récentes transactions,

Les moins-values latentes font obligatolrement Fobjet
d'une dépréciation. Les plus-vaiues latentes ne sont pas
comptabilisées,

Les titres enregistrés parmi les titres de lNactivité de
portefeuille ne peuvent &tre transférés vers une autre
catégorle comptable.

B Titres da participation et parts dans les entreprises [iées

Relevent de cette catégorie les titres dont ta possession
durable est estimée utile a l'activité de I'entreprise car
elle permet notamment d'exercer une influence notable
sur les organes d'administration des sociétds émettrices
ou d'en assurer te contrdle.

Les titres de particlpation et parts dans las entreprises
liees sont enregistrés a leur date d'acquisition et pour
leur prix d'acquisition, frais exclus.

A la cldture de l'exercice, ils sont individuellement évalués
au plus bas de leur valeur d'acquisition ou de leur valeur
d'utilité, La valeur d'utilité est apprécide notamment au
regard de critéres tels que le caractére stratégique, fa
volonté de soutien ou de conservation, le cours de Bourse,
lactif net comptable, Factif net réédvalud, des &léments
pravisionnels. Les moins-values latentes, calculées par
lignes de litres, font I'objet d'une dépréciation sans
compensation avec les plus-values (atentes constatées.
l.es plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de participation et
parts dans les entreprises liées ne peuvent dtre transférés
vers une autre catégorte comptable.

# Autres titres détenus & long termo

Ce sont des titres acquis afin de favariser le développement
de relations professionnelles durables en créant un lien
privilégie avec fentreprise émettrice mais sans influence
dans la gestion de I'entreprise dont les titres sont détenus
en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils
reprasentent.

Les autres titres détenus a long terme sont enregistrés
a leur date d’acquisition et pour leur prix d'acguisition,
frais exclus.

Postes
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lIs figurent au bitan au plus bas de leur colt historique ou
de leur valeur d'utilité, Cette derniére, pour les titres cotés
ou non, correspond a ce que l'entreprise accepterait
de décaisser pour obtenir ces titres si elle avait & les
acquerir compte tenu de son objectif de détention.
Les moins-values latentes font obligatoirement 'objet
d‘une dépreciation, Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

Les titres enreqistrés parmi les autres titres détenus a
long terme ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

2.1.4 Immobilisations Incorporeiies

Elles sont inscrites pour leur coit d'acquisition {prix d‘achat
et frais accessoires inchus).

Les biens sont amortis selon leurs durées probables
d’utilisation. Les logiciels sont en particulier amortls sur
une durée maximum de cing ans.

La quote-part d'amortissement supplémentaire dont
peuvent bénéficier les logiciels, en application des
dispositions fiscales est inscrite en amortissement
dérogatoire.

2.1.5 Constructions

Depuis le 1* janvier 20085, les entreprises appliquent les
regles introduites par :

m le reglement CRC n® 2002-10 relatif & 'amortissement et
a la dépréciation des actifs ;

8 le réglement CRC n®2004-06 qui met en application
l'avis du CNC n°2004-15 relatif 4 la définition,
la comptabilisation et I'dvaluation des actifs,

Les constructions &tant des actifs composés de plusieurs
élements ayant des utilisations différentes dés Forigine,
chague alement est complabilisé séparément 3 sa valeur
d'acquisition et un plan d'amortisserment propre a chacun
de ces éléments est retenu,

Le montant amortissable est la valeur brute sous déduction
de fa valeur résiduelie lorsque cette derniére est mesurable,
significative et durable. Les principaux composants des
constructions sont amortis selon la durée de consommation
des avantages économiques attendus, soit en général la
clurée de vie dy bien :

Duréde

m

Murs, fondations, charpentes et cloisons fixes

Toitures

Ascensers

Installations de chauffage ou de climatisation
Eléments de signalétique et facade

Quvrants (portes et fenétres)

Clétures

Matériel de sécurité

Cablage

Autres agencements et installations des constructions

254850ans
15 ans

15 ans

13 ans

23 ans

20 ans

10 ans
Sans

15 ans

10 ans

i

Le cas échéant, les Immobilisations peuvent faire {'objet d’'une dépréciation.

Groupe Caisse d'Epargne - Document de référence 2008 W

451




452

Rapport financier

Eléments financiers de la CNCE

Annexe aux comptes annhuels individuels de la CNCE

2.1.6 Autres immobilisations corporelles

Elles sont inscrites a leur ¢codt d'acquisition (prix d'achat
et frais accessolres), a leur cout de production ou A
leur cout réévalué. Le codt des immobilisations libellé
en devises est converti en euros au cours du jour de
l'opération.

Les biens sant amortis selon [a durée de consommation
des avantages économiques attendus, soit en général la
durée de vie du bien:

m mobiliers et matériels spécialisés : quatre a dix ans
s matériels informatiques : trois a ¢ing ans.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire I'objet
d'une dépréciation,

2.1.7 Dettes envers les dtablissemeonts de crédit
et comptes créditeurs de la clientele

Les dettes envers les dtablissements de crédit sont
présentées selon leur durée initiale (3 vue ou a terme)
ot les dettas envers la clientéle sont présentées selon leur
nature (comptes d'dpargne A régime spécial et autres
depdts pour 12 clientgle), Sont incluses, en fonction de
leur contrepartie, les gperations de pension matérialisées
par des titres ou des valeurs. Les intéréts courus sont
enregistrés en dettes rattachéns,

2.1.8 Opérations de pensicn

Les opérations de pension livréas sont comptabilisées
conformeément au réglement n® 89-07 du CRBF, complété
par llinstruction n® 94-06 de la Commission bancaire.

Les éléments d'actif mis en pension sont maintenus
au bilan du cédant qui enragistre au passif le montant
encaissé, représentatif de sa dette & I'égard du
cessionnaire. Le cessionnaire enregistre & l'actif le
montant versé représentatif de sa créance a I'égard du
cedant. Lors des arrétés comptables, les actifs mis en
pension, ainsi que la dette a I'égard du cessionnaire ou
la créance sur te cédant, sont évalués selon les régies
propres a chacune de ces opérations.

2.1.9 Dettes représentées par un titre

Elles sont présentées selon la nature de leur support. Les
intéréts courus non échus attaches a ces titres sont porteés
dans un compte de dettes rattachées, en contrepartie du
compte de résultat.

2.1.10 Engagements soclauy.

Les avantages versés au personnel sont comptabilisés
en application de |a recommandation n® 2003-R-01 du
Consetl national de la comptabilité, iIs sont classés en
guatre catégories,

a Avantages 3 court terme

Les avantages a court terme recouvrent principalement
les salaires, congeés annuels, intéressement,
participation et primes payés dans les 12 mois de la
cidture de l'exercice et se ratlachant a cet exercice. lls
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sont comptabilisés en charge de 'exercice y compris
pour les montants restant dus a fa cldture.

B Avantages a long terme

Les avantages a long terme sont des avantages
genéralement liés a 'ancienneté, versds a des salarids
en activité et payés au-geld de 12 mois de la cldture
de l'exercice ; il s'agit en particulier des primes pour
meédaille du travail,

Ces engagements font t'objet d'une provision
correspondant & 1a valeur des engagemaents a la cléture.
lis sont évalués selon la méme méthode actuarielle que
celle appliquée aux avantages postérieurs a 'emploi.

m Indemnités de fin da contrat de travall

I| s'agit des indemnités accordées aux salariés lors
de la résillation de leur contrat de travail avant le
départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement
ou d'acceptation d'un plan de départ volontaire, Les
indemnités de fin de contrat de travail font I'objet d’'une
provision. Celles qui sont versées plus de 12 mois aprés
la date de cléture donnent lieu 4 une actualisation,

w Avantages postérieurs 3 I'emplol

Les avantages au personnel postérieurs 4 'emploi
recouvrent les indemnités de départ en retraite, les
retraites et [es avantages aux retraités. Ces avantages
peuvent étre classés en deux catégories : les régimes
a cotisations déflnies {non représentatifs d'un
engagement a pravisionner pour l'entreprise) et les
régimes a3 prestations définies (représentatifs d'un
engagement a la charge de l'entreprise et donnant
lieu 3 évaluation et provisionnement).

Les engagements sociaux du Groupe, qui ne sont pas
couverts par des cotisalions passées en charge et versédes
a des fonds de retraite ou d'assurance, sont provisionnés
au passif du bilan.

Les engagements sont avalués selon une méthode
actuarielle tenant compte d'hypotheses démographigques
et financléres telles que Yage, I'anciennetd, la probabilité
de présence a la date d'attribution de I'avantage et le
taux d'actualisation. Ce calcul opére une répartition de la
charge dans le temps en fonction de |a période d'activité
des membres du personnel (méthode des unités de
cradits projetées). La comptabilisation des engagements
tient compte de |3 valeur des actifs constitués en
couverture des engagements et des éléments actuarlels
non reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I'emplo;,
représentatifs des différences lides aux hypothéses de
calcul (départs anticipéds, taux d'actualisation, etc.) ou des
différences constatées entre les hypothéses actuarielles
et les calcuis réels (rendement des actifs de couverture,
etc.), sont amortis selon la régle dite du corridor, c'est-
a-dire pour 1a partie gui excéde une variation de plus ou
moins 10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes A prestations définies
comprend le cout des services rendus de l'année, te colt
financier kié a factualisation des engagements, les rendements
attendus des actifs de couverture et éventuellement
l'amortissement des éléments non reconnus.,
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2.1.11 Fonds pour risques bancaires généraux

Ces fonds sont destinds & couvrir les risques inhérents
aux activités de la CNCE, conformément aux conditions
requises par Farticle 3 du réglement n® 90-02 du CREBF
et par l'instruction n® 86-05 modifiée de [a Commission
bancalre.

2.1.12 Instrumants flnanciers & terme

~Les opérations de couverture et de marché sur des

instruments financiers & terme de taux, de change
ou d'actions sont enregistrées conformément aux
dispositions des réglements n°: B8-02 et S0-15 du CRBF.
Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits
dans les comptes de hors-bilan pour la valeur nominale
des contrats. A la date de cldture, le montant de ces
engagements représente le valume des opérations non
dénoudes a (2 cldture,

Les principes comptables appliqués différent selon la
nature des instruments et les intentions des opérateurs

a f'origine.

Les opérations réalisées portent principalement sur des
contrats d'échange de taux d'intérét conclus a titre de
couverture, Les produits et chargaes relatifs aux instruments
financiers a terme, ayant pour objet la couverture et {a
gestion du risque de taux global de la CNCE, sant Inscrits
prorata temporis au compte de résultat. Les gains et les
pertes [atents ne sont pas enregistrés. Les gains ou les
pertes réalises sur opérations de couverture affectée sont
constatés au compte de résultat, symétriquement a la
comptabilisation des produits et charges de f'élément
couvert. lis sont comptabilisés sous la méme rubrique
que les produits et charges de cet élément.

Les produits et charges relatifs a certains contrats,
constituant des positions .cuvertes isolées, sont
enregistrés en rasultat au dénouement des contrats ou
prorata temporis selon la nature de f'instrument. Les pertes
latentes éventuelles, constatées par rapport & la valeur
de marche, font 'objet d’'une provision. La détermination
de cette valeur est fonction de la nature des marchés
concernés (organisés et assirmilés ou de gré a gré). Sur
les marchés organisés, les instruments bénéficient d'une
cotation permanente et d'une liquidité suffisante pour
justifier leur valorisation au prix de marché,
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Les marchés de gré & gré peuvent étre assimilés 4 des
marches organisés lorsque les établissemeants qui jouent
le réle de mainteneurs de marchés garantissent des
cotations permanentes dans des fourcheties réalistes
ou lorsgque des cotatlons de linstrument financier sous-
iacent s‘effectuent elles-mémes sur un marché organisé.
Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérédt ou de
davises, |a valeur de marché est déterminée en fonction
du prix calculé en actualisant aux taux d'intérét du
marche [es flux futurs et en tenant compte des risques de
contrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion
futurs. Les variations de valeur des options non cotées
sont déterminges selon un calcul mathématique.

2.1.13 Provisions

Ce poste recouvre les provisions destinées & couvrir
des risques et des charges non directement liés a des
opérations bancalres au sens de l'article L.311-1 du Code
monétaire et financier, at des opérations connexes définies
a l'article L.311-2 de ce méme Code, nettement précisés
quant & leur abjet, et dont te montant ou I'échéance
ne peuvent &tre fixés de facon précise. Conformément
au reglement CRC n®*2000-06, la constitution de telles
provisions est subordonnée a l'existence d'une obligation
envers un tiers a la cldture et a l'absence de contrepartie
équlvaiente attendue de ce tiers.

it recouvre, en outre, les provisions destinéges a couvrir des
risques et des charges liés a des opérations bancaires au
sens de l'article L.311-1 du Cade monétaire et financier et
a ces opdrations connexes définies a l'article L.31-2 de ce
méme Code, que des évenements survenus ou en cours
rendent probables, qui sont nettement précisés quant a
leur objet, mais dont la réalisation est incertaine.

Il comprend notamment une provision pour passif social
potentiel du Groupe et une provision pour risques de
contrepartie.

2.2 Changements de méthodes
comptables

A l'exception des reclassements de portefeuillies décrits &
la note 3.1.4, aucun changement de méthodes comptahles
n'a affecté les comptes de l'exercice 2008.
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MUCKY et du compte de résultat

Informations sur les postes du bilan, du hors-bilan

3.1 Bilan

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentdes nettes d'amortissements et de

dépréciations.

3.1.1 Opérations interbancalres

Actif

En milliens o'euros VAT lo: M 31/12/2007
5 R e A R
-*ﬂ%f;?iﬂ%ﬁ
Créances a vue St 6. 5914 14 703
o R AR Y
Comptes ordinaires Foid ey 290 11434
R e
Préts au jour le jour e 3424 45 24918
Y S
Créances rattachées gjgﬁ'“;ﬁg;‘i‘m 28
_ & o e Rt
Valeurs non imputées i hﬁ“ﬂ’%gh 323
o ICTRIES ARy
e 2 W L DA
Créances douteuses Eﬁf’*"?‘%@é X! 0
Dépréciations sur créances {5 aliidT s
douteuses ?J”ﬁ% 66¢ 0
. 13&"”?;“?- eAy '53:"#3:
Créances a terme K-42100.7047 87 969
%3 ERACTL, WYL - 288
Préts & terme Eﬁ_ﬁ?@ﬁ%ﬂ%" 83 694
E‘i‘;}:ﬁf‘* P e ]
TR ek Sl
vid 1‘1‘: - o
Préts subordonnés P"ﬁg 13 2843
Créances rattachées & des jpasinliimg
préts a terme 3&34?&"?}1?{31‘ ¥ 836
.,":.1. - H‘: th Ei-r'.'l:-{':!f;.;""-' 3
Titres regus en pension :&k ;F-i-ﬁ-‘:——sfﬁzz.i&??)?a: 595
y SRAMERE TR
Créances rattachées -“:{_tr*—’ et &ﬁ*
titres recus en pension N T, 1
1 WGt e
TOTAL A I5-1107 2955 102 672
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Passif

En millions d'euros LAVAPIpIeT0 M 31/12/2007
VTR

Dettes b vue LRE0:985 18 907

11191387 14 492

Emprunts au jour le jour ﬂb;,“;fﬂ ‘465 1598

HHEER e.;:.;%ffl_éﬁ 3

RYSEM? 786

Comptes ordinaires Fnh

Dettas rattachées
Autres sommes dues

'I.

va 1.:' ey -ﬂlfis

LA ey

; .';...L;:'r’ ¥ o ‘iil:'l.l'l"
wa s e f e

o DY
Dettes & terme gg’;ﬂ?ﬁﬂﬁ 43 354
AT TRAA
Emprunts a terme ié}.“ﬁh 86:286> 42 545
SENCA R
Dettes rattachées a des i‘?&ﬁgﬁ{?f}i
emprunts a terme ;m'sﬁ=ﬁ;ﬁ%5fmz,§ 655

s
F
W

[

Titres donnés en pension *7'33:1’ : %576, 151

Dettes rattachées AR R &
titres donnés enpension B it R 4 3

TOTAL frat X o8 873 60 261
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31.1.2 Opérations avec la clientéle

Actlf Passif

En miflions d'euros 31/12/2008 TP Ipisiayy En miflions d'euros 31/12,-’ ool 31/12/2007

SRR e

. Comptes ardinaires S dind
R ey

débiteurs **&iﬁﬁ]};

il-i “’i-::._ 1;;‘%?:’_,;‘ . " ey

Autres concours E}*"ﬁﬂjﬁ;ﬁ*ﬁs‘ﬂ

4 ia clientdle Gt 19238 1630  Autres dettes

Piadar SRR Camptes ordinaires

Crédits de trésorerie ﬁﬂwﬁ‘-ﬂjﬂ? 87 créditeurs

Crégits a I'équipement ﬁ*‘ﬂﬁ@ﬁﬁt‘.}ﬂﬁ 1433 Altres

S QX

1073 330

N

2083

1010
1065

[
-

r '-L ':-::;3 : r . - " 7 -

! 11:’ﬂ£‘1- - o e .
Hr.- " a
T
{0

b G TR S wed 4 T
Shn ey e "
Préts subordonnes S e 60 60 Dettes rattachées R
PR e e
Prats au jour le | o T e A SN
rets au jour le jour 7 }jf%-;}d:;j}‘ﬂg?,m 0 RN
Autr 3% x«*;*:;%f*w.::i?;_?{ 77 E"r?f,.,}“;»:;tlmt‘;
utres YRap i 2 /) D e
G S (g asIate =
EIAMY L RS B o AR
Créances rattachées b TN 27 SR i SN0y
TR e S SO TN}
R R R T Fiim }3"""”; IR
Créances douteuses et s 8O H VI e el
R I R B MRS ARk
N P I S 0 a3 RS A g s v e
Oéprécations sur créances ‘muie Sk m}*ﬁ; AR
:-.-l' .'-:r“:h r'r, L 5§ -"J'. ._.,J:.:H: 'i"':-.,"' ' :I --.:‘I _:!
douteuses BRI N -1 A Y PN .

g e e :
TOTAL e 2. 0300 1 960 TOTAL SrEtain i1 678 2 083

3.1.3 Répartition des encours de créadit =

Créances sailnes et créances douteuses au 31 décembre 2008

Créances Dont créances douteuses
douteuses compromises

En millions d'euros Créances saines Brut Brut Dépréciations

Créances sur les établissements de crédit @ 107 228 66 66 - 66
Créances sur la cllentdle 1950 80 80 - 61
Particuliers Q .
Entreprises 1431 B b -6

Professionnels 150 74 74 - 55

Collectivités et institutionnels locaux 306
Autres 63

(1) Les créances douteuses sur les établissements de crédit se composent Jdune créance Lehman Brothers de 656 millions d'euros entidrement

provisionnée.
(2) Las créances doutpuses sur la clientédie se composent essentieflernent o'une créance CIFG de 74 miiffons d'etiros provisionnde a hauteur ¢le

55 miliions d'euros.
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3.1.4 Effets publics, obligations, actions et autres titres a revenus fixe et variable

Investis- Activité de  Créances Total au Totat au
En millions d'euros Transaction Placement sement portefeuille rattachées EYAY- oW 31/12/2007
Effets publics AR I
et valeurs assimilées ARSI ChE: 6
TV R
Obligations et autres titres ey e
a revenu fixe ™ 1898 34 144 1858 151 jﬂ?}é%ﬂiﬁ 8 375
. PEHINAN e
Actions et autres titres R A L
a revenu variable @ 853 “;ﬁ’i{gﬁn 253% 1951

TOTAL AV 31/12/2008 1898 34 997 1858 0 151 B 38904 .
R

Total au 31/12/2007 3 517 b 766 O O 49 FRter TR lsG 10 332

(1) Dont titres cotds ; 293 millions d'euros en 2008 contre 4 805 milhons d'euras en 2007

(2) Dont titres coids ; 326 millions d'euros en 2008 contre 1 227 mififons deuras en 2007,

Le montant des différences entre le prix d'acquisition et au 31 décembre 2008, contre 1 012 millions d'euros au
le prix de remboursement au 31 décembre 2008 s'éleve 8 31 décembre 2007.

102 millions d'eurts pour les titras de placement (contre
180 mitlions d'euros au 31 décernbre 2007} et a 95 millions
d'euros pour les titres d'investissement.

Le montant des parts d'OPCVM de placement au
3] décembre 2008 s'éléve & 718 millions d'euros dont
272 millions d'euros sur las OQPCVM étrangers.

Le montant des titres empruntés inclus dans le
portefeuille de transaction s'élave a1 789 millions d'eurcs

Au cours des deux derniers exercices, les transferts suivants ont été opérés .

En miliions d'euros Montant transféré en cours d’exercice &

Portefeuille d'origine Portefeuille de destination | 2008 2007

H ' I 1 Jh-??- (Rl :1?5?}‘,-.,& .."-:_'-.L‘.( I“ ﬂl*ﬁ
Titres de placement Titres d'Investissement N AN A : 1 3125
. , PR NI L
Titres de placement Autres titres détenus a long terme @ e g&;%g 2y ,,;;I;%QSQ;E
R A G At
Titres de transaction Titres d'investissement TR L 74 6
* . AR AN R R e
Titres de transaction Titres de placement -:*:f'i&:}f%w*:“,- Sz ﬁk‘s_z‘;-
Titres de transaction Autres titres détenus a long terme “‘ﬂ“;f‘% Lyjﬁﬁgﬁi?w
. I e I
Titres de participation Titres de placement ’“Eﬂgﬁ;@‘%%ﬁﬂﬁ}_ﬁé
Sy Pl S i
.:'i-,;_q.!‘ "";‘. ﬂ*ﬁp*&":;!‘mﬁfud“‘ -J_E:-
TOTAL Rt 8 636 O

(1) Ces transferts concernent notamment 954 millions d'euros de titres super subordonngs a duree indeterminee
reclassés au 1 janvier 2008 suite 4 un changement d'intention de gestion sans impact significatif sur le résultat de
I'exercice,

(2) Suite & ia signature de 'accord de commutation CIFG, ces reclassements incluent te transfert des titres de participation,
intégralement provisionnés, vers le portefeuilie de placement.

(3) Los transforts incluent également les reclassements de portefeutlle effectués suite aux madifications du réglement
90-01 du Comiteé de la réglementation bancaire relatif a ta comptabilisation des opérations sur titres introduites par
fe réglement CRC n® 2008-17 du 10 décembre 2008 et réalisés en date du 1% juillet 2008,
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La CNCE a decidé de modifler sa stratégle de gestion pour ces titres affectés par l'absence de liquidité du marché. Elle
compte dorénavant les détenir & minima jusqu'au retour de la liquidité sur le marché concerné. |ls sont détaillés dans
le tabileau suivant :

En millions d’euros Valeur Plus ou moins-value Moins-value latente
de marché au latente qui aurait été qui aurait été Resuftat sur les
T juillet 2008 comptabilisée s'il provisionnge s'il titres reclasses
des titres n‘y avait pas eu n'y avait pas eu depuis
Type de reclasserment reclasses de reclassement de reclassement  le 1* juillet 2008
Titres de placement
a titres d'investissement 1312 - 197 - 335
Titres de placement a autres titres
détenus a long terme 85 - 4
Titres de transaction
a titres d’'investissement 745 -173 - 42
Titres de transaction
a titres de placement 523 ] - 29
Titres de transaction & autres titres
détenus a long terme 17 -7 - 4
TOTAL Z 682 - 179 - 201 - 410
Au 31 déacembre 2008, le montant de la reprise de Les plus et moins-values latentes sur les titres de
depréciation sur titres de placement transférés dans une placement s'analysent comme suit ;

autre catégorie comptable s'éléve a 9 millions d'euros.

€n millions d'euros — 31/12/2008 /1272007
R AL

Valeur nette comptable 6 868
Valeur de marché 7 095
Plus-values lalentes 227
Maoins-values latentes deprécides - 103

Les moins-values sur les titres d'investissement faisant |'objet d'une dépréciation s'élevent 3 230 millions d'euros au
Il decembre 2008,
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3.1.5 Particlpations, parts dans les entreprises lIées, ot autres titres détenus i long terme

Tableau des filiales et participations

Préts et
avances Monfant Chiffre  Résuitats
Canitaux consentis des daffaires (bénéfice Dividendas
propres  Quote-part parla cautions HTOUPN8  guperte encalsses
autres  du capital socidté et etavals dudernier du dernier par la
que |a détenue Valeur non encore  donnés exarclca exercice  sociélé au

Copital au  capital au  (en %) au comptable  remboursés, parla  écoulé au clos) au cours de
3112/2007 3/12/2007 3171272008 des titres détenus ot TSDI  socléte NM2/2007 3/12/2007  Fexercice

En millions o'ewrps Brute  Natto

I. Renssignaments détaillds concernant les filialas et ins participations dont ta valeur brute excéde § % du capital de [a société astreints 3 la pubBcation
1. Fillales (détenues & + de 50 %)

Holassure -
5, rue Masseran - 75007 Pans 935 249 10000% 1 051 1 051 0 4 &8 56 202

Credit Foncier de France - 19, rue
tes Capucines - 75001 Paris 618 758 B0 % 1257 1257 3630 7495 6B 23 150

Firanciére Océor - 27 rue de la
Tombea-lssoire - 75014 Paris 375 247 94,99 % 759 5493 5073 i 46 2 3

Banque Palatine -
52, avenue Hoche - 75008 Paris 413 108 9167 % 1017 117 2236 296 195 50 80

GCE Domainas

(ex. Foncier Vignohles) (SAS) -

50. avenue Pierre-Mendéas-France

- 753 Paris 53 2 10000 % 99 g9 O 0 ] 0 0

2. Participations détenuas antre 10 6t 50 %

GCE Assurances (SA) -
10, Place Catalogne - 75014 Paris 62 78 46,38 % 134 134 40 ) 25 16 0

MNexity (SA) - |, Terrasse Belling
T5A 48200 - 92219 La Défensa 261 2234 1952 % 1414 1365 0 0 53 04 42

Banca Carige (SPA) -
15, Via Cassa DI Risparmio -
16123 Genova ltale 1390 1438 13.52 % 529 529 Q 0 68 205 i3

MNatis (SA) -
20, avenue Pierre Mendds France -
75013 Paris 1955 14 860 3562% 9730 7871 12 687 276h 19499 - 467 29

It. Renselgnements globaux concernant les autres filisles et participations

i. Fillales non raprises au 1.}

a. Filiales francaises 503 415 10 12 21
b, Fihales dtrangeres 0 0 0
2. Participations non reprises au 1.2

a. Dans les sociftds francaises 233 i94 1053 Vat] 48
b. Dans les socidtds étrangéres 18 13 60 0 0
Dont participations dans

les 50Cé185 coldes H743 9BO6

S
(T} Mormes lorales dfont parricipations dans les socidtds cofdes
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Entraprisas dont la CNCE est associéa Indéfiniment responsable

Dénomination Siege Forme juridique
GCE Technologie 11, rue du Fort de Noyelles - 59113 Seclin GIE
Participations Ecureuil 5, rue Masseran - 75007 Paris SNC
GCE Achats 12/20, rue F. Braudel - 75013 Parls GIE
DISTRIBUTION 50, avenue Pierre Mendés France - 75201 Paris Cedex 13 GIE
ECOLOCALE 50, avenue Plerre Mendds France - 75201 Paris Cedex 13 GIE
ANTICIPA 4, Place R. Dautry - 75015 Paris GIE
CE Garantles Entreprises 5, rue Masseran - 75007 Paris GIE
Ecureull Crédit 27/29, rue de la Tombe Issoire - 75014 Paris GIE
GCE Business Services 50, avenue Pierre Mendés France - 75201 Paris Cedex 13 GIE
Informatique CDC 56, rue de Lille - 75007 Paris GIE
SIRCE 2 S, rue Masseran - 75007 Paris GIE
DE LA VISION 6, Place A. Gance - 92100 Boulogne Billancourt SCi
HAUTE CLAIRE 9, rua Masseran - 75007 Paris SNC
CSF-GCE 50, Avenue Pierre Mendes France - 75201 Paris Cedex 13 GIE
GCE lle de Brehat 9, Quai du Pdt P. Doumer - 92920 Paris La Defense GIE
MAEA 260, Bd St Germain - 75007 Paris GIE
MUSICA BAIL 9, Quai du Pdt P. Doumer - 92920 Paris La Défense GIE
OPERA 5 BAIL 8, Quai du Pdt P. Doumer - 92920 Paris La Défense GIE
PORT MATHURIN AVIATION BAIL 260, Bd St Germain - 75007 Paris GIE
VICTOIRE 260, Bd St Germain - 75007 Paris GIE
GCE MOBILIZ 50, avenue Pierre Mendas France - 75013 Paris GIE
Partenanat CEMM 313, avenue du Maine, Tour Montparnasse - 34* étage - 75015 Paris GIE
HOLDCO 26. rue Neuve Totbiac - 75013 Paris SCI
-~ Opérations avac las entraprises lides
Seuls les encours existants en fin de période entre la effectivement Incluses par intégration globale dans le B

périmétre de consolidation du groupe Caisse Nationale
des Caisses d'Epargnae.

CNCE et ies entreprises lides sont déclarés dans le
tableau suivant. Les entreprises liées sont les entités

Etablissements Autres

En millions deuros de crédit entreprises 31/12/2007

dont subordonnées 933 a1 5% w ii?@ 974y 850
SR

Engagements de financement donnés 201 10 %ﬂfﬁdﬁéfﬁﬂlﬂ ol

Engagements de financements re¢us 806 ?ﬁ*‘?;é‘i:ﬁigﬁﬁ &

Engagements de garantie donnés 5 456 120 ’;*”’:“ﬁ“hféi .. 533-?; 1297

Engagements de garantie ragus 8 mwﬁiﬂﬁ’f: :fq 6
Autres engagements de garantie recus 1068 th“ £2571 068
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Prises de participations au cours de |'exercice 2008

% d'acquis % de titres détenus % de titres détenus
Participations au cours de l'exercice au 31/12/2008 au 31/12/2007

%%% “5“%3’;2%1 64 %

4
HH'* "C. Wg

Banque Palatine (SA)
Ecureauil Vie Développement (SAS)
GIE Partenariat CEMM {GIE)
SOCRAM Banque (SA)
GCE MOBILIZ {GIE)

ALPHA DEMETER (5A)

Autres variations des titras de participation au cours
de Pexercice 2008

La participation de la CNCE dans Natixis a augmenté Au 31 décembre 2008 et suite a la signature de l'accord
de 1 522 millions d'euros au cours de l'exercice 2008 de commutation CIFG, les titres de participation détenus
suite. notamment, au paiement du dividende 2007 en par la CNCE sont reclassés vers le portefeuille de
actions (189 millions d'euros) et 3 la participation de 1a placement.

ghj?glsni‘III.:;gsn;?eTf;ganEp:zz:tg:: zzt;;r:z:pza?igﬁ Enfin, les tests avant conduit la CNCE a déprécier certains

| . . . . .
titres de participation au 31 décembre 2008 sont détaillé

de I3 CNCE dans Natixis s'établit & 35,62 % au 3) décembre a'urzs] ;Gp ricipation au s

2008 (contre 34,45 % au 31 décembre 2007).

3.1.6 Durde résiduelle des amplois et ressources

Les emplois et ressourcas a terme définis sont présentés selon la durée restant & courir avec créances et dettes rattachées.

De0 s Dela Delad Deémois Delan Plusde Total

En millions d'euros Trmois I mois B mois _ alan i a5 ans 5 ans EEAArT@ivel:
R
Total des emplols 18 826 23 815 6725 8236 53 _?09 36 065 .54147, 376(5‘3
AT KT A
Effets publics et valeurs assimilées ﬁgﬁ%ﬁ%{ﬁﬁ

‘iﬁ‘i"’ﬁﬂ;ﬂ QL7

Créances sur les établissements de crédit 13491 14 589 5 481 8161 35772 29801 ’h}mfieﬁgﬁzfsi
Vg T TORCH .ﬂﬁ
Opérations avec la clientdle 287 120 35 683 905 ﬁh‘f—%’f?éﬂ?ﬂ%
TN N A
Obligations et autres titres & revenu fixe 5 048 9106 1244 40 17253 5 360 %ﬁﬂﬁjﬁf 80512
“gjfiﬁ;m@,

= Ay ety
Total des ressources 42124 24505 5 321 5633 47078 38414 1iiT163 0754
Dettes envers les établissements de crédit 30606 9448 1870 2043 31917 22789 -af"“’*ﬁfé“‘a 6731
" :"}"J\"q,r:rﬂ"" 1..‘5‘3'3\'?':'&
Opérations avec la ¢lientdle 1490 188 ;?ﬁ@»%‘fﬁ?ggé
Dettes représentées par un titre : 10028 15057 345 3580 14120 6173 ik 152}'423;
e S
TMI et TCN 8954 1795 2303 an 59 LS e 23,670
Emprunts obligataires 1074 3262 1148 3179 14070 6025 ﬁg 3 25*:3"*5:52
'iw ~ tff‘:?u“%i‘

Dettes subordonnées 844 8452 m:*f*-f.lﬂ 296:;
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3.1.7 Immohbilisations corporetles et incorporelles

Variations ayant affecta les postes d'immobilisations

Cessions ._ Amortis-
Valeur et mises Valeur sements ot Valeur

brute au hors Il brute au  déprécintions nette au

En miilions d'euros 31N/12/2007 Acquisitions sarvice mouvements @ EarTrHDERE TIPSyl 31/12!2008

e T T e
e “’ﬁ“@*
o s
S SRS i S

Incorporelles 24 | 4 %

PR AR 5 -:;-3}:*;"*‘* B A
Corporelles 164 H -~ 72 1 ?.'r?-?‘:-;}'i.tﬂti VAR AR TS L N S
:‘:i""..'f.'t%’?::.j’:q-.::,:’hw - ,}"I"ﬁ}.{.iw{i'ﬁs L L Mih O Sy
.:-. J-‘ h--l :-r‘{ l‘. ;x‘? ? IJ“': g‘a'l '- ~ lﬁr'rr.‘:-vlll.' 3 #-'.-. . *
T e 1ﬁ¢’.l' J% \)@%;,:ﬁ- W;,p;:f.: et ;F-.J- 'w-mm%“% }?.{,# {#};?ﬁé
TOTAL 188 12 -72 15 ;mﬁa §T & RaRoRea R J??*ﬁé SRR 66

(D Les autres mouverments sur les immokbiiisations incorporelles correspondent essentiellement aux mouyvements des immobilisations
encours. Lés autres mouvements oes immobliisations corporeiles rdsultent de 'opération de transmission universelle de patrimoine de fa
SC1 14 Tombe Issolre au béndfica de la CNCE pour un montant de 9 miflions d'euros el des mouvements sur fimmaohbilisations en ¢ours pour

2 millions d'euros.

Immohbilisations incorporelles Immobflisations corporelles
Les immobilisations incorporelles au 31 décembre 2008 Au 31 décembre 2008, la valeur nette des lerrains et
sont principalement composées de logiciels. constructions s'éléve a8 11 millions d'eurgs.

3.1.8 Dottes représentees par un titre

En millions d'euros 31/12/2008 31/12/2007

R R

TMI et TCN Ji‘ﬂ%ﬂ i:*,.zg 23670}, 19 400
e Laen ot

Emprunts obligataires e 4.-,-.- g 7531. 32 224
: ‘L? -‘ ﬁv"ﬁ*ﬁﬁ‘ﬁ f‘;r-"'ﬁg_g

TOTAL e s G e 51 624

Au 31 décembre 2008, les primes de remboursement ou d'émission restant & amortir s'élévent & 79 millions d'euros.

3.1.9 Comptes de régularisation, autres actifs et autres passifs

Comptes de régularisation

En millions o'euros Actif _ Passif_
Valeurs a 'encaissement 2 9032 2795
Engagements sur devises 476
Primes et frais d'émission 199 225
Gains et pertas différés sur instruments financiers a terme de couverture 100 15
Charges et produits constatés d'avance 2 2
Produits & recevoir/charges a payer 1342 1052
Autres : 108 50
TOTAL AU 31/12/2008 _ 4 661 4 N5
Total au 31/12/2007 4 8ol 5280
Les produits a recevoir se composent pour 'essentiel Les charges & payer se composent pour I'essentiel
d'intéréts courus sur swaps pour 1 259 millions d'euros. d'intéréts courus sur swaps pour 904 millions d'euros.
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Autres actifs, autres passifs

En millions d'suros Actif Passif
Versements restant a effectuer sur titres de participations 10
Comptes de réglement sur opédrations sur titres 205 228
Primaeas sur instruments conditionnels achetés et vendus 13 9
Dettes sur titres empruntés et autres dettes de titres 1789
Créances fiscales et dettes fiscales et sociales 134 1N
Dépdts de garantie versés et regus 305 294
Autres débiteurs divers, autres créditeurs divers 57 12
TOTAL AU 31/12/2008 714 2353
Total au 31/12/2007 706 2749
3.1.10 Provisions

Provisions (hors risque de contrepartie)

Autres

En milfions d'euros 01/01/2008 Dotations™  Utilisations  Reprises <! mouvements EEITEYIF{slel:
4 T 7 R e
Provisions pour litiges, amendes ;ﬁr“}%‘i:ﬂé%"%”i
et pénalités 58 21 -1 =10 O RCT)
Pravisions pour engagements S IS
sociaux et passif social potentlel 13 2 -1 f?*:‘ﬁ%‘f_?? ‘.
Provisions pour restructuration PRI
et personnel 41 32 -7 -5 D
ﬂﬁ%fi‘iﬁ it 3
. Bt e g St
Autres provisions pour A Y et
opérations bancaires P Sttty
et non bancaires 169 597 - 17 - 103 - 14 r;;;,ﬁg :
AR e I
AT R KOS
TOTAL 28] 752 .26 - 118 - 14 3RNEES

(i) Dont Jotations .
= sur nstruments financlers a terme ;17 milflions d'euros
- l[ides & des participations ; 4 miilions d'euros ;
- sur clette dintégration fiscale : 60 millions 'euros ;
~ sur options d'achat de titres : 15 millions d'euros ;
- sUr cessions de crdances | 594 miliions deuros.
(2) Dont repnses
- sur instruments financlers & terme : 22 midlions d'aurcs ;
- lides & des participations : 21 miflions t'euros ;
= sur dette dintégration fiscale : 18 millions dheuros ;
- sur optians o achat de titres : 16 miflions d'euros ;
= SUr Cessions de créances : 43 millions d'euros.
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Provisions et dépréciations constituées en couverture du risque da contrepartie

En millions d'euros

Dépréclations inscrites en
déduction des élédments d'actif

Crédits a Ia clientéle
Autres

Provisions inscrites au passif

Risques d'exécution
d'engagements par signature

Crédits & 13 clientéle
Autres

TOTAL 105

01/01/2008 Dotations ¢

Autres
Reprises 2 mouvements EEIFAPIF{sl]:!

b 2 e et W
i f"“.z:.&*rz Y
oo o Ty b

-

Utilisations

-1

- 4 - 75

(1) Les dotations aux dépréciations sur diéments d'actifs 5o composent essenticllement d'une déoréciation de crdances douteuses Leliman
Brothers de 66 millions d'euros et gd'une dépréciation da crédits CIFG da 55 mithons d'euros (voir C1-aprés).
Las dotations aux provisions sur les risques dexdcution des engagements par signatura se composent essentiellement o'une provision

sur garantie clientéle de 26 millions d'euros.

{2) Les reprises se composent essentielfement de la reprise de provision pour engagement de financerment CIFG de 65 milions d'euros, suite au
tiraga da la ligne de financement (par allfeurs intégralement provisionndeg).

Provislons pour engagemants sociaux

Avantages postérieurs & Femploi & cotisations définies
Les ragimes A cotisations définies concernent les régimes
de retraites obligatoires gérés par la Sécurité sociale et
par les caisses de retraite AGIRC et ARRCO et les régimes
sur complémentaires auxquels adhére la CNCE,

Avantages postérieurs a I'emploi & prestations définles et
avantages A long terme

Le Groupe Caisse d'Epargne accorde a ses salariés
différents types d'avantages sociaux ;

mle régime de retraite des Caisses d'Epargne
antérieurement géré au sein de la Caisse Générale
de Retraite des Caisses d'Epargne {CGRCE), regime
fermé de retraite complémentaire externalisé dans une
caisse de retraite propre au Groupe Caisse d’Epargne
(la CGRCE est assimilée & un fonds d’avantages a long
terme)

B retraites et assimilés : Indemnités de fin de carriére et
avantages accordés aux retraités ;

s autres : bonification pour médailles d’honneur du travail
et autres avantages a long terme.

Au 1" janvier 2008, la CGRCE était une institution de
retraite supplémentaire régie par les articles L.941-1
et suivants du Code de la Sécurité saciale gérant un
régime de retraite « fermé » au profit du personnel des
entreprises du réseau. Dans le cadre de 'application de
la [ol Fillon, ces institutions ont eu "obligation, avant le
31 décembre 2008, s0it de procéder a leur dissolutlon,
soit de demander un agrément en gqualité d'institution
de prévoyance, soit de fusionner aveg une institution de
prévoyance. Les partenaires sociaux de la CGRCE ont
opté pour cette troisiéme solution. Ainsi, au 31 déecembre
2008, la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses
d'Epargne absorbe la CGRCE. Cette fusion n'a pas
d'impact comptable direct pour la CNCE.

Ces engagements sont calculés selon les dispositions de
la recommandation n® 2003-R-01 du Conseil national de
la comptabilité.
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a Analyse dos actifs ot passifs comptabillsés au bilan

Autres Autres
Régime enga- enga- Total
En millions d’eurcs CZGRCE_ Retraites gements EIJAPIF{s]: Retraites gements 3112/2007
Valeur actualisée des
engagements financés 83 31 7 86
Juste valeur des actifs
du régime - 77 - 24 -1 -76
Juste valeur des droils
a remboursements -9 - 8
Valeur actualisée des AT
engagements non financés 0 1 QIR ] 1
Eléments non encore
reconnus : écarts actuariels
et couts des services passés 2 -1 : - 1 2
SOLDE NET AU BILAN -1 6 1 LSRN 5 1
Engagements sociaux passifs 7 6 RO 5 13
Engagements sociaux actifs - 8 -8
m Ajustements liés & Pexpérience au titre du régime de retraite des Caissas d'Epargne (régime CGRCE)
En miltions d'euros 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005
Valeur actualisée des engagements financés (1)  Faie %hl -" 79 85 88
Juste valeur des actifs du régime (2) A BE Y - 83 -88 - 90
N A AR
Déficit (surplus) R aﬁ?ﬁf -4 -3 .2
T ek Eﬂ 3 B8 #E’tﬁ
Ajusternents sur les passifs liés a I'expérience mhi%fﬂé
{pertes) gains - en % de (1) '?:;;HJ &g 40 % -11% 34%
PR st
Ajustements sur les actifs liés a l'expérience P
{pertas) gains - en % de (2) T 5 MY -6,7% -34% -2,4%
Au 31 decembre 2008, les actifs de couverture du régime attendus des actifs du regime sont calculés en pondérant
de retraite des Caisses d'Epargne sont répartis 3 hauteur le rendement anticipé sur chacune des catégories d'actifs,
de 88 % en obligations, 9 % en actions, 2 % en aclifs par leur poids respectif dans la juste valeur des actifs.,
immobiliers et 4 % en actifs monétaires. Les rendements
s Analyse do la charge de l'exerclice
Autres
En millions d'suros Régime CGRCE . Retraites engagements
e
Exercice 2008 0 4 0 iy
Exercice 2007 0 1 0 EEEY
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s Ventilation de la charge liéde au régime CGRCE

En millions d'euros

Colt des services rendus de la période
Coft financier
Rendement attendu des actifs du régime
Rendement attendu des droits a remboursement
Ecarts actuariels : amortisserment de l'exercice
Autres

TOTAL

m Principales hypothasas actuariciles

Régime CGRCE ™

Eléments financiers de la CNCE
Annexe aux comptes annuels individuels de la CNCE

31/12!2008 31/12/2007
= 3y DO : a ..;b{:i
3

Retraites @ Autres engagements

AFAPTPODIR 31/12/2007 31/12/2003 31/12/2007 31;12/2003 NN2/2007

£n pourcentage

iRk B
Taux d’actualisation Sy ’4?13{%%* :

R 5;*:? fi
Rendement attendu hn;g;fug‘ Wg
des actifs du régime p§‘ “fl
Rendement attendu “‘e‘\%ﬁf R
des droits & remboursement xﬂﬁhm 00:%%

(D Table de mortaiitd : TGH/TGF 05.

4,60 % wﬁﬁﬁ»«sﬁo %4
4,60 % %"’*“‘”‘%

) :i
420 % LR ST

.'E,ﬁl:r e __%

(2) 180 % au 3112/2008 et 4,59 % au 3112/2007 pour les avantages tanifalres aux retraitds,

Schéma d’attribution gratuite d’actlons (SAGA)

Lors de sa réunion du 12 novembre 2007, le directoire
de Natixis a attribué gratuitement, de maniére égalitaire
et nominative, 60 actions Natixis au profit des salariés
de MNatixis ainsi que des sociétés qui {ui sont lides,
gdirectement ou indirectement, dans les conditions de
I'articte L.225-197-2 du Code de commerce, sous réserve
que ces soclétés répondent aux dites condltions au
moins depuis le 17 hovembre 2006. Cette attribution
concerne les salariés, en France, du Groupe Banque
Populaire, du Groupe Caisse d'Epargne, de Natixls et
de ses filiales, ayant au moins trois mois d’anclenneté
a la date du 12 novembre 2007, soit au total prés de
10C 000 personnes.

Le directoire de Natixis a ainsi attribué des actions
gratuites a chaque bénéficiaire qui seront acquises aprés
une péricode de deux ans sous condition de présence.

Chaque entité a constaté dans ses comptes une charge
correspongdant a la quote-part attribuée jn fine & ses
propres salariés qui sera refacturde a lissue de la période
d'acqguisition par Natixis gui a procédd a l'acquisition des
actions sur le marché,

La charge gicbale a été calculée sur ia base du prix
d’acquisition unitaire des actions par Natixis ; le calcul
tenant compte d'un taux moyen de rotation du personnel

estime de 2,25 % sur la période (jusqu'au 12 novembre
2009) et de la contribution patronale de 10 %, instituée par
I'article 13 de la loi de financement de la Sécurité sociale.

La prise en compte de la charge est étalée sur la période
de deux ans au fur et a mesure de 'acquisition des droits
par les béneaficiaires.

Au 31 décembre 2008, le montant constaté A ce titre
s'&léve a 0,6 million d'euros ce qui porte la provision
constituée a 0.7 million d'euros.

Par ailleurs, en conséquence de la réalisation de
'augmentation de capital realisée par Natixis en
sepfembre 2008, et afin de préserver les droits
economiques des bénéficiaires, le directoira de Natixis a
décidé d'attribuer 33 actions gratuites complémentaires
aux bénéficiaires du SAGA.

Cette opération n'a pas d'Impact significatif sur
I'évaluation de la charge globale constatée dans les
comptes de la CNCE.

Rémunération des mandatalres sociaux

Palements en actions

Des actions gratuites ont été attribuées en 2008 aux
rmembres du directoire de la CNCE (8 000 actions gratuites
Nexity et 99 actions Natixls suite a I'augmentation de
capital de septembre 2008).
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Annexe aux comptes annuels individuels de la CNCE

Régime additif

Les membres du directoire de la CNCE peuvent bénegficier.,
par une convention conclue en date du 18 juillet 2005,
d'un regime de retralte supplémentaire & prestations
définies de type additif, destiné a leur procurer un
complément de retralte déterminé en fonction de leur
salaire,

Pour bénéficier de ce régime de retralte, les bénéficiaires
devront remplir i‘ensemble des conditions cl-aprés
définies au jour de leur départ :

m achever définitivement sa carriere praofessionnelle au
sein du Groupe Caisse d’Epargne. Cette condition est
remplie, lorsque le bénéficiaire fait partie des effectifs
a la date de son départ ou de sa mise a la retraite ;

@ avoir au moins 10 années d'anclenneté dans les
fonctions de membre du directoire de la CNCE a la
date de son départ ou de 53 mise a la retraite. Pourra
également bénéficier du regime toute personne ayant
acquis. 3 la date de son diépart ou de sa mise d la
retraite, une ancienneta totale ¢’'au moins 10 ans dans
les fonctions de président du directoire d'une Caisse
d'Epargne ou de directeur général d'un établissement
affilié & ila CNCE (au sens de [article L. 51131 du Code
monétaire et financier) sans que le nombre d'années
pris en compte 3 ce titre ne puisse excéder ¢cing ans ;

a avoir procédé & la liquidation des régimes de retraite
de base de la Sécurité sociale, et complémentaires
obligatoires ARRCO, AGIRC,

Les bénéficiaires auront droit & une rente annuelle égale
& 10 % de la rémunération brute moyenne des trois
meilleures années Civiles complétes, percue au sein du
Groupe Caisse d'Epargne. a la date de rupture du contrat
cte travail ou a la fin de son mandat social.

Ce régime de retraite supplémentaire est externalisé
auprés d'un assureur. La prime versee en 2008 en faveur
des membres du directoire de 1a CNCE s’est élevée a
1 million d'euros.

Par ailleurs, les membres de directoire bénéficlent, au
méme titre que tous les cadres dirigeants du Groupe,
de deux régimes additionnels en points gérds par des
institutions de prévoyance.

Indemnités de fin de mandat

Les indemnités de fin de mandat des mandataires sociaux
des Caisses d'Epargne sont régies par des dispositions
prises en 2003 par le comité de rémunération et de
sélection de la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne,

En cas de non-rencuvellement ou d'interruption du
mandat a l'initlative de {'entreprise sans motif réel ou
a caractére abusif, une indemnitéd couvrant le préjudice
subl serait versée au mandatalre social concernd, Ceatte
indemni{é ne saurait excéder 28 mensualités de la
remunération brute dans le cas d'un mandataire social
bénéficiant d’'un contrat de travail et de I6 mensualités
pour un mandataire social ne bénéficlant pas d'un contrat
cle travatl.

Odhut 2009, cette indemnité a été plafonnée &
24 mois. en extenslon au Groupe Caisse d’Epargne
des recommandations AFEP-MEDEF du 6 octobre
2008 refatives au gouvernement d'entreprise et a la
rémunération des dirigeants mandataires sociaux des
sociatés dont les titres sont admis aux négociations sur
un marchse réglementé ou organisé.

3.1.11 Capitaux propres, fonds pour risques bancaires généraux et dettes subordonnées

Capitaux propres

En millions o'auros

Primes
Capital d'émission

Total

capitaux

Réserve Autres Report a propres
légale Réserves nouveau Résultat hors FRBG

Au 31 décembra 2006 6 561 0 94 0 -1042 4 402 10 015
Mouvements de l'exercice 2007 - 91 233 168 0 2592 -2812 a0
Au 31 décembre 2007 _ 6 470 233 262 0 1550 1590 10 105
Affectation résultat 2007 437 2203 -1050 -1590 0
Distribution de dividendes - 358 - 447 - 805
Augmentation de capital 1817 2183 4 000
Distribution report 3 nouveau O
Résultat de 'exercice 2008 -2253 -2253
Au 31 décembre 2008 8 287 2 416 341 1756 200 -2253 1N 047
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consécutive pour un montant 116 miilions d'euros,
soit 7 633 202 actions,

» une distribution du solde de dividendes le 17 avril
2008 et une augmentation de capital le 15 mai
2008 pour un montant de 116 millions d’euros, soit
7 632 450 actions ;

® des distributions au profit des Caisses d'Epargne pour
447 rmillions d'euros et 3 des augmentations de capital
par souscription en numéraire :

« d'un montant de 117 millions d'euros, soit
7 679 740 actions (délibération du directoire du
30 septembre 2008),

a et d'un montant de 180 milions d'eurgs, soit
11 802 388 actions (délibération du directoire du

Au 31 décembre 2008, le capital sccial de la CNCE s'dléve
a 8 287 millions d'euros, scit 543 382 661 actions dont
15 990 000 actions de préférence et 527 392 661 actions
ordinaires d'une valeur de 15,25 euros chacunae,

Au cours de I'exercice, [a CNCE a procédé A :

B une augmentation de capital e 26 mars 2008
pour un montant de 1 287 millions d’'euros, soit
68 376 059 actions ordinaires 2t 15 990 000 actions
de préférence ;

B une augmentation de capital consécutive a la
distribution de dividendes de 357 mlllions d'euros
deécidée lors de I'assemblée générale ordinaire du
17 avril 2008 au protit des Caisses d’'Epargne :

s une distribution d'un acompte sur dividendes le

10 mars 2008 et une augmentation de capital 9 décembre 2008).
Variation du FRBG
Autres |
En millions d'euros NN2/2007 Dotations Reprises mouvements EEYFarIyislsl:
;l‘ﬁ'&-rt' i ST e
Fonds gour risques bancaires genéraux 106 O - 106 O Tt ?li“:‘fi

Dettas subardonnées

En décembre 2008, ta CNCE a émis 1 100 millions d'euros
de titres super subordonnés sguscrits par la Société
de Prise de Participation de 'Etat (SPPE), Elle n'a pas

- 31/12/2008 31/12/2007

ﬁﬁ“x.ﬁﬁ g "w*'*r-f;.%ﬁ&

Dettes subordonndes & durée déterminde it gﬁﬂ- ﬂi;,{b Ao 5,163 5202
. SR NI

Dettes super subordonneées 3 duréo indéterminée aﬁ‘i}ﬁ%ﬁﬂ#%h 3810
R SR Bt

BREE A T 170
- '.h"- 1.“;‘ ]

procédé a de nouvelles émissions au profit du Groupe
Caisse d'Epargne.

En miilions d'euros

Dettes rattachées

TOTAL A S T 9 202

Au 31 décembre 2008, les primes de remboursement
ou d'émission restant & amortir s'élévent & 38 miilions
d'euros.
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Dettes super subordonnédes A durde indéterminde

En milllons d'euros Majoration Date d'option
d'intérét de remboursement
Date Montant Prix (en points  ou de majoration
d'émission Devise d'émission d'emission Taux de base) d'interét
26/11/2003 EUR 800 802 5.25 % 184 bp ™ 30/07/2014
30/07/2004 UsSD 142 134 Mn (CTMATIOY +0,3%:9 %) NON 3012/2009
06/10/2004 EUR 700 £94 4,625 % 1593 bpt? 20/07/2015
12/10/2004 EUR 80 82 Mn (Euribar 3M ; 7 %) NON 12/10/2009
30/M/2004 EUR 390 390 Euribor 3M + 0,71 % 100 bp 30/1/2014
27/01/2006 Uso 213 202 8,79 % NON 27/01/2012
01/02/2006 EUR 350 548 475 % 135 bp ™ 01/02/2016
30/06/2006 EUR 150 150 Euribor 6M +1,2 % NON 30/06/2016
29/06/2007 EUR 105 105 Euribor 3M + 1,25 % NON 30/06/2017
30/10/2007 EUR 850 846 612%  237bp® 30/10/2017
20/12/2007 EUR 82 B2 Euribor 3M + 1,60 % 100 bp 20/12/2017
1/12/2008 EUR 1100 1100 8,49 %
4 962 4 935

{1 Au-clessus de 'Euribor trois mois,

3.1.12 Ventilation du bilan par devises

31}12}2903 3112/2007

R R

, . 'ri". ke A i . ‘:?,}'th (X% . \
En milllons o'euros ;E-'iz,ﬁ;?;‘a AT Acti “,:Lﬁl‘:,:ih s&m F’«‘:!sslf?i Actif Passif
;":T: _H- A Wl ""l!-"':"' -F"WTH{‘" Llﬂ;;
Pt R T
Euro ,i;gg-};st;’ff:: ?.iEL??E 2l é@"r‘éid ’i’-‘;“ ;'IGE 752"‘ 132 045 123 372
S I G B I L PR PR e oL
W 'Eh, tff::': 5:!“ AR ::I-Il' i 1.- "'-': . *4,‘:'_' «\t-‘;r-"ﬁ-,-_- ol
Dollar T A A R Rt 16109% 8175 1 794
O Pl i et o
. . BRI e L.“f'ﬁ‘:&?ﬁi?f@;ﬁﬁ}j'?{:h}}ﬁ%=£:‘5“h
Livre sterling P G T f T et 7 3 347 4 346
L Bt ,.g:}g* nad *Ef‘isﬁg%%hﬁ;;ﬁ’m L iﬂj*f
B e S A T s G ey T
ven At .,‘!01?*"1;“? el 270500 78 1312
4 "\. bt -"'-..I. i, e e
o x {1;? ’]{_. %{"‘* '3 fgﬁl:" A VS *15‘3
Autres i‘%;h_‘a 1--‘.}4 £33 r'lﬁa.?ﬁ ] 135“1 1150 an
ffif"ﬁj‘i,;u?{}i?ﬁ"«{ ’“f;ﬁ lﬂ"'»ﬂ‘}@“‘ i B
S “ ~ Argec “T.;
. TOTAL N 182124 55 TR 182124 141 795 141 795
m
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3.2 Hors-bilan et opérations assimilées

3.2.1 Actifs donnés en garantle
des engagements de la CNCE ou de tiers

Dans un contexte ol la liquidité constitue un enjeu
majeur, les établissements de crédit frangais bénéficient
désormais de plusieurs dispositifs de refinancement
reposant sur [a mise en garantie d'actifs financiers :

Bangue centrale européenne (BCE)

Afin de garantir les refinancements accordas par
la Banque centrale européenneg, la CNCE, en tant
qu’organisme mobilisateur, a I'obligation de constituer
un pool de garanties.

Ces garanties sont de deux natures :

a l'apport de créances privées soit défenues en propre,
50it détenues par des établissements du Groupe,
comme les Caisses d’'Epargne, qui donnent mandat a la
CNCE de céder en leur nom des ¢créances au bénéfice
de la Banque de France (cession Dailly) ;

s I'apport en nantissement de titres pouvant avoir été
préalablement empruntés ou pris en pansion.

Soclétd de Financament de FEconomie Francaise (SFEF)

La SFEF hénéficie de la garantie explicite de I'Etat pour
se refinancer sur ies marchés,

Les préts de la SFEF aux établissements sont garantis
par le nantissement de créances eligibles (préts a la

Eléments financiers de la CNCE
Annexe aux comptes annuels individuels de la CNCE

consommation, préts immobiliers) et rémunerés 3 des
conditions normales de marcha.

Dans sa mission d'organe central, la CNCE agit aupras
de [a SFEF en tant que représentant et coordinateur des
établissements bénéficiaires du Groupe. La CNCE ne joue
qu'un rble de mandataire et de teneur de compte des
Caisses d'Epargne.

GCE Covered Bonds

GCE Covered Bonds réalise des émisslons AAA de type
covered bonds garanties par un ensemble surdimensionné
de préts a I'habitat.

Les ressources collectées par GCE Covered Bonds sont
intégralement prétées a la CNCE qui, en tant que societg
acentralisatricen, prdte a8 son tour Ca&s ressources aux
Caisses d'Epargne et au Cradit Foncier,

Banque européenne d’invastissement (BED

Afln d'optimiser les conditions financiéres de ses offres
aux collectivités locales, le Groupe Caisse d’Epargne a
notamment recours a des financements obtenus auprés
de la BEL qui a vocation a financer des investissements
dans des domaines prioritaires définis par les instances
de I'Union européenne.

A ce titre, les fonds recus de ta BEI sont répartis entre
les établissements du Groupe qui, in fine, les prétent aux
béndédficiaires. Ces financements sont, pour la plupart,
assortis de garanties sous forme de cession de créances
en Dailly (préts a des collectivités publiques).

En millions d'euros

Description des autres actifs donnés en garantie 31/’ 12/2005 Passifs ou engagements concernas
AT aERARA .

Titres HEE R 247151; Réserve de liquidité mobilisable auprés de BCE

Créances nanties auprés SFEF Dettes a terme

TOTAL KN 2474447

3.2.2 Opérations sur instruments financiers a terme

Engagaments sur instruments financiers a terme

Les opérations réalisées concernent essentiellement des instruments a terme de taux d'intérét négociés sur des marchés
de gré a gré.

Instruments Instruments
dle taux de cours Autres | Total Total
En millions d’euros d'intérédt de change instrumenta 31/12{2003 311272007
Opératlons sur marchés organises ’*ffi i ;‘W’}
Cpérations fermes 1807 QO 0 X 9;," .JiEO?“ 160
z‘{"' "fa""" ¥, A-.uii.
Opérations conditionnelles 23 735 0 42 ';;g*ﬁ* &323 2775 15 753
Opérations sur marchés de gré i gré ‘af"ﬂ"’f”"”l
Opérations fermes 96 134 0 1107 55707 341 ; 78 908
Opérations conditionnelles 885 79 63 -' : g_l:ﬂlog?.. 3597
-u.n -: T :I:r?:"a;".:hﬁ
TOTAL 122 561 79 1212 % 123 852’ _QB 418
TOTAL (JUSTE VALEUR) L e -17
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Les montants nominaux des contrats recenseés dans opérations a terme ferme, et sur des contrats de garantie
ce tableau ne constituent qu'une indication de volume de taux pour las opérations conditionneiles,
de l'activité de la CNCE sur les marchés d'instruments

: , , . & [ Les engagements sur instruments de cours de change
financiers a la cloture de l'exercice. Iis ne refletent pas les négociés sur des marchés de gré 4 gré portent

risques de marche attachés a ¢cas instruments. essentiellement sur des os de devises.

LES enigéageme;ts sur '“5;;””';&"“ ":E;a"”; d :ntfré: Les engagements sur les autres instruments sur des
negoc f SUr ges dmarr: > a¢ o t EF':‘:A por El'" marchés de gré a gre porlent essentiellement sur des
essentiellement sur des swaps de taux e pour les contrats de CDS pour les opérations & terme fermes,

Ventilatlon des [nstruments financiers de taux ¢'intérdt de gré 3 gré par type de portefeuilie

Macro- Micro- Position
En millions d'eurps couverture couverture ouverte isolée
f'\..}.-' .-".'.r“h b (Thad -nh
iy 'z-.“l-'«gg-;
Opératlons fermes 42 604 18 676 15 961 riiintiiiy 97:241
" 3 .,g STy
Opérations conditlonnelles 0 885 142 277 ,;w:, 2 5102 ﬂ"ﬁ
"L ﬁhr et ﬁ.:r' )
Achats 352 691 rr:s!;ﬂ ﬁ?&ﬁﬁ};‘m;ﬁ
Ventes 533 73 : ;’ “:T, 3 ,ﬁ‘\"’xﬁﬁﬁ;ﬁ
“1’&. (Pl SR, ¢
TOTAL AU 31/12/2008 42 604 19 561 16103 ¥ u-".’ FaliAY S i 93 ZGBf:
s ..-.*-"'-":'f.' i
Total au 31/12/2007 32 468 41791 8 246 & -,’l{'aﬁ 21g3°505%
Opdrations transférées en 2008
En milfions d'euros Montant transféré en cours d'exercice
Portefeuille d'origine Portefeuille de destination _ 21:3074
Macro-couverture Micro-couvertura -", ,*‘:"J ALY ey :'_ ) d
N E Qb L EREY
Macro-couverture Position ouverte isolée Lo, PR
Micro-couverture Macro-couverture }_{ PSRN
Micro-couverture Position guverte isolée ‘?’**ﬁ AL AT
Position ouverte [solee Micro-couverture : e
TOTAL _ 0
Duréde résiduelle des engagemaonts sur instruments financiers 4 terme
DeQa Deld De3iad OCeemois Delas5 Plusde Total
En miflions d'euros Tmois I mois & mois alan ans 5 ans EAFAPTpiLesl:R 31/12/2007
PRSI
Opérations sur maorchés organisés ’*‘-‘{zﬁ""ﬁ.‘-}p 3%
Opérations fermes 879 154 295 481 LiRgo7s 160
:#T‘ .‘.';--‘:fr;':‘.:' N
Opérations conditionnelles N 22 321 1433 12 0 0 :‘“’4?237‘?’33 15 753
ﬁ':lr;.-,\I" i‘f #,'ﬂﬁi_:r; ."‘"l.-u'r - ;
Opérations sur marchés R, ..,}_,f
de gré A gré ;“;:F.;fa-n::;sf-f
Opdrations formoes 6 294 13 210 7 557 10193 20447 30540 % ii"' % u?? '241 G 78 508
. . vim _'I" 53 h-‘-."‘\
Opérations conditionnelles H 52 46 845 93 : ety 102?’{ 3 597
‘: L\ : r-,.-u;:-‘, X
TOTAL 6 305 16421 9176 10544 30773 30633 2123 BSZ 98 418
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Opérations en devises

En millions d’'euros 31/12/2008 31/12/2007
: f‘““?-r: ':m.:r_:..;::-a-x- o J':H*":ﬂ:

Opdrations de change au comptant B sy %}% 83 12

- u: T A

Monnaies & recevoir non regues L R A 573" 6

iog ' EASIAD ’.‘};Eﬁ?;: T e §

Monnaies & livrer non livrées 5 ﬁf{:_\:ﬂ:}*ﬁgﬂﬂ 6
R R B T

Opérations de change & terme S T ifmp 25! 453 _23659

Euros & recevoir contre devises a livrer . 1 469

Devises a recevoir cantre devises a livrer £y 20

Euros & livrer contre euros a recevoir 24 12 149

Devises & livrer cantre devises & recevoir 3355 21
NS,

TOTAL AT anasn ____2367_

Risque de contrepartie attaché aux instruments financiers
a terme

Le risque de contrepartie se mesure par fa perte probable
que ta CNCE subirait si 5a contrepartie ne pouvait f3ire face
a ses engagements. L'exposition de la CNCE au risque de
contrepartla sur les instrurents financiers s terme (fermes
et optionnels) de taux d'intérét ou de change peut étre
déterminée en calculant un éguivalent risque de crédit, au
sans de [instruction n® 86-06 de la Commission bancaire,
ce qui conduit & additionner :

m e colt de remplacement positif de ces instruments,
calculé a |la valeur de marché, net des accords de
compensation répondant aux conditions de Farticle 4 du
réglement CRBF n® 91-05;

m le risque de crédit potentiel, résultant de 'appiication de
facteurs de majoration « add-ons » définis par linstruction
précitée et calculés sur le nominal des contrats, en fonction
de la nature et de la durée résiduelle de ces derniers.

Ca risque de contrepartie est atténuéd au niveau de la CNCE
par :

8 |3 signature d'accords-cadres sur les conventions de place
{ISDA-AFB) qui en cas de défaillance de la contrepartie

permettent de compenser les valeurs de remplacement’

positives et négatives ;

m la signature de contrats de collatéraux qui se traduisent
par |a mise en place d'une garantie consentie sous
forme d'espéces ou de titres.

Gouvernement et Etablissements
banques centrales financiers de
de IOCDE et I'OCDE et
organismes organismas Autres Total
En millions d'euros assimilés assimilés contreparties N 2/’ 2008
ir N aF ,1"'
Equivalent risque de crédit non ponderé < }:ﬁ %"’ st
avant accords compensation et de collatéralisation 3 96l 84 g«'*“’:-,” *};_ (048
f"::.;."-?‘t- : .%’ﬂw AN
Effets des accords de compensation t‘«fﬂggd?w?§1 I
par liquidation -15 g ﬁ*“fﬁfgﬁgg
isat SRP s RO
Effets de collatéralisation - 254 gﬁ’%ﬁﬁ:ﬁﬁ&} 25{’}1
Equivalent risque do crédit non pondéré aprés :ﬂ‘{hﬁ'ﬁ%}"g
accords compensation et de coflatéralisation 0O 3 693 84 nir {,;fﬁle, 37
Equivalent risque de crédit pondéré
aprés accords de compensation
ot de collatéralisation O 109 42 151
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Ne sont reprises dans ca tableau que les opérations visées
par l'instruction n® 96-06 de la Commission bancalre, &
savoir les opérations realisees sur des marches de gré a
gré et sur les rnarchas assimilés a des marchés organisas.
Sont exclues, les opérations neégoclées sur les marchés
organisés et celles initiees avec les établissements de
crédit appartenant au réseau des Calsses d'Epargne, pour
lesguels le risque de contrepartie est considéré comme
nul, puisque couvert par les maécanismes de garantie et
de solidarité du Groupe.

Au 31 décembre 2008, I'éguivalent risque de crédit pondéré
représente 0,23 % de la somme des notionnels de ces
mémes opérations contre 1,30 % au 31 décembre 2007.

3.2.3 Autres engagements hors=bilan

Garantia de [a CNCE sur les opérations de Natixis (venant
aux drolts d’IXIS CIB)

Certaines des opérations conclues par XIS CIB
bénéficlent d'une garantie de la CDC sous 1a forme d'un
cautionnement solidaire. Les opérations concerndes
sont :

a les opérations interbancaires et de trésorerie ;

m les opérations sur inatruménts financiers, y compris
les opérations d'émissions cde tels instruments, a
'"exception des émissions subordonnées ;

a les engagements par signature tels que les avals,
cautionnements et garanties.

Selon les termaes de la garantla, IXI1S CIB pouvait a son
tour et sous certaines conditions accorder sa garantie &
certaines de ses filiales. Conforméament a Faccord signé
avec la Commission européenrie le 27 mars 2003, celte
garantie ne s'applique plus aux nouvelles opérations
conciues depuis le 24 janvier 2007,

Dans le cadre du projet Refondation, ta CNCE a accepté
le 27 mai 2004 de contre-garantir 8 compter du 30 juin
2004 les opérations d'IXIS CI8 garanties par la COC,
Conformément au principe de grandfathering, ies
opérations garanties avant le 24 jlanvier 2007 par ia CDC
et contregarantles par la CNCE [e demeurent jusgu’'a leur
echéance.

En complément, Ia CNCE s'est engagée le 1™ octobre
2004 a garantir directement les opérations conclues par
IXIS CIB a compter du 24 janvier 2004 et non garanties
par la COC (a I'exception des émissions subordonnées).

La création de Natixis te 17 novembre 2006 a eu deux
conséquences ;

B entre le 17 novembre 2006 et le 31 décembre 2007,
Natixis contre-garantit |a CNCE a hauteur des
engagements garantis avant le 17 novembre 2006 ;

m depuis le 17 novembre 2006, |a BFBP contre-garantit
la CNCE a hauteur de 50 % des engagements garantis
a compter du 7 novembre 2006.

Dans le contexte de la fusion-absorption d'iX1s CIB
par Natixis intervenue le 31 décembre 2007, la CNCE
a procédé A la résiliation de la garantie accordeée le
1" octolre 2004, avec effet au 31 décembre 2007,

A compter du 1 janvier 2008, plus aucune nouvelle
opération ne bénéficie donc de !a garantie octroyée
le 1" octobre 2004. Confarmément au principe de
grandfathering, les opérations garanties antérieurement
le demeurent jusqu’a leur écheance.

Au 31 décembre 2008, le montant de cette garantie
s'éléve & 24 millions d'euros.

Crédit-bail

La CNCE n'a aucun engagement de ¢rédit-bail, tant
rmobilier gu'immaobilier, au 31 décembre 2008.

Autres engagements ne flgurant pas au hors-bilan au 31 décembre 2008

En miflions d'euros

Engagemeants donnés Engagements recus

Autros engagemaents 353 3155
Autres valeurs affectées en garantie en faveur détablissements de crédit 3 55)

Autres valeurs affectées en garantie regues d'établissements de crédit 31 5581
TOTAL 31/12/2008 _ 3557 3 551
Total 31/12/2007 2429 2 429
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3.3 Compte de résultat

3.3.1 Intéréts, produits et charges assimiléds

Produits Charges
-~ En millions d'euros _ D] Be a0 Exercice 2007 Exercice pitlel il Exercice 2007
SRR s pieRa
Sur opérations avec les établissements de crédit ng’?ﬁxiﬁ%@ﬂﬁﬁ%gg 5222 % Lﬁ ’ﬁw ;.%1_ 4-.335‘-‘5 - 3570
A7 bodna b gl e WL 5 . 1
Sur opérations avec la clientdle ff‘-"f:iﬁv %ﬁ:}h- :150% 173 1‘: '“ - 142
Sur obligations et autres titres & revenu fixe 5@§&ﬁ$¢19§1’% 1018 -2 667
. n "E‘ E&: 4 : q;;ﬁ%fﬁ‘*ﬂ'l T?f:
Relatifs 3 des dettes subordonndes f‘%z"eﬁ:?&,?m?’ ﬂ%%,iz - 384 .
R i el prbeidt
Autres intérdls et charges assimilés Eﬁ‘*"’?’ﬁf#ﬁ?ﬁﬂ’&ﬂé 1196 Zasins -1154
e St e MK ] :.E gt
GrheE W g g P ar Ay Rl
TOTAL SRR 00 7 606 & -7 917
[
3.3.2 Revenus des titres 3 revenu varlable
En miitions d’euros - Exercice 2008 Exercice 2007 -
P, LT ""w.%{!g. PHh NIy
- . . ,..“..i' aﬁ-‘ ﬁ"ﬁ
Actions et autres litres a revenu variable ?«{i‘v }é_ﬁ uwﬁ 17
e . % b il
Participations et autres titres détenus a long terme *' "‘*'f ’E;';:v ;3203 424 .
. -:..h,.. > J-- ;r-w-‘ﬂ-.
Parts dans les entreprises liées %5&%&@ ¢ 5 5&13 398
e St DR
TOTAL '"’1’"*..# ﬂ“ﬂ "B36' 839
3.3.3 Commissions
En milllons 'euros . Produits Charges Net
Sur opérations de trésorerie et interbancaires 1 0 1
Sur ogérations avec la cliantéle 8 -1 7 =
Relatives aux opérations sur titres 18 -9 9
Sur moyens de paiement 66 -5 61
Autres commissions 1 - 43 ~ 42
TOTAL EXERCICE 2008 94 - 58 30
Total exercice 2007 130 -27 103
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3.3.4 Gains ou pertes sur cpérations des portefeuilles de négociation

En millions d'euros Exercice 2003 Exercice 2007
P T -. ‘.h-rl_'.'i

Titres de transaction ;;f‘%ﬂ §L fﬁa 34«; 159
:;' e .-N;:“;\-.'f- e ":"-' HE‘P

Change e 347 3
ot ‘4‘**#5“ R

Instruments financlers @ m;m AR ] - 235
E.‘fw}gt}& ;?; 1 Q(:E“;?;;
"'=:. ol y bl '-'-1,‘- -

TOTAL DURH Aty ’9" B3 -73

O Dont perte de 752 milfions d'euros sur Fincident de marché d'octobre 2008.

3.3.5 Gains ou pertes sur opératlons des portefeuilles de placement et assimilés

En millions d'euros Titres de placement TAP Exermce 2008 Exercice 2007
Résultat des cessions 56 j}j;,ﬂigé'_ﬁﬂi-ﬁ‘w%ﬁ@’;gﬁﬁ 190
Dotation nette aux dépréciations - 193 ;f%fifﬁ;%{;ﬁl%ﬁ - 88
TOTAL -137 0 sAFdaA = 1378 102
1.3.6 Autres produits et charges d'exploitation bancaire

En miltlions d'euros Produits Charges Net
Quote-part réalisée sur opérations faites en commun 0 -2 -2
Activité terminal de paiement électronique G -3 &
Amortissement et refacturation des frais d'emission 37 -2 35
Divers : 1 - 4 7
TOTAL EXERCICE 2008 57 - 11 48
Total exercice 2007 78 - 56 22
3.3.7 Charges générales d’exploitation

En millions oeuras _ _ _ Exercice 2003 Exercica 2007
Frais de persaonnel - 195
Salaires at traitements - 105
Charges de retraite™ - 19
Autres charges sociales et fisceles « 61
interessement et participation - 10
Impdts ot taxes - 27
Services extérieurs et autres frais administratifs - 409
Charges refacturédes 362
TOTAL - 269

(1) Incluant fes dotations, utitisations et reprises de provisions pour engagements sodaux (cf. paragraphe 3.110).

B Groupe Caisse d'Epargne - Document de référance 2008



Rapport financier

Eldments financiers de la CNCE
Annexe aux comptes annuels mdividuels ¢le la CNCE

L'effectit moyan du personnel en activité au cours de l'exercice, ventilé par catégories professionnelles est le suivant :

Cadres
Non-cadres

TOTAL

Le montant global des rémunérations alloudes, au titre de
exercice 2008, aux membres des arganes de direction
el de surveillance, a raison de leurs fongtions, s'éléve a
& millions d'euros.

3.3.8 Coliit du risque

En millions c'euros

Dotations aux dépréciations et aux provisionsg ¥4
Reprises cle dépréciations et de pravisions?

Pertes sur créances irrécupérables couvertes
par des dépréciations

Pertes sur créances irrdcouvrables non couvertes
par des dépréciations

Recupération de ¢créances amorties

TOTAL EXERCICE 2008

Total exercice 2007

Exorcice 2008

Exercice 2007

""'r.r"ﬁ-'l?"' '-'“'"El’" _.'I:Ha}-"'"‘
}fc' .-1.,,
g-vi:‘*’ ) oﬁ*‘sa
-J.}, ‘-'l‘-l'-'?:i'.lr._ f,-.i.f‘-...,.?« .,...*r.-
Ao a
S gy 234’
BRI

1 068
352

1420

Le montant pris en charge en 2008 au titre des cotisations
aux regimes de retraites des membres des organes de
direction et de surveillance s'éléve & 1 million d'euros.

Opérations

avec la ¢clientele Tutal

e T ik
F L "'-.:"' ¥ L-.u-. " 4~,?H“ !
- 53 +406 LB AT Vatg

RREr R
0 77 G %ﬁfﬂ‘“?hij‘ﬁ?;"
bﬂﬁmw"" ﬁh:'b?

Autres Gpératiﬂns
'w':,;

-53

Rl'ufhh _l,'*." - :
-1 - 69 fm“-?#'.uﬁfi'-}ﬂ

{1) Les dolations aux déprdciations et aux provisions sur les autres opérations de Vexercice 2008 se composent essentielfement de
depréciations de 230 mylitans d'euros sur titres d'investissement, de 74 milllons d'euros sur titres de placernent, ¢'une dotation aux
déopréciations sur créances douteuses Lehman Brothers de 66 millions d'euros ot o une dotation aux provisions sur garanties de

26 millions d'euros.

(2) Les dotations aux ddprdciations et aux Lrovisions sur opdrations avec la clientéle de 'axercice 2008 portent essentiellement sur ung créance

coufeuse avec CIFG pour 47 millions d'euros

(3} Les reprises de déprdciations et de provisions de l'exercice 2008 portent essentiellement sur  provision CIFG a hauteur de 65 millions deuros
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3.3.9 Gains ou pertes sur actifs immobillisés

En miflions o'euros Exercice 2008 Exercice 2007/

.“v:;%:‘ﬁﬁ?ﬁﬁ:'?’ﬁ "-":‘,ﬂ%?.
Suri bilisati in ﬁ&;ﬁﬁﬁﬂﬁf“}iﬁ“ 1 ""‘ii
ur immobilisations corporelles IS, e _-.:151-5%334 .5

Sur immobilisations incorporetles R DR O - 13
- 271
1281

¥ '.;"f"-:"i Ty rhe LER R .f
15 ﬁé@?ﬁsﬁﬂk’*ﬁ e 234
Sur titres d'investissement .:”f.,,;ﬂﬁ::_.?%{x Fity
] ; 3 ‘%ﬁ%i

=
F
Lo
-~
-
L
¥ L
i
LAy
e
# b
% TN
G

Sur titres de participation S _ﬁ;}n;,ﬁt 874
Sur parts dans les entreprises ligdes @

¥4
i
o
s
h;
%
¥
o
"h“
v LD

Sur autres titres détenus a long terme

7

2R

e ; "
AR

:::‘.I -h"!':“* z In" a . ; LW 1 L]
TOTAL Rl - 1 8030 1226

(1) Les plus-values sur les cessions d'irmmobilisations corporelles de Fexercice 2008 correspondent pour 32 millions Jeuros au produit de
cession de fimmeuble Tombe issoire.
(2) Les gains ou pertes da Pexercice 2008 sur titres de participation, parts dans les entreprises iiées et autres titraes détenus & fong terme
comprennent notamment lgs opdratians sulvantes !
- plus-values sur la cession des titros GCE Assurances pour un montant de 125 miltions d'euros ;
- dfotations nettes aux déprdciations sur actifs immobllisés pour unt mantant de 1 963 millions deuros dont | 878 mitlions d'euros au titre
dfe ia participation Natixis. 49 milfions d'suros au titre de ia participation Nexity et 31 miifions d'euros au titra de 1z participation Oterom.

31.3.10 Rasultat exceptionnel

Les charges et produits exceptionnels se caractérisent par I n'y a pas de charges et produits exceptionnels en 2008
leur nature inhabituelte et le fait qu'ils ne s'inscrivent pas et en 2007
dans le cadre des activités ordinaires de 'établissement.

3.3.11 ImpoOts sur lo résuitat

En millions ¢'euros Exercice 2008 exercice 2007

b ST o
- . LU - d r Li'l
y: R SR Py 2

Intégration fiscale - produits d'impdt social YT %%H_ég*ﬁjd i
back R Nkt
Carry-bac PG RS T30
SIS AT A R e
a_» . e LA e ) o i -

Provisions sur GIE hénéficiaires & long terme DT S oF - 16
L O TR A A Gt oried s
:i- T ;I .'1_.1 J,fi. Ty -..:

Autres '{ SR T 59
SR i Y gy i L L T A
ned, e . *—-!‘-ﬁ:-‘f by Ry
Ehﬁ ] ".J ; ::‘::‘t:ﬂ*':nﬁﬂi 3%

TOTAL % SR SN2 68 44
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Datail des impdts sur le résultat 2008

En millions d'euros

33,33 %

Bases imposables au taux de

PR e

Résultat courant - 920 32

-1y Ta
- El
* k

i

r HI
RN B
4 o ‘r
Fa -

3
[

Résultat exceptionnel

oy

-E‘'.~'.--E'.i:!-ﬂ."'ﬁE

iy

impét social correspondant 0 -5 0
Contributions
Imputations sur report déficitaire

Déductions au Litre des cradits fiscaux
Effet d'intégration fiscale
Impdt social comptabilisé

isi snéfi i e S T AP

Provisions pour retour aux bénéfices des filiales Aot fe‘i‘f%"' AR5

e ) f:“’:r: ;‘*ﬁ m-. h%“*fr:i?;‘;:

- . . . A {‘i e SO S o

Provisions pour impbt différé sur GIE fiscaux éﬂ;ﬁﬁﬁ R G
'y '1-|::_1- :

Carry-back RA 4‘;%@%?}13

5
Ly T 14 ]
Autres provisions ;;,;f wg%zw o .f"
Divers DT Kestintialie
S
R O ek
TOTAL S e i 68

Détail du résultat fiscal de Vexerclca 2008 — passage du résuitat comptable au résultat fiscal

En millions d'euros Exorcico 2008B
ST i T {Eﬂ-'ﬁﬁ?'ﬁjﬁ ALY,
S T AR T %u%ﬂ“"{i i
Résultat net comptable tste B C I Yhed S LT 18
b0 8 L eSS L PR ATy o 3o T
RN

Impdt soclal RN AT A e dad

)
o eIy, N
-t

H

& ,nf'-"'...., 4 a-aa
n.?\:h-... {r-:m'-l"h‘-.\..- o

e o T A
Réintégrations Wﬁﬁf-ﬁ&iﬁﬁm ‘
e

Dépréciations sur actifs immohilisés
Autres depréciations et provisions
Divers

Déductions

Pius-values régime long terme et éxorérées

dont plus-values taxables au taux réduit : 32 ME
Dividendes :*1‘,-? : E};i?.?ﬁ?%' e i

L AT N e S
OPCVM

Divers ""-"T"ﬂ-'.;;.%}*‘t T ”:*‘:ghk:
Ry SR A AR A T
Base fiscale & taux normal i R e Tt d = D00

-
f I"‘:‘: L
£3 e L TR A
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R Autres informations

Consolidation
En application du réglement n® 289-07 du Comite de Caisses d’Epargne établit des comptes consolidés
la réglementation comptable, la Caisse Nationale des conformes au référentiel comptable international.

Ses compteas individuels sont intégrés dans les comptes
consolides du Groupe Caisse d'Epargne.

Honoraires des Commissalres aux Comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
2008 2007 2008 2007
| 'h.l-h'*" ‘;.,::&' é;ﬁ J‘E‘ﬁl} %?%‘r ﬁi %i—{" "'I.':Ei‘!t
Ent milliers d'euros M n an ::":*3‘.,-;: ¥\%E Montant oftantaiis »mm Montant %
A i s T
Audlt itﬁ*iﬂ:{'%{:f;nﬂ”i :g} --TT"-! ; 1‘:: h rﬁ;"_i ‘ill 4 “&ﬁﬁjﬁﬁ XA
o R R S .-‘1*:‘ ARSI SN
Commissariat aux comptes, examen i&fﬁgﬂgﬂﬂx{’?ﬁi Dy Sy %:1 EX mﬂ *? .1%
des comptes individuels et consolidés 55U 017580 207.% g62 et 742 04 %
ép. b Y T i H}?;?hiﬁ.. -, ,ﬁi* it
Autres diligences et prestations ey SR, S
'fi-n‘.:{-:"" .o :1;-';#_ ",PEEI b
directement liées 3 la mission FEEREEAR A R
du Commissaire aux Comples s.f‘l""ﬁfﬁ? \@':“::tfﬁf’ 3?5 229 46 6%
A R TPl W B R L Sy
TOTAL AR 45;;‘:%’1;‘.19&;%15: 1091 100 % &% -%: L 948 85,100 %5 788 100 %
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GCE NAO
5 rue Masseran

75007 PARIS
0158407418

Etats Com

les el

FISCaUX

31/12/2008

Taléphone :




GO




Bilan Actif
GCE NAO

NRUBRIQUES

R Al T . g . —— ke e e oA e ok pereby— e bl ey e P S -

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement

Concession, brevets et drolts similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptaes sur immobilisations incorporelles -

TOTAL immobilisations incorporelles :

MOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industrie!
Autres immobilisations corporelles

Immobillsations en cours

| Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles

| IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participation par M.E

tres participations
dances rattachées A participations
| tres titres immobilisés

éts
ros immaobilisations financiéres

TOTAL immobilisations flnanciéres :

Ll

STRCKS ET EN-COURS
ocks de matiéres premieres

ocks d'en-cours de product, de biens
Stocks d'en-cours product. de services
Stocks produits intermédiaires et finis

Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours :

CREANCES

°

Avances, acomptes verses sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non verse

TOTAL créances :

DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités
Charges constatees d'avance

TOTAL disponibliités et divers :

T’rais d'émission d'emprunts a étaler
Primes remboursement des obligations

Ecarts de converslon actif

Pérode du 01/01/08
Edition du (08/04/09

| i

31/42/2008

A —w r— g e L kR ST TSr——

au 31/12/08

i

L *q,..p-r‘.’-]

TR oIt SERY!

e T

" o
1
- l____ r o — SERTT AT mmrwr AT~ & W -

I o2

979 979 144}
979 79| 2251

1

31 477 31 47 34 386
31 477 31 47 134 386

TOTAL GENERAL
)
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Bilan Passif
Période du 01/01/08 au 31/12/08
GCE NAO Edition du 08/04/09

oM R -7 - [ ——————

T I

RUBRIQUES L )
A 1721200 3
e e e i m = . o m e e e _ : . §
SITUATION NETTE
Capital soclal ou individuel dont versé 37 000 37 000 37 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarls de réévaluation dont écart d'équivalence '

Réserve légale
| Réserves statutaires ou contractuellas
Résearves réglemsentoes
Autres réserves
Report & nouveau (7 531)
. Résultat de |'exercice | (1 420) (7 531)
TOTAL situation nette : 28 049 29 489

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES

CAPITAUX{PROPRESHR

Fur —_— o - e o S SR, _SS——— - el P . e J— —— L T ——

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

L . . JAUTRES]EONDSIRROPRES

———— .

Provisions pour risques
Provisions pour charges

BROVISIONSIPOURIRISQUESIET{CHARGES];

e o S - -

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles |

Autres emprunts obligataires |
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers _ |
TOTAL dettes financiéres .

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS : |

DETTES DIVERSES |
Dettas fournisseurs et comptes rattachés 4 408 5 143 |
Detlies fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptas rattachés [
Autres dettaes

TOTAL dettes diverses : | 4 408 5143

PRODUITS CONSTATES D'AVANCES

e o e e rr— . mm L 2 - i — e

CEUD | o oemy A

R Dyttt U

' Ecarts de convers;; passif - o ——J
— 1 —

i
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Compte de Resultat (Premiére Partie)
Période du 01/01/08  au 31/12/08
GCE NAO Edition du 08/04/09

ok rrwr. T -

- omralf - -

- . . e AR e R R * - —_r e mem - ——— e -J

T e g IS TR N *-—*“*'1 s (N} l{mw i
]
RUBRIQUE ST | . 'l @W j 111 no _ i 31742120070

Ventas de marchandises

Production vendue de biens
Production vendue de services

I d’'affai !
Chlff:as e:_l_ aires nets

. | Production stockée |

Production immobllisee
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges

Autres produits ,

D;EXRIOIFATION l N

- m w— — e s ol s— - s - -r - i, — 0 — ——rl— ———T | rr— i R ey m m——— e -— —— e e

CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits do douane]

Variation de stock de marchandises r
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnement : |

Variation de stock [matiéres premiéras et approvisionnement]
Autres achats et charges externes 2578 7910
TOTAL charges externes : 2578 7 810
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 55 55
CHARGES DE PERSONNEL

Salaires et traitements
Charges sociales

TOTAL charges de personnel :

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provislons sur immobilisations

Dotations aux provislons sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges

TOTAL dotatlons d'exploitation :

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION
@I&IEEEJ EXRUOITATION ]?

- armm w -t L.

RESURTAT, mp OITATION

S, h.-_r‘-—-nrrﬂ# - !

e e NN _pepemny. - Sssslep.
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Compte de Résultat (Seconde Partie) Pariods du  01/01/08

Net (N-1)
 31/1212007

au 31/12/08

GCE NAO Edition du 08/04/09
T Net (N}
RUBRIQUES _ ) - o . 31/1212008
| RESULTAT D’EXPLOITATION (2 633)

I Bénéfice attribug ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation

Produits das autres valeurs mobilidres et créances de |'actif immobilise

Autraes intéréts et produits assimilés 1213 434
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change |
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

I 1213 434|

CHARGES FINANCIERES

Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées |

Différences négatives de change

i~ il

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiléres de placement l

~ RESULTAT FINANCIER

il

“w'._ winliniiieir S inlr il

MM_-WW

.. 1213| 434|

RESULTAT COURANT AVANT-I!HPOTS' , {1 420) I (7 531)|

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Prodults exceptionnels sur cpérations de gestion
Prodults exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges

CHARGES EXCEPTIONNELLES :

Charges exceptionneiles sur opérations de gestion
Charges excaptionnelles sur opérations en capital

Dotations excptionelles aux amortissements et provisions

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Participation des salariés aux fruits de f'expansion
ImpoOts sur les benéflces

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

1213
2 633

Pr— e Sy P Sl -

' BENEFICE OU PERTE (1420) (7 531)
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GCE NAQO Exercice du (1/01/2008 au 31/12/2008

REGLES ET METHODES COMPTABLES

(Code de Commerce - articles 9 ¢t 11 - Décret n°83-1020
du 29 Novembre 1983 article 7, 21, 24 début 24-1°,24-2°t 24-3°)

JE— JE—— - — ———t——— - —_— — - —p— —
sl [ - - - - -

PREAMBULE

L’exercice social clos recouvre la période du 01/01/2008 au 31/12/2008.
Le total du bilan A la fin de ’exercice s’éléve & 32.456,33 euros.
Le résultat net comptable est une perte de 1.420,26 euros.

Ces comptes annuels ont été établis le 03/03/2009 et les informations communiquées ci-apres en font partie
intégrante.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

La société GCE NAO n’a exercé aucune activité au cours de I’exercice.

Une convention d’intégration fiscale a été signée le 27 mars 2008 entre la Caisse Nationale des Caisses
d’Epargne et de Prévoyance (CNCEP) et GCE NAO. Cette convention a pris effet le 1* janvier 2008.

Modalité de répartition_de ’impét_sur les sociétés

GCE NAO (la filiale intégrée) verse & la CNCE (mére), 4 titre de contribution au paiement de I’imp6t sur les
sociétés du groupe et quel que soit le montant effectif dudit imp6t, une somme égale a I'impot qui aurait
grevé son résultat et/ou sa plus-value nette 4 long terme de I'exercice si elle était imposable distinctement,
déduction faite par conséquent de I’ensemble des droits & imputation, notamment de déficits, dont elle aurait

bénéficié en 1’absence d’intégration.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Aucun événement significatif n’est intervenu depuis la cléture de ’exercice.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de l'exploitation
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre
- Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.



Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

! [ - IMMOBILISATIONS

Néant

I1 - TITRES DE PARTICIPATION

Néant

I11 - CREANCES

Néant

IV - CHANGEMENT DE METHODES
1l n’y a pas de changement de méthode d’évaluation au cours de I’exercice.

Il n’y pas de changement de méthode de présentation au cours de !’exercice.

V - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
Effectif

Il n’y a pas de salarié & la cl6ture de I’exercice.

Rémunération des dirgeants

Le montant global des rémunérations versées en 2008 au Président s’éléve 4 0 €.

Consolidation

Néant

Engagements hors bilan

@ Néant

Honoraires versés aux Commissaires aux Comptes en 2008

Les honoraires des commissaires aux comptes facturés au titre du contrble 1égal des comptes de l'année
2008, et comptabilisés sur l'exercice 2008, ressortent a3 619 euros.

ECREDR LR



Immobilisations
GCE NAO

L “r "¢

e,

I RUBRIGUES

4 om
rl L ." i SR Lt R
' } -.lf L .ﬁ.-h s oa -1.-}- - -t -

IMMOBILISATIONS INCORPORELLE

Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobllisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Termrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations génerales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencemenis ot divers
Matérie! de transport -

Matériel de bureau, informatique et maobilier
Emballages récuperables et divers
Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles .

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mises en équivalence

Autres participations
Autres titres immobilisés
Prats et autres immobilisations financiéres

TOTAL immobilisations financiéres :

- —am L

N

SRUBRIQUES | |

) EE]?‘&}EIIIEIB*I

b ..|-..|_|.-.|._.-i-q..._.—.|_-.i-__ ey — J— e [ I S g — hhh-w.-plihvﬁ-r*— —— L m o p—— PR EE— T ————— -

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d’autrul
Constructions installations générales

@ | !nstall techn, matériel et out. industriels
Inst. générales, agencements et divers

Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.

Emballages récupérables et divers
Immobillisations corporelles en cours *
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Particlpations mises en équivalenca

Autres participations
Autres titres immobilisés
Prots ot autres immo. financiéres

Période du 01/01/08

Edition du 08/04/09

{1::15[?3 'i Augmentaﬂonl

T
ey K i f
i 2]

au 31/12/08

aﬁm 1* Dlmlnuﬂons

‘1

]
—

TOTAL immobilisations financlares :

TOTAL GENZRAL

Page 9




Amortissements
Période du 01/01/08 au 31/12/08

GCE NAO Edition du 08/04/09

— o g T awr— moma

Amn ET{MOUVEMENTS DEILEX ERCIC | J

el el el P R v T g B R ., 1~ = —A— .—_ — -
—_—— [ e — - .'.Id- IH,-——-_—__-_'__.—.‘_. __--.. ams

MM@BILISA“@N SYAMORTISSAB R [EJEHEEB _ ni Aug Ot:rt:t:tlns 1] QDIminutions l Montant

" 5 f\ | s | (hamn

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de developpement, |

Autres immobillsations incorporelles
TOTAL immobilisations Incorporelles :

- ok . == e e —— — - [ ] —— - - ——_— - - - - - s

! IMMOBILISATIONS CORPORELLES I
. | Terraing
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales I |

Installations techn. et outillage industriel |
Inst. généralas, agencements et divers

Matérlel de transport \ |
Mat. de bureau, informatique et mobil,
Emballages récupérables et divers , l

TOTAL Immobillsations corporelles :

R e Sy —————————————

== =

VENTITATIONSIDE 8 DOTATIONS JROXJAMORTISSEMENTS E@{L@EHQEB | "

e e e e ————

DR WA Trortissemants
‘ Mm@anusmen WM@RTISSABL | | Amﬂrﬂssemenls nég:::z;nts] Aﬂn;z:lp?:m?;s
!

3 "I"I HI

e e T - — ey, bl ——— w—T — e g N ——— TS 'i"-"'-'--"—--——'- =rin e, "‘—"'

IMMOBILISATIONS INCORF’ORELLES ' l
i Frals d'établissement et de développement | "

Autres Immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations Incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terraing

Constructions sur sol propre L
|  Constructions sur so! d'autrul |
Constructions installations générales ‘ |
Installations techniques et outillage industriel
| installations générales, agencements et divers
. | Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Embaliages récupérables et divers

TOTAL Immobilisations corporelles :
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Amortissements (suite)
Périodedu 01/01/08 au 31/12/08
GCE NAO Edition du 08/04/09

—_

] MGUVEHE anrls:@uma TISSENENTSID E‘RGGATGIRE
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frals d'établissement et de développement

Autres immobitisations incorporelles
. TOTAL immobilisations incorporelles .

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobillier
Emballages récupérables et divers

TOTAL Immobilisations corporelles .

e A, S S g, S B Skl Ll — gl il s fpfe—m =

m&mm@mmm

R i -—-——W
' _ll

| ﬁ‘[taiiﬁliﬂ[iﬁﬁ Dotatlonslde! ] mzﬁ
HUBRIILES ' llexercicolauxEIfinlexercice
‘ , amoctissementsii

————u. bt ]

I
[ J—— — — o il e e —

-

- _-wmwm . v - L [ ] - — J- - - M- - - T - rh - - 3 - - - i —

Frals d'émission d'emprunts & étaler

Primes de remboursem. des obligations

I ‘ —
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Amortissements (suite - dérogatoire)
GCE NAO

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLE:S

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de developpement TOTALI

Autres immobilisations incorporelles TOTAL I
| TOTAL Immeobilisations incarporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
. [ Terrains
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

1 Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL Immobllisations corporelies :

VENTILATIONS DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POU

'1—--

R AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

Péricde du 01/01/08

Edition du 08/04/09

Colonne 1
Différantlel

[ de durde

DOTATIONS

Colonne 2
Mode dégressif

ox
| oexceptionnel

au 31/12/08

Colonne 3
Amort. fiscal

TOTAL Il
TOTAL GENERAL (1 + Il + 1II)
TOTAL GENERAL NON VENTILE (Col. 142+3) |
e : -]a T | REPBFSES"‘;‘,F Mobuve;nan_ts*ﬁ
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES . |~ Colonne4 | Colonne5 |  Colonne 8. | “??é;’;ﬂf’“
- . " Différentlel - | Mode dégresslf | - Amort.fiscal |  gxercice
dg durée. ‘ axceptionnel

Autres immobilisations incorporelles TOTAL I

TOTAL Immobillsations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrainsg
Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d’autru

Constructions installations générales

Installations techn. et outillage industriel

Inst. générales, agencements et divers

Matériel de transport |

Mat. da bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et dlvers

TOTAL Immobilisations corporelles :

TOTALHI

| TOTAL GENERAL (1+ 11 +1I)

-

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES l [
Frais d'étab. et de développement. TOTAL |

TOTAL GENERAL NON VENTILE (Col. 4+5+6)

TOTAL GENERAL NON VENTILE
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Charges a Payer Période du 01/01/08  au 31/12/08
GCE NAQ Edition du 08/04/09
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MONTANKDESICHARGESIAIPAYERINCLUUSIDANSICESIPOSTESISUIVANTSIDUIBIFAN
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Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit |
Emprunts et dettes financieres divers
. Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 408
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptas rattachés

Disponibilités, charges & payer

Autres dettes
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PI‘OdUItS é Rece orr Période du 01/01/08 au 31/12/08
GCE NAO Edition du 08/04/09

EMONTANI{OESIPRODUITSIAIRECEVAIR!

QINCIUSIDANSIUE SIPOSTESISUVANTSIDUIBIYAN ﬂ Montant

P TR T T o u T — T — T pu— —_— e P - . - e ,a - - - - - - -—-H-—'-*-—.ﬂ—-li - e e el e L

Immobillsations financiéres

Créances rattachdes a des particlpations '
Autres immaobilisations financiéres ' l

Créances

Créances clients et comptes rattachés .
Personnel
Organismaes sociaux

Etat I l

Divers, produits & recevoir
Autres créances

Valeurs Mobllidres de Placement

Disponibliités 59}
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har ( '
Charges et Produits Constatés d'Avance oériode du 010108 au 3112108
GCE NAQ Edition du 08/04/09

S ST

J I

1
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RUBRIQUES

—— . AW - — L =iy

Charges ou produits d'exploitation

| Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels

WM_—
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Etat des Echéances des Créances et Dettes
GCE NAO

Période du 01/01/08
Edition du 08/04/09

au 31/12/08

BETATIDESICREANCES,

DE L'ACTIF IMMOBILISE
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL de lI'actif immobllisé :

. DE L'ACTIF CIRCULANT
* Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créance représentative de titres prétes

Personnsl st comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat - ImpOts sur les bénéfices

Etat - Taxe sur la valeur ajoutée

Etat - Autres impdts, taxes et versements assimilés
Etat - Divers

Groupe et associés

Débiteurs divers

TOTAL de I'actif circulant :

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

979

979

TOTAL GENERAL

——-.—--u—--—-.r—q._—-.-.—

@TWE@E@T@

m e o o e omarwnrwe e L L . P

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligatalres

- 4 1 an maximum a l'origine
- a plus d' 1 an & l'origine

Auprés des établissements de credit : |

Personnel et comptes rattachés
Sécurité soclale et autres organismes
Impéts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur gjoutée
l Obligations cautionnées

Emprunts et dettes financieres divers I
Foumisseurs et comptes rattachés , 4 408

Autres impbts, taxes et assimilés
Dettes sur immo. et comptes ratachés
Groupe et associés

Autres deftes

Dette représentat. de titres empruntés

Produits constatés d'avance

TOTAL GENERAL

879

4 408

879




Provisions Inscrites au Bilan
Période du 01/G1/08 au 31/12/08
GCE NAQO Edition du 08/04/09

début

—— —rl— e ——

. . _ N— n—— — l
RUBRIGUES Jll Montant }l AugmentationaR DIminutions I Montant

SR Station s IOICCr . cc LI nexercice i
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Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions fiscalas pour imptantation a l
I'6tranger constitudes avant le 1.1.1492 |

. Provisions fiscales pour implantation a !
{"étranger constituéas aprés le 1.1,1992 l - l

Provisions pour préts d'instailation { | {
Autres provisions réglementées |

. - - - - mm wrmT —— AT~ CwRT — - - e [y Sp—— SR - e mmam s 4 = e 1 kAT TLRA - L o — a = - . ][d— T e ar p lRATTTELE T mS T 4 ]- -
i
‘I ! "

PROVISIONSIREGUEMENTEESE H * “

gl
h
e n e — L = — — i ;

-—— L —wm oEm o - - e o e .—-‘.‘-.1].. - - - ey o - -

Provisions pour litiges
Prov. pour garant. données aux clients

Prov. pour pertes sur marches a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour impdts

Prov. pour renouvellement des immao.
Provisions pour gros entretien et 1

grandes révisions

Provisions pour charges sociales et

fiscales sur congas a payer

Autres prov. pour risques et charges

i PROVAPOUR|RISQUESIETICHARGES !
T e m e ————— =y Al

Prov. sur immobilisations incorporelles
Prov. sur immobilisations corporelles
Prov. sur immo. titres mis en équival. I
Prov. sur immo. titres de particlpation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours |
Provisions sur comptes cllients
Autres provisions pour dépreciation

— — —— S — i E— * . R
PROVISIONSIPOURIDERRECTATION “ r ” l[ l

- [l e Prrrarrr-— e ~LprE e — R -

|

- -t e — . — S — B e e = w1 ™ +* l
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Composition du Capital Social
Période du 01/01/08  au 31/12/08
GCE NAO Edition du  08/04/09

- - - p—— -

s s S S —— ——— — ot ————— . O T e— . I= e

el R ey o b o o e W - . B WS L o T s e v A b —— — eg—"—

CATEGORIESIDEMITRES L :

1 - Actions ou parts sociales composant le capital s0¢. au début de l'exercice 1

2 - Actlons ou parts sociales émises pendant l'exercice

3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice

4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice 37000 _‘I—l

R

CAPITAL SOCIAL DETENU A 100% PAR LA CNCE.
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Annexe 9.1

Eléments d’actifs, de passifs et de hors-bilan exclus de I’Apport

Lignes d’actif :

mé

olding CE

Caisses, Banques centrales, CCP 23
Effets publics et effets assimilés -
Créances sur les &tablissements de crédit 8
- A vue 8
- A terme -
Opérations avec la clientéle 874
- Autres concours 8 la clientale 874
- Comptas ordinaires débiteurs -
Obligations et autres titres a revenu fixe 2718
Actions et autres titres A revenu variable 853
Participations et autres titres détenus a long terme 1134
- VNC participations 702
- Autras (TSDI) 432
Parts dans les entreprises lides 4979
- VNC participations 4 979
- Autres -
Immobilisations incorporelles -
immobllisations corporelles 8
Autres actifs 229
Comptes de régularisation 67
Total ACTIF 10 894
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Lignes de passif :

mé Holding CE
Caisses, Banques centrales, CCP .
Dettes envers les établissements de crédit 1 490
- A vue 631
- A terme 859
Opérations avec la clientéle 500
- A vue -
- A tarme 500
Dettes représentées par un titre 5 462
- Titres de marché interbancaire el titres do créances négociables 5248
- Emprunts obliqgataires 214
Autras passifs 154
Comptes de réqularisation 133
Provisions pour risques et charges 352
Dettes subordonnées 728
Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) -
Capitaux propres (hors FRBG) 11 047
Capital AQ Souscrit 8043
Capital AP Souscrit 244
Primes d'émissions AQ 1064
Primes d'émissions AP 1 353
Réserves 2097
Prov. Réalemeniées et subv dinveslt. -
Reports 8 nouveau 500

Rasultat de 'exercice (2 253)

Total PASSIF - 19867



Détail des lignes d’acuf :

A1l. Créances sur les établissements de crédit — a vue

[COC FINANCE CDC IXIS - SGI 7 858 868,97 5 7 858 868 97 n* PFB 3331
LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL EUROQPE 66 264 347,47 |- 66 264 347,47 ) NIA
IEréan:nl 4 vue 74123 216 44 |- 66 2064 347 47 7 858B B68 97

A2. Opérations avec la clientele — autres concours a la chientéle

Provisions pour Nowminal nitlal en
Contrepart eamon | oo e | WNCenave ot | Deviss | mteance | Datedecébus | Dute rbchbance
ELINE AVIATION SAS 31 D5G BAT 24 DES 88 g1t oo : 20007061 277072005 Y20
AARGALX AVIATION SAS 32 161 322 67 210132267 1 3200000000 IEUA RO0S0706C L7/QTI2000 JOD20
'E OPERA 1 BAIL 72337 272 33717 26355209 EUR 200507060 301212005 300472011
E OPERA 5 BAIL 722 143,12 122 143,12 | 508 567,35 {EUR 30¢12/2005 1070872011
DPERA & B 11546482 | 715 464 A2 G x ZO05 Lo 301272005 THRTF3b
., HAND INE CHAMPAGHN D 0 J 2003472222 | 30 000 000 00 I 200504001 2032006 D201 €
OPERA 1 BAIL . 179428 179 429.72 175 66 . 20050706: | /0472008 1440672011
SPERA 1 BAJ 724 074 57 T24 O74.5 108 A57 B JR ZOO0S0 7O 1 AL 2008 1408/2011
E OPERA 1 BAIL 41826780 | 418 297,60 40851271 lEUR  _  POOSO7063E 18042006 141062010
NCTHRE —— 1762 83T 2 B is 808 In OO SO4 R 1605 008 i1 17410
ACTOIR 506 547,03 KOA 583,03 395 909 4 R 20050504 160520081 1841172010
ACTOIN 78 587.22 A 547 .22 154 510.6 R 200505043 180520081 18/1172010
3 ICA BA) { A9 D40 280 48 40 040 280,48 A8 B97 55838 [FUR 200605003 1920852008 19/0672021
E ORCHESTRA BAIL 4311 60149 4311 681,49 4 297 904 64 [EUR [c200605004 3000472007 31/032022
E ORCHESTRA BAIL 28 600 334 38 28 809 134 34 20517 92077 JEUR IC200805004 AN KTZrs
L. 1044 45270 3 652 963 57 a= iy il b, m
WA N ¥ 4 X 1) It 4 T 228 B2 7] LUUO20081 280032011
e T U Y - r— ml H._ W zmmﬂ‘l‘l
NSON INTL MAISON BURTIN 100 150 000,00 _ 100 150 000,00 200604002 22/0372008 05/02/2009
QPERA 5 BAIL B43 146 52 — f43 146 52 529 B39 46 PO051 00050 T e YTt
E OPERAS F . 196597142 l 1965 ¢ 024 B4 5 005 aarzpos]  2e002011)
QPERA 5 PA 1133 21100 113321100 ] 180472008 280032011
'E CPERA S RAl 5099 J08.41 §5% 706 41 1 B/04/ 2006 gA072011
E OPERA § BAIL 1977 841,42 1 BY7 84142 1 RO4/2008 V0772011
OPERA 6 BAIL 1125 354 B8 1 125 356,28 1R04/27008 0072011
O SA 447 002 334 ff) AT AGS 224 B0 D4OT2004) (4072012
ool MMOBYIER BAS-RHIN 16895 34580 1 B35 84588 1503/20021 150372092
S G0 ICADE ——— | 12019 53733 1201955731 1 20000 00000 1871272004 18/12/2014
. A4 §023.93 44 503 9% A1 172006 O/ 10¢2011
[PREF FIRANCES LUXEMBOURG 282 48 .00 382 463,00 17/0172007 | 081 1072011
[PREF FINANCES1UXEMAOURG ge2Marg | B62 343,70 ARz oshreon]
EXPERTISE —n JB0 0R5 47 ABQ GAB.AT 140472005}  14/01/2020
MIECOS PARTICIPATIONT 22701 922,22 0a07/2004 08/07/20048
IMMOBILIERECEDENFERT | 53508 80,00 | 53 508 800,00 EL 25/0R/2008 28/10/2012
MARSENILLE TELEVISION LOCALE 100 179,51 100 178,53 BA417,00 [EUR 72283 nrorzoonl  ormrroic
GCE PARTICIPATION 274561700} 2 745 817,00 - 2745617,00 ) EUR [ 173092 serizrzooe] _ ayizraze]
GCE SEM L0044 22785 05422765 1 205400000 IEUR 173118 L HOATI00N 311122070
D060 445080 » 58 1ZIL500.71 10420 86880 ) 10200000000 ! USD 157560 ZON 22007 311272058
Appeis an garante 36351238 | 363 512,38 -
ALPHA DEMETER 100,00 100,00 100,00 |EUR COMOITTTEToN S Dire
CREDIT FONCIER DE FRANCE 780,00 780,00 78000 [EUR consommation de tres
GCE DOMAINES 4 150,00 4 350,00 4 350,00 hﬂ CONBOTTUOn b irea
MARSEILLE TELEVISION LOCALE 100.00 100,00 10000 [EUR CONCIYTon i B
1 000,00 1 000,00 100000 |[EUR conaomemation de bires
2 400,00 2 400,00 2 400,00 [EUR , COMMDMYTALION da bires
300 3,00 300 |EUR 3 corpmmMinn de tirvs
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A3. Obligations et autres titres 2 revenu fixe

SGOO1DTAES? ABACUS LIMITED 7191 775,58 ____-2.485 286,87 -m 89 3mrrz~u1z znnnnmna
m AS X CO) 1,098 539,70 a.nau.mu | 22/05/2017} 5 000 000,00
USOO00RIZAAZY  JACAS 2007-1A A . ACAS BUSINESS LOAN TRUST ao24tE263 | D4 Tl 040472009 D00 ONG 1 a0

NE OC 20 AEGIDE OC 201 AEGIDE 2 058 862 22 000 000000 EUR |

SO0R3SLACT IREM 2007- 1A 3 206¢ AIRE VALLEY MORTGAGES 10 303 405 69 -3 115,38 10 300 340 33 V062016 10 000 000,001 USD

X50140165038 YON 5 7/8 DG/0W ALLIED DOME Q FINANCIAL 1243925785 | -159 561,55 12 247 895,50 24/00/2012 25000 000,061 EUR
G0 SARARSS ALESC TX A1F ALESCO YII PARTS AI8 1190037 4 ~433 985 £9 702 112,15 1870472020 1660385001 USD
S01SARADS: ALL Sl TX D ALESCO VI PARTS B £40 200,26 -alf 300 34 D40 24 LA12/2009 200 O000Y  LISD __}

5601 533AG ALESC BX A l ] D 030 B4d B 566 733,01 64 110.70 | 190272010 4asngoopol  usp
JSGO158IAHBT ALESC AX B1 ALESCO VI X B1 4 482 507,38 -2 040 41593 2442002 2% o D00 000.00]_ Usp
UISGH 1 S58AA0S coPreferradf undngltd ALESCO PREf ERRED FUNDING LTD D 874 14547 g 674 14547 9/00/2010 8 000 000.00]  USD
L [ B AFTER A Lnw rory 2O T - 15 XA MMEIW ! 10 OAS i -1 O] 9 A8 . L4 Jahlras 3 AN OO O G
AR08 2 200 ALSX LOE-A ALEXANDRIA CAPITAL PLC 111&!.31.1..!4 =17 168 2311 B4 Q.00 1502000l S000000pc! | EUR
WFITWT‘E_ 3CD 2006-1A AZ+09/2016 L NT | 5 960 790 4 -104 DO1.58 § 856 7p0.07 200820091 1500000000l usp |
X50201708340  IANGELC Fhost 13 12713 ANGEL COURT CDO PLC Y5 197 889,74 -2 927 290,18 12 270 3795 11/05/2000) 220000000] EUR

SGLIGABAAST 20niaC DO 2008 1XAF L ANSONI CDO LTD # 501 14859 4 351 403,77 2 190 654 A2 1/04/ 2049 10 000 000,00 | ~ USD
LSGI91AXAA Antheactta COO LT 'aummm ] 5 A47 R 04 umzug_[ 3 118 5315 49 03/07/2015) 7 000 000,00]  USD
XGO24657 2355 ARENA 2008-1 A ARENA 2006-| 8V 12 383 B 17 B32.82 13 265 D05 8 L1R1/2014 s.mn.nm.m' EUR
(L L 3 o) o P N AL S U e almila | - Sy BT RF = w?"iﬂ 1?w amﬂmlm uﬁn
HWEL SLR2 TTECH 18/8720 _ |ASHWELL S.A. 2470 684 33 2 4790 664 A3 01/02/2033 10000 000001  EUR

50312657975 HWEL D 0R/20/2014 ASHWELL B.A_ 13 238 509,25 -1 303 500,25 1 B45 000,00 1011172023 3 750 00000 EUR

O R G L [ ATIDE 1A ATLANTIDE FINANCE — 17 474 20 d 341 200 1 VO 2005 d 38 264 00 EUR
XS0101394324 _ JATLAM 1A ATLANTES MORGAGES PLC 342391234 4798540) 337592004 DL 200 000001 EUR |
Lt:]ialra AVOIC A VIIEX A1 AVOCA CLO 18 356 072 29 5 358 4" 140 1/2008 0 D00 00 EVR

S03INIDA1210 BAA FUNDING LTD P BAMA ﬂﬂ 5 049 816 62 572 897153 4 478 B45 0F 150872015 11 428 A89.00 EUR
USGOBSSEACS0 BabeonCLO2007-2XD BABSON CLOLTD 1t 934 709,08 -50 828 44 11 Bd4 A82 02 22066 13000 00000 USD
X5 024548500 AACCH 2006 BACCHUS 2008-3 CLASS 7 3008 179,42 2030 17042 19201 po00 oon00l  EUR |
XS0294091054  HACCH 2007-1 7 BACCHUS 2007-1 CLASS 7 1012 152 54 7012 152,54 062016 0000 00000] EUR
] 2ATR B ) | PSS Valalal BIWS i WY M HCH I N [ O Py L L) " i 568 -13 521 133 1 20 10 OOG 000 O st
SO6T3ACKITC BACR Floe 444 2016 BARCLAYS BANK LONDON 8 835 072,58 -167 757,04 6 660 214,62 l DAKIS/ 2040 3 500 po0.00]  USD
XSOIBAAD5296  PLACK 2008-1X P BLACK DIAMOND CLO 20081 2 515 £21,807 2 515 621,07 O7A0412045 2003 USD
FROO103087 7 ANP VAR D440-18 5.945% JENP PARIBAS @ 953 394 B4 -1 045 879,35 8 907 518 53 Z0/12/2054 1274838000 GEP

ROUYGH 5.875% 15/051K BOUYGUES SA 5214 244 55 -1 872,02 521237253 201220221 350000000001 EUR_ |

R O01 03139 AOLIY H 1/8% D HOL Y 2 5 A . T 1w_m ]nmmm E”E

NOADG2 7408 NGQGLN § 1/8 DAAID BRITISH GAS INT FINAN 1502018 10 p0g p00.00|  FRF
USG 11550A048 BLACKROCK 2005-2X PN BLACKROCK SENIOR INCOME SERIES || _ 590 503,04 590 503,04 2200%/2036 34 144 M4 78] USD
USG 1 86708AADT BUCK 2005-2X B BUCKINGHAM CDO 1 LTD 3 198 149,35 -3 196 148 38 . 0082004 1194 09901] USD

X500127597 54 ABSE 2007-1X A1S CAIRN FURO ARS COC) 195 858 212 65 1 | EUR |
S 131890ADSS JCAMBERIAPLC A parts B AMBER 3A F' - ) : 000 2010472021 4357 32145]  yspD

10752700007 IGARGLL 4.375% 280412 [CARMIGNAC GESTION M— 13§10 032,47 231212035

ICAR| 2008-BXB 5.3010%5/21 CARLYLE HIGH YIELD PARTNERS 11 583 417 A0 -1.924 281,12 B 650 134,88 23/12/2035

EE&'EE]EE_ HEBSFME?E?E‘H 10/14 CASTLE FINANCE NI LTD 14 649 779.88 | -11 035 557,63 361422223 2INF2035

SG1OMHACSY  ICARF2007- 1A CORE BEALITY FINANGE CDOLTO § A5 106 28 A 170 501 57 £ 642 68531 2407,2035

0258440307 GEDORL CEDQ PG BA52 500.01 -7 142588668 | 23122036

50080400528  CERIQ DOLO A RIGQ CAP TALLTD 381 000,00 V1272037

ho290927814  JICHESSFloat 5 251% O%17 CHESS Il LIMITED — 11 898 135 89 -11 698 135 891 0,00 20407/2046

50200927887 ESSFloal 5.251% 0X17 CHESS Il LMITED N 7 798 757,33 -7 798 757,33 |- 0,00 1500412021

02837 504 2006 1 LOMMERCIAL (NDUSTRIAL FINANCE CORP 11

EG2149GAR17  ICITC 2007 - 1XF ICIT CLOLID. 14 183 667 45 223 425 41 13 PEO 24204

50298163105 IS N ICITIGROVP FUNDING INC 13 £12 939,23 517 629,09 1 1

BGIZ20IADES  ICLPPT 2005-1X CTF3 0% ICLYDESDALE CLO PRING PROTECTED TRUST 1412 824,16 1412 824,18 1 At s2000]  USD

PASS 4 825 11/052000 CAISSE NATIONALE DE PREVOYANCE 3 285 194,10 0,00) 3 295 194,10 02X04/2018 15000 00| EUR

1284 705 . AFQ  LT0 COLONNAD 18 329 A17 52 .7azean7ol 9859171122 EUR
O0NA2eE COPISA EBA . A77595125 | 1775 51,25 O8/1272017 1048 78307] EUR

021515390 MARS CRNIG 14 A Sarie AIRN |G SERIE 14-A 10 DOO 000,00 B BA3 584 03 1841517 15/07/2021 20 000 50O DO UR

0218155199 \RS CANIG 16 B ELM Sen CAJIRN IG SERIE 18-B 10 D00 000,00 -10 00O 000,00 . 2IRAZOA0
AL SO0 1X (O 168 ADVISORS CLO 2 66 BE1 67 JEE3 BT AT CION20401 R ROODOO00T USD
026 D06 - 1 B1 COLO 2008 - 191 - 10183 197.22 S 076 197,22 1 187 000 00 m.ﬁ_ﬂﬂm_ﬁuﬂ_
I'FIITITJ'F!‘-, ‘.-. Ot COLIS TRYUST g 630 551.70 ‘ 324 142 87 i 306 408,73 1202047 A 77500l ysp
0218111739 DELTA CDO 2005-1X E DELTACDO PLC 3 567 663,71 .3 587 661,70 0.01 280212016 400000000  USD
BB 0243343844 [TOPZC 2006-1828 DEUTSCHE EANK GB 10 412 87583 -2 116 826 52 8 206 2491 238374302 EUR
o 002312857 DEUBKD 5.00% 010400 DEUTSCHE EANK FRANCFORT 5 248 445 18 5 244 445 18
DECOD27082S DEUBKD % 2AM7/00 DELITSCHE BEANK FRANCFOR -8 824 15 5000 744 11 24/01/2020 1704 08033]  EUR
H-LUTSCHE FANK FRANCFORT 24:§IEJLH
i pal 11 | 2T4R 53124 172021 185 500 000,00 LISD
XS0170739030 DUTCH XI A1 [DUTCH MBS X-A1 820 547,94 617 088,13 20042017 8000 000,00 EUR
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XS0219( DUCH) 1y X ciass b DUCHESS 1y CLO) B 4,977 000 (0 SN2 530000 4444 481,00 pioazosal  2soncopopel  euR |
LISG2A8IMARYS  DUKEF 2005 31X A DUKE FUNDING LT[ 3 9GRBT4 58 -1 D68 B74.54 001 20{12/2026 UsD
3G 29 0RARDS DUKEF 2007-13X Alt 77204 DUK NDING, LTE ga5 705 78 Y95 TOR 7T 111 1410472024 4 578402121 UsSD
S 2HI0UAB 3 DUKEF 2007-13 X COM1 DLIK DING, LT[ 3 151 454 44 3 151 484 44 071 2/2046 fi £7.1 852 uso
S26440VAMDS DAUKEF 2005-3A A19 JOUKE FUNDING 200584 A1S 57 32 57 32 _1505/2015 4981 397,04] USD
80170050017 DMPL 11 A [OUTCH MORTGAGE PORTFOLIO LOANS B.V 13 547 620,83 -168 118,72 13 381 504,11 2ADIR022 EUR
i P40 00T 21 1080 332,28 1 7G4 620,15 8/20 aBFLA "
N NAL _ 5 08g 382 T2 22/08/2035 g 87437807 LISD
0322677223 OAGR 5.5% 02110117 EON INTERNATI(ONAL FINANCE B V. 10 136 542 14 -255 DDA B0 g A1 443,54 22/00/2035 7403153388 EUR
§0307 504034 RITEL E3M+0.30% 27/06/14 |[ERICSSON LM TI:LEFONAKTIEBO B 384 279,37 8 184 270,37 270079075 LR
S 875768572 L 22 ) 9678 55040 PN AR 2914205011 CUR
YAl 210 654 704 49 T35 842 59 N 959 061 X JEFEL 14 744 760000 EUR
| B 457 543 47 B 457 543 4 2037 19 643 195 69 R
S0244739537 ELF 14.68 EUROPEAN ENHANCED LOAN FUND SA 11 202 589 88 -1 574 905 50 9717 684 38 22052037 24 BES B28.43]  EUR
S0145221688 AB 2002-1 A1 31/42/2078 AB CBO 2002-1 BV 11 894 3092 16 -554 828,82 11 339 763,34 e/ 70 g so0 poooel  FUR
| 2 B53 721 A9 285372189 | 077207 D00 DOO01 LSO
16 D45 03432 -1 4 DA 00 OO DOO OO EVUR
125 535,50 11/05/2057 0 D00 000.00]  EUR
S0220071361 IN AGACHE 3 825% 18/09/10 FINANCIERE AGAC 10 108 267 12 -544 069,70 3 561 267 42 270272021 20000 000,00 EUR
LEP DCA 2020 LCF DC!u ?EE‘I] FL":P 1702 212,25 1702 212.2! H i OO D00 OF Euﬂ
PN LO0 L_J..ﬂz:l_l:m.:: 1 17460 Q00001 USD
117 IMXELLES 1376 BE5.BE 3 76 O30 506/304 20 D00 000,00
-1 587 042 B4 d 2700172040 800D OO0}  WSD
ROOO0AT 1478 RTELE 7% 23.12.08 RANCE TELECOM 4 D83 550,40 4 083 550, 49 27/04/2040
SO2888131741 GP 7032017 JGOLDMAN SACHS GROUP INC 20 877 112,42 .1 464 788 0A 19 508 245 34 DAN7/2017
JGECINA : 4 5)7 122,368 200451280 4 130 67114 100772036 iy
.50 198 63 D64 10851 D 62D 16504 10172018 .
I - I16 56297 -7 - 254002026 1nw usd
SI8741YCD4 M 2008-3 AT 2054 iGFuHITEMAET; RISSUER PLC B 418 28041 A418 280,41 D21 172041 24 374 550,00f  USD
50183254002 D 4 174 02727413 IGOUVERNEMENT DU QUEBEC 10 34 622 A2 -321 439,77 10 023 243,05 EUR
01280025 RECEQ 8 5% 11/01/14 IGOUVERNEMENT GREC el L (M5 £
A2 THLIA LE 2000 2X CON IGULF STREAM COMPASS CLO 2005-2X 1212434 78 121240476 01T
. 'Ju':' s MANEM PR A 1 1§11g !g!lﬁl 1“?@15 “5 THEH EUH
' B0 HAR 0 1 XX A 2 836 929,20 2 636 529,20 20/05/203 1 20 000 000.00] EUR
RVEST CLO IV ATA HARVEST CLO IV 8A 238 632 383,79 238 682 363,70 17/08/2004| 1z 800 00000l EUR
EARF 2007-4 A 4.772% JHEARTLAND FUNDING PLC 8 486 572, 54 A 456 572 54| 0.00 EUR
. HELIUM ALOAT 1§ : HELIUM CAP ¥75 13 £0¢ 416 .31 18839 41631 (L.0O 11042011 EUR
XS02RE HE! , ’ HELIUM CAP § 19 499 415,31 -18 599 415,31 200 | 21062011 10 000 000.00]  ELIR
mrpm-.q RA u 5% (2/04/13 10 RAILYY 5 168 710,44 -187 38825 5 001 330 3111272078 11812924 26| EUR
04T AMA 16 EC 2008-2NA A HIGHLANDER EURO CDO Il CLASS A 340 550 B31 14 -1 B40 072 58 M8 019 554 18 EUR
1616078 EC 2008-NX A2 HIGHLANDER FURD €00 1 CLASS A | td 257 €A1 34 1920368330 | 1 EUR
DR 74558 HEC 2008 ZNX F HIGHLANDER FURO CDQ ASS A 1A 724 73020 18 724 73020
58 HERME AZ HOLLAND EURO DENOM MTG BACKEE 12 657 006 77 4151088 12 605 48951 1701/2038 3 385 D51
XN 01807315 REPHUN £ TAT HONGROIS 10 475 903,13 -1 757 550 B4 3 718 352,2¢ DBAY272013 10 D00 000.00]  EUR
U] IIEEE- SBC FLoat o1 SBC LONDRES 11 120 718,45 477 232,18 10 643 &85,27
L ndspandence 6X-A2 CDO [ NDEPENDENCE VICDO LTD E 6 157 741,60 -6 157 741,80 0,00 278212013 10 000 000,00
n LIAA YD) 2001 X ATA INYWOOD 2008-1C AA 133175 62213 22 0052 53250 110222 110,82 ]
i1 4 0210172 rrmE 11,374 020.67 .3 899 79545 747422540 18012013 5 DOO 000,00 UR
& I y-A PPN 0 8 . 02/4/2013 5000 00000 EUR
o6 Q0 0 ¢ 017 cunmgé'n:m 4 603 669,38 -4 603 869.38] 0,00 1 usp
¥ 51X A1 [KOHLBERG KRAVIS ROBERTS CLD TRUST 4 200 403,58 4 200 403 28
nh LEHMAN BROTHERS HOLDNNG 3 1 L424016.93 2358 21351 01 003,42 6l 6000000000
X8 LEQPARD CLO 3 BY 6 064 404 DO -11 024172035 815 470 25 R
X5 LEOPARD CLO 4 BY 54 503 870,52 1mzrzn11| 10 000 000 00]  EUR
X T ENVP 4 D45 D65 21 22002040 21477 84000
S Floal EURB+4S 3001/ OGO SECURITIES LTD B 101 67467 A 191 674,67 180572033 12 721 3se30l FUR
;'5 ' 25 MILLE DE MAR A 040019 K1 4 040 048 21 15047204 500000000} EUR
: ] LLE DE MARSEILLE 10604 44110 280020150 19 385 020 83 1 5 LR
TE I 7 06 539 84 228 BGT 08 g 857 872,16 280212012 500000000 USD
E K b6 BHAS A MEON ARD MASTER NOTE TRUST J 040 740,34 Q40 TA0 A 2104/2020
JE FundingZ008-1x6 MC FUNDING | TD B 974 632,05 -218 088,13 B 758 563,82 2oyzaol 10000 000.00
m L vl e LW - w W - w_mw‘
XS MERCT |-X A | 14 4271 575.40 -1420 137,54 12 004 441 46 1A0R/2030 5 000 000,00 UR
.‘l_-?h MERIT 2005 - 2X B MERRITT Fuumug_muﬁr 323261125 1597434 3216 636,91 20/08/2012 10 000 00000  USD
LOML 2007 1X P2 V40 RRi N 752 6 3 255 752,82 sp
METRIX FUNDING P c 14 850 781,11 468 124,41 14 384 656 70 t
suﬂsmmuu n Hnnd- 2007-1% Ad E MONDE CDO ] 479160408 | 4 791 60341 0,87
ORA BMOND DRA MOND SIE EDITIR DL MONG 8254 1B 6T 5254 166.67 21DAM21 5143 00000] EUR
) SGRADDTAREE  Nauthie2007 138 NAUTAUS RMBS COC LIE 4 547 £97 .01 4 54T S04 98 0.03 15/08/2020 2470684 83] USD
LISGA421TAASE  INEPTHN 0% 150520 PTUNE IV RESEC TRUST 3 542 328 85 3 542 3126 A5 usn
M S0237811501 BHSSFLoat DA B ORDEA BANK AR 13 838 488 56 -41 39821 13 755 087,33 180972010 10000 0co00| usSD |
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EEEARAD WOODS 2007-AX COM2 07722 INORTHWOODSCAPITALLED 2sn1 08587 | L1s0
GET HIRADY OF S| 2000-1X B 5.8 QFS|FUND LID — 15142 091,15 012017205 0l UsSD
FCIW}IFI'-- DMUT 4. 5%/ 6M+98 C QLD MUTUAL PLC B315 561.08 P21 112074 EYR
X5021467626)  JOMEGA Xwey Sene 4 S1E QMEGA CAPITAL EUROPE PLC _ 0211112004 EUR
anuzﬂm Ac:.n 4.30% 28/08/2010 HEGIDH PACA 7 038 510,66 EUR
XE02IR4I5119  KOMECA PAL] .1 BIE DS ADNUM CR0-1 81F l 1,290 000 00 2usarzpol 2o po0n0opol  FUR
XSOZEANOAS48  JPLLY [LX AD 4 BAGY 07/ Pwuy 11 483 29 04 596878 1147777217 QOG0 18 20 D00 000 ) :
XEOPAT RS PCAEA 2007-1 B 5.086% PANGAEA ABS: BY 7100 337 46 A108 HAH 5 28 OGS 20 0 D00 000 OO
USUSI044ARS PARCS-R 20074 _Igeﬁ_c;j_mﬁlﬁmr_ 14 225 184 89 -4 7728 4 190 411 88 2001272012 20 000 0O0.00]  USD
X5017588 1966 PARTH 1-X clasy Al PARTMOLON CDO PALC $ 163 054,33 -25 985 08 & 137 073,25 15/02/2018{ 10 000 000,00] EUR
I P LMLl = T HF TN | 18 T [N ¥ Al Pl ]z:uul:!u!l!! Ilﬂlt
¥en102793842  IPEARSON 7% 2014 ; h1 020 aoszezazl Gep |
m*mz:m—.. NTA 2007-1X B 03 322,40 15 837 408 202G 0000 000001 EUR
5 -209 955 80 44 7.55 171212084 13541 28000) FUR
xsnzmnra PRELUDE 2 DA30/2010 -1 138 305 76 18 111 724 B6 20/03/2021 | 13 000 000,00}  EUR
USGT2212AR28 PRESTL XIX Class 1448 A2 -1 205 214 82 S 400 02040 1211 00> Y OO0 1N »

Hr AT PRESTL XX Cia lin H1 . R £33 R 8 0 00 OO ”m
USGIZZ2AMASE PR Ky Claas 144pA 024 137.74 587542525 504720 000G 00000 USD
miiﬁ A VI LA : wli RRED TER . 3 XVl ] [ 1l zm‘ﬁ']?ﬂjﬂ. 00 ) OO0 000.0C w
US7A042MAMAS  IPRETSL, Float 38 2200/38 PREFERRED TERM XXH 22 872 919,48 -27 030,32 22 845 BB2 16 23/02/2022 58 000 00008 USD
usunzmhﬂu Pre TSL XXV PREFERRED TERM XXV 18 747 210,78 -2 128 68245 14 668 528 33 20/04/7017 | 15000 ooe ol usp

+ WJARC i ARY A ERETSL XXYLTD 12 957 60354 a1 229080800 14 58T 722 71 11092022 (0 OO OGO L
XS030T7 7102 PROMC 2007-1C PROMETHEW:} CAPITAL PLC 10 004 §60,00 7449860001 2 55500000 07/12/2021 8000000001 EUR |
XS0283873415  IPROVT 2007-1 B 5.23% OVENTUS FUROPEAN ABS COO PLC § 559 635,16 | 1245 571,09 4 064,07 20072029] 250000 00000 EUR |
USGTZ22LAB02  JPRESTL XX Class A2 PREFERRED TERM SECURITIES XX LTD A2 9 934 545 50 -1 104 566,91 3 379 878 50 20/01/2014 20 000 000,00
PLIMA G3 A PUMA SERIE (3] CLASS A 852 4752 | -12 241,74 840 105,78 A 00 000 [X] :

: DYRA 20058 Al ASLIR BY LFYIAMIC 478421234 | £ 40400 4714 DOG.24 1IS02ONTE . 10000000001 [ELIR

YRAZ 204 318 ASTIR B w_ull 4 792 351,14 4 7€ 29/06/20 000 000,00 R

IONST 2006-1X A QUEER 18 707 §11,20 18 707 911,20 20/12/2013 10 000 000,001  EUR

Sausred COO 2007-1X AZA SQUARED cnu |,T|;J 8 606 #3331 -8 606 633,10 0,21 Q5/07/2018 4 D00 0DO,00]  LISD

XSE131273012 OUEBEC 5 625 21/08/11 PROVINCE Df QUEBEC 10 843 288 83 -490 BE4.B5 10 143 423,98 2RO 0 00 0o 00l FUF
RIPE Z00T-2AA BAIT PRETERRED FLUMNCHM J BIIr4r5 09 1511709560 SRS ZESSY 1 PROMIDDI) A 5TR 57131 O

X BEGP 1X 4 4 496 280,21 401 §09.04 4214 601,17 12720131 20000 DOO.00 | R}

200004 8076 RENAVLT & 1/ D64 REHAMNT 5 A 15 575 607,74 Gl 74144 15 480 866 30 D&082022 20000 0000  EUR
XSO253550600 JRMFE IV-X ) RMF EURD CXO 18 918 766,44 -4 847 984 £3 17 270 801,75 t7I10/2018 4013046411 FEUR
USGTEMEAEN psedawCLOLt ROSEDALE CLO LTD g 929 758 62 -493 761,68 9 435 957,02 2yorzoisl 10000 00000 .
X510 31687 AYF 20051 claas N BLSY FINANCE 1 PLC ) 1001076389 & . G506 CE00S 124, D 2102020 B 20320 i
RE0L5016704T JYF 20085 A BUEBY EINANCE 1 PLG 10 Q5 2T4.04 10 102 369,78 1825 903,06 g/ 12/£ 008 20000000001 EUR
% S0235 AES Sephr 2008.1 A wj A W}' -14 B 316 B 00 000 00 a0 202 10 D00 OO0 DO UR
ITODO121 1458 BSANP 5 39 0310 SAN PACLO DITORING £9 515 85 3 635 87391 1541/2016 10 000 00000]  EUR

503275317 SANTAN § 438 2411002007 SANTANDER iSSUANCES , B91 51864 | & D80 401,00 MU 172077 4422200211 FUR

L OHIATOZAN SAPHIR FAle 1 24 2700/ SAPHIR FINANCE P10 -1541325020] 4 60000000 161077208 200 000 00
BE0245034578  [SCEPTR SCEPTRE CAPITAL BY 1 120000950918 286380000 10011/20221 403471903

£0323055541  ISGE % 01{10 SCHERING PL.QUGH CORP 447 £91.93 211092018 D00 000,00}  FUR

E-EFTHT!}'— NDIAL Z004. SUNDIAL BV 4 §3g p58 91 -203 133,87 D6/10¥2018 18 000 000,00[ EUR

a Cdo Lid 2005-2 SEA CDO LTE 2005 20 000 DOD, 00 -1 788 DOD 0G 18 214 000,00 FUR
SEDNAF Lot 5 53375% 4711 |:re+:sl:u~.t,n.|=||~~|.ln.r~.u:.E't:'n::cﬁ'i PORATION 10 404 138 35 040418835 - Wﬁ UsSD
H mEDNA EUR ) %2504 XC SEDNA FINANCE CORPORATION 13 258 127,95 13256 127,95 0.00 10/14/2095 2092203001 EUR

S01837.3154¢ SLMA 2003 2 A _ 3 -§61 D44 80 | 104112096 § 000 DODO0]  EUR

3153279081 SLMA 2003-5 AS SALLI A OAN TRUST g 015 20575 § 015 20575 151172011 1000 00000} EUR

Q274972847 SLMA Flosl 11111 SLM CORP _528 341,35 52 MT A5 A7E 504 00 14/1212022

30127672938 sanEH 53 75% 11/04/11 REPUBLIC OF SLOVENIA 851121210 noa] 851121210 jmﬁ

A40ITAA ACK 2005 1X 24 STATIC REPACKAGING TRUS —- 4 978 212,85 545 D65 87 4433 147 18 paozrzozn] 20000 00000] USD
U284 D0 S LAND 2007-1X €2 SIANFIELD DAYTONACLO LTD 2491 780.66 A4 TE.I.E.'- 15041202 000 000,00 USD
Stardedd Mclpren CLO 200  ISTANFIELD MCLAREN CLO LTD 1313531 130.1¢ -1940 831,07 11 003720141 10 00C 000,001 __USD |
STARTS Cayman Lid STARTS (CAYMAN)LTD 18 184 B01 33 -18 154 501,33 n.m 14012017 10 000 COR ot ush
STORM 2004 4,305 22/6/48 STORM BY e 20 322 122 55 -110 33945 | 20 211 783,10 15082018

12 TE1TOTE LABNA 2006 1X A2 TABERNA EUROPE COO 10 ToN 47378 A23 592251 18372 AR7.ES 102019

12 7EO0RSAN THERES CAPITAL PLC1 THERES CAP TALPLC 14 847 065 61 -ng3spsednl 471111112 2710412021 3504 283041 UISD

18282703 Thebos Jories 0071 EMMT_&E 14/03/2010 3 000 000,00] USD

GHQ11TAD3S TRAP 2005-8X A2 TRAPEZA COD 2005 9X A2 4 004 555 31 -1 105 455 48 7p9 06982 7 800 000 0O

GO11TAC1Y TRAP 2005-0X A2 TRAPEZA CDD 2005-8X A 4576 zaz 08 -1 284 526 06 3 201 756 80 07020171 20 000 DO 00

301 10IAA I TRAP 2008- 10X A1 5 SRIA% TRAPEZACOO LLE ikl QamQ2024 ! 13 000 OO 00

20110 AR RAP 2004 - 10X A JIBAPEZA CDO LLC A 11.1.11!1!.&2_.___._2%@.1...... 13 D00 000,00
JSG20128A00 Trapezal007-12XA2 TIBAPEZACDO LLT AQAYBOODS | ADAR A 2 20072017 10 DD 000,00
YSGOTIYACDHS T IRQRIC CDOQ CORE 658 675, 18 HD2014 10 00O LOO DO
XS0250503617 LUBS FlLoa\ §4/146 0s AG .I'EFt"EE BRANCH 8 D62 450 67 11072023 7012 15254
OECOLATGYS T AT NONG Al winfiy : : 03 B0 A JAR2 03271
XS0201592703 ALLA 2X B 5% 094 WLQ_ELQ 1§ 065 809 94 -16 30582 189 852 S04 12 2m11r2u1ﬁ| 25000 000O00) E
X5026163218% _ IVALLA 2 P 0% 280027 YALLAURIS CLO PLC 080572017 20 000 DO0.00) €
XS0145530277 ATFAL 8 D4/0209 VATTENFALL TREASURY AB 1589832796 | ‘ 15698 327,06 | 27106/2014

GOAMEFAAT] NTR 2003 -1X A1 VENTURE COO LIMITED 34590 533,34 -41 137 A8 3 5P 395 46 2006820121 1000000000 USD
SC274093854 WERS | B 4.74% 1201723 14 774 81,78 -1 367 004 BO| 13 407 B56 08 1541
NCI 5 7/8 0709 INC] SA 20 531 024,14 0,00} 20531 024 74 ZOME/Z014 15000 000,00}  EU
ODAFONE AIRTOUCH PLC 7 982 840,19 -608 D04 A8 7 374 535,71 231172087 200 000 000,00 EUR
mn_. 1A OLKSWAGFY CAR | FASF S420 27309 5426 27309 220820171 25000000001 EUR
USGHMO4SAPD4  IWCRE 2008 1X A1R 2500728 WACHOVIA BANK NEW YRRX & K69 118 54 414 747,07 M‘.’ Q211072017 10 000 009,00 ’
USGISSOVAATY  IWCHC 2007-1X AlA ESTCHESTER CLO LID 123 489 26 01/10/2014 10000000001  YSD |
mm— " DO 16/03/2011 MENDEL NVE: STISSEMENT POr2I¢514 m j.ﬁﬂlﬂﬁ 14 L0013 5450439001 EUR
astCoasif undnglid WEST COAST FUNDING LTD o 2 243 195,38 0,15 2411072017 7 000 000.00]  USD
ODST X B WOOD STREETCLOR V. 1220335026 [ 3747155 1225687672 | 1S022014] SDO0O00000] ZUR |

. sl Obitgaitons o1 Auires THres A Beyanus Fixey aco . e 3 189 543 097,09 =471 559 381,52 A TIr P8 7364 o — .
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Ad. Actions et autres titres a revenu variable

Libelé titre Libellé tiers l VBC on CV Provislons pour VNC en CV Prix d"schat en nﬁ Davise
PIER3E DIVERSIFICATION _aewearz T ] B 630 567,72 EUR
: 111 282,78 . 11124120 1117_51_1_5_%5_‘
- QNMENT I FUND 2235 0000+ 507 000.0Q 2040 000,00 2 535 000 00 R
ne Emvirnmant il Fd B ALOE ENVIRONMENT Il FUIND 500000 |} 5 000,00 . 5 000,00 R ]
PXA Swcondary Fund 4 SECOMDARY FUND IV 140 240 B A 534 717,06 M%ﬂ
BAIN CAP1( RAIN CAP 10 BAIN CAP 10 159111101 5050 000,00 ISD ]
AAIN CLAF SAIN CAPITA LA [N CAPT ROM ND I 00000 | d 1 0 DX A OO0 DO 'R
cLan SR TR BAormentum n it e I DMENTLUM ALLWEATHER INSTITLUTI|C -1 m - 1‘1?2‘_!@ m 480 00 LSE
BMGETS44 1071 OPTIMA Futur Fund DPTIMA FUTURES FUND 3 107 785,70 - 3 107 785,70 437033770 MSD
BSPADAIR 1D KGH fund Lid - Licorne Sh KGH FUND- | ICORNE b 449458770 | 494 D63 90 3 090 628 80 5 320 52002 USD
MO0 E 250000 ) . G7S00000 I 200 0O 00 1 -
1476 36912 | 1204 269.12 | 272 000.00 1 478 g :
- 815 89967 4 3 { M1 77870 EUR |
COFIMAGE 7 COFIMAGE 7 MAGE 7 231921312} 1 168 89999 50 213,13 231921312 m
COFIMAGE 8 [COFIMAGE # OF IMAGE 8 488434710 | 1126 530,12 3 557 387,07 4 684 347,10
- I 1 ik . k il ' Fal '
2 L 00242400 1 1902003750 342850 | oomo42400 FEUR
GE11 MAG - 1 B3 250 1 080 010,00 2326090 EUR |
COFIMAGE7 FIMAGE 17 OFIMAGE 17 500000 [ sppopo ) - | 500000 FUR |
COFI 14 FIMAGE 18 OF IMAGE 18 5 000,00 . 300000 { 500000 EUR ]
[| Parl A 1l §83092).00 F 8 D44 069.08 1592 B80.E 5 G35 03 O R
148500000 148 500,00 1326 500.0¢ R l
ARTEN M NARIA 1500000 1 1 - R I
DN CAP 1 Capital GVC 1 GVC 1 2 82158037 L 837 107 83 194 482 54 UR
DN CAP 2 Capial GVCZ N CAPITAL GVC 3 587 51211+ 117 502, 42 470 008,69 SA7 51211 EUR
2 A - A0RA LIS PRR L 82 593 D& 07 RdZ B0 R ala R |
- Iy | 217012 2117612 2 : 176,12 R
£ ; g9 185 138,02 : 20 195 7340 ) 165 7340 R
EXPONENTZ NENT PRVT EQUITY P 2 PONENT PRVATE EQUITY PARTNERS H 301078185 | 602 158 33 2 408 825 32 Bp
F RO0000I504 1 CADE PROMESSES IC ICADE 21757 86754 | 837038754 | 13 387 500,00 21 757 867,54 EUR
201 785 04 : 20178904 A1 78904 EUP I
2OI4 4000 £82 500.00 B 2300 R |
F F Global hort OF GLOBAL LONG/SHORT 513081000 | pEd 980,00 | 4 171 850,00 . |
3 1234 T Ki FCP 10 325 055,00 . 10 325 D55.00 UF
ROOG4 285817 Blohias Mrvestssement FC IPHIAS INVESTISSEMENT FCP 10 623 050,24 - 10 623 050,24
15UD CAPITAL 120000001 — | yzomcop0 |
1327 210.00 : 122721000
: MT 240039900 L 282 563,00 2118 pICO0
ROO10081323 Emironmani Fund A OE ENVIRDNMENT FUND B52 000,00 - 952 000,00
ROO10120289 lwxser CP DELESSERT 251 038 815 54 - 251 D38 A15 54
1 a2 ST DOOCD L 202500000
' ARISE D FCPR D737 275.18 K 17 038 35582 2020101029
nirepri IR PR Tar7ee2s | 197 758 27 7h8
RDO10196502 Entrapnse 3 panC ENTREPRISE 3 FCPR 11727183 | 117 270,48 1,7
RDO1C2 18180 CPR WEINBERG CAPITAL 1-A_FCPR WEINEIERG CAPITAL PARTNERS 1 307581393 [ 4 DAY 708 §5 20 014 103,98
: ' ] S0 00000 | 500 000 00 2
— B 448 760 30 -
! ' PR A204.20 ¢ 22345420 41 4 33 R
3214 momne ol Crbabon A ATRIMOINE ET CREATION FCPR 574200000 | 344 520,00 5 307 480,00 5 142 000,00 _ JEUR
ROOS02ZA22Z maosne sl Créabon B ATRIMOINE ET CREATION FCPR 2900000 [ B9 000,00 . RO 00000 JELR
' PR 17329420 1§ 17 394 20 -1 17 394 20 ]
A 11 £2000540 232401708 4 R
! - A5 100,00 EFUR
1 C Services Indusine C -DC SERVICES INDUSTRIE FCPR 2 051183 | €0 511,23 . 60 511,83 _EUR
10227512 x19 ABS Ps Pan | HATIXIS ABS PLUS 24 201 81527 | 10 B45 233 77 13 358 581,50 24 201 11527 EUR
BA JACF (i TECHNO EUR FCPR | RIS 00000 228 750.00 111 R
JA00000 v 200000 .
P S 5000000+ A7 50000 3630 R
4 meter FC rt A PARTNERS FCPR ] Z B80S 680,42 - 1 80,43 2805 680,43 EUR |
10245452 mater FCPR part B EMETER PARTNERS FCPR 4 000,00 - 4 000,00 4 006 0 R
PEP oartfl pop 402500 1 2022 217170 L 025.00 R
RNMENT FUND 100000 L 100000 : 1000.00 EUR
L0008 3i0.39. ¢ D09 3
F him Kni - , 125222000 L 3742 4 252223000 EUR
FROD10343178 hivte Stone |it FCPR A HITE STOME It FCPR 815000000 | 733 500,00 7 418 500,00 l
FRO010370544 Wentech Capetal Il A NTECH CAPITAL 1] 1190 00000 | 17 955 00 1 018 045,00 1 180 000 00 R
1 Mentech Capra/ il B ﬁmumm 3500000 | 35 000.00 -
E ] Mxom Performance FCP DRMANCE FCP $000 00000 + 2§52 630,00 2047 5 D00 000,00 F UR
FROO1 EURDPACORP UROPACONP 18 780 88700 | 13 752 123.00 3 DOB 54400 18 780 667,00 JEUR l
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417 71778 L REIEBY 4t { £R4 104 W 0 QO8] O AN
241777778 L 78215111 1B 0 0040 O b
i CERES JAPON P N 321584275 [ 1200 249,17 1925563,58 | 408 00000000 LIPY
FROO10508275 CERES MONDE INDIEN USDE: ERES MONDE INDIEN 2417 777,78} 1211 30567 1206 471,11 3 400 000,00 S0
IFRDO10567453 LFP DIAMANT BLEV PART A FRANCAISE DES PLACEMENTS INVEST 5 000 000,00 - S 000 DO, 00 S 000 000 00 LR ]
R0 10826686 Ecureuil IMMO + 3 LARALY + BEODO0D00 |- 15 145.B4 E4 A : DRI DO 00 B
R0010628370 Patating Qr Bleu Parl B RALATINE OR B B14208411 207150534 G 070 558 14206411 [EUR
300006000¢ SAM-YOL DRIVEN FD GENERA 2 825 781,63 : 298370183 419875542 MSD
0056183388 Hamisptiare Defenahw HF EMISPHERE DEFENSIVE HF 11 164 444 44 | £14 489 49 10 545 944 D6 15 700 0O0 D0 S0
GBOOB126XB4%9 Lyxor QIM Fund Class B IXOR QiM FUND LTD 1711.3%1,64 - 1711 311,64 2 406 53200 JJSD
RS Y 0 300 BANK [ AT AAMK CIF & ﬂw = 1LC iK; il _ YGS EE
3 AVIATION Guogenheim Aviaticr | NHEIM AYIATION NVEST. Il I 205622185 | 336 184 40 037 44 297 81167
HOLDCO A \Hokico SCPI Part A HOLDCC £33 009,90 : 1300000 ELUR
HMOLDCO B ald | Part DLOCO | 213 853,00 - 13 853.00 21185300 LR
HOLDCO C Holdco SCP! Par € DLOCO 62 9T47T | 354 250,77 BTi4 00 362 974,77 UR
IHRJ VC 5D |HR.J Capdal V5 Domesnc HRJ CAPITAL ¥C 5 DOMESTIC 222624203 } 485 546,21 1 740 795 72 179149 WSO
|HRJ VG SF HRJ Capdal V5 Forex 276330082 T 520 820,11 %7 886 03100 WISC
ICG MEZZANINE A JICG Mazzanine Part A ANINE FUND 1000.00 1000.0¢ 100000 EUR |
ICG M IN ICG Mazzanins Pari B CG MEZZANINE FUND 4 74181335 | 711 272,00 4 030 541,35 4 741 812 25 UR
IEDQ3 16827361 SGAM Al Prammn-C AM Al PREMIUN-CZ FUND 417885809 | 534 276 19 3 Hd 2 581 80 4 176 B58 00 UR
|EQR3IZ2056232 A6t 404 91 — - 3 621 404 91
IEQCRIIXODED 5911111 |- £56 305,78 1
KYGIR4001107 : f705459,80 F 1040 314,22 2017400 10845 531,13 LISD
B51 DGCVINI KY PO LT 424587920 |- 448 500 81 3 787 278,38 5 070 767,62 MISD
KYG450161131 ATFUND KY ITHE A1 FLIND T11411113 | 1325 578,33 5 785 53 A0 00 00 (12 b
Ky 34836H 1589 HSBC EUROPEAN Alpha SBC ALFHA FUNDS 2 499 303 28 - 2 499 303,28 2 498 303,26 R
!HIEH!!]]EE i F 11111112 - 2475 Q7R 08 4 Bag [ Cl 0 DOQ 000 0 LSO
Ky GS37EE 1014 3 554 671,90 - il §7 1,90 3 554 671 80 UR
KYGATA451551 Thameas Rivar Hilsde A HAMES RIVER GLOBAL FUNDS SPC 4 818665 T8 | 1 530 753 14 3 288 812 6] B ITT 654 6T sD
KYGBIB4C 1015 Nevsky Fund Limited EVSKY FUND LTD 3 555 555,55 - 3 555 555 55 S0
KYGATRSX 1043 Themas Brer Kingyway A HAMES RIVER KINGWAY A 11016 | 16,28 83,50 110,16 R
T ; - - - L LR J [ ]
T - - - D.00 UR
Th I 103737966 | g3 553 24 1843 826 T 1 A74 56335 BP
SGAM Al CTA Divers 0408 AM Al CTA DIV 0408 FUND 1 507 297 87 - 1507 897 87 07 k9T A n
Multiadwvaars Fund Global ULTIADVISERS FUND GLOBAL TRADING 17 B85 22311 | 37728101 118912 412 R0 REG R4S 00 SO
anste? Eurgo Ever DC EURDPEAN EVEN] — 982 32,00 : 862 §32.00 98263200 EUR
PMF Eyroos Dvnamic A1d PMF PSE EUROPE DYNAR i 1,394 476.00 i 139447600 | 139447600 EUR
Yapghan Netson US Smal | 50O YAYG 384000000 | 949 248,00 2820 752,00 540000000 JJSD
|Schroder SIS - Strategic SCHRODER 513 STRATEGIC 3 034 445 00 - 3 DM 445 O0 R |
Transtrend Fd - OmniTrang ITRANSTREND FD - QMNITREND EUR 2 585 850,26 - 2 SA5 5y 38 |
¥ 550000000 |- 474 44519 |
BOTHSCHILD PRIFLINDG QUIAM af8d1 111,11 I 135 BG4, 69
282077440 L 11
3 tx1 IRani -8 XIS GLOBAL REAL ESTATE EUR-SCA 110000000 |- 533 200,00 66 720,00
LUDZ46474425 UniGiobal 100% MY Ja N-GLOBAL 100% MY ELUROPE 4104 534 B0 |- 1 188 D73 47 2 B1A 458,12
LUO248702608 |CAAM-Gresn Plansie-{C C F GREEN PLANET FUND 2EBBE0B7 00 | 907 485 0D 1 758 612,00
BAF - GEMN B0Q-I§ R 206357060 ) 126074 21 336 605 44
' AL HIGH YIELD 12 107 336,39 |- 4 D25 J64 44 T 104 C 5 17 025 541,80 s
031224587 MB % (HaN- B PIAN 13 029 861 45 |- J74 D63 20 12 54 BOA 25 . 1% R "
LUOY15813282 MBS CETA S BS ZETLH DO F111 114,11 - 711119111 | 1wopmooopd D0
LLIQAL 15 3 208 XIS GlA GLOBL INVEST GR XI5 GIA GLDBAL INVESTMT GRADE 13250 000,00 |- 1 768 875 00 11 481 12500 30 000 00 R
305012424 f 2100000000 [ 260 80000 20731200 00 21000 000,00 EUR
MAN T HA . ¥1 1300000000 | P 600 00000 400 000 0 15 DOD 000,00 EUR
UM OPORT VIIT : ' 400 GCR 6T 237 §00.00 2D OBE L 1oscoooop0 Msp
QCM OPPORT VI OCM Opportunitiss Fund VI M OPPORTUNITIES FUND VII 10 666 £88.67 1011 200 00 o 655 468 67 O Oao 00 UsSD
PBW 2A PBW Il cinas A W il REAL ESTATE FEEDER FUND 40584 M) |- 955 6131 BA 3 B44 G570 12 400058400 EUR i
P Hahits P o ITAT g42 35 - 54235 1 fd 2 35 R
PR 5.000 00 : 500000 500000 [EUR
PR X X 220 156,00 - 249 156.00 R
AS0007916628 Loomin M3 Alpha 1007 OCMIS SAYLES MULTI-STRATEGY ALPHA 11 AF7 F77.78 |- 189 328 22 1% 188 451 58
QSH00791BEI6 LOOMIS SAYLES MULTI-STRAT L OOMIS SAYLES MULTI-STRATEGY ALPHA, B 264 03823 |- AT GAZ B1 8 198 3155 #2 8 BOS 803,77 1
N SHONAC 4 W A0 GO0 000 o0 ) ES1 287 20 10 000 000,00 UR
A2 008] PENTELIALTD PG 2800 00 .36 323 353,58 5000 000,00  pSD
D3000801 45623 Loomm Bagyear 1S RESEARCH LIS 1.30/30 A 868 BAA AD g 843 Sdd B9 g 04
LE0008015321 Aurora Hedgad Equity Fd G URCRA HEDGED EQUITY OFFSHORE FUND 5334 332,33 - 52333 333 13
QSO00A0T 5354 Aurora Global O FD-G URORA GLOBAL OFFPORT OFFS FD CL-G J1R1 308 44 L 263 475 B7 2917 832 458 447371500 WSD
|ISORY 23 634 O - 2 508 500 00 PY
! 4 206 GEC 67 1 066 666 .67
GIA Global Gredd FJ 31 ' | [LEUND 1532041244 | A7 865,53
QSO0 106857 Loomia Sa Consurnar FD DOMIS SAYLES CONSUMER DISCRETIONARY 2071 B24 49 - 2071 B24 49 2913 503,19
QS001 1068648 Loomin Sa Energy H DOMIS SAYLES ENERGY HEDGE FUND LTD 1422 222 22 - 1422 222 32 D00 000 00 sSD
MPC Samanm 203838215 |- 208 42 15 2 538 382 15 LR
) ' . - 4 138 321,09 UR
i W Crascon Mozzaning IV ITCYY CRESCENT MEZLANINC FUND (Y LP B91629931 ¢ 228 170.€0 392 118.71 12 541 35700 |
'd WG Crescont Mezzanine Y ITCW CRESUENT MEZIANINE Y, LLG 279261211 * 189 63076 41602 904,36 2333 38500 1JSD
I EEANKLIN TEMPLETON E MK . ' ! 17T ¢ 3.13 1082 USD
GGIFHA1445 Gottax Markat Neutral Fd GOTTEX MARKET NEUTRAL FUND 5 865 050,00 584 230 00 5 370 82000 5 BfS 050.00  |EUR
GGTO11E1128 FERMAL FX FINANCIAL USD PERMAL FX CLASS A-EUR FUND 16 14% 938 67 1704 002 T 14 445 935 BG - 0
) ] i 15 591 0 4 £91.1 19 006 034 32 IUSD
piat Actlong st Autres Tiires & Revenus Varables 1 009 505 141 98 159 SAA 448 84 A52 81T 147,32
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AS5. Participations et autres titres détenus a long terme ; parts dans les entreprises liées

tiers provisions tadi Valsur brut ITntaI ) |

Entreprises lides BANQUE PALATINE 1017 07253411 1017 072 534,11
CINERGIE 20,00 20,00

CREDIT FONCIER DE FRANCE 1257 141 312,59] 1257 141 312,59

| GCE CAPITAL SAS 49 037 000.00 49 037 000,00
GCE FONCIEFR. COINVEST 46 412 550,00 46 412 550,00

GCE HABITAT 46 136 991,00 46 136 991,00

GCE PARTICIPATIONS -5 199 994,79 5 200 000,00 5,21

OTEROM HOLDING -31 000 000,00 71 800 701,00 40 800 701,00

GCE SEM 56 721 142,92 56 721 142,92

SCA ECUFONCIER 28 499 852,00 28 499 952,00

IMMOBILIERE CE DENFERT -2 142 559,81 22 275 229,87 2( 132 670,06

INEXITY SA -49 000 000,00 1414 314 60584 1 365 314 605,84
cession entreprises lides |HOLASSURE 1051456 938.00] 1051456939001
Total Entroprises lides | -87 342 554,60 0,00 5066068 978,33| 4 978 726 423,73
Participations et ATOLT  [BANQUE PALATINE 80 000 000,00 &0 000 000,00
CREDIT FONCIER OE FRANCE 280 000 000,00 280 000 000,00

ABN AMRO BANK NV 8 912 000,00 8 912 000,00

CTIF IMMO D EXPLOITATION 1000.00 1 000,00

PHA DEMETER 799 900,00 799 900,00

F -2212 121,11 22 342 155,00 20 130 033,89

TICIPA GROUPE CDC 533,57 533,57

BANCA CARIGE 5PA 52892276284 52892276279

BARCLAYS BANK LONDON 17 9504 000,00 17 904 000,00

BOIZEL CHANOINE CHAMPAGNE -3 759 653,84 11 350 018,50 7 590 364,66

COMPAGNIE DES ALPES -4 950 404,40 17 549 844,00 12 599 439,60

DEPFA FUNDING IV LP 9617 800,00 8 617 800,00

DEXIA FUNDING LUX 9 230 000,00 8 230 000,00

EPI TRINITY SARL 750 000,00 750 000,00

ERIXEL -24 609,07 118 100,00 94 490,93

FLCFP 350 000,00 350 000,00

GCE ASAP SAS 37 000.00 37 000,00

GCE AVI 007 37 000,00 37 000,00

GCE DOMAINES 88 959 860,00 98 999 860,00

GCE ECLAIR Q7 37 000.00 37 000,00

GCE ESKA 007 37 000,00 37 000,00

GCE FX 007 3r UOG.UD[ 37 000,00

GCE | PROMOTION MEDITERRANEE 37 000.00 37 000,00

GCE IDA 007 7 537 000,00 7 537 000,00

GCE ISSOIRE IMMOBILIER 1 000 000,00 1 000 000,00

GCE KALI 007 37 000,00 37 000,00

GCE KOLA 007 37 000,00 37 000,00

GCE NAO 37 000.00 37 000,00

GCE ODE 007 37 000,00 37 000.00

GCE ONA 007 37 000,00 37 000,00

GCE SRD 007 37 000,00 37 000,00

GCE TEO 007 37 000,00 37 000,00

GCE VTR Q07 37 000,00 37 000,00

HBOS CAPITAL FUNDING LP 8 784 000,00 8 784 000,00

LA COMPAGNIE 1818 202,91 202,81

LOCASIC 719 956,61 719 956,61

MACIF 17 500 000,00 17 500 000,00

MALRAUX -380 934,00 437 000,00 56 066,00
MARSEILLE TELEVISION LOCALE -760 000,00 759 900,00 -100.00}

NATIXIS MULTIMANAGER (EX: IXISPCM) 528 238,62 528 238,62

NORSCUT 9 000,00 9 000.00

PALLAS EUROPEAN PROPERTY -4 355 508,02 ’ 5 526 389,33 1170 881,31

SNC HAUTE CLAIRE -14 350 591,50 19 460 700,00 5110 108,50

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE VISION 375 000,00 375 000,00

SOCIETE LAMY 57.00 57,00

ISTE DE CRDT DES ASS A CARACT MUTUEL 14 500 500,00] 14 500 500,00

Total Participations et ATOLT -30 793 821,94 431 947 800,00 732 557 118,38] 1133711 096,39
Total -118 136 376,54 431 947 800,00 5798 626 ﬂ%lﬁl 5 112 437 520,12
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A6. Immobilisations corporelles

Imobilisations : Site Masseran 31-12-2008

Libellé Valeur brute Amurtissat au3112- lyne 31-12-2008

errain _210379644] o000 210379644
Construction
\gencements 10 282 330,07 3 990 848,18
AGENCTS INSTAL (biens en location 8 207 95
MATERIELS DE BUREAU  7e9as|  76915] 000
MOBILIER L 196 175,71 88 414,24

ELEPHONIE 1923,17 975,59 947,58
MATERIEL AUDIOVISUEL 328 249,79 195 767,75
42 916,06 .

MATERIEL INFORMATIQ STANDARD 74 433,24 7443324] = 0,00
LOGICIELS ACQUIS 0,00
PROGICIELS SPECIFIQUESACQUIS | 40365  403650] 000
foal | Tecaomeao] _____ essasiiia| oasadeter

A7. Autres actifs

Provisions
pour
S
(en euros) VBC en CV dépréciation VNC en CV
11

-

Comptes de réglement sur opérations sur titres =
Primes sur instruments conditionnels achetés : 11 545 725,33 -121 198,77 11 424 526,56
Options OTC 8 231 536,44] -121 198,77 8 110 337,67
Options MO 331418889] 3 314 188,89
-

Créances fiscales : . 132 202 030,21 = 132 202 030,21
Impbts et taxes 13220203021 = | 132 202 030,21
~remmms | wemEs

Dépots de garantie versés : 6764469697] 67 644 696,97
Dépots de garantie versés sur Futures 278817045) 2 788 170,45
Collatéral sur opérations de marché 64 856 526,52] @@= 64 856 526,52
- - -

Autres débiteurs divers 17 915 633,82 17 915 633,82
Avances actionnaires 17806295500 @ | 17 806 295 50
tes avances 53314000 @@ | 53 314.00

Compte de reqlement de factures 5602432 | 56 024.32
Total au 31/12/2008 229 308 086,33F -121 198,77 229 186 887.56
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A8. Comptes de régularisation

(Enteuros I :: N | (HEVNClenicVIll
Gains et pertes différés sur instruments financiers a 26 045 056,51

terme de couverture :

Soultes initiale sur CDS 25 798 100,00
Soultes initiale sur swarg 246 956,51

Primes et frais d'émission 649552
T
Charges constatés d'avance : -10 699 914,29
Charges constatés d'avance Babys TSS 9 465 150,00
Surcotes/décotes a la clientéles -20 165 064,29
e
Produits a recevaoir : 51 277 789,64
ICNE sur IFT 41 456 101,87
Dividendes a recavoir sur titres de participations et ATDLT 8 650 227,30

Commissions sur préts et emprunts 1153 731.11
Autres produits a recevoir 17 729,36

Autres : 122 311,81
Créances diverses FCRG | 122 311,81

otalfanr3i/i1:2/2)0 s I | R 6 61 5. 1R739M 9
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Détail des lignes de passif :

B1. Dettes envers les etablissements de credit

Contrepartie VNC en CV Hnm:;;ﬂ;:l;ial on Davise Référence Da:: ra::“ Echéance
LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL EUROPE (1 153 731,11) n* PFB 9015350
BANQUE LEHMAN BROTHERS ) _ n* PFB 901536E
{COMPAGNIE FINAN CREDIT MUTUEL B 600 000 000,00 | 189347 31/12/2008]  02/01/2009
BANQUE MARTIN MAUREL 30 001 943,33 30 000 000,00 189456 31/12/2008]  02/01/2009
Dettesavwe | (63125265667)1 [ | |
CE RHONE ALPES (1051508168)} 872008883 | EUR 277 29/12/2000]  31/12/2010]
CE AQUITAINE POITOU CHARENTES (9 761974,26) | 7 139 581,23 | EUR 278 29/12/2000]  31/12/2010
C € D'AUVERGNE ET LIMOUSIN 608041584)[ 4933 000,00 | EUR 279 29f1zfzunn| 31/12/2010
C E DE BASSE NORMANDIE {4 550 673,68) | 3 010 377,03 | EUR 280 29/12/2000]  31/12/2010
FRANCHE COMTE (1 843721163 | EUR 281 £9/12/2000 /2010
C & DE BRETAGNE {8 753 559,46) 5 630 733,00 | EUR [282 29/12/2000]  31/12/2010
C E DE COTE D'AZUR 10 995 626,06)| 8 256 317,14 | EUR |284 29/12/2000]  31/12/2010
C E DE CHAMPAGNE ARDENNES {4 947 39093)] 548539004 | EUR 28 29/12/2000{  31/12/201C
CE LOIRE CENTRE 5 298 610,13 3 768 460,87 | EUR 286 29/12/2000]  31/12/2010
CE NORD FRANCE EUROPE (7 836 932.98) 7 605 933.49 | EUR [287 29/12/2000]  31/12/2010
C £ DE FRANCHE COMTE 4320133,95)[ 386884162 |EUR [288 29/12/2000]  31/12/2010
C £ DE HAUTE NORMANDIE (8 846 141,27) 6937 774,09 | EUR 290 29/12/2000]  31/12/2010
c E ILE DE FRANCE NORD {E 41? 903,19) 4 345 650.21 | EUR 291 209/12/2000]  31/12/2010
DE FRANCE € 4 730 4¢ EUR 292 29/12/20001  31/12/201C
W E ILE DE FRANCE PARIS {25 393 322 17) 19 138 218,43 | EUR |293 29/12/2000]  3112/2010
DE LOIRE DROME ARDECHE | (7 558 232,79) 8 930 750,34 | EUR 294 29/12/2000]  31/12/2010
DU LIMOUSIN (4 094 597.93) 3 470 455.50 | EUR 295 29/12/2000 2/201(
E DE LORRAINE NORD (5 029 704,68) 5 406 967,56 | EUR 296 20/12/2000] 311122010
E DU LANGUEDOC ROUSSILLON 10 221 720.23 1n 25& 114 78 | EUR 297 2971272000  31/12/2010
B E DE MIDI-PYRENEE 4 859 691, UR |29 20/12/200C 12/2010
ME DE PROVENCE ALPES CORSE 25 179 640,16 EUR 300
AQUITAINE POITOU CHARENTES {(4215061,39)] 4103 063,39 | EUR 301 29/12/2000f  31/12/2010
E NORD FRANCE EURQPE 220 396 84 5 264 386 R 3 2911212000 31/12/2010)
& NORD FRANCE EUROPE (5 737 781 15)|  4759720,82 | EUR [303 29/12/2000]  31/12/2010
i E DES PAYS DE LOIRE (14 055 067,42} 8024 18664 | EUR 304 29/12/2000] 3171272010
DE PICARDIE ) 162 226 B O J 64 | EUR [ 3/124{200( 31(
BE DES PAYS LORRAINS (4 107 315,44) 4415 70761 | EUR (306 29/12/2000]  31/12/2010
WE AQUITAINE POITOU CHARENTES (7 62533463} 6834 256,44 ‘ EUR 307 20/12/2000]  31/12/2010
B RHONE ALPE {13551 027.00}] 12547 59444 | EUR 308 2/2010
LOIRE CENTRE (6 744 807.94)| 540592193 | EUR 309 20/12/2000]  31/12/2010
E D'ALSACE 5 652 542,68 6 500 689,55 | EUR 310 29/12/2000
mprunt & terme sur étadlissements de credits er925210003){ | | ] ]
FUZEOR 1 (69 069 234.00)| {68 174 250,02)| EUR X$025404 1493
FUZEOR 2 (84 148 511,27)] (83 058 133,32)| EUR X50254041493 04/08/2008]  24/09/2009
FUZEOR 3 (42 144 769.45)| {41598 666,77)[ EUR X50254041493 18/08/2008]  07/12/2009
FUZEQR 3 (42 848 133,27)] (42 292 916,56)] EUR XS0251751748 22/09/2008 umzrznug
FUZEOR 1 (82 281 273,18} | (81 791 085,57}| EUR XS0274615656 19/11/2008]  23/07/2009]
FUZEOR 2 (83 786 437,90)] (83 287 283,33)| EUR XS0274615656 19/11/2008]  24/09/2009
FUZEOR 1 (52 46992942)] (52 395 164,43)] EUR [XS0313759754 19/12/2008]  23/07/2009
FUZEOR 2 . (82 438 601,02)| (82 321 133,34}{ EUR [XS0313759754 19/12/2008]  24/09/2009
FUZEOR 3 A0 484 253,78 40 426 566,69)| EUR XS0313759754 19/12/2008
Pension livrée 579 671 143,29 - ! 1
Total Dettes sur les établissemsnts de crédit (1490 175 899,99 - 1 ]
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B2. Opeérations a terme avec la clientele

Date de
Contrepartle VNC en CV Nominal initial en Dovise Référance mise en | Echéance
dovisos o
BP INVESTMENTS - HEERLEN 500 030 138,89 500 000 000,00 | EUR ]189232 31/12/2008] 05/01/2009
Dﬂﬂas ] (erme 500 030 138,89 500 00 000,00 |
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B3. Dettes représentées par un titre

Coda I8N VNG an cvd "“"ﬂ" " | pevies | ' | Echbance
S04 67257422 |  A000DOCGO0 NSO 1102720081 00272009 |
Pa0J000 7460 . JR0 2208 | 122 000 000,00 i Q42008 RD4 72003
4 483 215 42 4 500 00000 JEUR 30A04/2008] 3040172009

XS0I64874619 29 478 B35 £ 30 000 00000 JEUR 180572008] 150572009
= (B SE 5 5 . : W 7 M " OOH1 000 O " LOMsLHKA MU 22008
XSOARA340221  ICh BDREL; 4 875%22/5 o D00 000 0f Z 220520081 2205004
etes L PR EL . PREC 4 8157720 Wﬁiu_ 0 OO0 OO0 00 : W 22009
CE TE PREC 5.02%27/59 L 1961 243,99 000 000 EUR 2805/.2008]  27/0572009
NSOABTA4 2613 CNCE TF PREC 502%28/454 | 1 560 718,29 2000 00000 |JEUR 300572008  26/05/20089
XS ARSE NCE PR r% 01080 1 489 G52 68 1500 00000 FUR qyoneonal  O1ORs2n0e
m Y =] ™ 1 il - ) LIS B TN LR al RN i, PR T N
WS0IMAAATISA  |CNC PREC £.02% V808 5 Odd 453 B4 D00 pOO.00  IGRP 040620081 DAOR2009
(50370384880 |CNCE TFPREC 5,28 # 307 241,20 8500 00000 EEUR 110872008 DR2005
cu E PREC 5,38%11/6/9 7 363 314,42 8000 000,00 JEUR 12/06/2000]  11/06/2009 |
oo (1224 b FREL Vi, L 9 o049 AR 71 15 000 200 00 H 1Y0R2008 HOR 2005
anaz1sapss] ok PREC B/ 13 207 A21.37 0 D00 pOO00  ICH] 17062008 ROR200
m_ N PREC 5 205 {0 TE 154 :]} ﬂ A0 DO O3 O al: 1m RO 0N
XSOAT5060944  JCNCE ECP 1.1525% 090109 | DA 776 266 46 139 000 000,00 LISC 0207/2008] 090172000
CE TF 5.21% 3007/09 5 D00 000,00 JEUR 01/0872008] 300772009
E‘-H ECP 5.15% DATNADD 7 260 114 51 800000000 JEUR OADAZO0S] 0052008 |
XS RARIAK] YO : P 2.7 0% 0aane SA 00878303 1 36 000 00000 H SADALDOR 2000
S0a8a273728 ICK L115% 13/02/09 24797 730820 | 000 00000 AJSD OA200 02/ 2008
MS0IAMDEEGT b 874 1602009 10 260 599,24 ¢ 000 0000 IGPP JADA2008 B (22008

EH TF PRE(; 3,13% 27/2/% 10 614 632,37 15 D00 000,00 JUSD 2008/2008F 27022008
X SOIA5TE5184 CNCE PREC 3.14% 27/02/08 27 243 791 57 38 500 000,00 JUSD 20/08/2008)  27/02/2000
R e B WX OO0 IH Y2 2008 e
m!ﬁ-u ul®™ LR LR e UL U Wl Y e AT

Wik, s Wik a 4 Py LWL

1] .
T 012 418,06

K o030 7542896 CNCE TF PHE 5.08 BI300

- Y DO SBT 15

Ay
! !ﬁ!ﬁ' 'ﬁlﬁ. I-i-‘ [y .i.'

10 000 000 00

l"'.--l. l..t'..-r 1- ! l..l‘

EUR

NS0387542806 CNCE TF PRE 5.08 8/,03/09

- 28 B40 459 73

DA GG 2008
OO0 2009

by 21 . h u: R 100YS
L SLY S0

e S03 071

CNCE TFERES 24 % 24/0009

- 17 763 14908
1

0392079074 CNCE TF PRE 5.03% 711 4 D6

X S030.3885509 CNCE TFPREC 4,77% 14/01/0 183 DES 564,80 1471072008

X S03DESTAT25 CNCE TF 4 6% 2801700 12 055 B71.11 13 000 000,00 JEUR 2ANG2008] 2840172009
S0 d 1958 NI PRIE D % 400 M) DGR TR 1 O 000 OF al [l 2008 Ol MY A 0
XE03004393¢ CNCE TFPRE 1.65% 1/0109 ¢ 142144218 000 00000 RJSC 1172004 10172009
X 50401697254 CNCE TFPRE 3 24% 257119 | 11 052 550,03 16 000 000,00 SO 2611172008]  25/1172009
XS 0402027450 CNCE TFPREC 2.25% 28/1/08 | 7 099 158,70 10 000 000,00 JUISD ZA/1172008] 280172008
XS 0402216468 CNCE TFPREC 2:40% 2772108 _t 10 626 377,70 15 00O 000,00 SO 2011/2008] 2170272008

tlﬂ hla—'

'HFEEIE.EI- CHCE EXT L3MUSD 10/03/09 14 065 D55 55

s Ll LT E L N ) = » P g L AR) L] LR
P 0402531 00 CHCETFPREC 230N ZNANT F 354200472 1 5000 DOO OO ] Qingze0al 0202009
X SO4044 77002 04 4415407738 ] 44 W_Eyn RO1272008]  0G/02/2008
b S0 Ot B B0 O CNCE TFPREC 1% 841/09 . 149 900 257 &7 150 000 000 00 R o1 22008 D01 2000
S S04051608218 CNCE TFPRE 3 .13% 10/2109 . 17 837 715 64 18 00O DOO OO EU‘FI 1041 22008 10/02/2009
o it ] o . EPRE 0 40 10 i A OO OO N0 i H 1 2000 31 SO
S Ol 015 210 Y Sl W EI 12! EEI ﬁi kA OO0 000 00 3B P 10 200 )1 {2006
U5 L0524 O B4 CNCE TFPREC 1.04% 17209 | 14 188 168 88 L 15/12/2 008 D200
S 06229343 CNCE TFPREC. 2 97T% 177308 B 938 581,03 10 DO DOD.00  JEUR 1771242008 1700
S(SO4DEIRTOZT CNCE TFPREC. 0.90% ODAMOG |} 35 Hdg 338 852 50 000 DOO.00  USD 1841272008 DRD12000 §
Ao ONG4]4.2¢ WM_T 20 D00 DOO RO CH 2220 22012006
K SO4069 CNCEIFPREC 252247200 F  § 94200351 1G DOQ DOQ.LO U004
S0l O 7 D0 1 NCI PR 40 I0VOT ; RE A8 0 OO0 D000 DA 008
50407059459 GNCE TF PREC 2.43 30709 1491144306 | 1500000000 § V032008
POSOA0 7042562 HCRCE TF PREC 1.41 2772100 - 27 008 114 82 285 DOO DO, 00 KD 21022000
M SAAOT 1 T CNCE TF PREC 1.25 10108 . il A2 (1 B (X K3 F 701201
W SO40T 190516 CNCE TEPREC DA% 70108 L BE 038 704 56 X DX OX) N7/01/2009
XE407201200  ICNCETFPREC21% /109 | 23991483 53 24 000 000.00 020172005
M SO407T 201200 e PREC Z13% 7108 |} 3808 45147 10 0D D00, 00 - 17012009
S T =
= P RREYN T, R [ a e, WK AR, b . i Nal IIENTINATIN =3 | whleffad b, FAA AT AT
m NCE LISCP226% 23019 | 71012 pon 78 100000 00Q 00 LISO 25112008 230112009
m H : 3% 502108 - 212 85C 074,07 00 DOQ DOO.0Q LSk 031272008 pSo02:2009
SCPODDO0280 E USCP 198 10/2/8 | 70 854 E68.87 100 0OQ 000,00 S0 09/12/2008 10/02/2008]
SCPOODDOZE1T NCE USCP 1 83 10v2/8 | 141 833 ﬂST:ﬁ1 200 000 000,00  ISD 12/1272008 10/02/2005
=2 POONNCZE Y R - B 0 000 000X ,l 18122008 |
3 CPO000028: G SCE 1 52% 200308 |- 530 755 .5: 2003
LIGCPOO000B4 K 3CP 9 50% 120308 ). 177250250 TET_- 1 8/12/2008 1
JCPOOD002E5 NCE USCP D 25% D519 . 71 108 135,80 100 D00 000,00 SD 3111272008 258172009
SCPOOOOC2ES E USCP 0 25% DAO1X9 . 81 331 629 83 24 250 000,00 —LISD 341122008 05012009
. orramnereial f FA'a
RO110222658 NCE ECNIA -0.35% 02/1/09 - BSOOFO7ITIA 850 000 000, 00 UR 301 22008 02512009
.I- . R b My LA - [ L (Y0 - {0 OF IIIIIIJIIII ; 2008 201/2001
I“,_l t.. wwiahy . Bd R § ,n [ ra7400 00000 EUR m-m
cnr.z—: Emm uam nzmm 15 n-n $79 n 15 D00 00000 [SUR mnm 02/01/2009
1828123987

T 53 M

sndible Notes —-EIIIIEEE'EEI____

L L 4 STADN TSt CM IO N

ta

1
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B4. Autres passifs

enteuros ) I | H CE

Versements restant a effectuer sur titres de participations 10 100 000,00
Primes sur instruments conditionnels vendus : 8 312 306,07
Options OTC 8 312 306,07
Dépots de garantie regus 135938 631,53
Collateral sur opérations de marché 135 938 089,27
. Autres dépdts regus 542,26
Autres créditeurs divers 439,91
Autres créditeurs divers 439,91

Totallaur3i/12/200 S | 15 4¥3 5183 7745 1)

B5. Comptes de régularisation

Ajustement devises Hors-Bilan 44 999 790,00

Gains et pertes différés sur instruments

financiers a terme de couverture :
Soultes initiale sur swap 12 684 471,94

12 684 471,94

Charges a payer: 73 398 568,08
ICNE sur IFT 40 784 991,44
SEP TRADE/SEP MASC 3 700 335,73
Charges a payer divers 28 913 240,91

Autres : 2 126 268,68
Comptes technique DAB 2 105 655,01
Autres comptes de liaison 20613,67

notallaursy/i2/200 S I | £1°3 37209109870




Bo6. Provisions pour risques et charges

Libsellé Observation Total (sn€
Provision achat A ferme de tfires Proy opération part achat 4 terme EAD 30085438520
Pravision exe sgn - Autres opérations OFIMAGE 1 411 620,060
OFIMAGE 13 4357 680,00
OFIMAGE 14 304 500,00
OFIMAGE 15 457 500.00
raude ICADE 2 000 000,00
Dossier BINGO 26 240 000,00
il . L 2B B .;. = L nataay Bernarg + =187, — # ’ .
Tote! Provision axe sgn - Autres opérations 29 9131 9083.23
Prowvision axe sgn Opérations clientédle Dossior MICFOS-SOCFIM 13 590 391,00
min Leydier 1 600 000,00
abre Domergue J 459 547,70
isarantia Celda - Hotsel &1 restos pans / ceasion Palaling ? DO O X0
[Tm‘li Provision exe sgn Opirations cllantbls 20 949 938,70
Provision GIE fiscaux 119 444 000,00
lAutres Provisions CF T1 ot Litige rodevance BMS 142 00000
. Provision iiticey - Contriles fiscaux alia it un rangery Controfe Nscal CNCE J006/2007 {15 / Hof MMA Perexia g [x 516 ¥4 &
Provision iltiges du personnel Litiges prudhommes i L 341232100
Provision litiges impdis - frals généraiix sque fiscal divers/ Ctrl fiscal CNCE 2006/2007/ litiges TP 12 839 200,30
Provision iitiges opé expioitation banc Risque Denfou CFF 19 000.00
Provision QPSN Titre de part GCE Participations VNC 199 893,26 I
Provizslon restructurstion freis onnel Restructuration personned 30 000 000,00
vires Provisions CP Provision dossher COC Ixis _ T842 29979
m Dette [ntégration fisc E S 4 388 107,00 I
Provision sur opé particip - Hors CP ACEIS Campl prix achat 10 000 000,00
astiires 150 676,00
aule Claire QP SN 4 270 768,06
“rioc 118 400,62
Risgqua sur Litres da ps 14 192 054, 7§

14 729 895 48

Total Provision sur opé particlp - Hors CP

Y80 0000
1602 013,00
24 700,10

331 887 490,09

Provisions sur swap
Provision vents OTC Taux #1 CDS

otal Provisions pour riaques et charges CNCE

B7. Dettes subordonnées

_ Code ISIN | Libolté titre VNC en cv€ Nominal initial en DEV_| Devise | Date d'émission | Echéance I
FRO010137380 TSRP CNCE STRUC - 391 696 500,00 UR 3011/2004]  30/11/2099
CNCE TSDI EEM«1.2% - 150 017 654,17 UR I0G/2006|  30/06/2099
CNCE TSDI E3M+1,25% - 104 524 621,36 UR 20062007 300872099

T LG EURIM - 47 R I
Total Dettes subordonnées (728 485 811,11 l | |
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B8. Capitaux propres

Capital social et assimiles - Actions ordinaires 8 042 738 080,25
Capital social et assimiles - Actions de preference 243 847 500,00
Primes liées au capital - Actions ordinaires 1 063 870 981,96
Primes liées au capital - Actions de préférence 1352 570044,78
Reserve légale 341 320 309,84
Autres réserves 1 755 687 302,20
Report a nouveau 500 000 000,00
Résultat en instance d'approbation

Resultat french -2 253 113 500,13
Capitaux propres 11 046 920 718,90
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C. Eléments de hors bilan exclus de 'Apport

mé Holding CE
77

Engagements de financement
Engagements en faveur d'établissements de crédit -
77

Engagements en faveur de la clientele

Engagameants de garantie
Engagements d'ordre d'établissements de cradit -

Engagements d'ordre de la clientdle

Engagements sur titres
Autres engagements donnés 46

Autres engagements donnés

Total engagements donnés 123

mé - HoldinaCE

Engagements de¢ ﬁnanéemant
Engagements regus d'établissements de credit -

Enqgaqements 'ordre de la clientsle

Engagements do garantie
Enagagements recus d'établissements de crédit -

Engagements sur titres 160

Autres engagemernts ragus 160

Autres engagements recus -

Total engagements regus 160
me€ Holding CE
Opérations sur marchés organisés 25 584
Opéralions fermeas 1 807
Opérations conditionnefles 23777
Opérations sur marchés de qré 3 qré 5 060
Opérations ferrmes 4918
Opérations conditionnelles 142

Total Instruments financiers & terme 30 644

Opérations de change au comptant -

Opérations de change a terme 1 300

1 300

Total OE rations de chanﬂa _
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C1. Engagements de financement en faveur de la clientéle

Tiers contrepartie Devise Date de début |Date d'échéance

CELINE AVIATION SAS 20,00 EUR 27/07/2005 30/09/2015
GIE MAEA 164 870,69 JR 29/09/2008 28/03/2011

GIE MUSICA BAIL 17 940 357,40
GIE OPERA 1 BAIL 423 706,25 30/12/2005 30/04/2011
GIE OPERA 5 BAIL 1124 363,93 30/12/2005 10/06/2011
GIE OPERA 6 BAIL 1159 134,14 30/12/2005 28/03/2011
GIE ORCHESTRA BAIL 32 591 965,59 30/04/2007 31/03/2022
GIE VICTOIRE 15784579 |  EUR | 16/05/2008 | 16/11/2010
BELLON SA 21730370,19 |  EUR | 04/07/2004 | 04/07/2012

Total Engagement en faveur de la clientele 7651066298 | | 1

C2. Engagements sur titres donnés

Code ISIN Libelt titre Nominal ““ Référence | = D3te Date de
DEV d'opération livraison

L. U0150007754 |Multiadvisers Fund Global 6 008 888.,89) 172235] 31/12/2008] 10/01/2009
BSP6063R1129 |KGH fund Ltd - Licome Sh 1 907 626,67 172236 31/12/2008] 12/01/2009

Aurora Hedged Equity Fd G 3 050 666,67 _ 172901 31/12/2008] _15/01/2009
MPC Samsara {1 520 000,00 174497] 31/12/2008| 10/01/2009
QS0008014142 [PENTELIALTD 3715911,11 31112!2003 12!01;2009
Hemisphere Defensive HF §
Aurora Global Opport FD-G 3 003 733,33
SGAM Al Premiun-C2 | (273059800 EUR 180387
OPTIMA Futur Fund 1493 333,33 USD 182962| 31/12/2008] 12/01/2009
MULTI ALTERNATIF SELECT-1 | ({1 065 000,00) R = _183679] 31/12/2008] 12/01/2009
DGCVINI KY 1772 088,89 USD 184133] 31/12/2008] 12/01/2009
Threadneedie American Cre 195 132,40 USD 184138 31/12/2008] 12/01/2009
JPMF Europe Bynamic A103C (1 017 500,00) __IEUR 184140] 31/12/2008| 12/01/2009
Loomis Sayles Consumer FD (1 399 466,67 USD 184141 31/12/2008] 12/01/2009
Loomis Sayles Energy Hedg (896 000,00 UsSD 1841421 31/12/2008] 12/10/2008
HSBC EUROPEAN Alpha (1 500 000,00) [EUR 184144] 31/12/2008] 12/01/2009
QS0008013326 _|Westpeak Europe Market Ne 9 300 000,00} [EUR | 1857051  31/12/2008| 12/01/2009
Momentum Allweather Insti (2 995 200,00} ush 1898701 31/1272008| 12/01/2009
Total Titresaliveer @614/ 2+ ] 1 |
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C3. Engagements sur titres regus

e ]
PREF LUX PREF Luxembourg 10 106,00 10 106,00 19/07/2006 | 31/12/2099
HINA EQUITY A HINA EC NKS Part A 4110000000t 410000000 IEUR | 2009l 22/02/2007 | 3171212099
DEVETPARTPMA DEV ET PARTENARIATPMEA | 49500000 | 49500000 [EUR | 106344] 01/06/2007 ] 31/12/2089
[ PART[ NARIAT PME B 5 000,00 {EUR | 106345| 01/06/2007 ] 31/12/2099
ARTENARIA 6 122458 1871072007 | 3111272099
DPPMEd 2 B DEV F'ARTENARIAT PME w—a 16 323 88 15 82388 [EUR | 122480] 18/10/2007 ] 31/12/2099
EPIGP EPI GLobal Partners LP 16 167 101,00 | 16 167 101,00 [EUR 131865] 04/07/2007 | 314122099
12198406545 spean Carbong Func 4 500 000.00 4 50000000 IEUR | 14048 B/02/2008 {209¢C
HRJ VC 5D HRJ Capital V5 Domestic 4 896 005,35 | 6885007,52 [USD__| 148654
R001023662¢ PR ML PEP 3 Longchame 135000000 | 135000000 [EUR | 150836] 16/04/2008 § 31/12/2009
FR0010313031 _ |white Knight VIL- A A0 000,06 10 000.00 [EUR | 153030| 17/03/2008 § 31/12/2099|
Aloe Environment Fund A 47 000,00 47 000,00 |EUR 158360] 06/06/2008 | 31/12/2099
. BAIN CAP3 BAIN CAPITAL 3 7 820 000,00 | 7 820 000,00 [EUR 163330] 04/07/2008 | 31/12/2099
XPONEN’ XPONENT PRYT EQUITY F 91 |_7 086 791,76 |GBF 572€ /0772008 /2090
FR0010228338 [Acces Capital Il) FCPR A 3000 000,00 | 3 000 000,00 |EUR 167271] 05/08/2008 | 31/12/2099
iewpointG2 VIEWPOINT GROWTH I} 418444834 | 418444834 [EUR | 1679841 26/08/2008 | 31/12/2099
HCW M W cent Mezzanine J85 152 .6 4 666 639 0C . 1703781 01/09/2008 f2098
CW MEZZ IV TWC Crescent Mezzanine IV 174737991 | 245725300 JusD | 171754| 09/09/2008 | 31/12/2099
FRO010218875 l[EUROMEZZANINE 5 A1 FCPH 1350 000,00 | 135000000 [EUR | 173217] 19/09/2008 | 31/12/2099
RO01021884 ROM A A PH : 0 OC : 00 . OC . 17 . 092008 2 Z9C
DN CAP 1 DN Capital va 168 409,63 168 409,63 |EUR 176355] 03/10/2008 | 31/12/2099
Whiyte Stone Il FCPRA | 185000000 { 1 350000,00 EUR 176359 03/10/2008 | 3171272099
' PR WEINBERG CAPITAL 1-A 4 186, 4 186.0 i 178623| 1671072008 | 31/12/2099/
COLYZEO 2A Colyzeo Il Part A 2 363 067,00 2 363 067,00 |EUR 178482| 21/10/2008 | 31/12/2099
FR0010196568 |CDC Entreprise 3 partA [ 118641 483,82 | 1164148382 [EUR | 179485 2171072008 | 31/12/2099
FUADRIGA Duadriaa Privale Equity 51 678.9 51 678.8 . 179733 12008 12098
FRUD10245845 Demeter FCPR part A 318 680,00 | 319 680,00 {EUR 184066| 19/11/2008 ! 31/12/2099
ALOE ENV |l A |Aloe Environment 1| Fd A 2 460 000,00 | 2 460 000,00 |[EUR 181075 10/11/2008 { 31/12/2099
NLO000235190 EADS N 48 108 508.47 | 48 108 508.47 |EUR 11/04/20086 | 25/06/200¢

: 3 -

C4. Opeérations sur marchés organisés — opérations fermes

Echéance

m Sous Jacent Smns Mominal en CV Hulnnl *" | Daviss Date
O OEBTE " p

OEH3 10/03/2009
RX 4G 2008 | 10/03/2004
NIHS m
QUHS anite mmmm
DUH ito - _-50 000 000.001EUR | 05/12/2008 [ 10/03/2009)
OUH9 utura SCHATZ Euro MARQY ‘Uﬂntu -50 DDEI RA0.001 -50 000 000.00 |IEUR 051220081 10/3/2009
DUHE =iure ATZ Eurg MAR(E =5 900 000.00 5900 000.00 |IEUR Mil 0S
___—_
NHHES ulura NIKKE] 225 CME MAR  |Achat 1674 818 10] 212 500 000,00 ). 09742/2008
RHS . Wlﬂgmt 400 004 000.00 N/2008 lﬂm
ERH9 ulura EURIBORIM Euro MA __|Achat 100 000 000,00
alml a FEURIBORAM oy hAA 00 00 000,00 2008 mm
ERMS » EURIBORIM Eurc m—mmmmmmmm
ERZG | RIBORIM 300 000.00 000 000 . 00 Y241 0/2008 2005
ERZB uturn Eumaunsm Eurn DE _ 118 D00 000,00 EUR m
BHQ Agchs 1ﬂ.ﬂ£ﬂ.ﬂﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ. (80272008 1 157032010
ERHO uture EURIBOR3M Euro MA Achat 107 000 000,00] 107 000 000,00 EIJR 04/06/2008
. RIBOF 34 o Juin firhp 2 000 000,00 R 000 000.0C NANEI2008 | 14206 r..,i ]

ture EURIBOR3M Euwro MA__ |Achat €5 000 000,00 mmmmm-
Future EURIBOR3M Euro MA__ JAchat 79 000 000.00] 79 000 000,00 EL!FI
2 EVRIBOR o [ Achal 7000000001 7 Q00 000 00 L-J ..ﬂ'a'é “ Jf-.' '5
uture EURIBORIM Eurco MA  |Achat 7 000 600,00 7 000 000,00 |E
Wi- RIBORIM o A A B 000 000,00 5 000 000.00 m N32010

112 000 000,00] 112 000 000,00 |E _ 14/08/2010

IBFAT T

mﬁmm 13/09/2010

05/12/2008 | 13/09/2010

: £L Do/ 12/2000 1 12/09/2010
EEE— Achat 14 000 000,00 05/12/2008 | 14/12/2010
ERZO = (P uture ELRIBORIM Ewo OE  JAchat 17 000 000,00{ 17 000 000,00 05412/2008 | 1411212010

Totalachatfutures | 1 | ser3ere9r810] 1 I 000
otal générsl 1807 153 496,39

52



C5. Opérations sur marchés organisés — opérations conditionnelles

Code Opé Contrat “ Nominal en DEV | Deviso d'o i:::lnn Echéance
OPTION CALL ERHOC 96.25 |[ERHY -288 750 000,00|EUR 22/0412008| 16/032009
OPTION CALL ERHYC 97.25 ERH9 Achat 1215 625 000,00] 1 215 625 000,00 |EUR 28/10/2008| 16/03/2009
OPTION CALL ERHSC 96,125 [ERH9 Venta 1201 562 500,00 | -1 201 562 500,00|EUR 05/06/2008| 16/03/2009
OPTION CAL H9C 96.5 ERH9 Venta 193 000 000,00] -193 000 000,00 |EUR 5/03/20081 16/03/2009
OPTION CALL |[ERHIC 96.5 |[ERHY 1 688 750 000,00 -1 688 750 000,00|EUR 05/06/2008| 16/03/2009
OPTION CALL HERHQC g7 ERHY Venta 194 000 000,00]  -194 000 000,00]EUR 25/03/2008] 16/03/2009
OPTION CALL ERHOC 95.875 ERMO Achat 958 750 000,00 958 750 000,00 |EUR 18/04/2008| 16/03/2009
OPTION CALL |[ERHOC 96.375 ERH9 Achat 1927 500 000,00] 1927 500 000,00 |EUR 14/08/2008 | 16/03/2009
OPTION CALL |ERHIC 85.75 ERH9 Achat 406 937 500,00| 406 937 500.00|EUR |  08/09/2008] 16/03/2009
QPT| L aC = RH ante 2 500.00 12 500.00|EUR, 06/06/2008 | 16/03/2008
OPTION CALL |[ERHSC 95 ERH9 Achat 522 500 000,00] 522 500 000,00 |EUR 06/06/2008 | 16/03/2009
OPTION CALL ERHIC 95.5 ERH9 Vente 1 719 000 000,00 | -1 719 000 000,00|EUR 08109/2008] 16/03/2009
OPTION CALL ERHYC 95.25 ERH9 952 500 000,00 |EUR 08/09r2008 | 16/03/2009
OPTION CALL ERHAC 96.5 |[ERHY 289 500 000,00| -289 500 000.00|EUR 15/04/2008 16/03/2009
DPTION CALL ERHAC 97 |[ERHS 291 000 000,00] -291 000 000,00|EUR 15/04/2008 | 16/03/2009
OPTION CALL |[ERHSC 97 ERH9 2 910 000 000,00 ] -2 910 000 000.00|EUR 09/10/2008 ] 16/03/2009
OPTION CALL ERHIC 96.625 ERH9 1 449 375 000,00] 1 449 375 000,00 |EUR 09/1072008 ] 16/03/2009
OPTION CALL |[ERHIC 97.25 ERHS 1458 750 000,00] 1458 750 000,00 [EUR 09/10/2008 | 16/03/2009
OPTION CALL |[ERHOC 97.875 ERHY 978 750 000,001 978 750 000,00 |EUR 23/12/2008] 16/03/2009
OPTION CALL ERHIC 98.125 [ERHS Vante __1.962 500 000,00 ] -1 962 500 000,00]EUR 23/12/2008 | 16/03/2009
OPTION CALL |ERHSC 98.375 |[ERHg Achat 983 750 000,00/ 983 750 uuu.uu]EUR 23/12:2008 | 16/03/2009
OPTION PUT |ERMYP 95.37 ERMS Achal 476 875 000,00] 476 875 000,.00[EUR 12/0972008 | 15/06/2009
OPTION F =MYSP & e onte R 00 .00 A h ulum_ 2008 062008
474 375000,00] -474 375 000,00

ue de taux | ] 2373468750000 ([ | |
|SEFSP Y 2200 11 000 000,00 11000 000,00 E 20/11/2008 | 16/01/2009
SPX 03/09 P900) 6 400 000,00 9 000 000,00 08/12/20081 19/03/2009
SPX 03/09 P900 6 400 000,001 9 000 000,00|USD 11/12/2008] 19/03/2009
|SPX 06/09 PB5( 6 044 444 44 8 500 000,00|USD 01/12:2008| 18/06/2009
SEZAP Y 2450 T 12 250 000.00 12 250 000,00|EUR 16/12/2008| 18/12/2009
gtal Options MO sur autre risque | 4209444444 00000 |
otal Options MC 3776 701 944,44
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Co6. Opérations sur marchés de gré a gré — opérations fermes (swaps de taux)

CRD jambe

Nominal initial

r&touse er . Davise | Référence | Date opé | Echéance
MORGSL 5 200 960,74 6 000 000,00 |GBP 56485 28/04/2006 | 27/10/2014
NATIXI 4 000 000,00 | 4 000 000,00 |EUR 5390 24/02/2004 | 23/07/2012
NATIXI 5 000 000,00 | 5 000 000,00 |[EUR _]2028 11/06/2003 | 23/12/2009
HSBCFF 15000 000,00 15 000 000,00 (EUR 56498 25/04/2006 | 29/04/2013
NATIXI | 1 000 000,00 | 16 666 666,67 |EUR 888382 12/12/2006 ] 22/12/2016
BNPAR 10 000 000.00 10 000 000,00 [EUR 119942 26/09/2007 1/10/2014
HSBCFF 9 450 000,00 ) 9 450 000,00 [EUR |123539 24/10/2007 | 16/03/2011
HSBC 7 000 000,00 | 7 000 000,00 IEUR 171453 17/06/2008| 03/07/2015
DRESGB 17 333 015,04 24 891 280,13 JUSD 131048 18/12/2007 | 02/10/2009
DRESGB 711111111 | 10000 000,00 JUSD 132150 19/12/2007 | 0710372011
NATIXI 17 500 000,00 | 17 500 000,00 |EUR 167 71 07/04/2005] 20/07/2015
NATIXI 1000000000 | 10 000 000,00 IEUR |911 | 14/02/2003 | 27/02/2013
NATIXI 5 000 000,00 | 5 000 000,00 [EUR 315 18/02/2003 ] 12/06/2009
NATIXI 5 000 000,00 | 5 000 000,00 JEUR 1035 05/03/20031 28/07/2009
NATIXI _ 5 000 000,00 5 000 000,00 JEUR 1067 20/03/20031 17/08/2009
NATIXI . R 1962 J UG UL U UL
HSBCFF 10 000 000,00 10 000 000,00 |JEUR 51489 01/03/2006] 16/03/2011
CSFPGB 3 555 555,56 5 000 000,00 JWUSD 118243 14/09/2007 | 15/01/2013
CSFPGB 4977 777,78 7 000 000.00
DEUBGB 25000 000,00 | 25 000 000,00 [EUR 119094 18/09/2007 | 24/09/2012
BNPAR 103 000 000,00 10 000 000,00 |EUR 119940 20/09/2007 | 02/10/2017
CAINDC 7 000 000,00 | 7 000 000,00 [EUR 122728 18/10/2007| 24/10/2012
7111 111,11 | 10000 000,00 USD 131087 18/12/2007 | 20/10/2011
3 879 205,39 | 9 815 345.32 JUSD 131115 18/12/2007 | 15/09/2011

17777771728 Z.ﬁ_O.QO_O_0.0.D.O_I!J_S.D 18/12/20€
14 222 22222 20 000 000,00 JUSD 131127 18/12/2007| 17/10/2011
A 266 666,67 6 000 000,00 |USD 131135 18/12/2007 | 12/07/2047
1 : 20 000 000.00 ) _ 0124200 B/01/20
7111 111,19 10 000 000,00 JUSD 132134 | 19/12/2007] 15/02/2017
144 222 222,22 20 000 000,00 |USD 132138 | 19/12/2007] 25/04/2011
1) 666 666,67 15 000 000,00 |usD 132144 | _19/12/2007] 03/08/2009
7141 111,11 10 000 000,00 JUSD 132148 19/12/2007| 18/01/2011
DRESGB 5 264 735,20 7 500 000,00 |JUSD 132164 I 19112/2007| 22/09/2010
DR . . B 00 000Q.00 B 170 19/12/200 40 ]
SASMAR 3249472228 | 39500 000,00 [EUR 21309 28/07/2005| 25/08/2015
SASCEL 31 271 809,25 40 000 000,00 [EUR 21313 28/07/2005| 25/08/2015
NATIX| 280 000 000.00 | B0 000 000.00 [EUR R4 316 04/02/2004 NI07/2014
NATEX| 50} 000 000,00 50 000 000,00 [EUR - 01/12/2003| 30/07/2014
NATIX 5() 000 000,00 50 000 000,00 [EUR 04/12/2003] 30/07/2014
ar VAR UARIARIIARE LY (RO QU U0 a 0t f UL Ui ()14
[NATIXi 50 000 000,00 50 000 000,00 [EUR 09/12/2003| 30/07/2014
NATIXI 100 000 000,00 | 100 000 000,00 [EUR 10/12/2003| 30/07/2014
INATIX] 50 000 000,0C 0 000 000.00 |IEUR : 2/200 {07/2014
NATIX 50 000 000,00 50 000 000,00 [EUR 4604 10/12/2003] 30/07/2014
NATIXI 100 000 000,00 | 100 000 000,00 [EUR 4615 11/12/2003 | 30/07/2014
NATIX 50000 000,00 |  5Q 000 000,00 IEUR 1/12/200 0/Q7/2014
NATIX 5( 000 000,00 50 000 000,00 [EUR 4750 19/12/2003] 30/07/2014
NATIX| 5() 000 000,00 50 000 000,00 |EUR 4795 22/12/2003] 30/07/2014
NATIXI 0000 000.00 | 5000000000 [EUR 14811 3/12/2003] 30/07/2014
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NATIXI | 5000000000 | 50000 000,00 [EUR 4821 23/122003| 30/07/2014
DRESGB 17777 777,78 | 25 000 000,00 JUSD 131083 18/12/2007] 20/10/2011
DRESGB [ 10666 666,67 | 15 000 000,00 JUSD 20/10/2011
DRESGB | 1777777778 | 25000 000,00 |USD 29/11/2016
DRESGB | 142222222 0,000 000,00 JUSD 131129 18/12/2007 | 19/04/2017
DRESGSH 17 777 777,78 | 25 000 000,00 |USD 131228 | 18/12/2007
DRESGB 1777777778 | 25 000 000,00 JUSD 132130 19/12/2007
PMRGB 1 1 000,00 [EUR 87881 | 10/01/2007] 18/01/2012
G 10 000 000,00 | 10 000 000,00 [EUR 93028 | 22/02/2007] 16/02/2011
DRESGRB 6 341 352,33 8 950 371,32 |USD 131099 18/12/2007{ 20/10/2011
DRESGB 7111111,11] 10000 000,00 JUSD 131107 18/12/20071 28/11/2011

DR : 166G 666 .6 0 500 000, .0 sSD 1311 m 2506204
DRESGB 711141111 | 1000000000 JUSD 132152 19/12/2007
DRESGB 7111411,11] 10000 000,00 JUSD 132184 19/12/2007] 16/12/2013
NATIX] 9 600 000,00 960000000 IEUR 110799 | 06/11/2001] 28/11/2011
NATIXI 5 000 000,00 5 000 000,00 [EUR __ [1055 12/03/2003| 19/03/2013
NATIXI 500000000 | 500000000 [EUR  [1063 18/03/2003| 02/04/2013
ATIXI 4 350 000,0C 4 350 000,00 IEUR 1954 01/04/2003| 19/02/2010
FORBRU 10 000 000,00 | 10 000 000,00 JEUR 22974 30/08/2005| 16/09/2010
DRESGB 10 666 666,67 | 15 000 000,00
DRESGB 7111111,11 1 10000 000,00 fUSD 131089 18/12/2007| 25/09/2026
DRESGB 10 438 095,25 | 15 000 000,00 {USD 131091 18/12/2007| 23/06/2010
DRESGB 6 400 000,00 9 000 000,00 [USD  ]131101 18/12/2007| 20/10/2011
DRESGB 14 222 222,22 | 20 000 000,00 fUSD __ [131103 18/12/2007| 06/07/2010
DRESGB 16 234 666,67 | 22 830 000,00 JusD _ [131105 18/12/2007| 20/10/2011
DRESGB 10 666 666,67 | 15000 000,00 JUSD  [131111 18/12/2007| 21/12/2011
DRESGBE 8 533 333,33 | 12 000 000,00 |USD 131113 18/12/2007| 06/10/2011
DRESGB [ 711411114  10000000,00 |USD  ]131117 18/12/2007| 20/09/2011
DRESGB 10 666 666,67 | 15000 000,00 |USD  [131123 m

DRE : 3 666 666 .6 D00 00000 0 R112/200 120
DRESGB | 15288888,89 [ 21500 000,00 [USD 131131 21/06/2021
DRESGB 14 222 22222 |  20000000,00 |USD  [131137 18/12/2007 | 26/02/2021
DR : 4 2238 £28.¢ ¢Q 000 000,00 [USD 1131139 184127200 0712021
DRESGB 12 800 000,00 | 18 000 000,00 |USD 131212 18/12/2007
DRESGB 17 682 436,57 | 25000 000,00 |USD __ |131224 18/12/2007
DRESGB 1396849493 | 20 000 000,00 [USD 131226 18/12/2007] 24/12/2012
DRESGB 24 280 442,79 | 35 000 000,00 [USD 132128 19/12/2007
DRESGB 14 222 22222 | 20 000 000,00 [USD 132136 19/12/2007| 161082011
DRESGB 1241604597 | 18 000 000,00 |USD 19/12/2007
DRESGE 10 666 666,67 | 15 000 000,00 [USD 132142 19/12/2007
DRESGB 10 485 163,31 | 15 000 000,00 JUSD 132146 19/12/2007| 22/12/2010
DRESGE 704996743 ] 10000 000,00 JUSD 13215t 19/12/2007] 23/06/2010
IDRESGE 604444444 | 8500 000,00 |USD 132158 18/12/2007| 21/05/2021
|IDRESGB 568888889 |  8000000,00 JUSD 132160 19/12/2007| 27/01/2016
IDRESGB 688 888,85 8 000 000,00 |USD 19/12/2007] 27/01/2016
[DRESGB 497777778 7 000 000,00 |USD 132166 19/12/2007|  23/06/2009
IDRESGB 2 844 444 44 4 000 000,00 |USD 132172 19/12/2007| 26/02/2016
DRESGB 2 114 990,23 3 000 000,00 |USD 132174 19/12/2007| 23/06/2010
| 1 269 { : : 92.€ » : :
. 741111,11 1 000 000,00 JUSD 132178
7 019 646,97 | 10 000 000,00 JUSD

000 §00.0( 00 000. O 05031200 0570172005

o Taa—
1970 .
1053
10 000 000,00 § 10 000 000,00 |[EUR 96,7 27102/20C

| 5 000 000,00 15/04/2003| 03/04/2009
3 500 000,00 3 500 000,00 06/03/2003] 17/03/2010
) -_‘il __E L

3 000 000,00 3 000 000,00 [EUR 1049 06/03/2003] 11/04/2011]

NPAR [ 10,000 000,00 10 000 000,00 [EUR 957 ] 26/02/2003] 26/06/2009
ATIXI | 5 000 0,00 [EUR : 27/02/20C 0472011
10 D00 000,00 10 000 000,00 |EUR 1031 05/03/2003] 21/06/2011]
_ 5000 000,00 | 5000 000,00 |EUR 1057 12/03/2003] 13/01/2014]

10 000 000,00 10 000 000,00 |EUR 921 19/02/200 01/02/2033
80 000 000,00 | 80 000 000,00 [EUR 10342 06/10/2004 | 12/10/2034]
142 222 222 20 | 200 000 000,00 USD 9176 13/07/2004| _30/09/2034]

700 000 000,00 | 700 000 000,00 |EUR 10243 | 24/00/2004] 301072015

850 000 000,00 | 550 000 000,00 |EUR 16/10/2007| 3071072017

3 811 700 339,14




C7. Opérations sur marchés de gré i gré — opérations fermes (CDS)

Nominal en
Sous jacent Contrepartie m DEV Date opé | Echéance
BUY |

CDS EUR CIBA SPECIALTY CHEMS AG 20/
CDS EUR CIBA SPECIALTY CHEMS AG 20/

NATIXIS BANQUE 5 000 000.00] 5 000 000,00 20/09/2010

GOLDMAN SACHS INT LO 5000 000,001 5 000 000,00 [EUR 28/0672005 | 20/09/2010
JP MORGAN CHASE BANK 6 200 960,74| 8 000 000.00|GBP 25/04/2006 ] 27/10/2014

DS GBP PEARSON PLC 27/10/2(14

CDS EUR CARGILL INC 20/06/2013 HSBC LONDRES 15 D00 000,00] 15 000 000,00 [EUR 25/04/2006 | 20/06/2013
CDS EUR LEQPA4 23/02/2022 THE ROYAL BANK OF SC  [BUY | 56 000 000,00 56 000 000,00 [EUR 18/05/2006 | 23/02/2022
DS EUR HARVT4 29/07/2021 BNP PARIBAS LONDON BUY | 250 000 000,00] 250 000 000.00 28/07/2006 | 29/07/2021

DS EUR EUMAX YV A1 10/11/20¢ MOQGADOR B 200 228 339.25| 210 000 000.0C R 10/11/209
CDS EUR HEC 26/12/2022 MOGADOR BUY | 350 000 000,00 350 000 000,00 [EUR | 28/11/2006 | 26/12/2022
CDS EUR CABSE 23/11/2087 UBSLTD BUY 200 000 000,00 | 200 000 000,00 10/08/2007 | 23/11/2087
GOLDMAN SACHS INTLO  [BUY 10 000 000,00] 10 000 000,00 [EUR 2610872007 | 20/12/2012
] 110642929899 | | | ]

C8. Opératons sur marchés de gré a gré — opérations conditionnelles

ALL OTC CHANGE [i[EURAUSD ATIXI Achat _ 11 733 332,69 16 499 999 10|USD 26/07/2005
iEURfUSD ATIX) Achat | 711111140 10 000 000,40|USD | 26/07/2005128/06/2013
ALL OTC CHANGE [[EUR/USD NATIXI Achat 7 111.111.40 10 000 000,40]USD | 26/07/2005 [ 28/06/2013
IEUR/USD ATIXI Achat | 1173333269 16 499 993,10JUSD | 26/07/2005 | 30/06/2011
UT OTC CHANGE |IUSD/EUR SASMAR Vente 7 692 000,00 7 692 000,00 |[EUR 26/07/2005 | 28/06/2013
UT OTC CHANGE _[iIUSD/EUR ASCEL Vente 12 691 800,00 12 691 800,00{EUR 26/07/2005 | 30/06/201 1
iUSD/EUR SASMAR Vente 12691 800,00 12691 B00.00[EUR__|_26/07/2005 | 30/06/2011
0004027068 CECHA Vente 12 315 007,78 12 315 007,78 |EUR 07/06/2006 | 31/12/2009
FRO004027068 __|CECHA Achat | 4085097,32 408509733|EUR | 07/06/2006 | 31/12/2009
UT OTC CHANGE _[iUSD/EUR SASCEL Vente | 769200000 7 692 000,00 [EUR 26/07/2005 | 28/06/2013
UT OTC ACT NL0000235190 DEUBGB Acha | 643500000 ©643500000]EUR 12/06/2008 | 17/07/2009
ALL OTC ACT NL0000235190 DEUBGB Venta 7776450001 777645000 [EUR | 12/06/2008 ] 17/07/2008
NL0000235180 PMRGB Achat 3 893 000,00] 3 893 000,00 |EUR 30/06/2008 | 17/07/2009
NL0000235190 _____UPMRGB ants 4 882 713,00 488271300 |EUR | 30/06/2008|17/07/2009
NL0000235190 DEUBGB Achat 798 000,00 | 788 000,00 |EUR 11/06/2008 | 17/07/2009
NL0000235190 DEUBGB [Venta | 969 000,00 869 000,00{EUR | 11/06/2008 | 17/07/2009
UT OTC AC 4642872349 PMRGE [Achat 10 666 7 15 000 000,00JUSD 04/09/2008 | 20/03/2009
NL0C00235190 NATIXI Achat 1 552 500,00 1 552 500,00 [EUR 29/10/2008 | 17/07/2009
ALL OTC ACT NL0D000235180 NATIX] Vente | 187920000 1 879 200,00 |[EUR 29/10/2008 | 17/07/2009
“UT OTC ACT NL0000235190 JPMRGE [Achat 3 611 000,00 3611 000,00 |[EUR 17/07/2008
CALL OTC ACT NL0000235190 JPMRGB Vente 4 396 000,00 4 396 000,00 |[EUR
Total Options OTC 1 ltBei2295] O 0 1

Change 78 456 488,17

Actions — 033996478

141 816 122,95
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C9. Opérations de change 2 terme

on millions d'auros

Hars hil;mll Iperations de cluanyee

Holding C'F,

Opérations de change au comptant 0
- Monnaies a recevoir non regues
- Monnaies & livrer non livrées
Opérations de change & termo 1 300
- Euros a recavoir contre davises a livrer 613
- Devises & recevoir contre devises a livrer 14
- Euros & livrer contre devises 4 recevoir 664
- Devises a livrer contre devises a recevoir 10
ETAL _ _ _ 1 300
] CROD Jambae |
Nominal prit en CRD jambse Nominal emprunt Devizs jamba Dats
Contrepartle cv préteuse en CV sn CV smprunteuss en smprunteuss Rétérence d'opérstion Echéance
DRESGH 18 844 444 44 18 844 444 44 20 000 000,00 0 000 009,00 | USD 131595 18/1272007 | 22{/12/2016
DRESGA ] 4 540 444 44 4 540 444 44 5 000 000,00 5 000 000,00 |USD 132112 18/12/2007 | 200082010
18 8 ] 0 18977 8 o o0 D00 00 OO0 000,00 1 USD 132126 191272007 1 20/12/2010]
| DRESGB 9 080 $88 89 9 080 888,289 10 000 000,00 10 000 600,00 | USD 132182 1941212007 | 2741072009
 DRESGRH H 187 B : M D00 000 O 1
DRESGB 18 187 33,78 18 187 533,78 20 000 000.00 20 000 000,00 |USD 131559 18/12/2007 | 20/10/2011
Q041 777 78
R B £33 33 2 33 1 0 000 10 000 S0 131 1811 7 2016
DRESGB ) 8 080 188,89 8080 848,89 10 0600 000,00 10 000 000,00 | USD 131511 18122007 | 151122014
]
DRESGHB 8 0A0 188 29 8 OB{} BA8 85 10 000 000.00 10 000 000 00 | USD 131575 1841272007 ] 160372011
[£i 1
RESGB 9 002 L6867 B 666 67 1 0 000 10 000 Ush 131581 18/1272007 1 0341072011
B ARS8 8 10 000 000,00 10 000 UsD 131 7 1
DRESGH 9 135 311,64 8 135 311,64 10 000 000,00 10 000 000.00 | USD 131584 181272007 1 10/03/2016
DRESGE 18 B44 444 44 10 f44 444 44 20 000 000,00 20 000 000.00 | USD 131607 187122007 | 07/03/2012
RESGB 8351 1111 B 351 111,11 10 000 000, O 10 000 000,00 | USD 131613 181272007 1 15/09/2011
131617 1
ESGH 333,33 65 33333 10 000 0 10 Q00 000,00 | USD 131618 1841272007 | 20/09/2011]
DRESGH 14 044 444 44 14 044 444 44 15 000 000, 00 15 000 000,00 | USD 131621 181272007 | 2000972011
B £4 958 BE8 89 £5 000 000,09 | USD 131623 1871272007 1 2071 2/2011
DRESGB 24 088 888 89 24 088 888 89 23 000 000 00 25000 000 00 | USD 131625 1811272007 | 2001212011
14 560 000,00 15000 000,00 | USD 131629 1 1801220071 201272011
DRESGH | 454044444 [ 454044444 5 000 000,00 5 000 000,00 |USD 132108 19/1212007 | 28/02/2012
4 D40 444 44 4 000 000,00 1USD ' ] | 15/01/2014
DRESA d 540 444 44 4 540 444 44 & 000 0000 5 000 000,00 |USD 132114 19122007 | 2800212012
116 1
RESGH B88.89 9 080 588,859 10 000 000 10 000 0o JUsSD 132120 191122007 | 2120172014
DRESGB 18 161 777,78 18 161 777,78 20 000 000,00 20 000 000,00 1USD 132122 19/12/2007 | 30X6/2010
B 18 161 777.78 18 18177778 S 124 19/1 1
DRESGE 18 187 633,78 18 187 633,78 20 000 000,00 20 000 000.00 { USD 131555 18122007 | 26/05/2009
Fi 1
DRESGB 13 640 725,33 13 640 725 33 15 0040 000,00 15 000 000.00 | USD 131561 18122007 ¢ 120772011
RESGB 10 812 580,27 10 812 S5B0 27 12 000 000, 00 12 000 000,00 | USD 131565 181 2/2007 | 1 011
DRESGB 10 803 200,00 10 803 200,00 12 {00 000,00 12 000 000,00 | USD 131574 18122007 | 1710/2016
GB 177 777,78 | Ti Tt 0 UsSD 131587 a8/ o7 1 95
DRESGB 14471 111,11 | 14 471 111 11 15 500 000,00 15 500 000,00 | USD 131591 18 272007 | 29M11/2016
DRESGH USD ]
DRESGB 18 488 BBB B9 18 488 BE8 B9 20 000 000,00 20 000 000,040 | USD 1315947 168/12/2007 | 171072011
 DRESGE 18 460 BR0 .60 USD 1
PDRESGB 14781 111,11 14791 111. 11 16 000 DOD 16 000 UsD 131601 18/12/2007 1 10
DRESGB 4 668 333, 33 3 669 333,33 4 000 000,00 4 000 000,00 | USD 131603 181122007 | 28/10/2010
Fi 131611 181 7 1
DRESGH 165 855 888,89 16 888 888,89 18 000 000,00 18 000 000,00 | USD 131615 187122007 | 05/12/2011
7 1627 1 1
otal swap financiers 813 022 003,20 8§12 760 543 48 &84 300 000,00 663 725 400,00
DRESGA 13511 111,11 13 511 111,11 10 334 834, 58 10 33 934,56 ) USD 131143 181212007 | 18/04/2016
otal swap financiers 13 511 111,11 13511 111,11 10 334 934 .56 10 334 934,56
otal swap financiers 828 533 114,33 828 271 854,59 874 334 934,56 674 064 334,58
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Annexe 9.2
Eléments d’actifs apportés par la CNCE a CEBP

Lignes d’acuf :

mé CEBP

Caisses, Banques centrales, CCP 11774

Effets publics et effets assimilés

Créances sur las établissements de crédit 107 287
- A vue 6 583
- A terme 100 704
Opérations avec la clientédle 1156
- Autres concours & la clfientéla 1 049
- Comptes ordinaires débiteurs 107
Obligations et autres titres a revenu fixe 35 333
Actions et autres titres a revenu variable -
Participations et autres titres détenus 3 long terme 9 562
- VNC participations 7 987
- Autres (TSDI) 1575
Parts dans les entreprises liées 982
- VNC participations 982
- Aulres -
Immobilisations incorporelles 6
Immobilisations corporelles 50
Autres actifs 485
Comptes de régularisation 4 594

Total ACTIF 171 230
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Détail des lignes d’actif :

1. Créances sur les établissements de crédit — a vue

Provislons pour

Contrepartie VBC an CV dépréciation en CV VRC an CV
AGF BANQUE o 4068 06 5 408 .06
KR PL 12 £33 333,50 13 839 332,58
BANCA CARIGE SPA ¥ 069 44 ¥ 069,44
208 723,12
BANC CIETE GE HE@LE 171074 1710.74
BANK OF NEW YORK 632 684,29 632 684,29
‘HAHE QF TOKYQ MITSUBISHI 2 876 508,78 87
BANQUE BCP LUXEMBOUR 407 189,159 L 407 18919
BANGQUE CANTONALE DE GENEVE 18 047 74 310 047 74
| 4
BANQUE DE FRANCE 6 877 954 86 8 877 554 88
BANQUE DE LA REUNIQON 191352 I
BANQUE DE NOUVELLE CALEDONIE 30 319,97 3
BANQUE DE TAHITI 510,53 810,53
- 1 117
BANQUE EQEL 33,49 33, 49
42085
BANQUE INT.MASCAREIGNES 142 44 142 44
BANQUE PALATINE 14,82 14,82
BARCLAYS BANK LONDON 6 607 065,14 g6 607 065,14
BAYERISCHE LANDESBANK FRANCE 0,26 0 26
IN AR 7 840,18 7840,18
C E D'ALSACE J0 004 48577 70 004 485,771
' 151N B2.74 2. /4
C E DE BASSE NORMANDIE 281 256 484 53 281 296 464 93
343
C RETAGNE 294 018 375,13 04 018 375 1
C E DE COTE D'AZUR 18 908 822 57 18 509 B22 57
102 £53 683,20 ]
C E DE MIDI-PYREMEES 60008 183,53 60 008 183,53
G 364 312,79
C E DE PROVENCE ALPES CORSE 1424 275 694 37 1424 275 654 37
C U LANGUEDOC ROUSSILLON A 576 876 84 B 576 B76 84
h "M ]
L RD B E}_ﬁ_ﬁ
CAISSE DES DEPQTS ET CONSIGNATIONS 116 773 234 89 116 773 234 83
184 200 €85.1€ ] 164 200 £85,1C
CAISSE NATIONALE DES CAISSES D'EPARG 7 14225 714225
176 €63.60 176 663,65
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE §92 330,05 §92 3
CE GCE PAIEMENT o - J,00
NTRE 56 689 871,20 56 689 871
CE LORRAINE-CHAMPAGNE-ARDENNES 35 002 341,60 35 002 341 60

CE RHONMNE AlLLPES 459 815 (071,35 459 815 071,35
M §206.21
CIE DE FINAMCEMENT FONCIER 176351 |_ 1793 51
1003 801,46 1
CITIBANK SA . 42 27294 42 272,54
CLEARSTREAM DE CHOLET 570 769,15 570 769,15
.I. ;_zi [ " ;-l'nl.l L M * 'lh ol b NP 355
CONFED ESP DE CAJAS DE AHORROS 1 320 000,85 1 320 800,65
~EDIT FON R BANC 11424 613138 11 4
CREDIT FONCIER DE FRANCE 513977 7684 45 513 977 764 45
RED 275 34530 275 34530}
DANSKE BANK 1 339 656,52 1330 656,52]
; HE BANK A — 183 054 66 183 054,686
DEUTSCHE BANK FRANCFORT 48 662,05 4
DEUTSCHE POSTBANK AG BONM 66 845 372 B4 66 B45 372 84
QEXIA BELGIQUE S.A, 177 782 222.22 — 17 782 222
DEXIA CREDIT LOCAL 184,22 184,22
1 84 71 il
DIY REAL ESTATE 2 75,00 75
DNB NOR BANK ASA - LONDON BRANCH 491 886,24

FINANCI R Fi
FIRST UNION NATIONMAL BANK 292 300,92
102.24
XI5 INVESTOR SERVICES 76 970 822,39 76 970 B22 39
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ACOMPACNIE 101€ 228 212,18 i :

LLOYDS BANK F"LC 23 638 74 —
: - N5G Q9 A0 n&Q QG
A0, LTINS S SRR
NATIXIS . 1247 558 232,13 1247 558 232,11
NATIX NANCEMEN | FLi 299 8t I 94 8
UCEGR PARTICIPATIONS - 0.00
ol A= =L . :
RGYAL_EANK OF SCOTLAND PLC - i 24 688 54 24 635 54
DCFIM 10 o494 08 19 504 OB
., AR TIMICILIA DE FINANGEMENT 45 & 33 B,
SOCIETE REUNIONNAISE DE FINANCEMENT 91,45 e . 91 49
OV | i ‘
SF’AHKAESE SAARBRUCKEN I 83 466.013 83 466 {3
ANK J34 337,42 ' '
GARANTIE IMMO 13,39 13,38
SUMITOMD TRUST AND BANKING COLTD 115 157,05 | 115 157,05
NK 730 661,77 738 661,77
. RESOR PUBLIC 8203954746 | B2 039 947 46

§7 634 204,78 '_M.M.E.
28 187 566,36 28 187 568,36

dralions en instance 218 502 789 .62 218 502 789,62
Créances & vue 8 582 587 498,10 0,00 8 582 537 496,10

2. Créances sur les établissements de crédit — a terme

A3C CICOBAIL | 65 066 929,70 65 066 929.70

| : B 30 : 33 30

RAIL ECUREUIL 282 455 851,50 282 455 951 50
| 838578 04757 638 578 O4

BANQUE PALATINE 2178 442 27335 2170 442 279 35

f 009 570,29 R 009 570,26
BRETAGNE-PAYS DE LOIRE 15 024 076,25 15 024 076,25

C E AQUITAINE POITOL CHARENTES 1 998 402,74 1598 402,74
IQ.E.D.'&..SAGE £ 030 184 341,73 184 3417
C E D'AUVERGNE ET LIMOUSIN A777974 217,30 3777974 217,30
DE BASSE NORMAND 824 065 679,36 324 065 679,36
C E DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE _ 3 760 467 552 00 3 760 487 952,00
E BRETAGN R B12 B 8 B12 6B3.0
DE CHAMPAGNE ARDENNES 819 407 608,90 819 407 606,90
C E DE COTE D'AZUR 3 350 839 437,41 3 350 839 437,41
Jin FRAN bl £40 774 456,08 D 774 456,08
C E DE HAUTE NORMANDIE: 2 143 200 781.93 2 143 290 781,93
RE LORRAINE NORD 140625027565 1406 250278 85
C E DE MIDHPYRENEES 3314 861 063,95 3 214 661 563,95
DE PICARD 2 408 103 360.73 2498 103 360,75
C E DE PROVENCE ALPES CORSE 8 970 936 503,76 B 970 936 503,76
QES PAYS DE LOIR 2160 705 362,20 50 705 362 .2¢
DES PAYS LORRA 10 488 410,45 10 468 410,45
C E DU LANGUEDOC ROUSSILLON 2 1:15 028 727.76 2 136 028 727,76
L “__. lN L'; * ah
C E ILE DE FRANCE NORD 1 429 393 239,21 | 1429 393 239 21
C E ILE DE FRANCE PARI 177 661 137,30 177 681 137,20
NOL ALEDONIE: 41 940 B27.34 41 940 827 34
CACEIS 51 979 50820 | 51 979 508,20
CAISSE EPARGNE ILE DE FRANCE 3 118 706 543,05 3 118 706 543,05
AQUITAING POITC ARENTES 2 720 £20 095 54 L?E_EO_Q%F_I
CE DE LOIRE DROME ARDI:CHE 1 826 B31 713,14 1 836 831 713,14
QIR NTR . '
A B/ H 1] . +Ji

CE RHONE ALPES g 880 BY1 817 .80 EB{] 841 EH‘Elr BD
421 676 662 84 1111 676 662 B4
h H aln 315 515,80
CRED IMMO DE FRANCE MIDI FYRENEES 756 518,20 _ ?5& 518, Eﬂ
REDIT FONCIER DE FRA 3 396 482 121,93 :
CREDIT FONCIERACOMMIUNAL ALS LOR SCF 1411 224,85
a0 L ™ = [ Pmilﬁ w44
FINAN REGIOMNAL ABITAT BOURGOGNE 572 684,19
FINANCIERE OCEOR 5125 843 78617
P MORGAN 819 875,78
kln ™ - ’ ! wﬂ-—-——-— ;
NATIXIS FINANCEMENT {CEFI) 18 805 317 B0 18 BUE 317 80
NATIXIS LEA: 76 421 875 00 76 421 875.0C
QSED FINANCEMENT CEF’ﬁ} 300 893 333.33 300 B93 333,33
DICARDIF BA B 012 760.39 B 012 760,39
A DE CREDIT IMMOBILIER GRENQE 2 297 506,90 2 297 506,90/
SA FINANCIER REGION MASSIFCENTRAL 1612 210,35 1 612 210 35
ANPAOLO BA 2503987622 | 25 030 876 22
SANPAQLO MUR 4 006 380,19 4 006 380.19
-l- Y| - -I-: . W -
= DE CRDT D . A CARACT MUTUEL ﬂ {156 025 00 } 056 025.00
SUD QUEST BAIL T4011 165 34 T 011 165 34

Créancses i terme 100 704 133 801.00 0,00] 100 704 135901,00




3. Opérations avec la clientéle — Autres concours 2 la clientele

Provialons pour
Libellé publiabie Conirepariie vBC enCY dépricistion en YNC mn CV
CcyY
“’ —
Auires concours i ia cllantdle CNETI 5 355 235 B8 5 355 705 88
__EEURELIIL ASSURANCES IARD 4Q 81D 722 60 40 810 Tﬂ,ﬁﬂ.
1 ECUREVIL VIE FONDS PROPRES 20 500 524 86 20 SO0 524 B8
EMRO SOFAC 4431 95923 4431 956 23
£ 180 855 851 28 180 B55 8571 78
FONDATICN BELEM 560 1621 550 152 12
GCE AVIOIT L5 244 JAG 48 58 244 WD A8
_ -
IGCE IMMORILIER JA A58 545 54 1 N EER RAE £
e GCE PAEIENTS 1 De8 187 ,0¢
GCE TECHNOLOGIES A8 BE7 480 35 34 87 480 25
. GESTRIM BELGIM SA (NEXITY) 3781 00282 3 781002 82
et — GESTRIMDEUTSCHLAND IMMOBILIEN MANAL 17p 21847 | . wal.
- |GIE COT ECURELUIL 1031 421,74 -'
IIMMOBILIEREIF 225 57R 4G : J
e —_———— ISSORIA 16 485 001 B] | 19 485 D01 53
LAMY INTE ANATIONAL (NEXITY) 5 B04 B4S 02 5 B0 Q4% 92
A070 18855 ! 179 198,55
‘ 1w 1 H& DOTL H [
NATIXIS CONSUMER FINANCE 11 052 81500 11 057 §15.00
e JMATIXIS PERSPECTIVE 6 MOIS 11800 780,77 | 11800 780,77
——— ﬂg} J05 825 000,00 305 625 000,00
SOCIETE LAMY
e { SEREHA
- mr
ASSOCIATION ACE
| X
BANDUE ECP PARS
e MESEDMIQNS DE L EPARGNE awepe ! 40000
FINANCIENE OCCOR 10775 16775
FQHGE PAR 1d4d 00 144 0D
GCE COVI RED RONDS 500 500
ECURELVIL ASSURANCES IARD 1 683,00 1 BA3,00
a 10 2974 1 5

4. Opérations avec la clientéle — Comptes ordinatres débiteurs

Comptes prd'neires débiteurs | ABRY PARTICIPATION
ACCOR
AEGETA
JAFLAL BOIS DE LOCHERES STAIN LOCHERES
| AFUL DES VALX GERMAINSGERMAING
AFUL LA FOUE FONTENAY AUX BOSES |
AFUL MOGADOR
| e AFUL PORTE DE VINCENNES DE VINCENNES
§ :EEE: E NN
AGRO PICARDIE )
AlH FRANUE SA
AR FRANCE l
_—W I i
ARCOBA N .
AS LA MADELEINE A BAGNEUX INE
A9 LE CLOS FRANCAIS A MONTREUIL
_—W
L___ ASS AFUL ILOT CENTRAL PLAT GSC
n ASS JEUNES SPORTIFS ILE DE FRANCE _[
ASS SYND CITE FLORAL ST DENIS CITE F 762 i o 1s82]
DUt DOMAINE DE VILLIERS BU 1.62 182
GUINET VAL D YERRES !
i LE PARC YERNOUILLETASSO SYN 21,44 2144
ASS SYNU LES TERRASSES A TORCY 7.0 7,96/
ASS SYND LIBRE DE MONTAIGUT 762 | I 762
I 782 7162
7.52 7,562
it e
ASS SYNDICALE DU VERT GALANT 880 38 &80 36
ASS SYNOKCALE LE MOLERET - 782 T A2
ASS SYNDICALE LES MARDELLES
- ASS SYHDICA MONRC 1.83 1.0
Mg DT LIRS e LE LA B M
ASSQ PEVELOPPEMENT ET AMENAGEMENT 7,62 i
ASSO DU TILLELL A BLANC MESNIL T A2
ASSO NAT FINANCEMENT EQUIP SCOLAIRE 165 50
— . - n Ly v i
LA YERI 1B
ASS50 SYND MERLIM A EPINAY FSEINE . ]
ASSOC QUAL PREVENTION S5C ARCOBA , T E2
ASSOC SYND GD ENSEMBLE EPINAY ORGEMO 782 T 682
182 | 762!
S— (ST T T m o
ASSOCIATION DES RESIDENCESPOURETUDI | 543 | 5433
ASSOCIATWON DESCARTES A BLANC MESMIL 162 7 82
ASSOCIATION FONCIERE URBAINEDE GAGHNY L. ¥ 1682
ASSOCIAT HON FONCIERE LIRBAINED DB AN 1ra
3, 2400 8429
I 1.6 183
. ASSOCIATION FONCIERE URBAINELIBRE FO 162 782
ASSOCIATION FONCIERE URBAIMNELIBRE JE T A2 7 62
ION FONCIERE URBAINELIRRE LA 15.24 1524
— ION FONCIERE URBAINELIBRENQ | 152 182
ASSOCIATION LIBRE LES TQURNELLES 17,12 1212
ASSOCIATION SYNDICALE DERRIERELES MU 184 AA 168 A8
ASSOCIATION SYNOICALE DES SAINTS SAU .7 | 7,62
ASSOCIATION SYNDICALE LA GUINET 162 242!
IASSOCIATION SYNDICALE LAFOPNTAINE A 1.62 262
— ASSOCIATION SYNDICALE LES COURTILLES 282 1862
ASSOCIATION SYNDICALE LES DIX a
ASSOCIATION SYNDICALE LES RAGUENETS J11.47 - 311,47
ICN SYNDICALE LES YIVIENS 162 162
———[ASSOCIATION SYNDICALE LIBRF BEAUREG 762
o JASSOCIATION SYNDICALE LIBRE GAGNY )t 40,59
ASSOCIATION SYNDICALE PALIL 2248
ASSOCIATION SYNDICALE RESIDENCE BALZ 148549 1 485 48
ION SYNDICALE SCARRON A FONT 142 2
I ION SYNOICALE STHMARCMAMAS | 282 —
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MMELU

ASSURECUREUN PIERRE 3 5C 78 275 309 M

IASSURECURFUI PIERRE 5 50 -
1500

ASSURECUREVL PICRRE O SC| 1500

ASSURECUREUR, PIERRE 7 5C ] 75,00

ASSURECUREUL PIERRE A SCi

. CANAL BATELLITE
GAPRI ENTREPRISES 1500
CAPRI PIERRE 1 B2
ICAPRI RELID GRODP 1l 782
— 1600 ENTREPRISES INNOYATION 7821
ICDC XIS ENYIRONNEMNT ET INFRASTRUCT 187004
ICDC [XIS PRIVATE EQUITY 7822
ICEGETEL 8813 89
CELINE AVIATION SBAS 9.2
CHEQUERS PARTENAIRES SA { 76.21
CICH INNOY | 50.31
e TQLE.EEQALEW@____{ 2541 ]
CIE FRAMCAISE GESTION SERVICES SANTE 782
tEIE GESTION WESTISSEMENT IMMOD | 7o 00
CILOGER |
COFIMAGE 10
l COFIMAGE: 19
COFIMAGE: 12
l‘.:_DFIhMGE 13
COFIMAGE: 5
COFIMAGE: &
COFIMAGE: 7
COFIMAGE B —
COFIMAGE 9 ! 873 I—_Zﬁl
COFIROUTE 182
COLBISOMN SAS | — 21000 210,00
| e I I“Jﬂ
COMPAGHIE DES ALPES 104 34 106,34
COMPAGHIE DES ALPES - FINANCEMENT 2541 2541
| COMPAGMIE DES ENTREPOTS 35 70N A2 | 35 708 82
CQOP AGRICOLE UNON SET 15245 15245
| AGR C 11!,ﬂ 148 R4
ECONOMIE MIXTE CONSTRUCTION 2237 24,37
ECO-SERVICES CAPITAL T8.2) 70.2)
ECUREUL ASSURANCE IARD 4 fE5 14 4 66
ECUREUI, GESTION FCP g
EGIS EX SCETAUROUTE SA [ 127084 1279 B4
E FCTROPAR FRANCE 8.2 7623
e JELM LERLANG - :
ERLIA 29 B4 g f4
EUROPEENE DE STATIONNEMENT SNC_ 7023 18,
EUROPEENNE DE STATIONNEMENT SA 531,21 531,21
EINANCIERE BYRON SAS 744 I .44
I EINANCIERE TRANSDEY
IFLEUR 545
FONGIERE
FQHEIERE COMMERC [
FONCIERE DES CAISSES DEFARGNE 184 TH1 ER 1854 191 68
FONCIERF ECURELIL N 7808 | J8E8
e — FONDATKIMBELEM ﬁ.____mnzm_{‘ b 19062187
FONDINYI.ST CAPITAL 54 118.23 119,23
FRANCE TELECOM 15245 | 152 45
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| [ 7500 7500
GCE CAPITAL SAS 237 237
GCE ECLAIR O7 D02 D02
GCF £ SOIRF IMMOBILIER 598 £0 508 50
GCE NEWTEC 015 0.15
GCE PAIEMENTS l § 444 11 144411
GFF INSTITUTICNNELS 342,60 342 50|
GIC Dt VELDPPEMENT BT TR502 A7 785 02
GIE AFQRIA ! 18.28 1825,
GIE OCEOR (NFORMATIQUE 1011 757,40 161175740
| 3173 LT3
GREVIN ET COMPAGNIE 45 59 4559
GROUPEMENT INDUSTIES AGR. ALIMEN 202 11 202 31
ROUPKT PROPRIEIES CAISSE DES DEPOTS 108 20 - ]
Fumm&u.ms.e&mm pRa pBA DY
HuM NOUVEAU LOGIS 001 |
-. ndull : . ;I- . . -I.I-..F ) . -*- .1 +""' 1
HOLBCO gﬁ.m 25 00
ICADE CAPR| 13 538 03 1
ICADE GIA 17 §95.40 17
IMMOELIERE QLIVE BELGIQUE 250.00
IMMOEILIERE OLIVE LLIXEMBOURG 301,82 82
IMMOEILIERE PBS SAS 75 .00 7500
e | I SUT1) SAIER DE VALENCE 162 82|
e INTER L | p21 | T I1
l IRIS CAPITAL MANAGEMENT 7823 1023
ISSOR. A 0,81 081
X183 AI'W ELUROPE 1 300 00 1 300 00
IJASMNE;DQM.EH 785174 ZAS1Td
KALFAAN & BROAD FINANCEMENT BAT 48235 pAT 48235
| IKAUFMAN & BROAD PROMOQTION 4 | 2.0 20}
LA FRANCAISE DES JEUX 977021275 770 212.7
LES Al PINES 508 | 5 Ad
{ M 1220 23220
{ mﬁm 570,81 STOBY,
MAINE EQUITY CAPITAL 9 aw_l 20,12
MAINE PARTICIPATION 2 78,23 7623
MAIh_tE PARTICIPATION 7 7522 | 16822
MARSIIRE HARITAT | 114 11 l 114 81]
MAURIAC AUSTERLITZ | 15.00 75.00!
. MAURIAC AUSTERLITZ It | 7500 | 75,00
MIFCOS PARTICIPATIONS 1 320 233,26 1320 233 28]
MINISTERE DU TRAVAIL FOMNDS DE RESERY 152 45 152 45
MONINFO_ ___l___:.aﬂun.
MUT FAM PROF DE SANTE 15245 15245
) | 15245 12240
- NESS\S 0,19 0,19/
HEXGEN CAPTAL LIMITED I8 AR 758
NEXGEN FINANCIAL HOEDINGS LTD 007
NEXGEN RE LIMITED 3341 | Sﬂh
NOUVEEAULOGIS DE LEST SA DHLM 50 317 48 A
NOULWVE AL LOGIS MERILHONAL 12 104 04 12 104.04]
DM 9 924 71 9824 T1

— AT TEAMELA o e

PART C.OM

PIERRE ECUREUN NABITAT

PIERRE PLUS = ]

“rp_ﬂ—_—_
PPR INANCE SNC RIRECT
FROFIMOE. ;
REGIE AUTQNOME TRANSPORTS PARISIENS 50,00 50,00
RENALT S.A 263,37 | 263,37
BRENALAT SAS 4 50260 A 5ll2 80
IRESIDENCES REPEG | PR | . e JO22
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SAARRARIDAGAI 1 1500 7500 !
SA CONSTRUCTION DE LOGMTS ECONOMIG 41,88 41,86
_ |SA D HLM LE NOUWEAL LOGIS AZUR | 131 552 52 M
T isACHIMIE NOUVEAUIOGIS PICARD | 2441301
|SA HLM COLIGNY I 20253119
| l 114 762,50
SA HLM MAISON DE MINES ET DES PONTS 9 31
S& HLM HOUY LOGIS CL CENTRE LIMOLISIN 28 BT 39 28 387 30
SALE MARQUIS 7500
SA SAINT BARBE FREYMING MERLEGAGH 2287]
SACLEF 557 & 5T
SACCEF DAMOBILI R SCI 75,00 75.00]
SADECC SOCIETE ACCESSHON DIRECTEETY C 201 20
T ISAFMAUTUNOISE . _J__Lenm_l..__ 1802 58
SAIEM BAYEUX 2011 2611
F SAIEM D ELBEVF 2821627
L SAIEM 102
SAIEM DE GRENOBLE HABITAT : 80,04 |
SAIFM DF MARYSE BASTIE DE TOURS p03
SAIFM DF MENDE ) 282
SAIEM Dk NOGENT SUR MARNE 7028
SAIEM OE STRASROURG _ - Fs
I SAIEM BICAL - SAIEM DE COLMAR E‘H,Hﬂ_
SAIEM HAR PAYS CHATELL ERALIDARS
® |
IEM L' |
SAIEM SEMICHA
SAIEM VANDOFLUNVRE-NATIONS
SAINT MARTIN 1
SAR] GESTION
SARL 23 JEAN ROSE
SARL DAMENAGEMENT CROIX DE BERN
SARL GOLF ET LOISIES -
. SAR! SOGIFTE NOUVELTE DU DOMAINE
SARL VARENNE CAPITAL PARTNERS
SARL YELZY HOLDING
[SAS ASSURHELENE
¥ 3AS DOETIMMO
SAS CENTER VILLEPINTE ]
SAS ETAGES FRANKLIN 7
7500
SAS KUPKA . 75,00
SAS LE POINT DU JOUR 2875 44504 2 B715 Hﬁlm
SAS OFELLA 7500 7500
SAS PYRAMIDES 2 o0 ] — —7500]
SAS TOUR DESCARTES 500 7500,
- 7500 75.00'
SASLY FGHAE 15 00 1500
SASU FOZ PARTICIPATIONS
— isasulocisms
L
SCCY - 15
SCESL L'DWHE
. SCHEFFER REAL ESTATE
SC) 53 PIERRE SEMARD
|""‘_ o 1SCI78 A 88 ALLEE JEANJAURES
SCHAMENAGT SIOUVEL
SCIHANTONY PARC
| SCLASSURECUBELIL PERRE 2

I._.___.__EQLEBﬁﬂ'.Eﬁ
SCl| CAMP Eg LUGEE

SCI CHATOU LE CLO3 DES CORMIERS

SC| COA OMPES CHARLES DE GAULLE
SCICOLOMIAL. .

SCI COMEL(A
SCI CONSTRUGCTIONS ETUDES PARIS
SC1 COTE PARC-NOISIEL




CRO
SCIDE LACQ SAREGION L
}ere— — ISCLOISTRIFQLE CLESVD
SCLOISTRIFOLE PARISVUD
SGIDISTRIPOLEPLAINCDELAIN
135-141 AY FELIX FAURE
SCI DU 2 RUE DU COMMANDANT GUILBALID
SCI DU 3537 QUAI DE SEINE
SC DU 50 RUE DE BOURGOGNE
 — SCL I CAMPDOLENT
1)
SCI DU MOULIN
SCIDY STADE A BONDY
SCIENTREPOTS ARTOIPOLE ARRAS
SCI ENTREPOTS ELROCENTRE TOULOUS
. IR N FANTY -
___ SCI EURALILLE S3C
13C) FONCIERE 1
. G| FONCICRE PLEYEL
SCI FONCIERE SAINT-CHARLES
SCI FONDIS FONDS INVE STISSEMENT
XLESF 5282 5262
SC| GRAND RADE 35,88 3548
| SCI HABITAT RHONE ALPES 2 900 862 42 2 BOO BB2.42
I
f— 182 | —T
SCI LE CLOS DU PUISATIER o004 | | 0,04
(SCI LE MARCONI __ 1,17 117
102 102
7500 1500
JSCLLES HAUTS DE L ESTAQUC
SCILES TOVETS 7 62 7.62]
1&.rd
190,81 [ 190.61)
i 7
41, 4185
568 53 568 53
\ A2 02147 | 22147
PARIS IMPA MARIE BN 182 162
SC) PLACE € 75,00 75.00
ISCI PRINTEMPS LA VALETTE 7500 75,00
ISCI REGE-JACQUAND 5 451 52 ‘ 5451 57
&

INZ) 7.8
SCI RUEIL APPOLD | 75.00 ‘ | 7500
—|SCI SAINT DFNIS TALANGE 2500
| _ 1
LIAYT 7500
YT ?
SCI TAYT 2 242 97
gg:iﬂgﬁglp 7648
14
R MCR [ 1500
i} SC) YVOIRE 245903
SCIC HABITAT ATRIUM 7043397
11D ARR 23
l 364 283,10
SCIDC CONSTRUCTION DU B 1721 1721
1 SCPY ACTI HAB(TAT 1 T KII | 38 11




l SEINE INVEST | 75.00)
SEMA SCEAUX 782 182
| SEMALY SA anAl_ |
SETALP 7500 1500
SILOS MIRANDAIS 15245 152 45
SNC CAPRI D#HTQH 15,24 15,24
SNC DU BOIS DF S HARCHOLING COTTAGES 19 141,51 19 143 80/
— e IsNCOUCENTREMAYOL -— e | 18]
SNC DU CHAPITRE 334 338,31
SNC DU GOLF DE LA RAMEE 75,00 75.00
SNC DU GOLF DE SAINT AUBIN 1500 15,00
SNC ETAR NORD PROMOTION 182 i
SNC ETARL CENTRE EST PROMOTION 132 80 112 80
SNC FRANCE QUEST PROMOTION 102 7.62
SNC HAUTE CLAIRE 0,01 0,01
SHC LE POSEIDOMN 100 32 10012
. SNCLES CHENES 1L 1L.A2
3 I 1 FEHTIAIHE S (TR AL RN |} i 10
u T
SNC LORD BYRON BUREALIX 7311 731,15
SNC LORD BYRON HA_ETTATIDIME 250 51 ?50,51
SNC PORT D ALBRET LOISIRS 456 4569
SNC RESIDENCES DE GARCHES T8 7,82|
SNC SAINT LAZARE TRINITE 75 00 - 75,00
SNEC SE1LOGEMENT 140
SNC TERTIAL 16 5‘%'1}_
SNCF 163 2 183,26/
$0OC CENTRALE EQUIPEMT D) TERRITQIRE 670,68 870,62
SOC Crv DU 44 R OE LA TOMBE ISS50IRE 53154 53,5!.
SOC DES AGENTS FRANCAIS NUCLEAIRES J 878 01 3 ﬂ?ﬂigl
S0C FINANG INDUS CINEMATO AUDIOVIS 83,02 543,02}
! SOCIETE IMMOBR] POUR LA REALISATION 7500 7500
| SOCIETE PROVENCALE DE STATIONNEMENT 78,23 7623,
SODEMA 762 7,82
F SOPARDIF SA 7821 ?5123
S STE AMENAG REALISAT 10T HUGO YERNET r 7500
W i I*" - T ?*'ﬁ
STE FONCIERE MOGADOR SA 75.00 1500
SUEZ 8 15245 | - 15245
TERRES [ FUROPE SOCIETE DE CONSEIL A 15245 152,45
TIERS SANS ORJFT 1420 787 47 1420 87 47)
'TRANSDEY SA 5381 gl
———— e 2
— UNION FINANCE G NS 152 45 182 45
VALEDOC UNION DES COOP. AGRICOLES 144,78 148 TA
IVALENCE SC 7500 | 1

Tolsl Compies oridnaires diblisurs

108 #91 303 54

0,480

104 343 108 54
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5. Obligations et autres titres a revenu fixe

Casle I Livetid tare Uibeild tiers VEC on CV Fravislons pou VNC an CV Noming Inftial & | Deviea [ 08¢ | echance
[11] Y |
- 228 TIT 012 2872103152 T30 000 poopo FUR T 19;17008] 3amprz000]
il . S OTT 200 27 428 43 31 LELLERIR . %000 00000 EUR L709/2001 | 2T/ 11
L3 1} STHQM $ 190 53 49 437134 172 159 K] DO 00 : {70909
B 176 194,14 8 000 00000  [EUR 11051909 110572000
ROODO4 5 131072009 YONMAISE DES EALX S 060 149,17 SO60 14912 1 % poo oo.on R 11001909
2 024 018 D00 00 2 DOD 000 DOO.00 LR 171107200811 TAH 2071
ROQ1DETEINY COY EURIM+D.52% ORJ11 COVERED BOND3 3 D35 024 DO, 00} 3 034 024 000 00 00 DOO 000,00 i
2 000 043 333,33 - d000 54333303 1 =600 000 000 O :
A 2 008 543 XL J 008 543 3330 1 ) 000 D00 000,00 R
L | PG aseomer 1 — 1 W TS N 60 00000 i
NDA o XL OE EO EAA B -
RLD0 10858977 E COV EURAIM+D 8% DV 14 FED BONDS 3 D08 £28 808,57 3 004 624 668 8 xp D00 (000 R
= 2900 343 A8 Ja D1 10000000000  EUR
RO114972013 MATIXI TEPREC 1112114 FIxi3 g 97 188 3% 52 4 957 184 J!-!,ﬁ 2
154 031 1 zmnmmnm UR
RO115314884 ALATINE §.1 ng_m o E-'IUE.,PALATIHI} 50 396 000 00 50 B9 DCO 0O 10 0041 D00 .00 I
20 740 25000 20 140 22000 1 604 000 ) ii
ALS O CAA AT A NS A aY BOC 000 POO O is
HrIlGi8er i A16 A ) OO0 OO0 00 .
AR1156111 FCM EONIA 1.81% 03108 =CMPANIE FINANCIERE DA CREDIT MUTUEL 200 £23 333 33 20082523333 | sponogoppon  EUS
e A ANL50 ] + uR
it L WEH = . At Py el L L LS arElal e, W = L] L Ifi} :ﬂmm WAL UH
mwnm ALA INE EQNIA 1.A% D19 BANQUE PALATIN | 5039783331 ) — | 50397 83331 | roooomooon  EUR
A( 2 LIEPRE 4 10 | X214 ION O ﬂaﬂﬂqw 299 720 000,09 40 J29 PRALE] UR
FR0Y15683290 IE PREC 4 50% 00010 REDIT WDUSTRIEL COMME RCIAL 79 518 14+ &4 29 514 181 &4 100 000 GO0 OO 3
FRO11598 NATEC EDONLA 1,75% 30 NATl&; 4D A0 212 22 402 BOA 202 400 000 000.00 _EUR
FRO11GOARGAS  INATIX] IF Y% A2 NATL | 1210 - D DO DOO. 0 :
FROT16066483  INATDOS IF PREC 140308 |NA TR TTOII 0528381103 T o0 ooocono  FUR L 1um1o0m
mm . 1 1MM—1 | [y 7 4 o 1 500 0O 000 OO EUR 1172008
SOCKETE GINERALE QT N9 111 ZTIWEERI KN T T T T )
?mn:r-mnwnmw_ . 1 507 (21 250,00 1 1 500 000 000,00  EUR 2111/2008] 23/02/2009
FF EQNIA 1.50% ZW0)06 REDIT FONGIER DE FRANCE 502 323133111 507 123 333,33 0 OO D04 OF R | 21/1172000] S30vans |
H01151 189 S0 EOMNLA 1 0r4% 200 2 H sl TNERA 201 274 000, 00 01 274 DDO. O 300000 00O D0 ELUR __EDJHM L2003
T - PALATIEONIATIASZAZS  Banos A TDNE 250082297 | =ncR2 72222 | 2%0 000 ov 0 EUR 1172000 | 2RArIrnns
FRO116159158  WALATIEONA+I 8807278 BANGUE PALATM 20 P54 333 54 20 Be a1 smonnnonnn Fus | owissone] guessnne
RO 18184027 3G ED ZHERALE S OSTAZEO0 1 35000000000 EUR | 01/1272008] 0302000
FRO1182658382 [CFF EQNIA 1 20% 1803408 RED(T FONCIER DE FRA 1ﬂ155553£ | 100 153 33 000000000 JFUR | LIAnZI2008 ] samaoone |
FROLIAIS4AZ4A  [PALA P 30 23N RANGLE PALATIM jsnioazso0e 1 18000000000 EVR 1 23/12:2008 03200
FRO{183&LIGA  JCFF EOQNIA DE3I% 220108  ICREDIT FOYCIER DE FRANC Hw 1118 070§ 1138 n5s 439.00  EUE 22r122008] 220172009
FRA11839771 PALATIEONIA*120240  BANGUE PALATIN 100 078 s 67 100 000 005,00 EUR 4 .r-:.u.-
RO 18405 18 M'I EQH“ 1Hm QUE PMATIHE EWDJHWJ.W — mmﬂmm S S (0 . mm
101154208 DNIA 0.47% 22701705 CREC(I FONCIER DE FRAN! — 37 228 p81.00 R 111 220172009
XSOT14105278_ JGENER B B% EGM 2001722 ICURAJIONT GENERALI SPA R 244 214,83 2 B49 360,51 000 000,00 EUR Fnirored
X50118%91024 PUR POYW 8.25% 08 11,2010 PUBLIC PONER CORP OF GR 5048 232 00 S D46 2I2 08 5 000 000,00  FUR O/ 1172000 01172010
i ) 51925670 43 S 192 676 4%
: ANCIERING SWAAT SSCHAF 5 142 S48 49 — 14758849 | 5 D00 000,00 EUR FHOR2001] 040772011
th NANCE P - 218 AN 4D ARSI DTN H00 (0, 00 R | 2V0R001] 230Rm011
UMBE RGER UNDUSTRIE SA 507243151 5072 431,51 N D00 [ : L viamnt
; . g BN AAC VIZCAYA ARGENT, LONDO 38 298 n 3 oA 23¢ 400 OO0 000 () UR 15011720081 14003 2004
orial L n of Autres hn l"lI'II"IH'I wen acquis 11 544 53 I . ' M b3 Bdd §19 501 B
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CEDE PROVENCE ALPES CORSE | 11 132 000 00 1170 200,00
e EDE PROVENCE ALPES CORSE 512 000,00 201200000
CELOIRE CENTRE ALY 380 SAIARASH
1pe7 G EURIMD 3% 01 CELORE CENTRE Lﬂiﬁlﬂ_{ 390913
LE LOIRE CENTRE 0208 259,64 - G2COCSSAs 1 60208 ASOR4 : 010172000
1 CE LORE CENTRE ! 5 508 183 A3 5 596 193,83 5 606 14183 ACAr2008 1017017009
ROO004 74 7S EFP 4 ATS% 2805/2011 CELORE CENTRE 4927 500,00 | 4§27 500,00 ﬂzrmm E R | 300020081 020172000
.QE.IQIBE.EENIEE LUJJIE.% ' 00.00 00.00 i L 00201 02012009
S019394 7271 UTOST £.00% 09067201 CE LOMRE CENTR 5 808 200, 5 A6 200,00 RO 200 i R | anosoonal o3m12008)
SE LOIRE CENTRE :.L'a.mm_l 2] 000,09 900,00 . JOONWI008 | OZOVI009
CE  QIRE CENTRE 2301 AL 0N AN AOH [ 30 A0 : 002008 ) 02/D1/2000
14 CRLQIRE CENTRE 4 14 300,90 4 194 300,00 4154 500,00 i MOWI0N | D01
CE LOIRE CENTRE A 058 400,00 BOSG40Q00 1 058 400 00 3 S00H2008 ] 0210172000
148530277 ATFAL 5 040309 IC £ DE PROVENCE ALPES CORSE . £ 061 200,00 081 700,00 D81 20000 EUR | 30092008 010472009
£ OF PROVENCE ALPES CORSE 1 1012700000 L] 2000 00 R _JG0N2008 L QUOLZONG
$01939472 11 UTOST 5.00% 0802014 \C E DE PROVENCE ALPES CORSE 19 1682 000,00 18 182 000,00 18 163 000,00 EUR MWOGZ008 | 010472000
4109 000,90 4109 000 10 3| apoapeoal 1meonos
* 14 ¢ £ 0C PICARDIE 4 A£584206° Dot 420 £15 i PLOZ000 1 OFDATZ000
C £ OF PICAROIE 3% 813 71 1A% A T( 8| 02/102008 ] 01042009
CEREPICARDIC, 205901617 ps9g18.12 | . 205901812 EUR | 0270720001 03042000
L EDE PICAR NE JOSA 52410 LA - L 02102008 ] OIS
4 1 CARD §u§ Eﬁ,ﬁ ] 1 449 73582 144973582 EUR 02/10:2008 | Q340472000
G E OE PICARIME 2800 708,04 LIED. R B 021072008
5014703055 WE 8 1/8 107212 C E DE PICARDIE 3 278 802,47 | 1218 60247 1279802387 Fun 02/10/2008 | 0304
%m& 4 §70 850,89 A 970 £30.0¢ 210 o083 B L 0207008
SOMBMBI072 EMENS 5 AT5% 091414 C E DE PICARLDH 2 535 905,18 2 535 046.18 2531 969,18  FUR 02/1072008 | 03042009
DII4E202 SIEMENS % 0114414 G EDC PICAF DN 4 533 pe9. 11 433306918 e .18 i
e01p144358 % 10Y09201( £ E DF PICAFDIE s 081 32877 50681 320,77 5081 32877 _FUR 0210/2008 | 03042008
20109714 15¢ ATF&Q&}]Q g G E DE PICARDNE 2517 844 M |' 2617 88338 28178838 EUR 0/10:2008 | pWoaomg|
: : L SVOYIS ol ] . .10 ]| — 3481 520,01 J4818280] 11520 B L CIO2008 L QL2009
I3 C E DE PICAFIDE g 891 782 19 289178219 x4 78219 FUR | 02/10/2008 | 03042009)
L A0 L EDE PICAFNE - 5068 £20 50 ADEASZREE 1. 5004 22080 F D200/2008 | OVO4D009
VOLKSWAGEN 8.3/ 5% 3012 C E DE PICARDIE ] 2 028 818,39 202081839 Lzaam,arg R 1 02/10:2008 | 030472000
#0142 NOLKSWAGEN 5 375% 20 S B DG PICADIE S 071 540 9 A0T1540.92 A Q202008 | O3A 2000
FH 0001 ?2325 GAZOF 4 75% 19022013 C E DE PICARDé 2047 520 77 2 047 520,77 ;mrmn UR 02102008 [ OVOArIO0
R0Q102100% STE SFR SA ) I75% OFH G L OC PICARDIE A 705099, ! 470309933 ) L Q02000 | V042000
':'m':'rm— FET & 0% DRIP4 ¢ E OF PICARNIE 1 627 AT A2 1977 TEOAZ 1927 780,82 : 021V2008 | DI04/2000
'me— ITOST 5 00% 030672014 C E DE PICAIDME 2891 87173 ] 2 891 67121 91 R__1 021072008 | 030472009
AXASA § O/ 1M1 C F DF PICARDIE A 199 267,12 Ape 672 | g 20 R L 02/102000] 03047200,
IIEEE[]]I_ MW FINANCE NV G E DE PICARIME 4 537 053 74 4 857 05328 4 897 053,20 B 0072008 | _OND42008)
: - % 040472011 CEDREPICARDIE L83 424 B A0NY 42409 e B__| (7HGZ00A1 O30E0000,
ts.n.annmuma C E DE PICARDS i 4 873 539,50 4 673 555 A8 461350988 FEur | 0211000008 GVO4I2000)
i Q&0 G B DE CWCARDIE 16335 010,44 L1 D18.48 B e 2L Q2008
QLR 6 1211 C E DF PICARDIE o BN 468 TS dpesgesys ) 480546575 FUR | 0210720081 OVO4R008
% DD 2] 1 £ DE PHARDIC k022 263,06 304230900 | QYDA72000
DADAn1] CE DF PICARIME Lonsas 1 1000 54384 | D2/AV200A | OV04/2008
pZa1) G £ PE PIARDIE ADOSNTS 4 400217534
0 DizZ01t CEDE PCARIIE 5 JO8 p4% 29 - __A JOR Q48 21 5 298 6435 71 0212008 | CXO042000
o 3. 107 & £ DE PICARDIE : - T1ATIH7 § AT TR ' : R _} 021020081 OYD4/2009
RELTSCHE BN CE DE PICARDIE A THLEST.A) ARSI AL .. . B} 202008 L OXNARN00
- t Eunau-uzﬂamr C E DE PICARD(E 4 Bdd 3158, 87 4 R4d 154 87 4 P44 358 ¢ H 121072008 030420001
swummmrm C E DE PHCARDIE [ 510758219 | 5102 582,19 5102 582,19 EUR OZI0T008 | 030472000
m , 50% 2571012018 CEDEPICARDIE 4 258 075,96 4 255 PT5.9¢ msozsce Eun } oznogogel o3042000
RSDON00 TR = Birdis CELORE CENTRE -1 484 000 0 48R D000 3 468 D0O,00 A 30/05/2008 | _02/01/2009
XSOI107811757 ING 5% DIADIRON [CELOIRE GENTRE | 4007 967,00 40078000 | 4007pApDe EUR | aoarone | azenz2ece
FROMINWeser B » 4 27N L E OF PICARDIE 1 A74 71712 1374 711,12 1374 717,1 R QZNONZ008 ) 03042009
XS0 1269907 T ELEPOR 3.874 28037 i G EDE PICARDIE | J240 000,16 | -rLiLu AL 2 0% 18 B (2020001 D04/ 000
LSOMITI4754  ERERDROLA XA IBESM C E DE PICARDIE 291012123 2 51012123 2970121,23 EUR Q2102008 | DIA047Z009
ROCO0AT 1543 HT 7 25% 200172013 C E DE BRETAGNE ] 10 378 770.43 14 37TA 77049 77049
m b JANS A — 4 POY BRLES ) 4 0¥ M2es | oy S Al
ua | 125% 2313 C EDE EE Bn&hmE 3 374 932 53 37174 832,53
M 3,50 102720 G EDERRETAGNE ~ 113024268
RO 1 0N & Rt AN L EDE BRETAGNE urE §§§§ | IAT4fL2 0N
110010210054 alE SFR SA § 0703 G E D RRETAGNE 451022005 4318 220,05
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RO 1 01408 4 09052041 & E DE RRETAGNE 10 229 KON A1 10229 890 41 1229 £90, A} 0V102000] pan1o00e)
PED032 1 2903 BELGDE YT IC £ DE BRCTAGNE 10 140 528 69 10 140 528.0¢ ) 140 528 86 | odnoreeon ] 07/01/2009)
HE NP 1 B A OMMERZEH 4.25 Yo I F DF BEFTAGNE A 07452951 N7R 529 | apm=xgsy  Fup | eyieooos] proioone
aiL LR DIE % NOUS LOCIN 4759 G £ DE PICARDI S 4 J36 078,29 '”M.‘.‘:._ AFIG0TEY9 K | ONCV008 | 030472009
L Il-n.l-#ll-- nlaln 1l s 1A . Qe RICARDIE % W__L F— - 4 407 R4 . ¢ Lrdla M
ELEPORS.4 1070105 E PE PICARDIZ 3 239 260,86 _gz_sg_gwm wﬂ ;F. (22008 | _ (1340472000
W- L1 D1 DE PICARDIC 5436 851 .62 FRELTCT A : 2HO006 | N3047005)
E EURIMe20 zmnu E DE PICARDIE | 4 754 535 28 4 254 535 71 4254 535 28 R 0211072008 |  D104/20009
KES1710R8200  EUCEH % K720 E Ao N el 2054 T4 2% “a K-S Fbs . N2 10/2008
RDCO0207813 FNG B.35 |¢ E DE BRETAGNE 1 541 545 22 1 581 585,22 158158822 EUR 03102008 | 08012009
RECOQADT De Wi AR ST AR % E DE BRETM S D8J 496 18 208340019 |  GP8340470 EUR DAOZ006 | QT 2005
Keo0oss24e7h  ELE AMLATAINE TOTA r .. 1 51452210 214522191 ! - is AN 12008 | 72006
L EFLY e Of MANCE 4.0 e 4 037 053,47 4037 5342 DAL B R 03020061 070112000
KEOIDINATIAN _ FLEPORA 4 10200 Fmamue A34940420 49 4043 345 404 : Q102008 | 07/04/2009
K301 20457 53! DAIGH V011 2303 TROAL 3302 ThO82 2 7e0a R | (N072008 ¢ 070172009
Kani42s7aoRr  EON A 4 29800 | £ 102 £24.89 5902 6M0Y 12 884 £ L
& HB3A7 EADSNY 4 825% D010 __DF.M_FE B 163 128,30 B 168 188,30 816818830 EUR 0371072008 | D7/01/2009
TFFTH""’TT"_ A FINATRT% 09 IC EOF ARETALNE Af76 22034 A6TZIn3e 1 4preomae  Eum | putorpos|
TQ3T EIM+{ 45% (90814 |c E ETAGNE 18 853 232 22 16 563 732 22 19563 21222 EUR 0102008 | 074072005
Kag21ara LA S S G EDE SRETALM] 4 T84 D82 00 A7g4 2By 4 el R OX10°2006 ¢ O7ONZ000
mrr:r._ AIYLA LA ...rn NE ARE TALNE q o8 19 £7 LT LTILT. : | aangveanal s
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6. Actions et autres titres a revenu variable

Code ISIN Liballé titre Libeallé tiors

IXISFGH IFG Holding Limited CIFG HOLDING LTD

otal Actlons #t Autres Titras & Ravonus Variablos

VBC on CV

460 800 600,67
460 800 000,67

Provisions pour

dépréciation en CV

460 800 000,67
460 800 000,67

VNC en CV Prix d'achat an DEV Davise

: 648 000 001,00 _[USD
I A

7. Participations et autres titres détenus a long terme ; parts dans les entreprises lices

Affactation2 [provisions T Valeur brut -
Enireprises léos NQUE BCP LUXEMBOLUR 10 973 688,05 10 973 689,05 BCP Luxembourg
QUE BCP PARIS 35 635 359,02 35 635 359,92 BCP France
CUREUIL ASSURANCES IARD 134 085 117,26 134 085 117,26 IGCE Assurances
INANCIERE OCEOR -86 909 970,83 759 444 778,91 692 534 806,08
CE ACHATS 47 300.00 47 300,00
CE ASSURANCES PRODUCTION SERVICES 2 000,00 2 000,00|53CE APS
CE BUSINESS SERVICES 3 400,00 3 400,00
CE COVERED BONDS 61 750 000,00 81 750 000,00
CE IMEDIA D7 A7 000,00 37 000, 00|GCE COURTAGE
CE NEWTEC -21 570 692,00 28 700 000,00 7129 308,00
CE PAIEMENTS 7 038 979,00 7 036 879.00
CE TECHNOLOGIES 300,45 300 45
[E CAISSE EPARGNE GARANTIES ENTREPR 2 100,00 2 100,00
IE DISTRIBUTION 4 240,00 4 240,00 Distribution
IETE PARTICIPATIONS ECUREUIL 32 499 500.00 32 499 900,00
JRASSUR SA 499 329 34 499 34
Total Entraprises liées A8 480 §62.8) 000 1070721 49193 g2 240 l?ﬂ:ﬂll
Participations ot  JABE CLEARING 1 000,00 1 000,00
ATDLT A CE SAS -1 829 954 .78 1 960 DOO,00 130 045,22
ALIZE PARTICIPATIONS 1 000 000,00 1 000 000,00
BILLETIQUE MOMETIQUE SERVICES -4 321 389,98 4 321 380,94 0,01[aM3 DEVELOPPEMENT
AMS EXPLOITATION -8 388 769,19 9 388 760,21 0.02
AISSE NATIONALE DE PREVOYANCE 26 825 000,00 26 825 000,00
EMM -553 199 51 S 015 600,00 4 462 400 45
ENTRE INTERBANCAIRE RE(; RHONE ALPES 310 005,63 310 005,63 [CIRRA
REDIT LOGEMENT 20 051 820,00 38 026 523.24 66 078 343,24
DV HOLDING G52 738 97123 52 738 977.22
COLOCALE GBE 420,57 BBG 420,57
CUREUIL GESTION FCP 100,00 100,00 INEF Geastion
CUREUIL PROMOTION 83 831,72 B3 831,72
CUREUIL VIE DEVELOPFEMENT 18 130,00 18 130,00
LUFSERY PAYMENTS 9 774,00 977368
URO SOFAC 1 205 800,00 1 205 800,00 |TEVEA INTERNATIONAL
UTOTITRISATION 34 301,03 M 301,023
DNGEPAR 753 051,06 753 051,086
RANCE ACTIVE GARANTIE 82 183,69 92 183,69
CE FIDELISATION SAS 100 000,00 100 000,00
CE MOBILIZ 2 839,00 Z 638 00
CE Z0OE 007 18 500.00 18 500.00 [Twins Participations {CIFG)
i CSF-GCE 0,00 0,00
{E ECUREUIL CREDIT 5 546,00 5 546,00
IE PARTENARIAT CEMM 1 000,00 1 D00 .00
CDC INFORMATIQUE 914 388,68 014 388,67 |CDC
NST OF DEVEL DE L ECONQMIE SOCIALE 1 714 797 54 1714 797 54 |DES INVESTISSEMENTS
A COMPAGNIE 1818 9 909 185,00 6 909 185,00
JOURNAL DES CAISSES D EPARGNE 1454 36 1 454 36 [JOURNAL DES CE
S EDITIONS DE L EPARGNE 171 708,84 171 108,84
ATIXIS -1 87800000000 151022222222 G748 989 882,49 381212 104,71
5A5 CARTE BLEUE 300 858,52 300 958,52 CARTE BLEUE
SERENA MAIF SA -8 714 824,25 g 714 834,25 0,00 SERENA
SIRCE 2 8 079,80 8 079,80
SOC GEST FONDS GARANTIE ACCESS SOC P 51 178,26 51 178 26|3GFGAS
SQCIETE FINANCIERE DU PMEI ~706 754,80 1 001 376,53 294 §21,73|3A8 SFPMEI
SOFARIS 1419 824,63 1419 924,63 |Ossc Garantle
STE D INVT FRANCE ACTIVE SA 904 740,00 Q04 740,00 ISIFA
STE DE REFINANCT ACT. ETS CREDIT 4 712 400,00 4 712 400,00 ISFEF
SWIFT COOQP SOCIETY 595 136,36 589 136,36 |SWIFT
SYSTEME TECHNOLOGIQUE ECHGE ET TRAIT -1 040 510,44 2 000 000,00 953 485,56 |STET
RIONIS 397 478,00 397 478,00
GED -1 838 063,27 5 903 200,00 4 065 136,73
HE YLUINUS MOVIE PROJECT PARTNERS 100 030,00 100 030,00
cerlIGE ' i*-l::-ll [ NG 08 Q& '.|. - ?m ?'um
Total Participations ot ATODLT -1 907 391 476,22 1575008 227,22 9 894 747 269,63 9 562 364 040,60 |
TotsiCEBP | — -1 995 072 139.( 85 468 781,56 369,70
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8. Immobilisations incorporelles et corporelles

errain SURESNES 17 623,11 —
onstruction SURESNES 70 492,43 m
ONSTRUCTION AVANT SEINE 1 970 000,00
AGENCEMENTS 296 745,31
AGENCTS (NSTAL (biens en location 50 132 699,45
MATERIELS DE TRANSPORT _ 41 990,22
MATERIELS DE BUREAU 211 662,82 209 337,09 2 325,73
. MOBILIER
VATERELSONERS | 7orsmoo| ___ 4sssss| _ saeooe
ATERIEL AUDIOVISUEL 338027171 = -224159214]  1138679,57]
MATERIEL DE CUISINE ___
MATERIEL MEDICAL
\TERIEL INFORMATIQ STANDARD 15 471 267,47
\TERIEL INFORMATIQ SPECIFIQUE
OGICIELS ACQUIS

_ 1618 43?,61 [:] 1618 43?.6
IMMOBILISATIONS INCORCORPORELLES -EN COURS 3979973 13| GGG 397597518
PROVISIONS DEPRECIATION IMMOBILISATION CORPORELLES -19,80

TS5 R AR [ NN 51577552165 | NMECCo1 3571052175 | IGCIe 001509 51

- dont Incorporellas 28 819 675,14 -22 439 744 54 6 379 930,60
- dont Corporelles 96 337 717,55 -45 917 338,24 50 420 379,31

IMMOBILISATIONS CORPORELLES -EN COURS
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1

0. Autres actifs

enjeuros)

ProvisionsIpour

depréciationleni

Comptes de réglement sur opérations sur titres

204 773 94528 204 773 945,28

Primes sur instruments conditionnels achetés : | 189565340 | 1 895 653,40

CAP/FLOOR 1 895 653,40 1 895 653,40

Créances fiscales : 1 756 495,48 1756 495,48

Impdis el taxes 1756 49548 | 175649548
. : 2 3 2¢ : [ . R2¢

000 Q00 DC 15 000 000 00

__1%2 | | 1 369 712,12

Collatéral sur opérations de marche 221 460 019,46 | 221 460 019,46

Autres débiteurs divers | 3872012237 | 38 720 122,37
Acompte GCE Technologie | 9478655094 9478 655,54
Acompte ICDC 6 043 611,28 _ | 6043 611,28
Avances actionnaires | 188643336 | | 188643336

2 674 467,04 | | 2674 467,04

Autres comptes avances
]Autres débiteurs divers
Comptea de reqlement de facture

- b
AL AT AR

Totalla 2008

957267078 5572670,78

208274249 2082 7424

I.: ." g

l‘! ] N 3
. - &

10. Comptes de régularnisation

@nleuros)

aleurs & 'encaissoment

Provislonslpoun
==

2902 718 599,77 2902716 599.77

Primeas ot frals d'émission

alns ot pertes différés sur instrumaents financlers &

ermo de couverture ;
Soultes initiale s "

gultas initiala sur swap

-k K- . - +
LE-|L"L: JITSLETS L O¥ IS

Surcotas/dacotes A la clientdles

IPA FRA

wUrcoias;ge

O BS orots at emprunts ats crédi

Autres charges constatés d'avance

|
f--,:.':-
- AAT

ICNE sur IFT

Dividendes a racevolr sur titres de participations et ATDLT

ml e ii 3 H M6 j..' . fﬂcturﬂthn

Droits remboursements avant p emploi retrait (CGR)

pmmissions sur prts et amprunts

] | ]
Froduns 8 r8cevo qarante

Aurtires produits A recavolr

rn ntas technique DAB

pmptes tachnique Geastitres
Autres comptes de lialson

199 402 891,89 199 402 891,89

73 813 201,07 73813 291,07
73 813 291,07 ] 73 813 291tﬂ?_

) 18 | 1916423215

278 975 41 | 278 975.41

352 388 98 ‘ i 352 388.98
1791556985 | | 1791556955
617 298 21 { 617 293,21_
1 290 949 446,50 1290 949 446,50
1221 507 424,01 1221507 424,01 |
14 299 353,57 14 298 353,57
1 6 a 10613 115.?9.

B 583 125,08 8 583 125,08
7 166 247.55 7 166 24?,55.
1440181811 14491 816,11
£ DRR 364 3¢ 14 288 364 39|
m 107 873 825,83
29 985 498 76 29 985 493.?{5_
17T BR7 Q27 712 77 887 92?,?2.

[ 39835 | 389,35

Totalaut31/12/2003 MR | S 45931920120 7:21 | N | (41593:920}287:21
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Annexe 9.3
El¢ments de passifs pris en charge par CEBP

Eléments de passif :

m. e cEBP

Caisses, Banques centrales, CCP -

Dettes envers les établissements de crédit 97 182
- A vue 10 353
- A termes 86 829
Opérations avec 1a clientéle 1178
- A vue 784
- A terme 394
Dettes représentées par un titre 46 966
- Titras de marché interbancaire et titres de créances négociables 18 422
- Emprunts obligataires 28 544
Autres passifs 2198
Comptes de régularisation 4 583
Provisions pour risques et charges 582
Dettes subordonnées 9 568
Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) -

Capitaux propres (hors FRBG) -
Capilal AO Souscrit -
Capital AP Sousciit -
Primes d'émissions AQ -
Primeas d'émissions AP -
Reaserves -
Prov. Réqglementees et subv d'invest. -
Reports 8 nouveai: -

Reésuitat de l'exercice -
Total PASSIF 162 257
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Détail des lignes de passif :

1. Dettes envers les établissements de crédit — a terme

Contrepartie ___ CEBP |
BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS
RANQ BCP PARIS -358 B58 61F
BANQUE DE DEPOT VZ AG -12 006 600,00
BANQUE DE FRANCE -15 787 721 266,38
H AN ai® o NINE BN nl=xl 3 bot
BANQUE PALATINE .2 308 953 347,51

BQUE PRIV DMOND DE ROTHSCHILD S.A

-51 367 310,70

C E AQUITAINE POITOU CHARENTES

-229 B850 441,44

C E D'ALSACE
C E D'AUVERGNE ET LIMOUSIN

-954 B56 BBG, B0
p22 090 338 21

C E DE BASSE NORMANDIE
C E DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE

514 632 466,85
-1 398 215 480,21

UE BRETA =
C E DE CHAMPAGNE ARDENNES
CEDE COTE D'AZUR
C EDE FRA HE COMTE =145 4 H64. 2
C E DE HAUTE NORMANDIE -1 281 385 576,78
C E DE LORRAINE NORD -415 684 225,56
C E DE MIDI-PYRENEES -489 706 814,89
C E DE PICARDIE -1 199 293 762,27

C E DE POITOU-CHARENTES

C E DE PROVENCE ALPES CORSE

-5 661 051 424 51

C E DES PAYS DE L'ADOUR

S DESPAYSDELQIRE —
C E DES PAYS LORRAINS

127 217 .61
B4 i+ J..

-4 107 315,44

C E DU LANGUEDOC ROUSSILLON
CE DU LIMOUSIN

-1 024 651 938,39

-4 094 597,93

C E ILE DE FRANCE NORD

-823 922 911 97

C E ILE DE FRANCE OUEST

® AT

-1 222 124 550,70

. 41 400 5

CACEIS

-91 869 535,52

" |cAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS
CAISSE EPARGNE ILE DE FRANCE

-1 030 384 271,19
-2673845 771,12

CE AQUITAINE POITOU CHARENTES

-1 554 681 684 56

DE LOIRE DROME ARDECGH

-2 012 173 187,67

CE LOIRE CENTRE

CE LORRAINE-CHAMPAGNE-ARDENNES -292 449 164,10
2 NORD FRARN ROPE -2 950 315 942 40

CE RHONE ALPES -2 398 868 170,58

COMPAGNIE FINAN CREDIT MUTUEL B
RED OOPERATIF

-10 740 118,52
-1

CREDIT FONCIER DE FRANCE

CREDIT LOGEMENT

DZ BANK INTERNATIONAL S.A.

FINANCIERE OCEOR
GCE COVERED BONDS

202 333,33 |
1 -323 861 207,92]
-104 211 652,75|
-51 501 666,67 |

-1 819 704 824,21
-21 172 186 773,22

HSBC BANK A.S TURKEY -35 560 493,83
HSBC PRIVATE BANK MONACO -39 725 730,98
HSBC PRIVATE BAMNK SUISSE -35 785 18518
LANDESBANK BADEN WURTTEMBERG -103 058 666,67
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK -257 956 666,67
A IAL -1 0.4 Sared
NATIXIS FINANCEMENT {(CEFI) -18 785 369 87
SAIEM SEMCHA ___ 0,00
OCEIM | -1540349.7;
STE INTERPROF ARTISAN GARANTIE IMMO -73 707 669,08
X

Deattes a terme

-86 829 068 246,59
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2. Dettes envers les établissements de crédit — a vue

BANCO [TA RO -53 334 000.00
BANK OF NEW YORK — — -1 66 202,78
S P L A= RAEC L T =3
BANQUE BCP PARIS 233 012 978 78
BANQUE CANTONALE DE GENEVE -129 019,50
~falyil ) CHR oA . s g2 £
BANQUE DE FRANCE -1 002 24
AN ] A H NIODMN B4} 3 H o
BANQUE DE NOUVELLE CALEDONIE -8 691 565.07
BANQUE DE TAHITI -0 129 771.81
BANC DES AN S FRANCAI 33 592 40
BANQUE DES ILES -13 588 B65. 96
-,_-_ h " » ' -:- o G4
AANQUE ET CE ETATLUXEMBOQURG -233 62
AN .'.il'u.' o e YELAF EERMED - AR
BA m
SANQUE MARTIH MAUF:EL
R L = A1 k -
BANQUE PRIVEE FICEURAM WARGNY -1 072 EEE 03
. YERISCHE LANDESBANK FRANCE -104 365,10
3 AL l ) A, - —
L'JLI'E FEDERALE DES BANQUES POPULAIRES -19 660,26
- =tk ‘. ) "1 I.. & - *l- #ln
E D'ALSACE -97 326 996,10
E DPAUVERGNE ET LIMOUSIN -314 118 674,54
R, » fa N MANL m

£ DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE -59 196 406,23

& ]

- S1-PYR . .
E DE PICJ\RDlE -1 455 E?B 51
[ ] alz1® il LJH -

DES PAYS U LﬂlRL -8 752 49
E DU LANGUEDGE RUUESILLDN -14 473 461,07

L £ TOUN ALEDONIE _ - B 200
. REG, CRDT MARITIME MUTUEL VENDEE 791 801,46
R ROT M ORA 3 0 | .2B7 22581

CAR REDI AR|T MUT ¢ MER _-1752 777 2¢
AISS REG CREDIT AGRIC MUTUEL SUDRHO -5, 16

NTRALE DES JARDINS DU QUEE - .343511.06

ISEE DES DEPQTS ET CONSIGNATIONS -4 071 282 849 BB
A PARGHMN » RAN =12 193 154 58
CAISSE NATIONALE DES CAISSES D'EPAR -4 283 59|

APITC AN 2816 [72.74
CC CREDIT COOPERATIF -10 630 152.72.
M FINANCE CDC IXIE FRANKFORT -8 852 337.892
| Y E NN -S4 706 O
E DE LOIRE DROME ARDECHE -213 122 533,14
E GCE PAIEMENT [ -64.82
(R NTR -1 853 109.6
E LORRAINE-CHAMPAGNE-ARDENNES -34 082 102 88
. LML HUH Ty A LT - H .
E RHONE ALPES -1 §39 732 84
ETELEM -131 533 467,58
[ .11581039
- AN MENT O 128 B 7 049 30
| FINANC EDMOND RDTHSCHILD ANQU -197 586, 59
AESTREAM DR CHOLET = KKEWF]
e ' P DE CAJAS DE AHORR{ 5591
R CREDIT MARITIME MUTUEL FINISTERE -354 141 20
R CREDIT MARITME MU A MANCH -557 599 97
RC MARITIME MUTUEL MORBIHAN -260 522 18
RC MARITIME MUTUEL REGION NORD -231 200,97
- I. Ld ) b l.. -I. ath -
RDIT MUNICIFAL DE TOULON -134 327,00
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HEATlg_Landen Crédit Municipal de

IT FONE._REEE \

107 124.25

CREDIT IMMOE FRANCE CENTRE QUEST

st RARAL ] a aL® a - S SN
CHEDIT LOGEMENT -312 395,14

ai =B ALY PAL DE DIJON 31 L M |

RED|T MUNICIPAL DE PARIS -10 749 598 24
CREDIT SAINT-PIERRAIS -2 846 811,42
EL O DAMNEK A -510 415
DEUTSCHE BANK FRANCFORT -392 64
» HE DAMNMA T o ¥ ’ )

DJF U8, FU

-141 578 BOG 64

-291 184
-21 882 21
"Y1
FINANEIERE BLANC
FINAHEIERE QCEQCR -318 103 790,54
FIRST UNION NATIONAL BANK -8 205 91
FRANFINANCE -2 847.00
» RED BOND =1 414 o
GENERALE DE BANQUE BRUXELLES -10 564 72
NTERMELLA N AN RUPE ] ~4 2 B
1X] IB 25 308
XIS CI8 [l 59 311,77
X NNOY |

XIS IHVESTGR SEFWICES

-120 710,56

MITSUBISHI FRANCE -378 369,28
NATIX -301 1 13.17
NATIXIS FINANCEMENT {(CEF) =115 424 844 57
Y S Lo FAUILT I A58 A8 N8 5
. SE'D FINANCEMENT (CEPME) -1 147 51
RABOBANK NEDERLMD =10 171 515,80
REMNA REDIT INC RIEL BANG -1019 9€
SNS BANK NV

OC FINAN POUR A PROPR

SOCIETE DE PAIEMENT PASS

-48 917 54

~1EE 061 98

SOCIETE DEY REGIONAL QUEST

SOCIETE MARTINIQLIAISE DE FINANCEMEN
SOCIETE REUNIONNAISE DE FINANCEMENT

-13 912‘ 41

SOFARIS REGIONS 1850 204.21
SOGECCEF 'M
SOVAC 262 801,32
NTERPRQF ARTISAN GARANTIE IMMO -4 116 080
STE MARSEILLNSE DE CH‘.EDIT -7 709 102,06
sl ReE] e H T TRAIT a0S B8
UNION EAHK OF NORWAY -36 831,39
X -1 771177 389.70

Dettesdvwe =~ 1035320379552
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3. Opérations avec la clientéle — a terme

Opérations
avecla | Tiers contrepartie
clientéle

A terme AXA CASH LIFE LONDON 20 686 858,06
AXA CASH PENSIONSLONDON 20 685 725,46

GFF INSTITUTIONNELS 6 004 333,32

SARI| GESTION 7 029 837,50

SICAV ICM DIVERSIFIED ALPHA 20 030 231,28

. STE FIN ECONOMIE FRANCAISE 188 168 391,09
STG PENSIOENFONDS OPENBAAR VERVOER 6 732 959,14

STG SPOORWEGENPENSOENFONDS 20 662 438,12

TOTAL GABON 97 151 062,30

CENTR INTERNA HAUTES ETUDES AGRONOMI 2 035 527,30

GCE CAPITAL SAS 1 501 293,33

MASSERAN GESTION 1 254 983,68

SAIEM SEMCHA 1502 962,85

SCEA DU CHATEAU DE BEAUREGARD 100 348,33

Total A terme - 393 546 951,76




4. Opératicms avec la clientele — a vue

CAISSE GARANTIE LOGMT LOCATIF SOCIAL - 948158223

CANAL PLUS - 1372004834
CANAL SATELLITE - 14197 057,46
CEGETEL - 6225719,42
CEMM - 775950262
ECUREUIL ASSURANCE IARD - 33132 569,92
ECUREUIL GESTION FCP - 12725218,86
FINANCIERE BYRON SAS - ©6011380,87
GCE NEWTEC - 876438221
GCE PAIEMENTS - 65 368 389,56
GCE TECHNOLOGIE - 20491 814,76
GESTITRES SA - 811501781
GIE ARPEGE - 23315072,29
GIE DISTRIBUTION - 508250833
ICADE G3A - 36045 150,37
IMMOBILIERE C E DENFERT -  B5262632,64
MURACEF - 6717 000,42
NATIXIS SECURITIES - 96616 418,59
OCEOR PARTICIPATIONS - 8000 000,00
ODDO ET COMPAGNIE ENTREPRISE - 120 001 998,18
PARC AVENUE IVG SAS - 9984 513,68
PROCAPITAL (FORTUNEQ) - 18 845 466,84
SNC TOLBIAC FINANCE - 57958717
SOC DES AGENTS FRANCAIS NUCLEAIRES - 43050 738,76
SOLFERINO PARTICIPATIONS SAS - ICIB - 13441 695,96
X - 17 0682 370,21
VALENCE SCI - H5559121,06
WEP CHARENTON [1 - 6383473,58
ZUBLIN FRANCE (FRANTHY) - 957997706
IXIS AEW EUROPE - 4765091,38
GCE ACHATS - 4685382,08
AGATHE ASSOCIATION - 4473 244,80
GIE CDS ECUREUIL - 4316 511,90
ICADE CAPR| - 4269 123,96
GPT INTERPROFESSIONNEL CONSTRUCTION - 4 232 009,24
GROUPEMENT DE FAIT IEl - 4055074,00
GCE CAPITAL SAS - 3572301.01
ICOC INFORMATIQUE - 3515130,95
STE GESTION GARANTIES PARTICIPATION - 34384504,20
CNETI - 3213032.47
FINANCIERE SELEC - 3183100,71
GCE IMEDIA Q7 - 2953476,05
EURCE IMMOBILIERE FRANCE - 292207737
GIRCE INGENIERIE - 2837 364,55
SCI DU RHONE - 2698 060,06
UNIVERS SAS 1 - 265266440
FONCIERE ECUREUIL |l - 2590 889,97
TRANSPORTES AEROS PORTUGUESES - 2301736,04
HOLASSURE - 226040254
AUTOROUTE DE LIAISON SEINE-SARTHE - 188548483
INGEPAR - 185048877
GCE FIDELISATION - 1734 908,00
GFF INSTITUTIONNELS - 165867243
NESSUS - 159312206
SACCEF - 1528 253,84
CAISSE NAT ENTREPRENEURS DE TRA - 1434 026,40
SNC HAUTE CLAIFE - 143549778
HLM NOUVEAU LOGIS - 141874139
SCI DES PAYS DE LOIRE - 1416 860,80
ECONOMIE MIXTE CONSTRUCTION - 13983256,46
ISSORIA - 138257333
SAIEM DE MARYSE BASTIE DE TOURS - 1322 463,55
GIE CAISSE EPARGNE GARANTIES ENTREPR - 1304 392,98
SAIEM SEMCHA - 1284 351,36
OSICA S5A DHABITATIONS A LOYER MODERE - 1258 977,01
STE AMENAGEMENT GARE DE L EST - 1238011,05
SURASSUR SA - 1192 547,69
GALERIES DRANCEENNES SCI - 1081192,81
ZUBLIN IMMOBILIERE VERDUN FLOURENS - 1020014,20
AVTRES - 4889590253
TOTAL - 784 042 571,81




5. Dettes représentées par un titre

VNC en cve
Total BMTN - 240 824 826,92
Total CD - 18 181 242 381,37
Total EMTN - 17 568 780 909,82
Total Obligation - 10 975 175 324,39

Total Dettes représentées par un titre - 46 866 023 442.50

. 6. Autres passifs

Anteuros ) I | SR C &

Versements restant 4 effectuer sur titres de particlpations 33 683,69

Comptes de réglement sur opérations sur titres 227 830 619,47

Primes sur instruments conditionnels vendus : 294 534 .95
CAP/FLOOR 294 534 95

Dattes sur titres empruntés et autres dettes de titres 1788 750 957,25

Dépbts de garantle regus 158 477 146,93
Collatéral sur opérations de marché 143 194 132,95
Dépdts ragus SNC Banque EDEL 15 283 013,98

Dettes flscalas et socliales : 11 330 995,97

Dettes sociales 7 764 582,71
Autres taxes 2 691 548,88

A 874 864,38

Autres créditeurs divers 11 766 485,60
Fournisseurs 11278 072,98
Autres créditeurs divers 488 412,62

otalfaul31/12/2008 NN | § 21198148474 23186




7. Comptes de régularisation

enteuros R | C E 5 P

Valeurs a I'encaissement 2 794 489 689,19
Ajustemant devises Hors-Bilan 431 594 716,93

Primes et frais d'émission 224 873 699,15

Gains et pertes différés sur instruments

102 086 103,87
financiers a terme de couverture :

Soultes initiale sur swap 102 086 103,87

Produits constatés d'avance : 2777 824,82
Surcotes/décotes sur préts et emprunts ets crédit 490 485,65

IPA FRA 58 524,87
CAP/FLOOR 2 228 814,30

Charges a payer : 978 925 844,09
Commissions sur garantie 8 041 486,08
ICNE sur IFT 875075 133,45
ICNE sur Préts de titres 574 556,49
Charges sociales 34 161 907,99
SEP TRADE/SEP MASC
Charges a payer divers 1098 313,25
Charges a payer CAPRI 58 255 558,18
Charges a payer gestitres 1718 888,65

Autres : 47 826 218,50
Comptes technique DAB 47 810 746,23
15 073,68

8. Provisions pour risques et charges

Libellé Obsavation

Provision autres charges yc¢ restruct H Pers ICDC ot passifs sociaux - 656806300
Provision CGR, avntg post emploi-Retraite CGR - 7397 158,27

Provision opération bancaire - Intéréts Provision sur cession de créances EVIAN |- 551 415 975 22
Provision pour indemnités fin de carrfére IFC Indemnités de retraite CNCE - 585491363
Provision pour meédailles du travall Médallles du travall - 918 957,49

Provision R&chg-personnel Provision PAS-IXIS - 369 550,00

Provisions distribution Actlons gratultes Actions gratuites NATIXIS / SAGA - 694 983,00
Provisions de QPSN - 127 596,67

- 195861535
- 4110 292,00

Provisions de QPSN ' . 6 197 504,02
Provisions sur swag . 2422 182 56

Total Provisions pour risques et chargas CEBP - 581839 287,19
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0. Dettes subordonnées

Code ISIN Libellé titre VNC en cv€ Nomina! Joitial en e | Echéance
FR0000186504  [CNCE 5.6 05/11/2011 _ (752 Q08 454,49 45 489 000,00 [EUR | 05/11/1999] 05/11/2011}
FR0O00Q 188625 CNCE 5.2 19/07/2014_ | (870 498 070,09}| 850 387 000,00 |EUR 19/07/2002] 19/07/2014
FRO000 188948 CNCE 4.5 14/02/2015 | {434 077 026, 47)] 417 546 300,00 14/02/2015

0000 189; NCE 4,1% 04/07/2C _ {459 002 556,44} 449 856 300,00 [EUR | 04/07/2003] 04/07/2¢
FRO0OD0582512 CNCE 4.5 14/12/2010 | (91 672 396,91} 91 469 410,00 [EUR | 14/12/1998] 14/12/2010]
FR0010032581 CNCE 4.8 12/12/2015 | {147 405 680,11}| 147 019 000,00 m 12/12/2003| 12/12/2015

R00100496- NCE 4,60 20/02/2016 (320475 774,38} 308234 000,00 [EUR | 20/02/2004] 20/02/201¢
FR0010094722  JCNCE EUR 4.80% 09/07/2016 | (491 785 997,61)] 480 661 000,00
FR0010114891 CNCE TSR 4.50% 08/10/16 | (502 937 853,84} 497 722 000,00 [EUR

R001013499¢ TSR CNCE 4,20% (2016 | { 8 516 4 000,00 [EUR 2016
CNCE TSR 4.00% 18/02/17 | (514799476,72)] 497 509 000,00 18/02/2005| 18/02/2017
FRO010206474 SR CNCE 3.6% 08/07/17 214 471 094,59)| 210 791 200,00 [EUR 09/07/2007] 08/07/2017
CNCE TSR 3.50% 21/08/17 204 800 716,96)] 202 817 000,00 [EUR | 21/09/2005] 24/09/2017
Fotal 1SR 1 (525668361502)f |
FRO010698191 CNCE TSDI TFSY/EUR3M (1116 373 123,29)| 1 100 000 000,00 |[EUR 11/12/2008| 11/12/2099
FROO10031138 TSHF CNCE 5.25 2014 / E3M . 817 83561644 800 000 000,00 |EUR 26011/2003| 30/07/2009
FROO10101948 CNCE TSRP CMAT10Y+0.30% - 142 232 098,75 200 000 000,00  |USD 30/07/2004|  30/0B/2045
FROQ10117368 TSRP CHNCE 4,825 2015EIM+ - 713 748 287,67 700 000 000,00 |EUR 061072004  30/07/2099
FRO010125757 [CNCE TSRP ISDAFIX2EUR10 - 80 784 157 32 80 000 000,00 |EUR 12/10/2004|  12/10/2085

R0O010275208 TSRP T1 CNCE 8.75% USD - 215 893 333,35 300 000 000,00 |USD 27/01/2008|  27/01/2099
FROOt0ZTR2TA CHCE TSDI 4.75%/E3M+1.25% - 365 216 871,58 350 000 000,00  |EUR 01/02/2006] 01/02/2009

ROO10:535871 CNCE TSDI EUR 8.117% - 858 974 393,15 B50 000 000,00 |EUR 201072007 002000
Total TSSDI

Total Dattes raprésentdos par un titre

9 567 761 496,57




Annexe 9.5
Liste des engagements hors bilan apportés au titre de ’Apport

me _ : . _CEBP
Engaagements de financement 11 617
Enqgagements en faveur d'établissements de cradit 11 453
Engagements en faveur de la clientdle 164
Engagements de garantie 40 189
Engaqgements d'ordre d'atablissements de crédit 29 253
Engaagements d'ordre deo la clienidle 10936
Engagements sur titres .
Autres engaqgements donngs .
Autres engagements donnés .
Total engagemeonts donnés 51 805

me o cEBP

Engagements de financement 23 665
Engagements recus d'stablissements de crédit 23 665
Engagements d'ordre de fa clientdie -

Engagements de garantie 1 481
Engagaments recus d'établissements de crédit 1 481

Engagements sur litres -
Autres engagements regus -

Autres engagements recus -
Total engagements recus ___ 25 146
mé CEBP
Opérations sur marchés organisés .

QOpérations farmes -
Opérations conditionnelfles .
Opérations sur marchés de gré a gré 93 208
Opérations fermes 92 323
QOpédrations conditionnelies 885

Tofallnstruments flnanciersAterme 93208

Opérations de change au comptant 6
Opérations de change a terme 24 157
Total Opérations de change 24 163
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1. Engagements de financement en faveur d’établissements de crédit

ters ____ Totab |

DAB pacciceeal, o 1 8000000,00 |
—_ 8 000 000,00
BANQUE DE LA REUNION _ 30 000 000.00

BANQUE DE NOUVELLE CALEDONIE

BANQUE DE TAHITI 16 000 000,00
BAYERISCHE LANDESBANK FRANCE 5 000 600,00
G E D'ALSA ) - 2 §§ i
E D'AUVERGNE ET LIMOUSIN 40 D00 000,00
E DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE 50 000 000.00
DE BRETAGNE . a3 361 191,17

E DE MIDI-PYRENEES 30 000 000,00 |

E DE PICARDIE 23 635 725,52 |

C E DU LANGUEDQC ROUSSILLON 31423 123,16 |

E NOUVELLE CALEDONIE 15 000 000,00 |

AISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS 6233727 471,92 |
142222222
E AQUITAINE POITOU CHARENTES 70 000 000,00
E DE LOIRE DROME ARDECHE 35 000 000.00
. = A UL UL UL
3 000 386.35

INANCIERE OCEOR 30 000 000,00

ITSUBISHI FRANCE 200 000 000,00

ATIXIS FINANCEMENT (CEF| 10 000 000,00

DDDO ET COMPAGNIE ENTREPRISE 50 000 000,00

RABOBANK NEDERLAND _ 5 000 000,00

SOCFIM 30 147 107,93
lﬂnus Total DAB ]
Tréso prots emprunts

E D'AUVERGNE ET LIMOUSIN 1210 000 000,00

E DE BRETAGNE 516 000 000,00 |
C E DE COTE D'AZ 83
E DE LORRAINE 118 000 000,00

E DE MIDI-PYRENEES 220 000 000,00 |
L~ L AL DE FHA = UL EANF cU UL UL UL
E DE LOIRE DROME ARDECHE 26 000 000,00 |
E LOIRE CENTRE — 223 000 000,00
E LORRAINE-CHAMPAGNE-ARDENNE S 100 000 000,00

E RHONE ALPES 75 000 000,00
DEXIA BELGIQUE S.A. 200 000 000,00
INANCIERE OCEOR 43 535 30,45

ORTIS BANK BRUXELLES

300 000 000,00

NG BELGIQUE S A. 250 000 Q00,00
P MORGAN 71111 111,11
ERRILL LYNCH INT LIMITED _ 11111111
ATIXIS 8 358 §59.02
Sous Total Tréso préts emprunts
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2. Engagements de financement en faveur de la clientéle

Miétiors Tiers contrepartio

DAB AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT

AISSE GENERALE DE PREVOYANCE DES CE
AISSE GENERALE DE RETRAITE DU

NETI

GIS EX SCETAURQUTE SA
! ONDATION BELEM

CE FIDELISATION SAS

RIBUTION

100 000,00
891 384,49

IE OCEOR INFORMATIQUE —
PT INTERPROFESSIONNEL CONSTRUCTION

CADE CAPRI
CADE GESTION TERTIAIRE
X!S AEW EUROPE
A, COMPAGNIE 1818 10 00 000,00
ALRAUX 1 059 105,95
CIC ICADE 30 000 000,00
| 162 698 906,80
Tréso prits emprunts
)SSORIA
Sous Total Tréso préts emprunts
|Tntnl EnEaEnmnnt on faveur :Ln la cllantéle E_EBP _ o 163 698 906 80

3. Engagements de garantie — ordre d’établissements de crédit

Garanties | ABARCA 2 200 000,00
BAIL ECUREUIL — 1082 261,20
BANQUE DE NOUVELLE CALEDONIE 3 100 000,00
BANQUE PALATINE 296 052 317,90

C E DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE 345 000.00
C E DU LANGUEDOC ROUSSILLON 40 000,00
CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS 20 998 337 420,00

I CE LORRAINE-CHAMPAGNE-ARDENNES

10 350 000,00
CIE DE FINANCEMENT FONCIER 4 359 404 669,19
CREDIT FONCIER_QE_FRANCE_ 785 416 937,00
CREDIT LOGEMENT 13 471 413,00
FINANCIERE OCEOR
NATIXIS

Total Engagement d'ordre Ets de crédit CEBP 29 252 721 572,98



4. Engagements de garantie — ordre de la clientele

Garanties

Métiers Tiers contrepartie

AREVA - STE DE PARTICIPATION DU CEA

25 000,00

QFIMAGE 14

EMM 195 702 50
NETI 214 877,50

NP ASSURANCES
OFIMAGE 13

5183 300,00

OFIMAGE 15

7 777 500,00

OFIMAGE 16

OFIMAGE 17

4 800 000,00

5 520 000,00

CE HABITAT

OFIMAGE 18 _ 4 800 000,00
DORSCH CONSULT INGENIEURGESELLSCAFT 67 430,98
ECUREUIL GESTION FCP
124 121 615,16
5 015 428 32

104 074 267 47

CE IMMOBILIER

ERER CONSEIL NEW PART

428 750,00
1513 000,00

ESTITRES SA

SSORIA INTERNATIONAL TRADING
MALRAUX

NATIXIS ASSET MANAGEMENT
IERS SANS OBJET

10 352 354 859,04

859 805,27
84 021,00

817 750,00

0,01

VIVERIS 23 921 600,00
Sous Total garanties 10 922 522 510,44
Autres _ JGCE PARTICIPATIONS 13 590 391,00

13 590 391,00

Total Engagement d'ordre Clientdle CEBP 10936 112 901.44




5. Engagements de financement requs d’é¢tablissements de crédit

Tréso préts emprunts BANCO ITAU EUROPE
BANQUE BCP PARIS
BANQUE DE FRANCE
C E D'AUVERGNE ET LIMOUSIN
® 25 077 597,15
92 925 41
C E DU LANGUEDOC ROUSSILLON 93 116,59
CAISSE EPARGNE ILE DE FRANCE
(108 636,01
FINANCIERE OCEOR (31 912 094,33
NATIXIS (443 623,76)

(23 664 774 677,43
(23 664 774 677,43

Sous Total Tréso préts emprunts
Tatal Engagement recus Ets de credit CEBP

6. Engagements de garantie requs d’établissements de credit

Tiers contrepartie

Garanties
C E DE PICARDIE
C E DE PROVENCE ALPES CORSE
CAISSE CENTRALE DES BANQUES POPULAIR 1423 960 617,00

Total Garanties recues des Ets de crédit CEBP

D

0



7. Opérations sur marchés de gré a gré — opérations fermes

CRD jambs Nominal Initlal en

Devise | Référence Date opé Echéance

70 528 256 440 91

NATIX) 3 1 1
Iam:m gleyr  {ieasaz | 1eo7zo0ml 1200172000
CALYON 300 um 000.00|EUR 147174 03/03/2009
BNPAR 177 000 000,00 177 000 D0O.00JEUR (161133 21/0472008] 2170472009
SG £4 000 000,00 64000 000,00]JEUR 1155706 | 21/0572008] 217052009
SG 70 000 000,00 70 000 000,00 |EUR 27/052008|  27/02/2009
OMBKD 118 667 049,00 119 &7 049,00 |EUR QV06/2008| 030672009
SG 28 400 000,00 28 400 000,00 |EUR 17/062008|  17/06/2009
BNPAR 77 00O 000,00 77 00O 000,00 EVR A06/2008 /032009
RBSCOT 56 700 000,00 56 700 000,00 |EUR 19/06/2008]  19/06/2009
ANPAR 1 000 00000 0 000 000, 04 R T ki 16072008 | 012005
CHASGB 1 23000000000 230 000 000,00]EUR 168124 12082008 | 12/02/2009
RBSCOT ] 133 337 000,00 132 327 000,00 |EUR 169504 22/0872008| 230272009
cALYon | 114 590 000,00 114 590 000,00 |EUR 171820 0w09/2008|  09/D372009
BNPAR | ] 110 0040 000,00 110 000 000,00 |EUR 175721 0X1072008
ARSCO ] 0 000 (0000 50 D00 000,00 |EVR 177543 D6/ 1072008 06/01/2008
CITIGA 236 500 000,00 236 500 000,00]EUR 179654 20¢10/2008|  20/01/2009
AL YO - 0 000 000 O 0 000 000 D0 R : Ndi1 172008 D 0242005
5G 275 000 000,00 275 000 000,00]EUR 182313 10/114/2008]  10/02/2009
SG 61 000 000,00 61 00D 000,00 |EUR 182480 1¥%19/2008] 13022009
5G 50 00O DOO,00 __50 000 000,00 |EUR 182482 12/1972008]  12/02/2009
[ENPAR 1 585 00O DO, DO 1 585 000 000,00 |[EUR 185557 05/12/2008]  05/0272009
YON 25 0DD DDO,00 25 000 000,00 lEUR 110522 19072007 | 19/07/2012
ANGB 20 800 000,00 20 8OO DO, 00 JEUR 109658 16/07/2007
GOLDME | EDIHHJGEDIIJ 141528
RASCOT 10 000 DDO. O STRE
RESCOT 10 00O ODD,00
GOLDM 20 000 000, 00
PMRGE | | 212333 33333
RBSCOT 10 000 000,00
CFF _ 3 000 000,00
CFF 130 000 000,00
=P e
CEMIP 11 6OG 60000 1IEﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ EUR
CENFE 5 100 000,00 5 100 000,00 [EUR
CEPAC 13 DOA 000,00 13 00 000,00 [EUR
ICEPIC 5 300 000,00 5 300 000,00 [EUR
CELAR 8 B0G 000,00 & A00 000,00 |EUR
e s [ vl s |l
AP S 500 000,00 S 900 000,00 fREZ00 24106 2¢
CEBAN 4 00O 000,00 4 H00 000,00|EUR znm 2406/2003]  24/0872013
CEBOU 7 000 000,00 7 000 000, 00|EUR 216186 24062003  24/067201)
CEAPC 5 500 000,00 5 900 000,00 [EUR 21620 2400620031  24/06/2013
CEBRE 7 400 000,00 7 400 000,00 [EUR 21626 24/06/2003]  24/06/2013
10 100 000,00 10 100 000,00 |EUR 21630 ‘ 24/0672003]  24/06/2013
CELC ____ 4400 000.00 | 4 400 000,00 [CHF 21632 24/0672003]  24/0672013
- M 4 800 000 00 R 4/06/20
CERA 9§ BDO 000,00 9 800 000,00 |EUR [21837 24/06/2003]  24/06/2013
CELC S 800 00D 00 800 000,00 |EUR 21639 106/200 DB/20
CECOA 11 00O 000,00 11 000 0o0.00]EUR 21641 24/08/2007
CENFE ] ] 6 500 000,00 8 500 000,00 |[EUR 21644
5G 109 500 000,00 109 500 000,00 |[EUR 158037 mma nrns:zuna
[sG 1 000 000 DDO.DD 1000000 000.00 JEUR __ [183480 |  20/1172008]  20/0272009)
ICAL YON 750 ODO 000,00 750 DO 000 00 EE-HEEE-
SG 25 000 000,00 g 021m7/2007]  02/07r2017
SG 5 000 000, 00 : 108715 | po72007]  02/07/2014)
SG 75 00D 000,00 108888 0307r2007] 03072017

75 000 0RO 00
53 000 0DD DO
10 000 000,00
50 000 0DO_00
50 000 000.0D

0 000 OO0 DO
20 000 000 00

D00 000 000, O
S0 00 000 DO

155 DOG 000,00

120 000 000 0C

102 349 345 [

100800
184839
15?191

IHSTEI
IHTEH

155 000 000.00 |EUR
120 600 000,00 [EUR
EUR

171272010
131212010

355 555 555 60 200 00O 000, 00 |EUR t47528




DEUBNY 155 555 555 60 | 500 000 000 00lEVR
RBSCOT | | 355 555 555,60 500 000 000,00
$GB 355 555 555 60 500 000 000 00
IBKGH 211 000 000,00 311 000 ODO 00
BBKGE l | __...1100000000) 11000 000,00l
8BKGR 10 600 000,00 10 000 D00 00
BEKGE 9 790 000.00 £ 700 000,00
BBKGB l g 200 000,00 9 200 QOO DO 0770472008
REKGB 8 700 000.00 2 700 000.00|UsD 07/04r2008] 080472012
BEKGB & 300 000,00 a 300 000.00lUSD 07/0472008{  10¢04/2012
BEKGE 7 80O 000,00 7 800 000,00 07042008] 070472011
BEKGE I 7 400 000,00 | 7 400 000 & 3976 D7 D412008
ABKGB 7 00G 000,00 7 000 000,00]UsSD 48970 070472008 |
ALY O 12177 HI7.8n 0 000 BOO 00U 149588 10/04/2008 | 0412000
CALYON 177 7711 171,80 250 000 00000 |USD 150181 10/0472008] 1000472006
YON 355 555 555 60 ] 500 000 000,00]USD 150876 18/0472008]  20v0472009
155 555 555 60 500 000 000,0¢|USD 55546 18m672008|  17/0672009
RBSCOT _ 155 555 555 .60 500 000 000.00|USD 55904 1W0672008| 17/0672009
RBSCOT 117717 7T RD 290 000 000 00| GBP 158170 1 RDER00R 1 7 0E 2000
SG | 177 777 777,80 250 000 000 00]USD £8387 18/0672008| _ 17/0872008
z 177 777.771.80 250 000 000,00 |ysp - 18/06/2008 D6/2009
e 106 666 668,70 150 DOD 000,00 |USD 157262 18/DB/2008]  17/08/2005
SG * 106 6686 668,70 150 D00 000,00 |USD 157447 17/08/2009
CALYON 177 777 777.80 50 000 000.00jusb 157853
1 2583733840 | 25 000 000.00 70014 271022009
E.f _m 00 000 000 00 72767 L2008 WO 72000
COMBKD 355 555 555,60 500 DOD 000 00 {USD 174147 17412/2008
OMBKC 1 177 777 T12.8¢ 0 000 000.00{USE 174485 2008]  16/12/2009
177 777 777,60 250 000 000,00|GBP 174491
355 555 555 60 500 DDD 000,00 |USD 175230 1711272008  16/12r2009
155 555 555 60 500 000 000,00 |USD 176470 171122008] 1841272000
258 373 364.00 250 000 000,00 jUSD 177003 17272008 161272000
177 777 777,80 0 000 000 00[UsSD 177028 17/12/2008 16/12/2004
177 777 777,80 usn
: B4 00 50 000 D00,00/USD 77167 17{12r2008] 1841272009
177 777 777.80 250 000 000.00]USD 177857 17/12/2008
77 777 777.80 250 060G 000,00[USD
455 555 555 50 500 000 DDD,00

UsD :
177 777 777,80 250 000 00000

177 7T 777,80 ) OO0 D00, D0IUSD : 171122008

355 555 555 60 500 000 00000 |USD 1741212008

233555505601 500 000 000 00IUSD 2008 i

71111 111,11 t00 000 D00 DOJUSD 84718 01/12/2008]  01/03/2010
71111 111,11 100 000 00D,00]USD 84721 01/12/2008]  0D2/0372009
55 555 555 80 504 000 DOD DD{USD 25804 1711272008  16/12/2009
127 7717 117,80 250 000 000 00|EUR 26708 171272008 161272009
] - 50 00 00¢ 000 OC |ELIR -1 _.r--
sz rrreo] 250000 c0000lEUR  hazers [ 17h2r2008] 181242000
%mm—. 887 8 18/032009]  17/03/2010)
250 000 000,00 |[EUR 189080 18/032009]  17/03r2010
250 000 000,00 250 000 000 00|EUR 130240 19/0372008] 180372000
250 000 000,00 250 000 000 00|EUR 133530 16/03/20081 18032009
250 000 000,00 250 000 000 00|EUR 34522 15/032008] 180372009
) 000 000, 00 ) 000 000 OO ELUR F brtafat) 11m 1802008
100 000 000,00 100 000 000.00|EUR 55544 22005r2008|  22/0572009
G S0000000001 50000 000,00 ICLR 158570 pO/0C20081 000072001
ANPAR 75 000 HOD,00 75 000 000,00|EUR 158576 | oow0er2008] 08/06/2000
PMRGE 75 000 000,00 75 000 000,00 |EUR 158578 09/06/2008]  08/06/2000
BARCAP 100 OO0 DOO,00 100 000 000.00|EUR 158582 10/0672008]  18/05/2020
ppMRGE | | 200 00X D0O.00 200 000 000.00[EUR 174843 01/10/2008]  01/09/2009
BNPAR ] DO 000 000,00 200 DOO D0C,00 [EUR 175638 01/10/2008| _ 01/09/700¢8
ITIGR 1 100000 000,00 | 100 000 000.00 [EUR 176322 07/10/2008] 220572009
e | 450000 000,00 | 450 000 000,00 [EUR 185292 02112720081 02/0200¢
INPAR R 100 000 000,00 100 D00 000,00 [EUR 185375 ov122008] 0341172000
168 500 000,00[EUR 185882 08/12/2008]  30/07/2009

otal Sw:p de taux

9232271154828}  } 1 1 ]
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8. Opérations sur marchés de gré a gré — opérations condittonnelles

[ Dats
Contrat Sous Jacent Capital Restant DO en CV Devise Date d'échéanc
d'opération
0000074 350 F EUHIEUHIBDH.I’M i‘ﬂﬂﬂﬂﬂﬂTﬂ:"Hfﬂ
0000113982 XOTIC CAP/EUREURIBOR/INMS 30000%0

00001 14054 OTIC CAPEUREURIBOR/IAMS 30000%0

OTIC CAP/EUREURIBOR/IMA B8500%0 TIX)S BANQUE BUY 1 OB/ 1272009

XOTIC CAP/EVR/EURIBOR/IMS 20000%0 ATDOS BANGUE 0 000 000,00 ?m'- 05122007 212005
0000076970 XOTIC CAPEUREURIBOR/IMS 14000%0 NATIXIS BANQUE BUY 25 000 000,00 EUR 1210:2000]  13/10/2010
I_MLﬁﬂﬁj A T XS BAN LY 0 000 . 00 TR O K R 010/ 2000 A1 02010
BOONOT 7011 XOTIC CAP/EUR/EURISORIMS D0000%C ATIXIS BANQUE BUY 25 DOO 000,00 _ UR nzn 172000 | 02/11/2010
(0000076861 OTIC CAPEUREURIBOR/AMWS 00000%0 NATDOS BANQUE Y 24 D00 DOO,00 0320672011
000007616 EXOTIC CAPEUREVRIBORIWA 67000%C _ INATIXIS BANQUE LY aY 965 D00,00] 37 955 mu m ne.mﬁ.rzum 20/06/201 1
0000113058 QTIC CAP/EUR/EURIBORAMA 25000%C  [NATIXIS BANQUE LY 14 000 000,00 31/10/2002| 280872011
000007 8865 EXOTIC CAP/EUR/ELRIBOR 00000%C: NATIXIS BANQUE BLY A 16 000 00000 16 uun DDDJIJ{] UR 23/05/2002) 0306/2011
OTIC CAPEUR/EUR BORIMAY 55000%C NATIXIS BANQUE BLY 10 000 000.00] 10 000 D0D.00 JEUR 04/0172005] 11/01/2018
h RICMS-EURIBOR/10Y/B, 65000% 0 TH O N 0 000 000.00| 3 mlrm
M__ 04/12/2007 | 1411272019

Iﬂﬂlﬂ__——_ﬂﬂu&&:l____

0o000T7e801. . XIS BANG 2334251 3000000000 UR | 15/06r2006] 05/02/200%
0000076653 L OORTUREURIBORAMA SS00XQTRIOL  [NATIXIS BANGUE 5:1 D00 000,00 50 000 00000 EUR 1 31/10/2002| 08/12/2008
HOOBOTEEA) FLOOR/EUREURIBORAMA DODOD%NQTRAOG  INATIXIS BANQUE 64 000 000,00 UR 15/06/2008 | 06/04:2010
0DD007 BEBT FLOOR EURIBOR/IMM, 00000ROTR/12 MNATIXIS BAN 11 882 954 31 sunmnmm JR 15062006 | 120472010
0000078707 - mxls BANOUE 37 965 000.00| 50 000 DOO,00 EUR I 19/06/2006 | 14/04/2010
OO0 T 4358 DOR N A H AN W3 OO0 000 O W DO 000 00 i 19709 2000 D820 0
0000074406 HATlxls BANQUE BUY 50 000 000,00 UR 18/09/2000
ATIXIS BANGQUE IBEL 50 000 003,001 25 DOD DDO.00 EUR 31W2002] 1310:2010
(000078755 memunlmm,umnma NATIXIS BANQUE SEL 50 000 000.00| 25 600 000,00 EUR I 31zo02 | 26/10/2010
0000078758 LOOR/EUR/EURIBOR/IMWS 00000%QTR2 INATIX)S BANQUE SEL 50 000 000.00| 25 000 000.00 EUR 3110720021 0241172010
000076708 QOREUR/EVRIBORAM 90000%g TR/DI ATIXIS BANQUE SEL 25 000 000,00 | 50 000 000.00 [EUR 19/06/2006 | 09/0372011
BE00076366 FLOOR/EUREURIBOR/3M/4 57000%QTR/29 NATIXIS BANQUE SEL 25 000 000,00] 37 965 000.00 EUR 068/06/2001 | 20/0872011
D011308C WOREVREURIBORIMA o000 R QTR2S ATIXIS BANCIUE SEL WMEQR 3111042002 | 28/09/20
0DO74357 QOREUR/EURIBOR/3W/E 0D000%QTR/16 ATIXIS BANQUE SEL | 30 DOO DOD,00| 20 000 DD0.00 EUR 16/11/20001 18/1172015
0007 4447 DIGITAL FLOOR/E UR/EURIBOR/IME D000 ATIXIS BANQUE BAJY 14 000 D00.00| 21 200 000,00 [EUR 1611172000 16/1172015
00113085 OTIC FLOOR/EUR/ELRIBOR/IM4 55000 ATIXIS BANQUE SEL 10 000 000,00] 10 003 060,00 EUR od/0172005] 110172018
ptal général - Ba5 023 283,56 _

9. Opérations de change au comptant

Qpérations’de’i l:hlnifl

) 054119#'

AISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS
A COMPAGNIE 1818

E AQUITAINE POITOU CHARENTES

E DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE

E DE CHAMPAGNE ARDENNES

E DE COTE D'AZUR

E DE HAUTE NCRMANDIE

E ILE DE FRANCE PARIS

E DU LIMOUSIN

E DE MIDI-PYRENEES

E DU VAL DE FRANCE ORLEANAIS
GESTITRES SA

STE MARSEILLAISE DE CREDIT
RESOR PUBLIC

CGMPAGHIE 1818
C E AQUITAINE POITOU CHARENTES
C E DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE
C E DE CHAMPAGNE ARDENNES
E DE HAUTE NORMANDIE

E ILE DE FRANCE PARIS

E OU LIMOUSIN

E DE MIDI-PYREMNEES

E DU VAL DE FRANCE ORLEANAIS
GESTITRES SA
STE MARSEILLAISE DE CREDIT

RESOR PUBLIC

AISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS

C £ DE COTE D'AZUR
X

21701105561
3052 591818
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10. Opérations de

change a terme

Dpérations de changs

FLL

[ oooom oo

- Euros & recevolr contre devises a ilvrar K1 1330,795 044,071

BARCLAYS BANK LONDON
BANK OF NEW YORK UK

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS LONDON

LA COMPAGNIE 1818

i E OE COTE D'AZUR

C E DU LIMOUSIN

CITIBANK LONDRES

COMMERZBANK FRANKFORT
DEUTSCHE BANK G8

DEUTSCHE BANK FRANCFORT
DRESONER BANK AG

DRESDNER BANK TREASURY DIVISION
FORTIS BANK BRUXELLES
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
HSBC LONDRES

HSBC FINANCE FRANCE S.A.

ING BANK NV AMSTERDAM

JP MORGAN

LANDESBANK BADEN WURTTEMEBERG
NATIXIS

RABOBANK UTRECHT

ROYAL BK SCOTL TREASURY
SOCIETE GENERALE

STE MARSEILLAISE DE CREDIT
TRESOR PLIBLIC

U85S UK HOLDING LTD

U85 LIMTED

UNION BANK OF SWITZERLAND

X

C E AQUITAINE POITOU CHARENTES

YIS i

BARCLAYS BANK LONDON
BANK OF NEW YORK UK
ANP PARIBAS

BNP PARIBAS LONDON

LA COMPAGNIE 1818
C EDE COTE D'AZUR

C E DU LIMOUSIN

CITIBANK LONDRES
COMMERZBANK FRANKFORT
DEUTSCHE BANK GB
DEUTSCHE BANK FRANCFORT

DRESDNER BANK AG

DRESDNER BANK TREASURY DIVISION
FORTIS BANK BRUXELLES

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
HSBC LONDRES

HSBC FINANCE FRANCE S.A.
ING BANK NV AMSTERDAM
JP MORGAN

LANDESBANK BADEN WURTTEMBERG
NATIXIS

RABOBANK UTRECHT
ROYAL BK SCOTL TREASURY
SOCIETE GENERALE

STE MARSEILLAISE OE CREDIT
TRESOR PUBLIC

UBS UK HOLDING LTD

UBS LIMITED

UNION BANK OF SWITZERLAND
X

LA COMPAGNKIE 1818
C E AQUITAINE POITOU CHARENTES

P MORGAN
NATIXIS

4 71291160522

174104534188
445, B59'448'89

53,333:333:33
216,080'300,58

236 03405038
70,26 13284 83
595 038'212,89
39,836.000,00

153 23150528
10541822269
703317 28795074
*. d 'H

588,050

7{638 49
11291168

542 063 055,574

.335;1 A54127:89
917.927.68
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Annexe 11.2 (A)
Litiges non transférés a CEBP au titre de ’"Apport

Recours ayant pour objet la distribution du Livret A

Pour mémoire, le 10 mai 2007, la Commission européenne a ordonné aux autornités frangaises de modifier
la 1égislation relative 2 la distribution du Livret A dans un délai de neuf mois, au mouf que la législation en
vigueur était contraire aux principes de liberté d’établissement et de libre prestation de services, tels que
définis par les articles 43 et 49 du traité CE. La Commission a estimé que les droits spéctaux octroyés aux
établissements de crédits distributeurs historiques de ce produit constituaient des restrictions
incompatibles avec le droit communautaire et n’étaient pas indispensables pour assurer les services
d’intérét économique général assurés par les réseaux distributeurs, a savoir le financement du logement
social et Paccessibilité aux services bancaires de base. Le gouvernement de la République frangaise a
introduit le 23 juillet 2007 devant le TPICE une requéte en annulation de cette décision de la Commission
curopéenne. Une requete en annulaton a également été introduite par les Caisses d’Epargne le 30 pullet
2007 devant la méme juridiction. Suite au dépdt du mémoire en réponse de la Commission en novembre
2007, la CNCE a déposé son mémoire en réplique le 7 février 2008. L’Erat frangais ainsi que la Banque
Postale poursuivent également leurs recours et ont déposé leurs mémoires en réplique en février 2008. La
procédure écnite étant cloturée, le TPI doit fixer une date d’audience sur 'année 2009, sauf un éventuel
désistement des parties. Parallelement a ce recours, le gouvernement frangais a mis en oeuvre un processus
de réforme de la distribution du Livret A afin de se conformer a la demande de la Commission, tout en
préservant les missions d’intérét général de financement du logement social et d’accessibilité bancaire. La
réforme de la distribution du Livret A a été entérinée par la lor de modermisation de 'économie du 4 aout
2008 (dite « LME » n® 2008-776 ; JORF n © 0181 du 5 aout 2008). Suivant les artcles 145 et suivants de
cette loi, 'ensemble des établissements de crédit peut distribuer le Livret A depuis le ler janvier 2009. Par
ailleurs, le taux de rémunération des réseaux bancaires distributeurs a été abaissé en janvier 2009 par
décret. Cet abaissement sera compensé par une rémunération complémentaire versée aux Caisses
d’Epargne, a la Banque Postale et au Crédit Mutuel, selon des modalités et une durée propres a chaque
établissement, fixées par décret. Pour inciter les banques a2 promouvoir ce produit, les établissements
seront autorisés a conserver une partic des dépots collectés au-dela d’'un niveau de référence. Les
modalités de centralisation auprés de la Caisse des Dépots et Consignations (CDC) ont été fixées par
décret et sont precisées par une convention conclue entre la CDC et chaque groupe bancaire. [’extension
du droit de distribution du Livret A a d’autres groupes bancaires peut avoir un effet défavorable sur le
produit net bancaire des Caisses d’Epargne. En 2008, le Groupe Caisse d’Epargne a enregistre 740
millions d’euros de produit net bancaire au titre de sa distribution du Livret A. A ce stade, 1]l n’est pas
possible d’évaluer précisément P'incidence que cette mesure va avoir sur le produit net bancaire et sur les
résultats des Caisses d’Epargne pour les années a venur.

Notificaions AMF dans le cadre de ’émisston et de 1a commercialisation de TSR par le Groupe
Caisse d’Epargne

A la suite d’'une enquete ouverte le 10 septembre 2004 diligentée par I'Autorité des marchés financiers
(« AMF ») sur les modalités d’émission par la CNCE et de commerctalisation par les Caisses d’Epargne de
titres subordonnés remboursables (« TSR ») a compter de juin 2002, PAMF a adressé, le 11 septembre
2006, des lettres de griefs a l]a CNCE d’une part et a 10 Caisses d’Epargne d’autre part. Dans ses lettres
aux 10 Caisses d’Epargne, TAMF reproche aux Caisses d’Epargne : (i) d’avoir fait souscrire sur le marché
primaire des TSR émis par la CNCE alors que les clients auraient pu les acheter ou acheter des TSR ayant
des caractéristiques quasi identiques a des conditions plus avantageuses sur le marché secondaire, et (i1) de
ne pas avolr respecté, en commercialisant ces TSR, un certain nombre deprescriptions réglementaires,
notamment en matiére d’obligation d’information des souscripteurs et de fourniture d’un conseil adapté.
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Dans sa lettre a la CNCE, YAMF indique que deux catégories de manquements pourraient étre imputées a
la CNCE :

(i) dans le cadre de la conception et de la mise en place du disposiuf d’émission, de cotation et de
placement des TSR, des informations particllement inexactes en ce qui concerne les dates de souscription
et les prises fermes par les Caisses d’Epargne auraient été communiquées au public, et

(i) la CNCE aurait manqué aux responsabilités qui lui incombent dans le cadre de sa mission de contrdle
des Caisses d’Epargne et de protection de 'épargne populaire, qui lui incombaient a ce titre (référence
étant faite aux griefs allégués a 'encontre des Caisses d’Epargne). Apres avolr procédé a l'analyse de ces
griefs, la CNCE et les Caisses d’Epargne ont transmis leurs observations a 'AMF avant le ler décembre

2000.

e rapporteur désigné par la Commission des sanctions de FAMF a rendu son rapport le 23 avril 2008,
dans lequel il conclut a ]a mise hors de cause de la CNCE tant dans ses fonctions d’émetteur que dans son
role d’organe central. U écarte pour les Caisses d’Epargne les griefs liés a la facturaton d’une commission
de placement et au défaut de conseil pour ne pas avoir proposé, au lieu et place des TSR émis, des TSR
existants sur le marché secondaire. Il propose une échelle de sanction pour les griefs non écartés,

[.a Commission des sanctions, qui a siégé le 5 juin 2008, et apres en avoir délibéré, a mis hors de cause la
» 4 & ) P

CNCE et prononcé des sanctions pécuniaires 4 I'encontre des Caisses d’Epargne mises en cause (décision

publiée le 20 juin 2008 sur le site Internet de 'AMF). Les Caisses d'Epargne ont fait appel de cette

décision.

Une provision de | million d'euros a été constituée.

Dossier Doubl’0O

Procédures en cours ou toutes procédures susceptibles d’eétre déclenchées a raison de la commercialisation

des produits Doub]’O.

Assurance emprunteurs

IUFC-Que Choisir a mis en cause les assurecurs et les banquiers a propos des assurances emprunteurs
souscrites par leurs clients 4 'occasion des opérations de crédits immobiliers. La CNP, la CNCE et les
Caisses d’Epargne ont été assignées devant le TGI de Parns par PUFC-Que Choisir, qui demande la
rétrocession aux emprunteurs de la participation aux bénéfices réalisés sur ces contrats. Le Groupe Caisse
d’Epargne agit en totale conformité avec la réglementation concernant les contrats collectifs d’assurance
qu’elle souscrit auprés d’assureurs, notamment la CNP, leader sur ce marché, et dont elle fait bénéficier
ses propres clients, qui profitent dés lors de la négociation du prix collectif, s'tls choisissent ce type de
contrat. Concernant la rémunération pergue par le Groupe Caisse d’Epargne au titre du placement de ces
contrats, il ne s’agit pas aujourd’hui, comme cela a pu étre dit, d’une participation aux bénéfices qui lui
serait allouée, mais d’une commission qui lui est versée par I’assureur. Cette commission correspond 2 une

pratique homogéne pour 'ensemble des produits d’assurance distribués par le Groupe Caisse d’Epargne.
Celui-ci assure en effet pour le compte de Passureur un certain nombre de taches puisqu’il est le seul a
avoir la relaton avec le client souscripteur : distributon du produit d’assurance, gestion de la vie du

contrat et réalisation des démarches en cas de sinistre. Les principales banques francaises (1 ) , ayant pris
connaissance dans les différents médias des déclarations du président de PUFC-Que Choisir et de ses
collaborateurs, considérent que certaines de ces déclarations ont un caractére diffamatoire. Elles ont
décidé d’y donner les suites judiciaires appropriées a la gravité des faits. L.a Fédération bancaire frangaise a
décidé de s’associer a cette action. Procédure Consell de la Concurrence - EIC Le 18 mars 2008, la CNCE

a recu, a l'instar des autres banques de la place, une notification de griefs du Conseil de la Concurrence. 1l
est reproché aux banques d’avoir instauré et fixé en commun le montant de la commussion d’échange
image-chéque, ainsi que des commissions connexes sur le chéque. Le risque de sanctions financiéres est
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possible mais difficile a évaluer a ce stade : Pinstruction n’est toujours pas cloturée et une procédure
d’expertise est en cours devant le Conseil de la Concurrence.

(1) BNP Paribas, CNCE et Caisses d’Epargne, Crédit Agricole SA, Groupe Banque Populaire, Groupe
CIC, Société Générale.

Dossier ICADE

Virements faux réalisés sur les comptes du Groupe ICADE détenus a la CNCE.

06/08/2008 - Assignation signifiée a la requéte de la société ICADE CAPRI devant le Tribunal de
Commerce de Paris d’avoir 2 comparaitre pour 'audience du 8 septembre 2008 a 12h00.

La société ICADE CAPRI met en cause responsabilité contractuelle de la CNCE en qualité de dépositaire
des fonds et réclame le paiement de la somme de 4.386.329,88 € en principal, majorée d’intéréts

moratoires au taux légal 2 compter du 28 décembre 2000 et la somme de 25.000 € au titre de I'article 700
du NCPC.

07/08/2008 — Déclaration de I'assignaton a GCE Courtage (chez qui cette affaire serait a priori inscrite
dans la rubrique Détournements a hauteur de 2,9 M€, déduction faite de la franchise)

08/09/2008 - Renvoi a 'audience du 6 octobre 2008 pour communication des pieces en demande.

06/10/2008 communication des piéces ICADE. Renvoi a une nouvelle audience de procédure pour le 26
mai 2009

Dossier DANJOU

Une assignation devant le TG1 de Paris a été délivrée a la CNCE, ainsi qu’au Crédit Foncier par Monsieur
Mickaél Danjou, qui a été victime d’une escroquerie lors de 'acquisition de son véhicule au moyen d'un
cheque de banque CNCE (IFormule de chéque n® 6060410 faisant partie de lettres chéques dérobées au
Crédit Foncier (Plainte du Crédit Foncier pour vol et opposition du 04/08/2006). Le demandeur sollicite
la condamnation solidaire de la CNCE avec le Crédit Foncler au palement de la somme de 36.000 €
montant de son préjudice et 2000 € d’art.700 du NCPC. Maitre Dominique Santacru du Cabinet Granrut
représente la CNCE dans cette affaire.

Evolutions constatees :

Cette affaire a été évoquée 4 P'audience du 21 novembre dernier et renvoyée a Faudience du 16 janvier
2008 devant la 9eme chambre, lere section du TGI de Paris.

Proposition de provision a hauteur de 19 000€. (Provision a 50% soit 19 000 €)

[.a CNCE et le Crédit Foncier ont déposé leurs conclusions.
Iaffaire est venue a l'audience du 4 juin 2008 et renvoyée au 2 juillet 2008 pour cloture.

[’audience de plaidoiries a été fixée au mercredi 10 décembre 2008 a10H15.

Le TGI de Paris a rendu sa décision le 14 janvier dernter, qui déboute Monsieur DANJOU de l'intégralité
de ses demandes et le condamne reconventionnellement a payer 4 la CNCEP la somme de 1.000 Euros
d'Art.700 NCPC ainsi que les dépens.

07



Cette décision a été sibmiﬁée a la CNCE le 3 mars 2009 i I'initiative du Crédit Foncier afin de faire courir
le délai d’appel d’un mois.

Réception d’'un chéque de 1.000 € en paiement de I'indemnité allouée a la CNCE au titre de 'article 700
NCPC.

Dossier UFC QUE CHOISIR - ADE (Assurance des emprunteurs)

Assignation devant le TGI de Paris de 24 CEP et une fihale de la CECA et de la CNP par P'UFC Que

choisir

Demandes : Juger que CNP "a illicitement versé aux caisses régionales d'épargne et de prévoyance la
participation aux bénéfices revenant aux assurés’

Interdire a la CNPA "de continuer a rétrocéder aux établissements préteurs ou a tout partenaire
commercial tout ou partie de cette participation aux bénéfices”

Condamner solidairement "les défendeurs a verser a Fassociatton UFC Que Choisir la somme totale de
5.053.193,83 euros correspondant aux dommages et intéréts qu'elle réclame par application de l'article L.

421-7 du Code de la consommation”

Renvoi audience du 07/04/ 2009 , qui renvoie au 30/06/2009 pour conclusions de la partie adverse sur
irrecevabilité.

UPPFP UFCS ¢/ CNCE Ecureuil vie - Contrats d'assistance funéraire

Le 3 avnl 2009, PUPF et LA QUIETUDE demandent, sans autre commentaire, qu’il leur soit donné acte

qu’elles entendent se désister de leur recours a 'encontre de la déciston du Conseil de la concurrence du
13 juin 2008, suite aux conclusions en notre faveur du Ministére public.

Décision du 5 mai 2009 donne acte a 'UPF et a 1la Quiétude de leur désistement, les condamne 4 nous
payer la somme de 5.000 € de d’artucle 700 du NCPC. Dossier terminé

Dossier EMTN - CCPBRP

La CCPBRP a adressé le ler mars 2004 un courrter 2 HSBC dans lequel elle invoquait la nullité du
remboursement anticipé eu égard au non respect des stipulations contractuelles relatives au préavis.

Puis la CCPBRP a, par exploit du 12 octobre 2004, assigné HSBC afin d’obtenir sa condamnaton au
palement des sommes suivantes :

- 350.000 euros au titre de dommages et intéréts, outre les intérets légaux en réparation du préjudice subi
du fait du remboursement anticipé, sans respect du préavis, par HSBC, du contrat conclu le 19 janvier

2001;

- 3.000 euros en application de l'article 700 du Nouveau Code de Procédure Civile, outre les entiers
dépens.

Le 27 décembre 2004, HSBC a, a son tour, assigné Natexis aux fins de :

- dire et juger que Natexis sera tenue de la garantir de toutes condamnations qui pourraient étre
prononcées 4 son encontre au titre de I'action engagée par la CCPBRP;
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- ordonner la jonction de cette procédure avec 'instance ouverte entre la CCPBRP et HSBC.

Le 19 janvier 2005, le Tribunal de céans a prononcé la jonction de ces procédures.

Dans ses écritures, Natexis a reproché a la CNCEP, en sa qualité d’émetteur, le défaut de notification du
préavis en violation des articles 21 (v) et 21 (vi) du Pricing Supplement et de Particle 15 (a) de 'Offering
Circular.

C’est dans ces conditions que la CCPBRP a assigné en intervention forcée le 30 mai 2006, la CNCEP afin
de voir prononcer a son encontre une condamnation in solidum avec HSBC pour le préjudice subi du fait
du non respect du préavis, a savoir :

- 324.000 euros au titre des dommages et intéréts, outre les intéréts légaux, en réparation du préjudice subi
du fait du remboursement anticipé sans respect du préavis par HSBC du contrat conclu le 19 janvier
2001 ;

- 5.000 euros en application de I'article 700 du Nouveau Code de Procédure Civile.

Par jugement du ler juillet 2008, le Tribunal de Commerce de Paris a condamné la CNCEP a régler a la
CCPBRP la somme de 324.000 euros avec intérét au taux légal a compter de l'acte introductif d'instance
du 30 mai 2006 et capitalisation des intéréts ;

- condamné la CNCEP a régler ]a somme de 2.000 € a chacune des parties en cause au titre de l'article 700
du Code de procédure civile (soit 8.000 € d’article 700 ) ;

- ordonné l'exécution provisoire ;

- condamné la CNCEP aux dépens.

[La CNCEP a interjeté appel de cette décision le 30 juillet 2008.
Dépot des écritures en appel pour le ler décembre 2008.

Dossier FARCHICA

Assignation octobre 2008 de la CNCE et la CECAZ d’un client de la CECAZ , reproche a son Agence de

ne pas vouloir lul restituer ses avoIrs sur ses comptes. Demande de mise hors de cause CNCE
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Annexe 15
Liste des titres apportés erevés d’un engagement de conservation de trois ans
P g gag

1° Titres NATIXIS

L'Apporteuse apporte a la Bénéficiaire 'ensemble des titres Natixis qu’elle détient dont 420
137 197 sont grevés d’'un engagement de conservation de trois ans pour avolr €té regus en
rémunération d'apports réalisés dans le cadre du régime fiscal de faveur le 31 décembre 2000.

La durée de 'engagement de conservation des 420 137 197 de titres Natixis restant a courir repris
par la Bénéficiaire expire le 31 décembre 2009

2° Titres GCE Paiements

L'Apporteuse apporte a la Bénéficiaire 'ensemble titres GCE Paiements qu’elle détient dont

7 000 000 sont grevés d’'un engagement de conservation de trois ans pour avoir €t€ regus en
rémunération d'un apport réalisé dans le cadre du régime fiscal de faveur le 31 décembre 2007.

La durée de ’engagement de conservation des 7 000 000 de titres GCE Palements restant a courir
repris par la Bénéficiaire expire le 31 décembre 2010.
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