IRMIREER AR

1004738801

DATE DEPOT : 2010-06-07

NUMERO DE DEPOT : 47388

N° GESTION : 2007B01541

N° SIREN : 493455042

DENOMINATION : BPCE

ADRESSE : 50 av Pierre Mendés France 75013 Paris
DATE D'ACTE : 2010/06/03

TYPE D'ACTE : ACTE SOUS SEING PRIVE

NATURE D'ACTE : PROJET DE FUSION



) ‘}(OGMO (IR

“irerte du T”b

Una
Commerce do I de

p
M a':{s
U7 jum 200
N DEDLpor l/(?z ¥R
TRAITE DE FUSION /\6 n\
PAR VOIE D’ABSORPTION i},
EN DATE DU 3 JUIN 2010
- entre -
BPCE
(Société Absorbante)

- Ct=-

BANQUES POPULAIRES PARTICIPATIONS

(Société Absorbéce)

Rl



TRAITE DE FUSION
PAR VOIE D’ABSORPTION

ENTRE

« BPCE, socié¢té anonyme au capital de 486.407.115 euros, dont le siége social est situé 50, avenue
Pierre Mendés France, 75013 Pars, immatticulée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Patis sous le numéro 493 455 042, représentée par Monsicur Frangois Pérol, en qualité de
Président du Dircctoire, dament habilité 4 cet effet par une décision du Directoire en date du 3
juin 2010,

(ci-apres désignée « BPCE» ou la « Société Absorbante »)
D’UNE PART,

ET

« BANQUES POPULAIRES PARTICIPATIONS, société anonyme au capital de
5.326.190,90 euros, dont le siége social est situé 50, avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris,
immatriculée au Registte du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 552 028 839,
représentée par Monsieur Nicolas Duhamel, en qualité de Directeur Général Délégué, diiment
habilité 3 cet effet par une décision du Conseil d’administration en date du 3 juin 2010,

(ci-aprés désignée « BP Participations » ou la « Société Absothée »)
D’AUTRE PART.

(BPCE et BP Participations sont ci-aprés ensemble désignées les « Partics »),

Il a été déclaré et convenu cc qui suit, en vue de réaliser la fusion par veie d’absorption de
BP Participations par BPCE, dans les conditions prévues aux articles L. 236-1 et suivants du Code
de commerce.
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CHAPITRE I - EXPOSE

ARTICLE 1 — CARACTERISTIQUES DES SOCIETES ABSORBEE ET ABSORBANTE

11

(@)

(®)

BP Participations (Société Absorbée)

BP Participations, ancicnnement dénommée Banque Fédérale des Banques Populaires, est 1a
soctété de participations du réscau des Banques Populaites visée par l'article L. 512-11 du
Code monétaire ct financier. BP Participations est un établissement de crédit, agréé en qualité
de société financiére. Elle a été constituée sous la forme d’une société anonyme immatrculée
au registre du commerce et des sociétés de Pards sous le numéro 383 680 220 ct ce pour une
durée de 99 années qui expirera le 19 juin 2020 sauf dissolution anticipée ou prorogation.

A la date du présent traité de fusion (le « Trait¢ de Fusion»), le capital social de BP
Participations s’éléve 4 5.326.190,90 euros. Il est divisé en 106.523.818 actions d’une valeur
nominale de 0,05 euro chacune, entiérement souscrites ct intégralement libérées, répatties en
deux catégoties « An et « B »:

- 100.523.817 actions ordinaires de catégore A ;

- 1 action de préférence de catégore B émise par BP Participations conformément aux
articles L. 228-11 et suivants du Code de commerce.

BP Participations n’a pas émis d’autres valeurs mobiliéres donnant accés i son capital.
BP Participations n’émet pas de titres sur un marché téglementé.
1a société 2 pour objet, en tous pays, directement ou indirectement

I — de détenir toutes participations dans les affaires industrelles, commerciales et financiéres
de toute nature ct ce par voie de création de sociétés nouvelles, d’apports, de souscription ou
d’achats de titres ou de droits sociaux, de fusions, d’alliances, d’associations ou autrement ;

- de convenir et de réaliser toutes opérations d’aliénation, d’échange ou autres, concernant
lesdits titres, droits sociaux et participations ;

- de procéder i l'acquisition, I'exploitation, la vente ou I'échange de tous immeubles ou
droits immobiliers ;

- de procéder a toutes opérations commerciales, industrelles, financiéres, mobiliéres et
immobilicres se rapportant directement ou indirectement aux activités ci-dessus ou i
toutes autres activités similaires ou connexes ; et

- deprocéder i des opérations de trésoretie avec des sociétés ayant avec clle, directement
ou indirectement, des Liens de capital conférant 4 I'une des entreprises liées un pouvoir
de controle effectf sur les autres au sens de l'article L. 511-7-3° du Code monétaire et
financier ;
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II — d’étre un établissement de crédit affilié 4 1a société BPCE, organe central du Réscau des
Caisses d’Epargne et de Prévoyance et du Réseau des Banques Populaires (I’ « Organc
Central »), et agréé en qualité de société financiére prestataire de services d’investissement ; 4
cet effet, la Société a notamment pour objet d’assurer la continuité de Ia gestion des opérations
de crédit au sens de l'atticle L. 311-1 du Code monétaire et financier contractées par la
Banque Fédérale des Banques Populaires qui ne sont pas transmises i 'Organe Central dans le
cadre de P'apport partiel d’actif soumis 2 au régime juridique des scissions ayant présidé 4 la
constitution de I'Organe Central ct intervenu Ie 31 juillet 2009. '

Son exercice social commence le 17 janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le Directeur Général de BP Participations est Monsicur Francois Pérol, le Président du
Consell d’administration de BP Participations est Monsieur Philippe Dupont.

Les Commissaites aux comptes titulaires sont PriceWatethouseCoopers Audit ct KPMG.
Les Commissaires aux comptes suppléants sont Messieurs Malcom McLarty et Etienne Botis.

() La répartiion du capital de BP Participations a la date de signature des présentes figure en
Annexe 1.
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1.2 BPCE (Socic¢té Absorbante)

(a) BPCE est l'organc central du Réscau des Caisses d’Epargne et de Prévoyance et du Réscau des
Banques Populaires visé i larticle L. 512-106 du Code monétaire et financier. BPCE est un
¢tablissement de crédit agréé en qualité de banque. BPCE a été constituée initialement sous
forme de société par actions simplifiée pour une durée de 99 années 3 compter de son
immatdculation le 21 janvier 2007.

Elle a été transformée en société anonyme i Conseil d’administration par une décision de
transformation de I'associé unique en date du 6 avrdl 2009 et en société anonyme i Directoire
ct Conseil de surveillance par une décision de transformation approuvée le 31 juillet 2009 par
scs actionnaires réunis en assemblée générale mixte.

Le 31 juillet 2009, BPCE a bénéficié de I'apport par Ia Caisse Nationale des Caisses d’Epargne
(aujourd’hui dénommeée CE Participations) et par la Banque Fédérale des Banques Populaires
(avjourd’hui dénommée BP Participations) () de leurs moyens techniques, financiers et
humains nécessaires a I'exercice de leurs missions d’organe central et (i) d'un certain nombre
de leurs filiales et participations, en ce compds les ttres qu’elles détenaient dans Natixis et
leurs filiales liées a la fonction d’organc central.

A la date de signature des présentes son capital social s’éléve 2 486.407.115 curos. I est divisé
en 32.427.141 actions d’une valeur nominale de 15 euros chacune, enti¢tement souscrites et
intégralement libérées réparties en trois catégories, chaque catégotic d’actions étant assortic de
prérogatives particuliéres :

- 12.996.744 actions de catégoric A émises pat BPCE conformément aux articles L. 228-11
ct suivants du Code de commerce et détenues par les Caisses d’Epargne et de Prévoyance ;

- 12.996.744 actions dc catégore B émises par BPCE conformément aux articles L. 228-11
et suivants du Code de commerce et détenues par les Banques Populaires et certains
actionnaires de la société Banques Populaires Participations ;

= 6.433.653 actions de catépore C émises par BPCE conformément aux articles L. 228-11 et
sutvants du Code de commerce au bénéfice de la Société de Prise de Participations de
IEtat (SPPE).

BPCE 2 émis, le 31 juillet 2009, 6.498.372 bons de souscdption d’actions (BSA) non cotés au
profit de la SPPE, chaque BSA donnant droit, en cas d’exercice, 3 souscrite une action
ordinairc de BPCE. Les BSA peuvent étre excrcés pendant une pédode de 90 jours calendaites
suivant chaque anniversaire de la date d’émission des actions de catégorie C, 4 compter du 5™
annivetsaire de cette date d’émission.

BPCE émet des titres sur un marché réglementé.

(b) BPCE a pour mission d'orienter et de promouvoir l'activité et le développement du groupe
coopératif constitué par le Réscau des Caisses d’ Epa:gnc ct de Prévoyance ct le Réseau des
Banques Populaires, les Etablissements Affiliés, ainsi que, plus généralement, les autres endtés

dont clle dédent le Controle.

BPCE a pour objet :
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1°- d'étre I'organc central du Réseau des Caisses d’Ep:ugnc et du Réseau des Banques
Populaires et des Etablissements Affiliés, au sens du Code monétaire et financier. A ce titre, et
en application des articles L. 511-31 et suivants et de I'article L. 512-107 du Code monétaire et
financier, elle est notamment chargée :

- de définir la politique et les orientations stratégiques du Groupe ainsi que de chacun des
Réseaux qui le constituent ;

- de coordonner les politiques commerciales de chacun de ces Réseaux et de prendre
toute mesure utdle au développement du Groupe, notamment en acquérant ou en
détenant les participations stratégiques ;

- de representer le Groupe et chacun des Réseaux pour faire valoir leurs droits et intéréts
communs, notamment aupres des organismes de place, ainsi que de négocier et de
conclute les accords nationaux ou internationaux ;

- de représenter le Groupe ct chacun des Réseaux en qualité d’employeut pour faire valoir
leurs droits et intéréts communs ainsi que de négoder et de conclure en leur nom les
accords collectifs de branche ;

- de prendre toutes mesures nécessaires pour garantir la liquidité du Groupe ainsi que de
chacun des Réseaux ct 2 cet effet, de déterminer les régles de gestion de la liquidité du
Gtoupe notamment en définissant les principes et modalités du placement et de la
gestion de la trésorerie des établissements qui le composent et les conditions dans
lesquelles ces établissements peuvent effectuer des opérations avec d’autres
établissements de crédit ou entreprses d'investissement, réaliser des opérations de
titrisation ou encore émettre des instruments financiers et de réaliser toute opération
financiére nécessaire 3 la gestion de Ia liquidité ;

- de prendre toutes mesures nécessaites pour garantir Ia solvabilité du Groupe ainsi que
de chacun des Réseaux, notamment en mettant en ccuvre les mécanismes appropriés de
solidarté interne du Groupe et en créant un fonds de garante commun aux deux
Réseaux dont il détermine les régles de fonctionnement, les modalités d'intervention en
complément des fonds prévus par les articles L. 512-12 et L. 512-86-I, ainsi que les
contrbutions des Etablissements Affiliés pout sa dotation et sa reconstitution ;

- de définir les pancipes et conditions d’orgz.rﬁsation du dispositif de contréle interne du
Groupe ct de chacun des Réseaux ainst que d’assurer le conttéle de Porganisation, de la
gestion et de la qualité de la situation financiére des Etablissements Affliés notamment
au travers de contrdles sur place dans le cadre du périmétre dintervention défini au
quatri¢me alinéa de l'article L. 511-31 5

- de définir Ia politique et les principes de gestion des risques ainsi que les limites de ceux-
ci pour le Groupe et chacun des Réscaux et d’en assurer Iz surveillance permanente sur

base consolidée ;

- d’approuver les statuts des Etablissements Affiliés ct des sociétés locales d’épargne ainsi
que les modificaions devant y étre apportées ;

- d’agréer les personnes appelées, conformément i Iarticle L. 511-13, 3 assurer la
détermination effective de Yorientation de I'activité des Etablissements Affiliés ;
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- d’appeler les cotisations nécessaires A 'accomplissement de ses missions d’organe
central ;

- de veiller 3 Papplication, par les caisses d’épargne, des missions énoncées i I'article
L.512-85.

2°-  d’étre un établissement de crédit agréé en qualité de banque. A ce titre, clle exerce, tant
en France qu’a 'étranger, les compétences conférées aux banques par le Code monétaire ct
financier, et fournit les services d’investissement ptévus aux articles L. 321-1 et L. 321-2 du
Code précité ; clle exerce la fonction de caisse centrale des Réseaux et plus généralement du

Groupe;

3°-  d'ctre un intermédiaire en assurance, notamment courtier en assurances, conformément
a la réglementation en vigueur ;

4° - d'ecxercer Tactivité d’intermédiaire en transactions immobiliéres, conformément i la
réglementation en vigueur; -

5°- de prendre des participations, tant en France qu'a étranger, dans toutes sociétés,
francgaises ou étrangéres, tous groupements ou associations concourant aux objets ci-dessus ou
au développement du Groupe, et plus généralement, effectuer toutes opérations de quelque

natute qu’clles soicnt se mttachant directement ou indirectement 4 ces objets et susceptibles
d’en faciliter le développement ou la réalisation.

Son exercice social commence le 1% janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

BPCE est dirigée par un Directoire dont les membres sont Messicurs Frangois Pérol
(Président), Nicolas Duhamel, Olivier Klein, Philippe Queuille et Jean-Luc Vergne.

Les Commissaires aux comptes titulaites sont PriceWatethouseCoopers Audit, Mazars et
KPMG.

Les Commissaires aux comptes suppléants sont Madame Isabelle Le Goalee et Messicurs
Franck Boyer et Etienne Bods.

ARTICLE 2~ LIENS ENTRE LES SOCIETES ABSORBEE ET ABSORBANTE

2.1 Licns en capital

A la date des présentes, BPCE détient directement une action de préférence de catégode B
émise par BP Participations.

Par allleurs, les Banques Populaires qui déticnnent 12.996.632 actions de catégoric B émises
par BPCE, représentant 50% des droits de vote aux assemblées générales de BPCE,
détiennent 106.199.857 actions de catégode A émises par BP Participations représentant la
quast-intégralité du capital et des droits de vote au sein de BP Participations.

2.2 Dingcants communs

A la date des présentes :
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- Monsieur Frangois Pérol, Président du Directoire de BPCE est également Directeur
Général de BP Participations ;

- Monsicur Nicolas Duhamel, membre du Directoite de BPCE est également Directeur
Géncéral Délégué de BP Participations ;

- Monsieur Philippe Dupont, Président et membre du Conseil de surveillince de BPCE
est également Président et membre du Conseil d’administration de BP Participations ;

- Monsieur Gérard Bellemon, membre du Conscil de surveillince de BPCE est
également administrateur de BP Participations ;

- Monsieur Thierry Cahn, membre du Conseil de sutveillance de BPCE est également
administrateur de BP Participations ;
Monsicur Bemard Jeannin, membre du Conseil de surveillance de BPCE est également
administrateur de BP Participations.

- Monsieur Pierre Desvergnes, membre du Conseil de Surveillince de BPCE est
également administrateur de BP Participations.

2.3 Autres liens

BP Participations est affiliée 2 BPCE, organe central du Réseau des Caisses d’Epargne et de
Prévoyance et du Réseau des Banques Populaires, qui dispose i ce titte de prérogatives
particuliéres cn application des dispositions du Code monétaire et financier.

Par ailleurs, une convention de services a été conclue entre BPCE et BP Participations le 31
juillet 2009 aux termes de laquelle la gestion des actifs et des passifs de BP Participations a été
confiée 2 BPCE par voie de mandat.

Enfin, une convention d’avance de liquidités a été conclue entre BPCE et BP Participations.

ARTICLE 3 — MOTIES ET BUTS DE LA FUSION

La fusion envisagée (la « Fusion ») s’inscrit dans cadre du projet de simplification des structures du
Groupe BPCE annoncé au marché par le Groupe le 25 févider 2010 4 l'occasion de la
communication de ses tésultats 2009 et du plan stratégique 2010-2013.

Cette simplification fait suite 4 la constitution le 31 juillet 2009 du nouvel organe central des Réseaux
des Banques Populaires ct Caisses d’Epargne par voie d'apport partiel d’actif par les sociétés
BP Participations et Caisses d’Epargne Participations (« CE Participations ») i une structure, la
soci¢té BPCE, dotée de prérogatives d’organe central par la loi du 18 juin 2009. Il avait été prévu dés
lodgine que les actifs de CE Participations ¢t BP Participations non immédiatement transférés
pourratent I'étre 3 terme ¢t que la structure initiale présenterait en tout état de cause un statut
temporaire.

Dans ce contexte, la simplification des structures du Groupe BPCE cnvisagée prendrait la forme
d’un rapprochement de CE Participations et BP Participations avec BPCE par la voie d’une fusion-
absorption de BP Participations et de CE Participations au sein de BPCE afin de permettre une
détention directe par BPCE des participations maintenues au niveau de BP Participations et CE
Partictpations 4 I'issue de Ia constitution du Groupe BPCE, i 'exception des participations détenues
par CE Participations au capital des sociétés GCE Habitat, GCE SEM, Erixel et Nexity qui feront
Pobjet d’un détourage et sous réserve de la réalisation de certaines opérations préalables.
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Le cadre général des négociations pour Ia réalisation de ce projet de rapprochement a été fixé dans
un protocole de négociation conclu entre BPCE, CE Participations et BP Participations le 24 février
2010. Ce projet de rapprochement 2 fait 'objet d’un protocole d’accord conclu entre BPCE, CE
Participations, BP Participations, I'ensemble des Banques Populaites ct 'ensemble des Caisses
d’Epargne et de Prévoyance le 3 juin 2010.

ARTICLE 4 - COMPTES DE REFERENCE

Les termes et conditions du Traité de Fusion ont ¢été établis par BPCE et BP Participations sur la
base des comptes atrétés au 31 décembre 2009, date de cloture du dernier exercice social des deux
sociétés, ayant fait 'objet d’un rapport par leurs commissaires aux comptes respectifs.

Les comptes sociaux de BP Participations pour P'exercice clos le 31 décembre 2009, qui figurent en
Annexe 2 aux présentes, ont €té approuvés par 'assemblée générale ordinatre des actionnaires le 28
mai 2010.

Les comptes sociaux et consolidés de BPCE pour exercice clos le 31 décembre 2009, qui figurent
en Annexe 3 aux présentes, ont ¢té approuvés par l'assemblée générale ordinaire annuelle des
actionnaires le 28 mai 2010,

ARTICLE 5 - COMMISSAIRES A L.A FUSION

Conformément aux dispositions des articles L. 236-10, L. 225-147, R. 225-7 et R. 236-6 du Code de
commerce, Messicurs Michel Léger et Dominique Ledouble ont été désignés le 13 avnl 2010 en
qualité de commissaires 4 la fusion par ordonnance de désignation du Président du Tribunal de
Commerce de DParis avec pour mission dexaminer les modalités de la Fusion et, plus
particuliérement, apprécier la valeur des apports en nature devant étre effectués a cette occasion,
ainst que le cas échéant, les avantages particuliers, vérifier que les valeurs relatives attribuées aux
actions des sociétés BPCE et BP Participations sont pertinentes et sassurer que le rapport d’échange
est équitable. :

Les rapports des commissaires i la fusion seront mis 3 la disposition des actionnaites un mois avant
Ia date de PAssemblée Générale Extraordinaire des actionnaires des Sociétés Absorbante ct
Absorbée dans les conditions prévues par l'article R. 236-3 du Code précité.

ARTICLE 6 -~ OPERATIONS AFFECTANT LE CAPITAL. DE 1A SOCIETE
ABSORBEE ET DE IA SOCIETE ABSORBANTE ET DISTRIBUTIONS A
INTERVENIR AVANT LA FUSION

Au niveau de 1a Sodété Absorbée

I est rappelé que I'assemblée générale ordinaire de BP Participations réunie le 28 mai 2010 a
procédé a Paffectation des pertes de l'exercice 2009 en report 4 nouveau et n’a pas distdbué de
dividende. i

Il est prévu que les opérations suivantes auront lieu préalablement 4 la Date de Réalisaton Définitive
de la Fusion, sous réserve de leur approbation par les organes compétents de BP Participations :
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La modification des statuts de BP Participations afin de supprimer la procédure de
préemption prévue par les statuts.

Une augmentation de capital en numéraire de BP Participations d’'un montant de 7.101.585,60
euros rémunétée par I'émission de 142.031.712 actions nouvelles de catégode A émises par BP
Participations, cette augmentation de capital en numéraire étant réalisée avec droit préférentel
de souscription, 3 actions BP Participations existantes donnant le droit de souscrire 4 actions
nouvelles.

D’acquisition par Cofibred et par Segimlor d'un nombre d’actions BP Participations de
catégorie A permettant 4 chacune de ces sociétés de recevoir une action BPCE de catégorie B
au moins dans le cadre de la Fusion.

La détention par BPCE d’'un nombre total de 56 actions BP Participations de catégonie A afin

de faciliter Fopération d’¢change et permettre Pémission d’un nombre entier d’actions BPCE
dans le cadre de Iz Fusion.

La mise en place par les Banques Populaites auprés de BP Participations d’un dépdt de
garantic d’un montant de 450.000.000 curos.

Ces opérations sont désignées ensemble les « Opérations Préalables BP Participations ».

L’augmentation de capital de BP Participations et la modification des statuts de BP Participations
seront soumises i 'approbation de 'Assemblée générale extraordinaire de BP Participations qui se
tiendra Je 30 juin 2010. L'augmentation de capital sera réaliséc dans le courant du mois de juillet
2010. Les acquisitions d'actions BP Participations par BPCE, Cofibred et Segimlor interviendront
postérieurement 4 la réalisation de '’Augmentation de Capital et au plus tard  [a Date de Réalisation
Définitive de la Fusion.

Au niveau de la Société Absorbante

Il est rappelé que I'assemblée générale ordinaire de BPCE réunie le 28 mai 2010 a approuvé la
distrbution d’un dividende aux porteurs d’actions ordinaites de catégode A et B d’un montant de
259.934,88 curos ainsi que la distnbution d’un dividende au porteur d’actions de préférence de
catégode C d'un montant de 105.379.087,07 curos au titre de I'exercice 2009.

Par zilleurs, il est prévu qu'd la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, préalablement i 1a
réalisation de la Fusion, sous réserve de son approbation par les organes compétents de BPCE, une
augmentation de capital en numéraire de BPCE, d’'un montant de 965.312.192,30 euros, réservée aux
Banques Populaires, en contrepartic de I'émission par BPCE de 1.331.410 actions ordinaires de
catégode B soit réalisée.

Enfin, concomitamment i la réalisation de Ia Fusion, il est prévu de procéder i la fusion absotption

de CE Participations par BPCE en contrepartic de Pémission par BPCE de 1.331.550 actions
ordinaires de catégorde A.
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A Texception des opérations visées ci-dessus, en cas d'opératon affectant le capital de
BP Participations et/ou de distribution par BP Participations et/ou BPCE décidée ou réalisée avant
la Date de Réalisation de la Fusion, le Traité de Fusion sera résolu de plein droit, sauf accord
contraire des parties.
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CHAPITRE II - FUSION ABSORPTION DE BP PARTICIPATIONS PAR BPCE

ARTICLE 1 - APPORT-FUSION DE BP PARTICIPATIONS

Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives stipulées 4 V'article 4 du présent Chapitre ci-
dessous, et dans les conditions prévues aux présentes, la Société Absotbée apporte et transfére 4 la
Société Absorbante, qui l'accepte, sous les garantics ordinaires de fait et droit en la matidre,
'ensemble de ses biens, droits ct obligations, actifs et passifs, composant son pattimoine,
conformément aux articles L. 236-1 et suivants du Code de commerce, étant précisé que :

- Le patrimoine de la Société Absorbée sera transféré a la Société Absorbante dans I'état ou il
se trouvera 2 [a Date de Réalisation Définitive de la Fusion (telle que définie ci-aprés), ce qui,
de convention expresse, vaudra reprise, par la Société Absorbante, de toutes les opérations
actives et passives (y comptis les engagements hors bilan dont une description au 31
décembre 2009 figure en Annexe 6) sans résetve aucune, effectuées par 1z Société Absorbée
depuis la Date d’Effet (telle que définie ci-aprés) jusqu'a la Date de Réalisation Définitive de
Ia FFusion ;

- La valeur pour laquelle seront comptabilisés, dans les comptes de la Société Absorbante, les
¢léments d'actif et de passif transférés par la Société absotbée, sera la valeur nette comptable,
conformément aux dispositions du reglement CRC 2004-01 modifié relatif au traitement
comptable des fusions et opérations assimilées ;

- La Fusion emportera transmission de l'universalité du patrimoine de la Société Absorbée, y
compus les élements non expressément désignés dans les présentes ('énumération figurant i
Particle 2 ci-aprés n'étant pas limitative) ;

- La dissolution de la Société Absorbée du fait de 12 Fusion s’opérera de plein droit 4 la Date

de Réalisaion Définitive de la Fusion, sans quil y ait lieu d’effectuer de quelconques
opérations de liquidation de cette sociéteé.
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ARTICLE 2 - DESIGNATION ET EVALUATION DES ACTIFS APPORTES PAR 1A
SOCIETE _ABSORBEE ET DES PASSIFS PRIS EN CHARGE PAR LA SOCIETE
ABSORBANTE

2.1 Actifs apportés

Les actifs apportés par BP Participations 3 titre de fusion comprennent I'ensemble des actifs de la
société dont 'énumération non limitative figure ci aprés :

€ 31/12/2009
Brut Amort / Prov Net

Créances sur les établissements de crédit 3306915 719,80 3306915 719,80
Operations avec la clientéle 157 514 604,20 6 600 000,00 150914 604,20
Actions et autres titres a revenu vadable 113 103 157,84 12004 073,93 101 099 083,91
Participations et autres titres détenus a long terme 191 402 991,41 3511,36 191 399 480,05
Parts dans les entreprises lices 167619198337 548 094 802,05 1128097 181,32
Immeobilisations incotporelles 228197648 2281 976,48
Immobilisations corporelles 152 377 586,66 34 916 34546 117 461 241,20
Autres actifs 403 976 658,42 403 976 658,42
Comptes de réguladsation 23 940 439,39 23 940 439,39
Total de actif transféré 6027705117,57 6016183732,80 5426086 384,77

La valeur d’appott totale des éléments d’actif composant le pattimoine de la Société Absorbée au 31
décembre 2009 et transmis 4 la Société Absotbante s’éléve done a 5.426.086.384,77 euros.
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2.2 DPassif transféré

L'apport-fusion de BP Participations est consenti et accepté moyennant la prsc en charge par
BPCE, en l'acquit de la Société Absorbée, de I'intégralité du passif de cette société, i savoir les
ptncipaux éléments suivants :

€ 31/12/2009
Dettes envers les établissements de crédit 4939 110 424,46
Autres passifs 338 956 469,83
Comptes de tégulzrdsation 55322 083,56
Provisions 68 290 542,95
Total du passil transféré 5421679 520,80

Le montant au 31 décembre 2009 du passif pds en charge par BPCE s*éléve donc 4:
5.421.679.520,80 curos.

En conséquence, le montant au 31 décembre 2009 de I'actif net apporté s’éleve a 4.406.863.97 curos
avant impact des opérations de la pédode intercalaire.

2.3 Retraitcments liés aux opérations de la période intercalaire visées A Particle & du
Chapitre I

Préalablement a la réalisation de Ia Fusion, BP Participations procédera a une augmentation de
capital en numéraire pour un montant de 7.101.585,60 euros rémunérée par P’émission de
142.031.712 actions nouvelles de catégoric A émises par BP Participations portant ainsi le nombre
total d’actions émises par BP Participations 4 248.555.530 actions (comprenant 248.555.529 actions
ordinaires de catégorie A ct 1 acton de préférence de catégode B).

Cette augmentation de capital sera réalisée avec droit préférentiel de souscdpton, 3 actions BP

Participations existantes donnant le droit de sousctire 4 actions nouvelles.

24 Détermination _de I'actif net apporté par BP Participations au_31 décembre 2009
retraité des opérations de Ia période intercalaite visées au 2.3 ci-dessus

Valeur de l'actif net de BP Participations au 31 décembre 2009 : 4.406.863,97 curos

Augmentation de capital + 7.101.585,60 curos

L'actf net apporté par BP Participations au 31 décembre 2009 s’établit donc a : 11.508.449,57 curos

Compte tenu de ces éléments et d'une «provision » pour perte de rétroactivité d’un montant de
11.406.863,97 euros, telle que détaillée a Particle 2.7, le montant des apports servant de base pour la
détermination du rapport d’échange dans le cadre de la Fusion sera de 101.585,60 euros.
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2.5 Détermination du rapport d’échange

La parité de fusion proposée aux actionnaires de BPCE ct de BP Participations est fixée 1 action
BPCE de catégorie B pour 1.775.396 actions de catégoric A de BP Participations.

Il est précisé que la Société Absotbée détient 33 de ses propres actions de catégore A.
Conformément aux dispositions de P'article L. 236-3 II du Code de commerce, ces 33 actions de
catégore A ne scront pas rémunérées dans le cadre de Ia Fusion. En outre, pour faciliter 'opération
d'échange et permettre Pémission d’un nombre entier d’actions BPCE par application de la parité
susvisée, BPCE a expressément accepté de renoncer a la rémunération (f) de I'acdon de préférence
de catégorie B qu'elle déttent dans BP Participations et (1) des 56 actions de catégotie A qui seront
détenues par BPCE a la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, si bien que seules 248.555.440
actions ordinaires de catégorie A (suite 3 Paupmentation de capital de’ BP Participations) seront
échangées contre des actions BPCE de catégore A.

Les modalités de determination de la panté sont détaillées en Annexe 4.

2.6 Augmentation du capital de BPCE

En application du rapport d’échange de 1 action BPCE de catégodic B pour 1.775.396 actions
ordinaires BP Participations de catégorie A, il sera créé 140 actions BPCE de catégode B en échange
des 248.555.440 actions ordinaires BI* Participations de catégode A détenues par les actionnaires de
BP Participations, compte tenu de Ia renonciation par BPCE et des 33 actions propres détenues par
BP Participations ci-dessus évoquces au 2.5.

En conséquence, le montant de Paugmentation de capital de BPCE résultant de 1a Fusion s’élévera 2
2.100 curos par la création et 'émission de 140 actions nouvelles ordinaires de catégorie B de 15
curos de valeur nominale chacune.

Les actionnaires de BP Participations feront leur affaite personnelle pour la reconstitution, le cas
échéant, des droits formant rompus.

Les actions émises par BPCE en rémunératon de l'apport-fusion de BP Participations seront
enti¢rement assimilées aux actions anciennes de catégodie B existantes, jouiront des mémes drojts et
supporteront les mémes charges et seront soumises 2 toutes les dispositions statutaires. Llles
donncront droit 4 toute distribution de dividende, d’acompte sur dividende ou de téserve qui serait
décidée postérieurement a leur émission par BPCE.

2.7 Prnme de fusion

a)  Montant prévu de la ptime de fusion

La différence entre Ia valeur de la quote-part de I'actif net comptable de BP Participations, 4 la
Date d’Effet, apporté par ses actonnaires autres que BPCE (cordgé des opérations
intervenues entre la Date d’Effet et la Date de Realisatton Définitive de la Fusion,
mentionnées a l'atticle 2.3 ci-dessus), soit 11.508.446,93 curos, et le montant de
'augmentation de capital de BPCE, soit 2.100 euros, constitue Ia prime de fusion, d'un
montant de 11.506.346,93 euros (dont 99.482,96 euros constituant la prime de fusion juddique
pour les besoins de I'appréciation de la libération de I'augmentation du capital & la Date de
Réalisation Définitive de la Fusion, ct 11.406.863,97 cutos cotrespondant au montant de la
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b)

2.8

provision pour perte de rétroactivité, inscrits dans un sous compte de cette prime de fusion
comme indiqué ci-aprés).

Ce montant sera inscrit au passif du bilan de BPCE au compte « Prime de fusion » sur lequel
porteront les droits des actionnaires anciens et nouveaux de BPCE.

Affectation de la prime de fuston

De convention cxpresse, la réalisation définitive de la Fusion vaudra autorisation pour
Iorgane de direction de la Société Absorbante de prélever sur ladite prime (f) I'enscmble des
frais, droits, impéts et honoraites occasionnés par la Fusion et Paugmentation de capital, (i)
toute dotation i la réserve 1égale le cas échéant et (iii) le montant nécessaire a la reconstitution
de toutes réserves ou provisions réglementées le cas échéant.

Comme indiqué ci-dessus, une provision pout perte de rétroactivité de 11.406.863,97 euros
sera constaté dans un sous compte de la prime de fusion. Cette provision pour perte de
rétroactivité correspond i I'écart entre Ia valeur d’apport des biens et droits apportés au titre
de la Fusion, 4 la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, et leur valeur nette comptable i
la Date d’Effet. Lors d’un arreté comptable ultérieur de BPCE, BPCE pourrait constater une
perte intercalaire qui serait alors inscrte dans le compte de résultat ct ferait I'objet, lots de
I'affectation du résultat, d'une imputation sur la provision pour perte de rétroactivité. En
fonction du montant de cette éventuclle perte intercalaire, la provision pour perte de
fétroactivité serait utilisée particllement ou en totalité, et le solde éventuel de cette provision
viendrait reconstituer la prime de fusion.

Mali de fusion

Il résultera de Pannulation de 'action de préférence de catégotie B et des actions ordinaires de
catégoric A détenues par BPCE dans BP Partcipations un mali de fusion de 0,21 curos
correspondant a la différence entre (i) le montant de la quote-part de lactif net apporté par BP
Participations correspondant aux actions de catégoriec A ct B qui seront détenues par BPCE
(2,59€) et () la valeur nette comptable des actions BP Participations détenue pat BPCE dans
les livres de BPCE.

ARTICLE 3 - DATE D'EFFET DE LA FUSION

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce, il est précisé que la
fusion aura un effet rétroactif au 1 janvier 2010 (ci-aprés Iz « Date d’Effet »).

En conséquence, toutes les opérations actives et passives (y comprs les engagements hors bilan
dont une description au 31 décembre 2009 figure en Annexe §) réalisées par Ia Société Absorbée
deputs le 1% janvier 2010 et jusqu’a la Date de Réalisation Définitive de la Fusion (telle que définie 4
I'article 4 ci-dessous) seront considérées de plein droit comme ayant été faites pour le compte de la
Société Absorbante qui les reprendra dans son compte de résultat.

Les Parties reconnaissent que cette rétroactivité emporte un plein effet fiscal, dont clles s’engagent a
accepter toutes les conséquences.
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ARTICLE 4- REALISATION DEFINITIVE_DE I.A_FUSION -~ CONDITIONS

SUSPENSIVES

Le présent projet de Fusion, Paugmentation de capital de la Société Absorbante et la dissolution de
la Société Absotbée qui en résultent, ne deviendront définitifs qu’a compter de la réalisation des
conditions suspensives ci-aptes :

@

®)

®

(h)

L'obtention des autodsations réglementaires requises pour la réalisaton de l'opération de
rapprochement de BP Participations et CE Participations avec BPCE dont la liste figure en
Annexe 7.

L’obtention d’un accotd de principe du Service des agréments de la Direction Générale des
Finances Publiques pour faire droit aux demandes de suivi d’agréments fiscaux nécessaites
afin de préserver le régime fiscal de faveur appliqué aux opérations constitutives du Groupe
BPCE en juillet 2009.

La réalisation définitive des Opérations Préalables BP Participations décrites a Varticle 6 du
Chapitre I du Traité de Fusion.

La réalisation définitive des Opérations Préalables CE Participations telles que définies a
Particle 6 du Chapitre I du traité de fusion conclu ce jour entre CE Participations et BPCE.

L’approbation du projet de fusion par absorption de BP? Participations par BPCE, du Traité de
Fusion et de la dissolution sans liquidation de BP Participations par (i) Passemblée générale
extraordinaire des actionnaires de BP Participations et (i1} I'assemblée spéciale du porteur de
'action de catégorie B de BP Participations.

L’approbation du projet de fusion par absorption de BP Participations par BPCE, du Traité de
Fusion et de 'augmentation du capital de BPCE en rémunération de Fapport-fusion de BP
Participations par (1) l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de BPCE, (i)
Passemblée spéciale des porteurs dactions de catégorie A de BPCE, (i) 'assemblée spéciale
des porteurs d’actions de catégonie B de BPCE et (tv) I'assemblée spéciale du potteur des
actions de catégorie C de BPCE.

L’approbation du projet de fusion par absorption de CE Participations par BPCE, du trité de
fusion correspondant et de la dissolution sans liquidation de CE Participations par ()
Passemblée générale extraordinaire des actionnaires de CE Participations ct (if) I'assemblée
spéciale du porteur de 'action de catégorie C de CE Participations.

L’approbation du projet de fusion par absorption de CE Participations par BPCE, du traité de
fusion correspondant et de "augmentation du capital de BPCE en rémunération de I'apport-
fusion de CE Participations par (i) l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de
BPCE, (ii) 'assemblée spéciale des porteurs d’actions de catégorie A de BPCEL, (iif) I'assemblée
spéciale des porteurs d’actions de catégoric B de BPCE et (iv) 'assemblée spéciale du porteur
des actions de catégorie C de BPCE.

La souscription et la libération par les Banques Populaires d’une augmentation de eapital en
numéraire dun montant de 965.312.192,30 curos réservée aux Banques Populaires en
contrepartie de 'émission par BPCE de 1.331.410 actions ordinaites de catégore B.
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Lz Fusion et Ia dissolution de la Société Absorbée qui en résulte ne seront réalisées qua compter du
jour de la réalisation de la derniére en date des conditions suspensives listées ci-dessus (ci-aprés, la
« Date de Réalisation Définitive de [a Fusion »).

1l est convenu que si les conditions suspensives ci-dessus n’étaient pas réalisées le 31 décembre 2010
au plus tard, le présent Traité de Fusion serait, sauf accord contraire entre la Société Absotbante et la
Sociéte Absorbée, considéré comme nul et non avenu sans indemnité de part ni d'autre.
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CHAPITRE Il - CHARGES ET CONDITIONS DE LA FUSION J

ARTICLE 1 — CONDITIONS DE LA FUSION

11 Propriété ct jouissance du patrimoine transmis

(a BPCEaurala propriété et la jouissance des bicns et droits de BP Participations, en ce compris
ceux qui auraient été omis dans le présent Traité de Fusion ou d;ms sa comptabilité, a compter
de la Date de Réalisation Définitive de la Fusion.

Cependant, compte tenu de la Date d’Effet que les Parties sont convenues de donner i Ia
Fusion, ainsi qu'il est indiqué a PArticle 3 du Chapitre II du présent Trité de Fusion, BPCE
sera réputée avoir eu la jouissance des biens transmis depuis le 17 janvier 2010. En
conséquence, il est expressément stipulé que les opérations tant actives que passives réalisées
par BP Participations entre le 17 janvier 2010 et la Date de Réalisation Définitive de la Fusion
seront considérées de plein droit comme ayant été faites pour le compte exclusif de BPCE, et
le résultat net desdites opérations bénéficiera ou restera i la charge de cette derniére.

(b) L’ensemble du passif de BP Participations 4 la Date de Réalisation Définitive de la Fusion,
ainsi que lensemble des frais, droits et honoraites, y comprs les charges fiscales et
d’enregistrement occasionnées pat la dissolution de BP Participations, scront transmis a
BPCE.

Il est précisé que s'il venait 3 se révéler ultérieurement une différence entre le passif pris en
charge par BPCE tel qu'il figure & PArticle 2.2 du Chapitre II du présent Traité de Fusion ct
les sommes cffectivement réclamées par les ters, BPCE scrait tenue d’acquitter tout excédent

de passif.

Toutefois le passif apporté par BP Participations tel qu'il est & PArticle 2.2 du Chapitre II du
présent Traité de Fusion ne constitue pas une reconnaissance de dettes au profit de prétendus
créanciers, lesquels sont tenus, dans tous les cas, d’établir leurs droits et de justifier de leurs
titres.

12 Charges ct conditions générales de Ia Fusion

(a3 BPCE prendra les biens et droits transmis dans leur consistance et leur état i la Date de
Réalisation Définitive de |a Fusion, sans pouvoir exercer quelque recours que ce soit contre
BP Participations, pour quelque cause que ce soit, y comptis 'insolvabilité des débiteurs.

() La Société Absorbante sera subrogée dans tous les droits et obligations de la Société
Absorbée. BPCE scra débitrice des créanciers de BP Participations au lieu et place de celle-ci
sans qu'il en résulte novation i I'égard des créanciers. Conformément aux dispositions de
Particle L. 236-14 du Code de commeice, les créanciers de BP Participations zinsi que ceux de
BPCE dont Iz créance est antédeure i la publicité donnée au Traité de Fusion pourront faire
opposition dans le délai de trente jours 4 compter de la derniére des insertions dans un journal
d’annonces légales opérant publicité du présent Traité de Fusion. Conformément aux
dispositions légales ct réglementaires en vigueur, l'opposition formée par un créancier n'aura
pas pour effet d’interdire la poursuite des opérations de fusion.
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@

@

()

0

(k)

BPCE supportera en particulier tous impéts, contributions, loyers, taxes, ctc., 2insi que toutes
les charges quelconques ordinaires ou extraordinaires qui grévent ou pourront grever les biens
apportés ou sont inhérents 4 leur propriété ou leur exploitation.

BPCE sera tenue a 'acquit de la totalité du passif de BP Participations y compris celui qui
aurait été omis aux présentes, dans les termes et conditions ot il est et deviendra exigible, au
paiement de tous intéréts et i 'exécution de toutes les conditions d'actes ou titres de créance
pouvant exister, sauf  obtenir, de tous créanciers, tous accords modificatifs de ces termes et
conditions. Toute différence en plus ou en moins cntre le passif énoncé ci-dessus et le passif
réel devra étre supportée par BPCE ou lui profiter. BPCE reprendra lintégralité des
engagements hors bilan de BP Darticipations et sera substituée i cette derniére dans
I'exécution des droits et obligation de BP Participations.

BPCE fera son affaire personnelle aux licu et place de BP Participations, sans recours contre
cette dernicre pour quelque cause que ce soit, de I'exécution ou de la résiliation a ses frais,
risques ct pénls, de tous accords, traités, contrats ou engagements quelconques qui autont pu
ctre souscrits par BP Participations.

BPCE prendra en charge, en dehors des actifs et passifs visés 4 'Article 2 du Chapitre II du
présent traité, Pensemble des engagements hors bilan contractés par BP Participations et dont
I'état au 31 décembre 2009 figure en Annexe 6.

BPCE sera subrogée, le cas échéant, dans tous les droits processuels, actions ou instances
judiciaites ou atbitrales relatifs aux biens et droits apportés et actucllement en cours. Elle
poutra réclamer et recevoir a son profit exclusif tous dommages-intércts dus pour des actes ou
des faits antédeurs ou postéricurs 4 son entrée en jouissance.

BPCE sera subrogée dans le bénéfice de tous droits, ainsi que dans le bénéfice et Ia charge de
tous contrats, traités, conventions, marchés, conclus par BP Participations avec toutes
administrations et tous tiers, ainsi que dans le bénéfice et Ia charge de toutes autorsations ou
permissionts administratives qui auraient été consenties 3 BP Participations. BPCE fera son
affaite personnclle, le cas échéant, de I'obtention de Pagrément par tous tiets & cette
subrogation, BP Participations s’engageant, pour sa part, i entreprendre, chaque fois que cela
sera nécessaire, les démarches en vue du transfert de ces contrats et autodsations et
permissions administratives.

BPCE sc conformera aux lois, décrets et arrétés, réglements ct usages concernant
I'exploitation des biens et activités apportés.

BPCE aura scule droit aux dividendes et autres revenus échus sur les valeurs mobiliéres et
droits sociaux a clle apportés, et fera son affaire personneclle, aprés réalisation définitive de l1a
fusion, de la mutation 3 son nom de ces valeurs mobili¢res et droits sociaux.

Enfin, aprés réalisation de la Fusion, les anciens dirigeants de BP Participations devroat, a
premiére demande de BPCE, foumir i cette demiére tous concours, signatures ct justifications
qui pourraient etre nécessaites en vue de Ia transmission des biens compris dans le patrimoine
de BP Participations et de I'accomplissement de toutes formalités requises.

BPCE accomplira, le cas échéant, toutes les formalités nécessaires en vue de rendre opposable
aux ticrs la transmission des biens et droits apportés.
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ARTICLE 2 = DISSOLUTION DE ILA SOCIETE ABSORBEE - REMISE DES TITRES

En application des dispositions de l'article L. 236-3 I du Code de commetce, BP Participations sera
dissoute de plein droit, sans liquidation, par le seul fait et 4 12 Date de Réalisation Définitive de la
Fusion.

Les actions créées par BPCE pour rémunéter I'apport-fusion seront directement attribuées aux
actionnaires de BP Participations suivant le rapport d’échange fixé i PArticle 2.4 du Chapitre II du
Traité de Fusion. En cas d’existence de rompus, les actionnaires de BP Participations feront le
nécessaire pour la reconstitution des droits formant rompus.
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CHAPITRE IV - DECLARATIONS

ARTICLE 1 - DECLARATIONS GENERALES

1.1

Déclarations générales de Ia Société Absothée

La Sociéte Absorbée déclare et garantit 4 la Société Absotbante qu’a Ia date du Traité de Fusion,
comme 2 la Date de Reéalisatton Définitive de Ia Fusion :

@)

®)

@

(@

®

Elle a la capacité et a obtenu toutes les autordsations nécessaires de ses organes sociaux
compétents pour signer et exéeuter le Traité de Fusion.

Elle n’est pas actucllement et n’a jamais €té en état de cessation des paiements, et ne fait pas
I'objet d’'une procédute de conciliation, de sauvegarde, de redressement ou de liquidation
judiciaire et n’a jamais fait 'objet d’une procédure similaire ; elle n’est pas actuellement, ni, 3 sa
connaissance, susceptible d’étre ultéreurement, 'objet de poutsuites pouvant entraver ou
interdire 'exercice de son activité.

Elle a 1a pleine et enti¢re proptiété ou tituladté des biens et droits apportés, lesquels ne sont
greves d'aucune inscription, privilége, hypothéque, nantissement, stireté de quelque nature. En
particulier, elle est régulidrement et valablement propriétaire des participations apportées.
Lesdits ¢léments seront de libre disposition entre les mains de la Société Absorbante, sous
réserve des formalités éventuellement requises pour la régularité de leur mutation. La Société
Absorbante reconnait cependant que le transfert de certaines participations comprises dans le
patrimoine de la Société Absorbée est de nature 3 entrainer Iz mise en ceuvre de procédures
d’agrément statutaires et ou de droits de préemption de tiers ou nécessite I'accord de tiers.
Dans I'hypothése ou 'accord des tiers concemnés afin de permettre le transfert 3 la Société
Absorbante de certaines des participations comprises dans le patrimoine de la Société
Absorbée n’aurait pas ét¢ obtenu 4 la Date de Réalisation Définitive de Ia Fusion, la Sodété
Absorbée et la Société Absorbante se concerteront de bonne foi avec 'objectif d’amender les
termes du Traité de Fusion et ce afin de permettre Ia réalisation de la Fusion dans les meilleurs
délais et dans des termes respectant les équilibres économiques des opérations envisagées par
le protocole d’accord signé le 3 juin 2010.

Le patrimoine de la Société Absorbée n’est menace d'aucune confiscation ou d’aucune mesure
d’cxpropriation ; la Société Absorbée ne fait objet d’aucune mesure de nature i porter
atteinte a Ia libre dispositon de ses biens.

Les livres de comptabilité, piéces, comptes, archives et dossiers de la Soci¢té Absorbée seront
remis 4 Iz Sociéte Absothante.,

Elle a valablement obtenu tout agrément et/ou autorsation nécessaire en vue de la conclusion
et de Pexécution du Traité de Fusion, sous réserve de ce qui figure 4 I'article 4 du Chapitre II

Elle n’a pas consent de caution, aval ou garantie ni n’est tenue d’aucun engagement hors bilan
qui ne soit pas ptis en compte dans les annexes de ses comptes sociaux au 31 décembre 2009.
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1.2 Déclarations générales de la Socié¢té Absorbante

La Société Absotbante déclare et garantit & Ia Société Absorbée qui la date du présent Traité de
Fusion, comme a la Date de Réalisation Définitive de Ia Fusion :

(@) Elle 2 la capacité et a obtenu toutes les autorsations nécessaites de ses organes sociaux
compétents pour signet ct exécuter le présent Traité de Fusion.

(b) Elle n’est pas actucllement ct n’a jamais été en état de cessation des paiements, ¢t ne fait pas
'objet d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement ou de liquidation
judiciaire et n’a jamais fait Pobjet d’'une procédure similaire ; elle n’est pas actuellement, ni, 4 sa
connaissance, susceptible d’¢tre ultéreurement, l'objet de poursuites pouvant entraver ou
interdite l'excrcice de son activité.

()  Elle a valablement obtenu tout agrément et/ou autorsation nécessaire en vue de la conclusion
et de 'exécution du présent Traité de Fusion, sous réserve de ce qui figure 4 Particle 4 du
Chapitre II.

(d) Elle n’a pas fait 'objet de poursuite pouvant interdite 'exctcice de ses activités.

(¢)  Elle na pas consenti de caution, aval ou garantie ni n’est tenue d’aucun engagement hors bilan
qui ne soit pas pts en compte dans les annexes de ses comptes sociaux au 31 décembre 2009.

ARTICLE 2 = DECLARATIONS FISCALES

2.1 Dispositions générales

Les représentants légaux de la Société Absorbante et de Iz Société Absotbée obligent cclles-ci 4 se
conformer 2 toutes dispositions légales en vigucur en ce qui concerne les déclarations 2 faire pour le
paiement de P'impot sur les sociétés et de toutes autres taxes résultant de la réalisation définitive de Ia
Fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-dessous.

2.2  Droits d’enregistrement

Conformément aux dispositions de I'article 816 du CGI, les parties soumettent la présente Fusion au
droit fixe de 500 euros prévu audit article.

2.3 Impétsurles sociétés

Conformément aux termes de I'article 3 du Chapitre II, les parties ont décidé de conféter 4 la Fusion
un cffet rétroactdf au 17 janvier 2010.

En conséquence, les ¢léments d'actif et de passif de la Société Absorbée seront considérés, en
matiére d’tmpot sur les sociétés, comme transférés i Ia Société Absorbante pour leur valeur nette
comptable au 17 janvier 2010 et les résultats fiscaux bénéficiaires ou déficitaires réalisés depuis cette
date par la Société Absorbée seront englobés dans le résultat imposable de la Société Absorbante au
titre de Pexercice clos au 31 décembre 2010.
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Les soussignés, &s qualités, déclatent soumettre la présente Fusion au régime fiscal de faveur prévu a
l'article 210 A du CGI.

A ce titre, la Société Absotbante s'engage A respecter Pensemble des engagements prévus 3 I'article
210 A du CGI, et notamment :

- 4 reprendre 4 son passif les provisions dont 'impositton est différée chez la Société Absotbée
et notamment, s'il y a liey, les provisions réglementées figurant 2u bilan de cette société ;

- i se substituer 2 la Société Absorbée pour la réintégration des résultats dont la prise en compte
avait été différéc pour I'imposition de cette derniere ;

- a calculer les plus-values réalisées ultédeurement 4 'oceasion de la cession des immobilisations
non amortissables qui lui sont apportées d’apres Ia valeur qu'elles avaient, du point de vue
fiscal, dans les écntures de la Société Absorbée ;

- a réintégrer dans ses bénéfices imposables, dans les conditions fixées par I'article 210 A 3. d.
du CG], les plus-values dégagées, il y a lieu, par la Sociéte Absorbée lors de Papport de ses
biens amortssables ; et

- i inscrire 4 son bilan les ¢léments auttes que les immobilisations pour la valeur qu'ils avaient,
du point de vue fiscal, dans les écritures de Ia société Absorbée ou, 4 défaut, i comprendte au
résultat de Pexercice de Fusion le profit correspondant 2 la différence entre la nouvelle valeur
de ces éléments et la valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de Ia Sociéeé
Absorbée.

Les élements de l'actif immobilisé étant transmis pour leur valeur nette comptable, la Société
Absorbante s’engage 3 reprendre 4 son bilan les écritures comptables de Ia Société Absotbée
concernant ces éléments (valeur d’origine, amortissements, provisions pour dépréciation, valeur
nette) et a calculer les dotations aux amortissements i partit des valeurs d’origine qu’avaient ces
¢léments dans les écrtures de Ia Société Absorbéc.

Par ailleurs, Iz Société Absorbante et la Société Absorbée s'engagent également 3 joindre i leur
déclaration de résultat un état conforme au modéle fourni par PAdministration faisant apparaitre,
pour chaque nature d’élément comprs dans la fusion, les renseignements nécessaires au caleul du
tésultat imposable de la cession ultéricure des ¢léments considérés, conformément 3 Particle 54
septies I et a I'article 38 quindecices de Pannexc Il au CGL

La Société Absorbante inscrira, s'il y a licu, les plus-values dégagées sur les éléments d’actif non
amortissables comprs dans la fusion, et dont I'imposition a été reportée, dans le registre prévu a
I'article 54 septics IT du CGL

Enfin, et 4 compter de la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, la Société Absotbante se

substitucra 4 la Société Absotbée pour I'exécution de tous engagements et obligations de nature
fiscale relatifs aux éléments d’actifs lui étant transmis dans le cadre de la présente Fusion.
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2.4 Taxc surla valeur ajoutée

La présente Fusion est soumis au régime défini par I'article 257 bis du CGI qui prévoit ha dispense
d'imposition 4 I TVA des livraisons de biens et prestations de services réalisées entte redevables de
la TVA et intervenant dans le cadre de Ia transmission d'une universalité totale ou partielle de biens.

La Société Absorbante est réputée continuer la personne de la Société Absorbée. Elle se trouve
subrogée dans tous scs droits et obligations au titte des universalités apportées.

La Société Absorbante sera tenue de procéder, le cas échéant, aux régulansations des droits a
déduction auxquelles Ia Sociét¢ Absorbée aurait été tepue de procéder si elle avait poursuivi les
activités apportées.

Par ailleurs, conformément 2 Pexigence définie par article 287 5 ¢ du CGI, la Société Absorbée et la
Société Absorbante porteront le montant hors taxe de apport sur leur déclaration TVA souscrite au

titre de la période au cours de laquelle Ia présente Fusion est réalisée.

Enfin, la Soci¢te Absorbée transférera purement et simplement  Ia Société Absorbante le crédit de
TVA dont elle disposcra éventucllement a la date ot elle cessera junidiquement d'exister.

2.5 DMaintien de réotmes fiscaux de faveur antérieurs

La Société Absorbante reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements d'ordre fiscal qui
auraient pu étre antédeurement souscdts par la Société Absorbée & loccasion d'opérations
antéricures ayant bénéficié d'un régime fiscal de faveur en matiére de droits d’entegistrement et/ou
d'impot sur les sociétés, ou encore de taxes sur le chiffre d’affaires.

2,6 Autres impdts ct taxes

La Soci¢té Absorbante sera subrogée dans tous les droits et obligations de la Société Absotbée
découlant de tout autre impét ou taxe
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CHAPITRE V- DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 1-REMISE DE TITRES

Il sera remis a Ia Société Absorbante, a la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, les odginaux
des actes constitutifs et modificatifs de la Société Absorbée, ainsi que les livtes de comptabilité, les
titres de propriété, les attestations relatives aux valeurs mobiliezes, 1a justification de la propriété des
parts et tous contrats, archives, pieces ou autres documents relatifs aux biens et droits apportés.

ARTICLE 2 — FRAIS

L'intégralité des frais, droits et honoraires auxquels donnera lieu Ia Fusion, et notamment tous droits
d'enregisttement, ainsi que ceux qui cn seront la suite ou la conséquence, scront cntiérement
supportés par la Société Absorbante.

ARTICLE 3 - ELECTION DE DOMICILE

Pour l'exécution des présentes ct des actes ou procés-verbaux qui en seront la suite ou Ia
conséquence, et pour toutes significations et notifications, les Parties font élection de domicile en
leur siége social respectif tel que figurant en-téte des présentes.

ARTICLE 4 - FORMALITES

La Société Absorbante remplira, dans les délais légaux, toutes les formalités légales de publicité et
dépots ainsi que, de maniére générale, toutes formalités nécessaites en vue de rendre opposable aux
tiers la transmission des biens et droits a elle apportés.

ARTICLE 5 =POUVOIRS
Tous pouvoirs sont deés a présent expressément donnés :

- aux soussignés, &s qualités, représentant les Sociétés Absorbée et Absorbante, avec faculté
d’agir ensemble ou séparément, i Peffet, s'il y a lieu, de faite le nécessaire an moyen de
tous actes complémentaires ou supplétifs ;

- aux porteurs d’orginaux ou d’extraits certifiés conformes des présentes et de toutes picces

constatant la réalisadon définitive de 1a Fusion, pour exécuter toutes formalités et faire
toutes déclarations, significations, tous dépéts, inscriptions, publications ou autres.
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ARTICLE 6 — AFFIRMATION DE SINCERITE

Les Parties affirment, sous les peines édictées par l'article 1837 du CGI, que le présent acte exprime
Pintégralit¢ de la rémunération de Papport-fusion et reconnaissent étre informées des sanctions
encourues en cas d’incxactitude de cette affirmation.

ARTICLE 7 - LITIGES

Tout litige qui poutrrait survenir entre les Parties relatif 3 1a validité, interprétation ou 'exécution du
Traité de Fusion sera soumis 4 la juridiction exclusive du Trbunal de Commerce de Paris.

ARTICLE 8 -~ ANNEXES

Les Annexes font partie intégrante du Traité de Fusion.

Fait i Pads, Fo,

Le 3 juin 2010, OGS

En dix (10) exemplai i orignaux,

. | : I
o ;‘/\f \Ju—ﬁawe,ﬁ
o SO “1@1

BPCE W 7 - BP Participations
Par: Frangois Pérol —_— Dar : Nicolas Duhamel
Qualité : Président du Directoire Qualite : Directeur Général Délégué
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Listc des Annexes
Annexe 1: Répartition du capital de BP Participations
Annexe 2 : Comptes sociaux de BP Participations au 31 décembre 2009
Anncxe 3 : Comptes consolidés et comptes sociaux de BPCE au 31 décembre 2009
Annexe 4 : Modalités de détermination de Ia parité
Annexce 5 : Liste des biens immobiliers transmis par BP Participations
Annexe 6 : Liste des engagements hors bilan pris par BP Participations

Annexc 7 : Liste des autorisations réglementaires requises

TRAITE DE FUSION BP PARTICIPATIONS PAR BI'CE 29/39



Anncxe 1

Répartition du capital de BP Participations

Actionnaires Nombre d'actions
Banque Populaire des Alpes 4.312.952
Banque Populaire d’Alsace 4.804.300
Banque Populaite Atlantique 4.647.437
Banque Populaite Bourgogne Franche Comté 6.748.585
BRED Banques Populaircs 10.092.460
Banque Populaire Centre Atlantique 3.177.623
Banque Populaire Cote d’Azur 2.646.960
Banque Populaite Loire ct Lyonnais 3.772.150
Banque Populaire Lorraine Champagne 7.056.181
Banque Populaire du Massif Central 2.944.540
Banque Populaire du Nord 2.967.027
Banque Populaire Occitane 8.458.215
Banque Populaire de I'Ouest 5.124.495
Banque Populaire Provencale et Cotse 1.653.321
Banque Populaire Rives de Pans 9.487.010
Bangue Populaire du Sud 4.364.950
Banque Populaire du Sud Quest 2.290.602
Banque Populaire Val de France 9.154.138
Casden Banque Populaire 10.183.515
Crédit Coopératif 2.140.924
Cofibred 108.160
Segtmlor 64.312
WGZ Bank 320.282
Maitre Thierry Khan 1
Monsiecur Jean Clochet 1
Monsieur Francois-Xavier de Fornel 1
Monsieur Gonzague de Villele 1
Monsieut Pierre Delourmel 1
Monsieur Pierre Desverpnes 1
Monsieur Michel Dolige 1
Monsieur Christian du Payrat 1
Monsieur Bernard Fleury 1
Monsieur Jacques Hausler 1
Monsieur Marc Jardin 1
Monsicur Bemard Jeannin 1
Monsieur Francois Moutte 1
Divers 3.632
BPCE (action de catégorie B) 1
Autocontrole 33
Total 106.523.818
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Anncxe 2

Comptes sociaux de BP Participations au 31 décembre 2009
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EXERCICE 2009

=3 (INBIVIRUELS ANNUY)

BP PARTICIPATIONS




BP PARTICIPATIONS

[2] BILAN
en milliers d'euros
ACTIF Notes 3111212009 3111272008
CAISSES, BANQUES CENTRALES : 17 948
EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES 23 0; 0
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 31 3306916 35059 245
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 22 150 915 137 047
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE - o: 18 768 557
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE - 101099 282 358
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME s 191 399:: 742519
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 2 1128 097 7767 610
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES as 2282 69 667
IZMOBILISATIONS CORPORELLES 35 17461 126 876
TRES ACTIFS a7 403 977! 137 559
MPTES DE REGULARISATION ag 23940 218 187
“1¥raL oe Lach 5426 086 63 327 573
"HERS BILAN Notes 3111202000 31/12/2008
agements donnés
NGAGEMENTS DE FINANCEMENT 41 "ol 605 000
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 41 2613545 0
0, 207 806

ENGAGEMENTS SUR TITRES

]
H
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BP PARTICIPATIONS

en milliers d'euros

PASSIF Notes 1122008 311272008
BANQUES CENTRALES : . 133
- &
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 31 49593 110: 32773178
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE sz - o! 648 776
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 16 0, 9938 365
AUTRES PASSIFS 47 t 338956 9 186 375
COMPTES DE REGULARISATION 38 53 322;' 33391
PROVISIONS s 63291’ 94 460
. o )
DETTES SUBORDONNEES 110 D: 3500781
! H
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) 211 451 196_ 451 196
CAPITAUX PROPRES HORS FRBG 112 446789 6694917
Capital souscrit . 5326 1561 300
Primes d'émission { N 0. 4222639
SErves 2085 €06 855
rt de réévaluation 0 0
visions réglementées et subventions dinvestissement v 4906 5498
port 4 nouveau ! ‘ a0, 0
sultat de Texercica (+/-) -466 104° 298 625
TAL DU PASSIF T- 5426 086 63327573
RS BILAN Notes 3111272009 3111212008
agements regus
NGAGEMENTS DE FINANCEMENT 4,1 3196 489 E 51469
. oy
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 4.1 0! [
0 279 582

ENGAGEMENTS SUR TITRES
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BP PARTICIPATIONS

COMPTE DE RESULTAT

en milliers d'euros

Notes Exercice 2009 |  Exercice 2008

Intéréts et produits assimilés 51 41078, 1520 661

Intéréts et charges assimilées 5.1 . -87319° -1 462 557

Revenus des titres a revenu variable 52 132652 286171

Commissions (produits) 5.3 0; 4348

Commissions {charges) 5.3 -999’ -695
5

Gains ou perles sur gpérations des portefeuilles de négociaton 54 30 958 27 13
. . b

Ga:rns au pertes sur opérations des portefeulies de placement et 55 17 160 501 824
assimilés ]

Autres produits d'exploitabion bancaire 5.6 3 6462 150 885

Autres charges d'exploitation bancare 5.6 -2 730, -18
1

ODUIT NET BANCAIRE . 92 530 24 092

arges générales d'exploitaton 5.7 40235, -148014
tatons aux amortissements et aux dépréciations sur immobilisatons :

orporelles et corporelles -6074° -8364

SULTAT BRUT D'EXPLOITATION . 46220, -132 286
L} 1

dt du rsque 5.8 0 -61 869

SULTAT D'EXPLOITATION . 46 220 -194 155

Gains ou pertes sur actfs immobilisés 59 -529 5305 522 333
!

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT l -483 310 " 328178

Résultat exceptionnel 5.10 0 -23 782

Impét sur les bénéfices 1 18544 171

‘lotaﬁons / Repnses de FRBG et provisions réglementées -1341 -5941

RESULTAT NET -466 106 2938 625

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009



BP PARTICIPATIONS

[2] NOTES ANNEXES AUX COMPTES INDIVIDUELS ANNUELS

NOTE 1 - CADRE GENERAL 7
1.1 EVENEMENTS SIGRIFICATIES ..uvuccemsssusisssssesensesssassossssnsnsssssasssrsssssinsssas e stsssesmssssmorsssbenssasonsssanssssssesiasasanesssssssasessmsasens 7
1.2 LEGROUPE BPCE ...t sensn e s seacs ssas s e s s s s et ss s o sttt srmeas s emsacns seassassesnns sesestsessueonnsassersease 7
1.3 MECANISME DE GARANTIE .. ..voeeurssunernessrsmmsitionssssremssensiosssasssssnssss sessesasssssasstnsessassassnranssssasssssssasssssessnssstnsssesassesaas 8

NOTE 2 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES 10
21 METHODES D'EVALUATION ET DE PRESENTATION APPLIQUEES.....vucurueueereeessersseromsrrosmesessesseensassssssessssmssonsssestassinsa 10
2.2 CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES ...o..viueeseereerrssemsssersesseseess ssrasstsossssseessantansasasantansss samssssnssssosssssscssenars 10
23 PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'EVALUATION. ..u.cemuvareccusrerererscuessensesvesasssssssensssssass asasasss semsssanas sessasmssseas 10

2.3.1 ODEPAIIONS € AEVISES ...vreerreereceerircsesseeeesesssaecemseerssstssesvsasssssssssamb st st separes sesesass st meteRAE ses st b bbb s en 10
. 232 Opérations avec les établissements de crédit et Ja clieniéle.... .. .uvnecoiineneeireeriiieienineesisieeveesnin. 11
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Note 1 — Cadre général

1.1 Evénements significatifs

Le projet de rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Caisse d'Epargne et Bangue Populaire, s'est
poursuivi au premier semestre 2009, sous la conduite de Frangois Pérol, nommé directeur général de la Bangque
Fédérale des Banques Populaires (BFBP) et Président du directoire de la Caisse Nationale des Caisses
d'Epargne (CNCE), pour se concrétiser au ferme d'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires a la naissance du deuxiéme acleur bancaire frangais se sont ainsi succédé, pour se
conclure par I'approbation des assemblées générales extraordinaires de la BFBP, de la CNCE et de BPCE SAle

.'31 juitlet dernier et par la constitution du Groupe BPCE.

BP Participations, anciennement Banque Fédérale des Banques Populaires représente ainsi la holding des
banques populaires détenue a 99.53 % par celles-ci y compris le Crédit Coopératif. BP Participations détient les
actifs n'ayant pas été apporiés a BPCE lors de cette fusion. Elle constitue une société financiére agréée en tant
qu'établissement de crédit et affiliée 4 BPCE.

1.2 Le Groupe BPCE

Le Groupe BPCE a officiellement vu Te jour fe 31 juillet 2009. Il comprend le réseau des Banques Populaires, le
Aseau des Caisses d'Epargne, I'organe central BPCE et ses filiales, BP Participations (anciennement BFBP) et
filiales, CE Participations {(anciennement CNCE) et ses filiales.

[ M. |

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d'Epargne

Groupe présente un fort caractére coopératif avec des sociétaires propriétaires des deux réseaux de banque
proximité : les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses d'Epargne. Chacun des deux réseaux est détenteur a

ité de l'organe central du groupe appelé BPCE.

rdant statutairement I'exclusivité de leur cautionnement et la société de participations du réseau des

L
d
P
LM réseau des Banques Populaires comprend les Banques Populaires, les sociétés de caution mutuelle leur
a
Bahques Populaires.

Le réseau des Caisses d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et de Prévoyance, les sociétés locales
d'épargne, la Fédération Nationale des Caisses d'Epargne et la société de participations du réseau des Caisses

d'épargne.

Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 80 % par leurs sociétaires et de 20 % par Natixis via les
cerlificats coopératifs d'investissement (CCI).

Les Caisses d'Epargne sont détenues a hauteur de 80 % par les sociétés locales d'épargne (SLE) et de 20 % par

Natixis via les CCl. Au niveau local, les sociétés locales d'épargne a statut coopératif, dont le capital variable est
&tenu par les coopérateurs, ont pour objet, dans le cadre des orientations générales de la Caisse d’'Epargne a

laquelle elles sont affiliées, d'animer le sociétariat, Elles ne peuvent pas effectuer des opérations de banque.

« BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a élé créé par la loi n® 2009-715 du 18 juin 2009, il se substitue aux
deux organes centraux existants, la Banque Fédérale des Banques Populaires {(BFBP) et la Caisse Nationale des
Caisses d'Epargne (CNCE). Sa constitution a été réalisée par voie d'apports partiels d'actifs soumis au régime
des scissions, effectués par la BFBP d'une part et la CNCE d'autre part. L'Etat est détenieur d'actions de
préférence sans droit de vote.,

Organe central au sens de la Loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE est constituée
sous forme de sociélé anonyme a directoire et conseil de surveillance dont le capital est détenu a parité par les
17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Populaires depuis le 31 juillet 2009. Il détient les filiales communes aux
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deux réseaux dans le domaine de la banque de détail, de la banque de financement et des services financiers et
leurs structures de production.

Les principales filiales de BPCE sont :
o Natixis, détenu a 72 %, regroupant les activités de marché et de services financiers,

GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d'Epargne,
BP Covered Bonds, programme de Covered bonds des Banques Fopulaires,
Financiére Océor, banque du développement régional et I'outre-mer et international,
Banque BCP {France) et Banque BCP (Luxembourg), banques commerciales issues de la fusion
d'établissements financiers portugais,

o Société Marseillaise de Crédit (SMC), banque commerciale régionale,

o BC, BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectivement au Congo, au Cameroun et en

Tunisie,

. o CNP Assurances (services a la personne) et GCE Assurances (assurance |IARD),

o GCE Technologies, centre informatique des Caisses d'Epargne,

o i-BP, plate-forme informatique unique des Banques Populaires.

o000

Les missions de BPCE s'inscrivent dans la continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et des
Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargée d'assurer la représentation des affiliés auprés des autorités de tutelle, de définir la
gamme des produits et des services commercialisés, d'organiser la garantie des deposants, d'agréer les
dirigeants et de veiller au bon fonctionnement des établissements du Groupe.

qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de Groupe. Elle détient et gére les participations dans
IR fiales. Elle détermine aussi la stratégie et la politique de développement du Groupe.

rallélement, dans le domaine des activités financiéres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la
tralisation des excédents de ressources et de réaliser toutes les opérations financiéres utiles au
eloppement et au refinancement du Groupe, charge a elle de sélectionner l'opérateur de ces missions le plus
icace dans l'intérét du Groupe. Elle offre par ailleurs des services & caractére bancaire aux entités du Groupe.

B BP Participations et CE Participations

L¥s deux réseaux Banques Populaires et Caisses d'Epargne détiennent également respectivement 100 % de
lMrs anciens organes centraux :

- la BFBP pourles Banques Populaires renommée Banques Populaires Participations (BP Participations)

- etla CNCE pour les Caisses d'Epargne renommee Caisses d'Epargne Participations (CE Participations).

Le fonctionnement des holdings de participations repose sur une gouvernance claire et homogéne et sur un
contrle étroit de BPCE. Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spécifique et exclusif de gérer
et controler leurs participations respectives, leur activité de compte propre et d'assurer la continuité des
opérations de crédit au sens de Varticle L. 311-1 du Code monétaire et financier contracté par BFBP et CNCE qui
n‘ont pas été transmises a4 BPCE dans le cadre de I'apport des actifs.

..es filiales du pdle immobilier des deux anciens groupes (notamment le Crédit Foncier de France, Nexity, Foncia,
MeilleurTaux) ainst que les autres participations des deux anciens organes centraux (notamment Banca Carige,
Banque Palatine et MA Banque) sont conservées par BP Participations et CE Participations.

1.3 Mécanisme de garantie

Le systéme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément & I'article L.512-107 6 du Code monétaire et
financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements affiliés a BPCE, ainsi que
d'organiser la solidarité financiére au sein des réseaux des Banques Populaires et des Caisses d'Epargne.

BPCE est chargée de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de solvabilité du Groupe

ainsi que de chacun des réseaux, notamment en mettant en ceuvre les mécanismes appropriés de solidarité
interne du Groupe et en créant un fonds de garantie commun aux deux réseaux dont il détermine les régles de
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fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux déja existants
ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gére ainsi le Fonds Réseau Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance
et met en place |le nouveau Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds Réseau Banques Populaires correspond au montant du fonds de garantie constitué par I'ancien groupe
Bangque Populaire en contrepartie dun FRBG (450 millions d'euros). I! fait l'objet d'un dépot effectué par BP
Participations dans les livres de BPCE sous Ia forme d'un compte a terme d'une durée de dix ans et indéfiniment

renouvelable.

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait I'objet d'un dépdt (450 millions d'euros) effectué par
CE Participations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte & terme d'une durée de dix ans et
ndéfiniment renouvelable. Ce dépdt est lui-méme déposé par les Caisses d'Epargne auprés de CE
Participations.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépdts effectués par les Banques Populaires et les Caisses
d'Epargne dans les livres de BPCE sous la forme de comptes a terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelables. Le montant initial des dépdts est au total de 20 millions d'eurcs (10 millions d'euros par les
Bangues Populaires et 10 millions d'euros par les Caisses d'Epargne). Par [a suite, le fonds sera abondé chaque
année & hauteur de 5 % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses d’'Epargne et de leurs filiales — &
'exceplion des holdings de participations et de leurs filliales respectives — aux résultats consolidés du Groupe
dans la limite de 0,3 % des risques pondérés du Groupe (RWA). Cette contribution sera répartie au prorata du
cgpital de BPCE, selon la méme clef de répartition décrite ci-dessus.

LY montant total des dépdts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds
seau Caisses d'Epargne et de Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur a 0,15 %
dlla somme du montant des Actifs Pondérés du Groupe.

constitution par une Bangue Populaire ou une Caisse d'Epargne d'un dép6t donne lieu a l'affectation au fonds
r risques bancaires généraux de cet établissement d'un montant identifié équivalent, exclusivement au titre du
téme de garantie et de solidarité.

0T -

modalités de mise en jeu du systéme de garantie reposent sur le niveau de pricrité suivant ;

-

Chaque bénéficiaire doit d'abord s'appuyer sur ses fonds propres.
BPCE peut requérir lintervention des Bangues Populaires et [es Caisses d’Epargne au titre du systéme
de garantie et de solvabilité, en appliguant les clefs de répartition des contributions et ce avant d'impacter

les trois fonds.

Si I'établissement défaillant appartient a un des deux réseaux (Caisses d'Epargne et leurs filiales ayant le
statut d'établissement de crédit et affiliées 4 BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs filiales ayant
le statut d'établissement de crédit et affiliées & BPCE d'autre part), le montant prélevé :
- est imputé en priorité sur le fonds de garantie de ce réseau, c'est-a-dire sur le dép6t a terme au
nom de la holding correspondante, jusqu'a épuisement de ce dépdt,

. - lorsque ce déplt est épuisé, les maisons-méres du réseau comrespendant (Banques Populaires
ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans la iimite de leurs capacités contributives,

- lorsque leurs capacités contributives sont épuisées, le montant prélevé est imputé sur le fonds
commun, c'est a dire sur les dépdts & terme dans les livres de BPCE au nom de toutes les
maisons-meres,

- sile fonds commun est épuisé, le montant résiduel éventuel est imputé sur le fonds de garantie
de l'autre réseau, c'est-a-dire sur le dépdt a terme de l'autre holding,

- sile fonds de garantie de l'autre réseau est & son tour €puisé, les maisons-méres de cet autre
réseau sont appelées dans la limite de leurs capacités conlributives.

Sil'établissement défaillant est EPCE ou une de ses filiales, le montant prélevé :
- est imputé en priorité sur le fonds commun, c'est-a-dire sur les dépéts a terme inscrits dans les
livres de BPCE au nom des maisons-méres jusqu'a épuisement,
- puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garantie des réseaux, c'est-a-dire aux

dépots a terme des deux holdings,
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- si ces deux fonds sont épuisés, les maisons-méres sont appelées dans les limites de leurs
capacités contributives.

L'intervention du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de
Prévoyance et/ou du Fonds de Garantie Mutuel ou, plus généralement, toute mise & disposition de fonds
au titre du systéme de garantie et de solidarité en faveur d'un bénéficiaire prendra la forme d'une
subvention ou de tout autre mode d'intervention pouvant se révéler plus approprié.

La liquidité et la solvabilité des sociéteés locales d'épargne sont garanties au premier niveau pour chaque société
locale d'épargne considérée par la Caisse d'Epargne dont 1a société locale d'épargne concernée est I'actionnaire.

Le Directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des différents contributeurs sans délai et
selon F'ordre convenu, sur la base d'autorisations préalables délivrées & BPCE par les contributeurs. .

Note 2 — Principes et méthodes comptables
2.1 Méthodes d'évaluation et de présentation appliquées

Les comptes individuels annuels sont établis et présentés dans le respect des réglements du Comité de la
réglementation comptable (CRC) et du Comité de la réglementation bancaire et financiére (CRBF).

La présentation des états financiers est conforme aux dispositions du réglement n® 2000-03 du Comité de la
glementation Comptable relatif aux documents de synthése individuels.

L]

Changements de méthodes comptables
cun changement de méthodes comptables n'a affecté les comptes de I'exercice 2009.

L textes adoptés par le Comité de la Réglementation Comptable et d'application obligatoire en 2009 n'ont'pas
dnpact significatif sur les comptes individuels de 'établissement.

-

tablissement n'anticipe pas I'application des {extes adoptés par le Comité de la Réglementation Comptable
Idsqu'elle est optionnelle, sauf mention spécifique.

2.3 Principes comptables et méthodes d'évaluation

Les comptes de I'exercice sont présentés sous une forme identique a celle de l'exercice précédent. Les
conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

Continuité de I'exploitation,

Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

Indépendance des exercices,
it conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilté est la méthode du coiit historique et
tous les postes du bilan sont présentés, le cas échéant, nels d'amorlissements, de provisions el de corrections

de valeur.
2.3.1 Qpérations en devises

Les résultats sur opérations de change sont déterminés conformément au réglement n® 89-01 du Comité de la
Réglementation Bancaire et Financiére modifié par les réglements n® 90-01 et n° 95-04.

Les créances, les dettes et les engagements hors-bilan libellés en devises sont évalués au cours de change ala
cloture de l'exercice. Les gains et pertes de change latents et définitifs sont enregistrés en compte de résultat,
Les produits et les charges payés ou pergus sont enregistrés au cours du jour de la transaction.

Les immobilisations et titres de participation en devises financés en euros restent valorisés au codt d'acquisition.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 10



BP PARTICIPATIONS

Les opérations de change au comptant nen denouées sont valorisées au cours de cldture de 'exercice.

Les reports et déports sur les contrats de change a terme de couverture sont étalés prorata femporis en compte
de résultat. Les autres contrals de change et les instruments financiers a terme en devises sont évalués au prix
du marché. Les contrats de change a terme sec ou couverts par des instruments 4 terme sont réévalués au cours
du terme restant a courir. Les swaps cambistes s’enregistrent comme des opérations couplées d'achals et de
ventes a terme de devises. Les swaps financiers de devises sont assujettis aux dispositions du réglement n°® 90-
15 modifié du Comité de la Réglementalion Bancaire et Financiére.

2.3.2 Opérations avec les établissements de crédit et la clientéle

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent P'ensemble des créances détenues sur des
.établissements de crédit au titre d'opérations bancaires a lI'exception de celles matérialisées par un titre. Elles
comprennent les valeurs regues en pension, quel que soit le support, et les créances se rapportant a des
pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées entre créances & vue et créances a terme. Les créances sur les
établissements de crédit sont inscnies au bilan a leur valeur nominale ou leur coilt d'acquisition pour les rachats
de créances, augmenté des intéréts courus nen échus et net des dépréciations constituées au titre du risque de

credit.

Les créances sur la clientéle comprennent les concours distribués aux agents économiques autres que les
élablissements de crédit, a I'exception de ceux matérialisés par un litre, les valeurs regues en pension et les
créances se rapportant a des pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées en créances commerciales, comptes
ofinaires débiteurs et autres concours a la clientéle. Les crédils a la clientéle émis sont inscrits au bilan a leur
v@eur nominale ou leur colt d'acquisition pour les rachats de créances, augmenté des intéréts courus non échus
ehet des dépréciations constituées au titre du risque de crédit.

dettes envers les établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (& vue ou a terme) et les
tes envers la clientéle sont présentées selon leur nature (comptes d'épargne a régime spécial et autres dépdts
r la clientéle). Sont incluses, en fonction de feur contrepartie, les opérations de pension matérialisées par des
s ou des valeurs. Les intéréts courus son! enregistrés en deltes rattachées.

=T ar-

garanties regues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font l'objet de réévaluations
iodiques. La valeur comptable de l'ensemble des garanties prises sur un méme crédil est limitée a I'encours

ce crédit.

oo

Créances restructurées

Les créances restructurées sont des créances détenues auprés de contreparties présentant des difficultés
financiéres telles que I'établissement de crédit est amené a modifier les caractéristiques initiales (durée, taux)
afin de permettre aux contreparties d'honorer le paiement des echéances.

Lors de la restructuration, le prét fait I'objet d'une décote d’'un montant égal a I'écart entre l'actualisation des flux
‘gntracluels initialement attendus et l'actualisation des flux futurs altendus de capital et d'intéréts issus de la
structuration. Le taux d’actualisation est le taux d'intérét effectif d'origine pour les préts a taux fixe ou le dernier
taux effectif avant la date de restructuration pour les préts a taux variable. Le taux effectif correspond au taux
contractuel. Celle décote est inscrite au résultat en colt du risque et au bilan en diminution de I'encours
corespondant. Elle est rapportée au compte de résultat, dans la marge d'intérét, selon un mode actuariel sur la

durée du prét.
Une créance restructurée douteuse peut-étre reclassée en encours sains lorsque les termes sont respeclés. Ces
créances reclassées sont spécifiquement identifiées. Lorsque la créance ayant fait I'objet d'une premiére

restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles qu'aient été les conditions de la
restructuration, la créance est déclassée en créances douteuses.

Créances douteuses

Les créances douteuses sont constituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou non, dus
par les débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére individuelle.
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Un risque est avéré dés lors qu'il est probable que ['établissement ne percevra pas tout ou partie des sommes
dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant I'existence de garanties ou de cautions.

L'identification en encours douteux est effectuée conformément aux dispositions du réglement n® 2002-03 du
Comité de la Réglementation Comptable relatif au traitement comptable du risque de crédit, modifié par le
réglement CRC n° 2005-03 du 25 novembre 2005, notamment en cas de créances impayées depuis plus de trois
mois, Six mois en matiére immobiliére et neuf mois pour les créances sur les collectivités territoriales.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dont les perspectlives de recouvrement sont fortement
dégradées et pour lequel un passage en perte a terme est envisagé. Les créances déchues de leur terme, les
contrats de crédit bail résiliés, les concours & durée indéterminée dont la cléture a été notifiée sont présumés
devoir &tre inscrils en douteux compromis. L'existence de garanties couvrant la quasi-totalité des risques et les
conditions d'évolution de la créance douteuse doivent élre prises en considération pour qualifier un encours

.douteux de compromis et pour quantifier la dépréciation. Un an aprés sa classification en encours douteux, un
encours douteux est présumé &tre compromis sauf si le passage en perte a4 terme n'est pas envisagé. Le
classement d'un encours douteux en douteux compromis n'entraine pas le classement par « contagion » dans
celte derniére catégorie des autres encours et engagements douteux relatifs a la contrepartie concemée.

Les intéréts courus et ou échus non pergus sur créances douteuses sont comptabilisés en produits d'exploitation
bancaire et dépréciés a due concurrence, Lorsque la créance est qualifiée de compromise les intéréts courus non

encaissés ne sont plus comptabilisés.

115 généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sains quand les réglements reprennent
fagon réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la contrepartie ne

sente plus de risque de défaillance.
b ]

érations de pension

P

opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du réglement n°® 89-07 du
mité de la Réglementation Bancaire et Financiére complété par linstruction n® 94-06 de la Commission

caire.

s éléments d'aclif mis en pension sont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant
issé représentatif de sa dette a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre a I'actif le montant versé
résentatif de sa créance a I'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, les actifs mis en pension, ainsi que
la dette a I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon les régles propres a chacune

de ces opérations.

Dépréciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu & la constitution de dépréciations, inscrites
en déduction de ['actif, destinées a couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées créance par
créance en tenant compte de la valeur actuelle des garanties regues. Elles sont déterminées selon une

‘Jréquence au moins trimestrielle et sur la base de l'analyse du risque et des garanties disponibles. Les
épréciations couvrent au minimum les intéréts non encaissés sur encours douteux.

Les dépréciations pour peries probables avérées couvrent I'ensemble des pertes prévisionnelles calculées par
différence entre les capitaux restant dus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif.

Pour les petites créances aux caractéristiques similaires, une eslimation statistique peut étre retenue.

Quand le risque de crédit est identifié, non pas sur base individuelle, mais sur la base d'un portefeuille d'encours
présentant des caractéristiques de risques similaires, il est constaté sous forme de provision au passif.

Les créances imécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font l'objet d'une
reprise.
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2.3.3 Titres

Le terme « litres » recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres titres de créances
négociables, les obligations et les autres valeurs mobilieres dites a revenu fixe (c'est-a-dire & rendement non

aléatoire), les actions et les autres titres a revenu variable.

Les opérations sur titres sont régies au plan comptable par deux textes principaux :
le réglement CRC n® 2005-01, modifiant le réglement CRBF n® 90-01 du 23 février 1930 et complété par
l'instruction n® 94-07 de la Commission bancaire, qui définit les régles générales de comptabilisation et de

valorisation des titres,
le réglement du CRBF n° 89-07, complété de l'instruction n® 94-06 de la Commission bancaire, qui définit les

. régles relatives a des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de titres.

Les litres sont classés dans les calegories suivantes : titres de participation et parts dans les entreprises liées,
autres titres détenus a long terme, titres d'investissement, titres de l'activité de portefeuiile, titres de placement et

titres de transaction.

Pour les titres de transaction, de placement, d'investissement ainsi que de ["aclivité de portefeuille, les risques de
défaillance avérés de la contreparlie dont les impacts peuvent étre isolés font I'objet de dépréciations dont les
mouvements sont inscrils en colt du risque.

¢ Titres de transaction

"agit des titres acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les racheter a court terme. Pour étre
Jibles a cette catégorie, les titres doivent, & la date de comptabilisation initiale, étre négociables sur un marché
if et les prix du marché doivent étre accessibles et représentatifs de transactions réelles intervenant
uligrement sur le marché dans des conditions de concurrence normale. |l peut s'agir de litres a revenu fixe ou
{itres & revenu variable.

s titres de transaction sont enregistrés pour leur prix dacquisition frais exclus, en incluant le cas échéant les
aréts courus. En cas de vente a découvert, 12 delte est inscrite au passif pour le prix de vente des titres, frais

lus.

a clbture, ils sont évalués au prix de marché du jour le plus récent : le solde global des différences résultant
des variations de cours est porté au compte de résultat. Pour les parls d'OPCVM et de FCP, les valeurs de
marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le conlexte de marché en vigueur a la date

d'arréte.
Les titres enregistrés parmi les titres de fransaction ne peuvent, sauf situation exceptionnelle de marché
nécessitant un changement de stratégie ou en cas de disparition d’'un marché actif pour les titres & revenu fixe,

étre transférés vers une autre catégorie comptable, et continuent 4 suivre les régles de présentation et de
valorisation des titres de transaction jusqu'a leur sortie de bilan par cession, remboursement intégral, ou passage

en pertes.

.- Titres de placement
Sont considérés comme des titres de placement, les titres qui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.

Les titres de placement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

Le cas échéant, pour les titres & revenu fixe, les intéréts courus sont constatés dans des comptes rattachés en
contrepartie du compte de résultat au poste « Intéréls et produits assimilés ».

La différence éventuelle entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) des titres a
revenu fixe est rapportée au compte de résuitat sur la durée résiduelle du titre en utilisant la méthode actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur prix de marché. Pour les

parts d'OPCVM et de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le
contexte de marché en vigueur & la dale d’arrété.
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Les moins-values latentes font l'objet d'une dépréciation qui peut étre appréciée par ensembles homogénes de
titres, sans compensation avec les plus values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 4 du réglement n° 88-02 du
CRB, sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées,

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les titres de placement, ainsi que les dotations et reprises de
dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement

et assimilés ».
¢ Titres d'investissement .

e sont des tifres a revenu fixe assortis d'une échéance fixe qui ont été acquis ou reclassés de la catégorie
« Titres de transaction » ou de la catégorie « Titres de placement » avec l'intention manifeste et {a capacité de
les détenir jusqu'a I'échéance. Ces titres ne doivent pas étre soumis a une contrainte existante, juridique ou
autre, qui serait susceptible de remettre en cause lintention de détention jusqu'd I'échéance des titres. Le
classement en litres d'investissement ne fait pas obstacle & leur désignation comme éléments couverts contre le

risque de taux.

Les titres d'investissement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennent du
portefeuille de placement, ils sont inscrits a leur prix d'acquisition et les dépréciations antérievrement constituées
sont reprises sur la durée de vie résiduelle des titres concernés,

-

cart entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des titres, ainsi que les intéréts courus attachés a
derniers sont enregistrés selon les mémes régles que celles applicables aux titres de placement a revenu

O

fig=,

lig peuvent faire I'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas les
tiges jusqu'a l'échéance en raison de circonstances nouvelles. Les plus values latentes ne sont pas

c@nptabilisées.

L titres d'investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire I'objet de vente ou de transfert dans une autre
cjRégorie de titres.

L&s titres de transaction ou de placement a revenu fixe, reclassés vers la catégorie titres d'investissement par
application des dispositions du réglement CRC n® 2008-17 peuvent toutefois étre cédés lorsque le marché sur
lequel ils sont échangés redevient actif.

e Titres de I'activité de portefeuille

L'activité de portefeuille consiste & investir avec pour objectif d'en retirer un gain en capital 3 moyen terme, sans
intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de 'entreprise émettrice ni de
articiper activement a sa gestion opérationnelle. Il ne peut s'agir en principe que de titres a revenu variable.
ette aclivité doit étre exercée de maniére significative et permanente dans un cadre structuré procurant une
rentabilité récurrente provenant principalement des plus-values de cession réalisées.

Les titres de l'activité de portefeuille sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

A la cldture de l'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur colit historique ou de leur valeur d'utilité. Les
moins-values latentes font obligatoirement I'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

Les litres enregistrés parmi les titres de l'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable,
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* Titres de participation ct parts dans les entreprises liées

Relévent de cette catégorie les titres dont la possession durable est estimée utile a l'activité de l'entreprise car
elle permet notamment d'exercer une influence notable sur les organes d'administration des sociétés émetirices

ou d'en assurer le contrdle.

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais
exclus.

A la cléture de T'exercice, ils sont individuellement évalués au plus bas de leur valeur d’acquisition ou de leur
valeur d'utilité. La valeur d'utilité est appréciée notamment au regard de critéres tels que le caractére stratégique,
la volonté de soutien cu de conservation, le cours de bourse, I'actif net comptable, l'actif net réévalué, des
éléments prévisionnels, Les moins-values latentes, calculées par lignes de litres, font I'objet d'une dépréciation

ans compensation avec les plus-values latentes constatées. Les plus-values latentes ne sont pas

comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les tilres de participation et parts dans les entreprises liées ne peuvent étre transférés
vers une autre catégarie comptable.

e Autres titres détenus a long terme

Ce sont des titres acquis afin de favoriser le développement de relations professionneiies durables en créant un
lien privilégié avec l'entreprise émetlrice mais sans influence dans la gestion de I'entreprise dont les titres sont
enus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

L§s autres titres détenus a long terme sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

g figurent au hilan au plus bas de leur colt historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pour les titres
c@es ou non, correspond a ce que l'entreprise accepterait de décaisser pour obtenir ces titres si elle avait A les
ajruérir compte tenu de son objectif de détention. Les moins-values latentes font obligatoirement I'abjet d'une
d@préciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

L titres enregistrés parmi les autres litres détenus a long terme ne peuvent élre transférés vers une autre
égorie comptable.

0

+ " Reclassement d’actifs financiers

Dans un souci d’harmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National de ia Comptabilité a
publié le réglement n® 2008-17 du 10 décembre 2008 modifiant le réglement n® 90-01 du Comité de la
Réglementation Bancaire relatif & la comptabilisation des opérations sur titres. Ce réglement reprend les
dispositions de l'avis n® 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de titres hors de la catégorie « Titres
de transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie « Titres de transaction », vers les catégories « Titres d'investissement » et
¢ Titres de placement » est désormais possible dans les deux cas suivants :
, a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;
b) lorsque des titres & revenu fixe ne sont plus, postérieurement & leur acquisition, négociables sur un
marché actif et si I'établissement a lintention et la capacité de les détenir dans un avenir prévisible ou
jusqu'a leur échéance.

Le transfert de la catégorie « Titres de placement » vers la catégorie « Titres d'investissement » est applicable a
la date de transfert dans I'une ou l'autre des conditions suivantes :

a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;

b) lorsque les titres a revenu fixe ne sont plus négociables sur un marché actif,

2.3.4 Immobilisations incorporelles et corporelles
Les régles de comptabilisation des immobilisations sont définies par :

- leréglement CRC n® 2004-06 relatif la comptabilisation et a I'évaluation des aclifs et,
- leréglement CRC n° 2002-10 relatif & 'amortissement et & la dépréciation des actifs.
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Immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire sans substance physique. Les immabilisations
incorporelles sont inscrites pour leur codt d'acquisition qui comprend le prix d'achat et les frais accessoires. Elles
sont amorties selon leur durée probable d'utilisation.

Les logiciels sont amortis sur une durée maximum & ans. La quote-part d'amortissement supplémentaire dont
peuvent bénéficier les logiciels en application des dispositions fiscales est inscrite en amortissement dérogatoire.

Les fonds de commerce ne sont pas amortis mais font l'objet, le cas échéani, d’'une dépréciation.

Les droits au bail sont amortis de maniére linéaire sur la durée de vie résiduelle du bail et font I'objet, le cas
.échéant, d'une dépréciation par rapport a la valeur de marché.

Immobilisations corporelles

Une immobilisation corporelle est un actif physique détenu, soit pour étre utillisé dans la production ou la
fourniture de biens ou de services, soit pour étre loué a des tiers, soit a des fins de gestion interne et dont I'entité
attend qu'il soit utilisé au-dela de I'exercice en cours.

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des utilisations différentes dés l'origine,
chaque élément est comptabilisé séparément A sa valeur d'acquisition et un plan d’amortissement propre &
cun des composants est retenu.

montant amortissable est la valeur brute sous déduction de la valeur résiduelle lorsque cette derniére est
surable, significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée de
sommation des avantages économiques attendus, soit en général la durée de vie du bien :

tes Duree

s, fondations, charpentes et cloisons fixes 20a%0ans

...................................................................................................................

TRores 25 ans
ARenseurs 15 ans
Irfiallations de chauffage ou de climatisaton 10 ans
"Efknents de signalébque etfagade TP §310ans TTTTTCT
Ouvrants (portes et fenétres) 20 ans
Clotures 10 ans
Matérie! de sécunte 5a7ans
Ciblages 10 ans
"Autres agencements et instaliations des construcwons | i0ans O TTTTTTTTTTTTTYTYR

L es autres immobilisations corporelles sont inscrites & leur colt d'acquisition, a leur co(it de production ou a leur
colt réévalué. Le colt des immobilisations libellé en devises est converli en euros au cours du jour de

.opération. Les biens sont amortis selon la durée de consommaltion des avantages économiques attendus, soit
en géneéral la durée de vie du bien.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire I'objet d'une dépréciation.

Les immeubles de placement constituent des immobilisations hors exploitalion et sont comptabilisés suivant la
méthode des composants.

N
2.3.5 Delles représentées par un titre

Les dettes représentées par un litre sont présentées selon la nature de leur support : bons de caisse, titres du
marché interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a I'exclusion des titres
subordonnés qui sont classés sur une ligne spécifique au passif.
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Les intéréts courus non échus attachés a ces lilres sont portés dans un comple de dettes rattachées en
contrepartie du compte de résultat.

Les frais d’émission sont pris en charge dans la totalité de I'exercice ou étalés sur [a durée de vie des emprunts
correspondants. Les primes d'émission et de remboursement sont étalées sur la durée de la vie de I'emprunt par
le biais d’'un compte de charge a répartir. Les intéréts courus a verser relatifs & ces dettes sont portés en compte
de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2.3.6 Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de I'émission de titres ou d'emprunts subordonnés, a
durée déterminée ou a durée indéterminée et les dépots de garantie & caractére mutuel. Le remboursement en
cas de liquidation du débiteur n'est possible qu'aprés désintéressement des autres créanciers.

Les intéréts courus a verser attachés aux dettes subordonnées sont portés dans un compte de deltes rattachées
en contrepartie du compte de résultat.

2.3.7 Provisions

Ce poste recouvre les provisions destinées & couvrir des risques et des charges non directement liés a des
opérations bancaires au sens de l'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes
définies a l'atticle L311-2 de ce méme code, nettement précisés quant & leur objet, et dont le montant cu
I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Conformément aux dispositions du réglement CRC n® 2000-

ia constitution de telles provisions est subordonnée a I'exisience d'une obligation envers un tiers a la cléture

ejja I'absence de contrepariie équivalente attendue de ce tiers.

lIf=couvre en outre les provisions destinées & couvrir des risques et des charges liés a des opérations bancaires
all sens de l'aricle L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies a l'article L311-2
djf ce méme code que des événements survenus ou en cours rendant probables, nettement précisés quant a leur
ofjet mais dont la réalisation est incertaine.

li@omprend notamment une provision pour engagements sociaux et une provision pour risques de contrepartie.

Engagements sociaux

Les avantages versés au personnel sont comptabilisés en application de la Recommandation n® 2003-R-
01 du Conseil National de la Comptabilité. lls sont classés en 4 catégories :

e Avantages a court terme

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,
participation, primes payés dans les douze mois de la cldlure de l'exercice et se rattachant a cet
exercice. lls sont comptabilisés en charge de l'exercice y compris pour les montants restant dus a la

cléture.

. s Avantages along terme

Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés a I'ancienneté, versés & des salariés
en activité et payes au-dela de douze mois de la clGture de exercice; il s'agit en particulier des primes

pour médaille du travail.

Ces engagements font I'objet d’'une provision correspondant a la valeur des engagements a la cléture.
Ces derniers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d'hypothéses démographiques
et financiéres telles que I'Age, l'ancienneté, la probabilité de présence a la date dattribution de I'avantage

et le taux d'actualisation. Ce calcu! opére une répartition de la charge dans le temps en fonction de la
période d'activité des membres du personnel {méthode des unités de crédits projetées).

¢ Indemnités de fin de contrat de travail
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Il s'agit des indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail avant le
départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d'acceptation d'un plan de départ volontaire. Les
indemnilés de fin de contrat de travail font 'objet d'une provision. Celles qui sont versées plus de douze
mois aprés la date de cléture donnent lieu & actualisation.

s Avantages postérieurs a I'emploi

Les avantages au personnel postérieurs & I'emploi recouvrent les indemnités de départ en retraite, les
retraites et avantages aux retraités,

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories: les régimes a cofisations définies (non
représentatifs d'un engagement A provisionner pour I'entreprise) et les régimes a prestations définies
(représentatifs d'un engagement a la charge de [l'entreprise et donnant liew a évaluation et

. provisionnement).

Les engagements sociaux du Groupe qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en charge et
versées a des fonds de retraite ou d'assurance sont provisionnés au passif du bilan.

La méthode d"évaluation utllisée est identique a celle décrite pour les avantages a long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des aclifs constitués en couverture des
engagements et des éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I'emplol, représentatifs des différences liées aux
hypothéses de calcul (départs anticipés, taux d’actualisation, etc.) ou constatées entre les hypothéses
actuarielles et les calculs réels (rendement des actifs de couverfure, etc.) sont amortis selon la régle dite
du corridor, c'est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou mains 10 % des engagements
ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes a prestations définies comprend le coiit des services rendus de
l'année, le co(t financier lié a I'actualisation des engagements, les rendements attendus des actifs de
couverture et éventuellement I'amortissement des éléments non reconnus.

288 Fonds pour risques bancaires généraux

Ces fonds sont destinés a couvrir les risques inhérents aux activités de I'entilé, conformément aux conditions
requises par l'article 3 du réglement n°® 90-02 du CRBF et par l'instruction n°® 86-05 modifiée de la Commissicn

bancaire.
2.3.9 Instruments financiers a terme

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou
d'actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements n® 88-02 et 90-15 du CRBF modifiés
‘t de l'instruction n® 94-04 modifiée par linstruction n® 2003-03 de la Commission bancaire.

Les engagements relatifs & ces opérations sont inscrils dans les comptes de hors bilan pour la valeur nominale
des contrats, A la date de cléture, le montant de ces engagements représente le volume des opérations non

dénouées a la cléture.

Les principes comptables appliqués différent selon la nature des instruments et les intentions des opérateurs a
l'origine.

Opérations fermes

Les contrats d'échange de taux et assimilés (accords de taux futurs, garantie de taux plancher et plafond) sont
classés selon le critére de lintention initiale dans les catégories suivantes :

* micro-couverture {couverture affectée)

» macro-couverture (gestion globale de bilan)

» positions spéculatives/positions ouvertes isolées
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s gestion spécialisée d'un portefeville de transaction

Les montants pergus ou payés concernant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata temporis
dans e compte de résultat.

Les charges et produits sur instruments utilisés en couverture d'un élément ou d'un ensemble d'éléments
homogénes sont enregistrés en résultat de maniére symétrique a la prise en compte des produits et charges sur
les éléments couverts. Les éléments de résultat de l'instrument de couverture sont comptabillisés dans le méme
poste que les produits et charges concernant les éléments couverls en « Intéréts et produits assimilés » et
« Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation »
est utilisé lorsque les éléments couverts sont inclus dans le portefeuille de négociation.

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un
isque global de taux sont inscrits prorata temporis en compte de résultat aux postes « Intéréts et produits
" assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Les gains et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Les charges et produits refatifs a certains contrats constituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés
dans les résultats au dénouement des contrats ou prorata temporis selon la nature de linstrument. Les peries
latentes éventuelles, constatées par rapport a Ia valeur de marché, font I'objet d'une provision pour risques et
charges. La détermination de cette valeur est fonction de la nature des marchés concernés {(organisés et
assimilés ou de gré & gré). Sur les marchés organisés, les instruments bénéficient d’'une cotation permanente et
d'une liquidité suffisante pour juslifier leur valorisation au prix de marché. Les plus-values latentes ne sont pas

enregistrées.

L@ conlfrats relevant de la gestion spécialisée sont valorisés selon les méthodes du colt de remplacement ou
ofligataire aprés prise en comple d'une décote pour tenir compte du risque de conirepartie et de la valeur
aRualisée des frais de gestion futurs. Les variations de valeur d'un arrété comptable a l'autre sont inscrites
irfinédiatement en comple de résultat au poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de

nggociation ».

LE: soultes constatées lors de la résiliation ou de [assignation de contrats d'échange de taux sont

c@inptabilisées comme suit :

« B Pour les opérations classées en gestion specialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont rapportées
immédiatement en compte de résultat ;

o Pour les opérations de micro-couverture et de macro-couverture, les soultes sont, en régle générale,
amorties sur la durée de vie résiduelle de I'élément anciennement couvert.

Opérations conditionnelles

Le montant notionnel de l'instrument sous-jacent sur lequel porte l'option ou le contrat & terme est enregistré en
distinguant les contrats de couverture des contrats négociés dans le cadre d'opérations de marché.

Pour les opérations sur options de taux, de change ou sur actions, les primes payées ou encaissées sont
enregistrées en compte d'attente. A la cloture de I'exercice, ces options font I'objet d'une valerisation portée en

ompte de résultat dans le cas de produits cotés sur un marché organisé ou assimilé. Pour les marchés de gré a
gré, seules les moins-values font I'objet d’'une provision et les plus-values latentes ne sont pas enregistrées. Lors
de la revente, du rachat, de I'exercice ou a I'expiration, les primes sont enregisirées immédiatement en compte

de résultat.

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapportés de maniére symétrique a ceux afférents
a l'élément couvert. Les instruments conditionnels vendeurs ne sont pas éligibles au classement en macro-

couverture.

Les marchés de gré a gré peuvent étre assimilés & des marchés organisés lorsque les établissements qui jouent
le réle de mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans des fourchettes réalistes ou
lorsque des cotations de linstrument financier sous-jacent s'effectuent elles-mémes sur un marché organisé.
Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérét ou de devises, la valeur de marché est déterminée en
fonction du prix calculé en actualisant aux taux d'intérét du marché les flux futurs et en tenant compte des risques
de contreparlie et de la valeur actualisée des frais de gestion futurs, Les variations de valeurs des oplions non

cotées sont déterminées selon un calcul mathématique.
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2.3.10 Intéréts et assimilés — Commissions

Les intéréls et les commissions assimilables par nature a des intéréts sont enregistrés en compte de résultat
prorata temporis.

Les autres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :

« Commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement & 'achévement des prestations ;

+« Commissions rémunérant une prestation continue ou discontinue avec plusieurs échéances successives
échelonnées : enregistrement au fur et a mesure de I'exécution de la prestation.

2.3.11 Revenus des portefeuilles titres

Q.es dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé par l'organe compétent. Ills sont
enregisirés en « Revenus des titres a revenu variable »,

Les revenus d'obligations ou des titres de créances negociables sont comptabilisés pour la partie courue dans
I'exercice.

2.3.12 Impot sur les bénéfices

BP Participations a décidé pour l'exercice 2009 de bénéficier des dispositions de I'article 91 de {a loi de finances
tificative pour 2008, qui étend le mécanisme de lintégration fiscale aux réseaux bancaires mulualisles. Ce
nisme s’inspire de lintégration fiscale ouverte aux mutuelles d'assurance et tient compte de critéres
tégration autres que capitalistiques (le critére usuel &tant une détention du capital a plus de 95 %).

Participations, téte de groupe, a signé une convention d'intégration fiscale avec les membres de son groupe
nt 'ensemble des Banques Populaires et leurs filfales, Foncia, SIBP).

r la base de cette convention, BP Participations doit constater une créance représentative de I'impét qui lui
a versé par les sociétés membres du groupe et une dette représentative de I'imp6t qui sera acquitté pour le
upe auprés de lI'administration fiscale.

“charge d'impdt de I'exercice correspond a la charge d'impdt de BP Participations au titre de 2009, corrigée
effets de l'intégration fiscale au sein du groupe.
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Note 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées netles d’'amortissements

et de dépréciations.
Les éléments présents dans les tableaux au titre de I'exercice 2008 correspondent 4 la société Banques Fédérale

des Banques Populaires avant les apports a BPCE et la redénomination de la société en BP Participations. Les

données 2008 ne sont donc pas comparables aux données 2009,

3.1 Opérations interbancaires

en millers deuros
ACTIF 31/12/2009 : 3171272008
. i
Créances & vue 807 641 ' 16 445 098
Comples ordinaires ' 807 641: 15945098
Comptes et préts au jour le jour ' - O" 500 000
Valeurs et iitres recus en pension au jour e jour Oj 0
Valeurs non imputées O? 0
Créances 2 terme 2498 598? 18 471 515
omptes et préls & terme 2225598 16 156 278
'réts subordonnés et participatis ' 273 000, 2315237
aleurs et titres regus en pension & lerme 2, o
ances rattachées ) 676 142 632
éances douteuses ' i
lont créances douteuses compromises . 0: 0
nréciations des créances interbancaires F 05' 0
Jont dépréciation sur créances douleuses compromises o 0
3306916 35059 245

TAL

Les créances sur opérations avec le réseau se décomposent en 807 641 milliers d'euros a vue et 2 498 598

milliers d'euros a terme.

en mifliers deuros

PASSIF 3111212009 311272008
Dettes & vue - ’ 395? 16 281 834
Comples ordinaires créditeurs 395 16 281 834
. Comptles et emprunts au jour le jour 0. 0
Valeurs et titres donnés en pension au jour le jour o 0
Autres sommes dues 0, o
Dettes a terme 4958 716, 16372 082
Comptas et emprunts 8 terme 4950 562° 16 372 082
Valeurs et titres donnés en pension a ferme ' g 0
Deties rattachées 8153, 125 262
TOTAL ' 4959 110 32779178

Les dettes sur opérations avec le réseau se décomposent en 395 milliers d'euros a vue et 4 958 716 milliers

d'euros a terme.
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3.2 Opérations avee fa clientéle
3.2.1 Opérations avec la clientéle

+ Créances surlaclientéle

en milfiers d'euros

BP PARTICIPATIONS

ACTIF

3272009

J1H 212008

Comptes ordinaires débiteurs
Créances commerciales
Autres concours a la dientéle
. Crédits & lexportation
Crédits de trésorerie el de consommation
Crédils 4 l'équipement
Crédits a I'habitat
Autres crédis a Ia clientéle
Valeurs et Lires regus en pension
Préts subordonnés
Autres
Créances rattachées
Créances douteuses
préciations des créances sur la dientéle

]
5
v
=
Ll

1081329'
390374

f el

L]

- 12246,

i
26791,

LY

,

129!
10020°
{5 600)

133 343

10 100
123243
307
3397

tal

el R L I P i Tt LI SRRy I

150 915*

137 047

» Dettes vis-a-vis de la clientéle

milliers deuros

SIF

3122009

31122008

mptes d'épargne a régime spéecial

furet A

EL/CEL

utres comptes dépargne a régime spécial
Autres comptes et emprunts auprés de la clientéle
Dépdts de garantie

Autres sommes dues

Deties rattachées

0

PP

647 700

1076

Total

el e~ mmar e wr s cam mrar w

648776

» Détail des comptes et emprunts auprés de la clientéle

: 3111272009 i 31/12/2008

en milliers deuros P Awue Aterme Total | Awe Aterme Total
Comptes ordinaires créditeurs i . i/ 0; i} 0
Emprunts auprés de la dlientdle financiére |} - 0 647 700 647 700
Valeurs et titres donnés en pension liviée i ‘ i 05

Autres comptes et emprunts i 0: )
Total { ) ol 647 700 647 700

22
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3.2.2 Répartition des encours de crédit par agent économique

Créances Créances douleuses Dont ﬁifpﬁ;?g:sfeuses
saines
en milliers d'euros Brut Dépréciation Brut Dépréciation
Société non financicres 120 580 10020 {6 600) 10020 (6 600)
Entrepreneurs Individuels
Particuliers
. Administrations privées
Administrations publiques et Sécunté Sociale
Autres 26 915
!,Totai au 31 dacembre 2009 147 495 . 10020 {6 600} 10020 {6 6€00) :
Total au 31 décembre 2008 133650 11067 {7 670) 11067 (7 670)

33 Effets publics, obligations, actions, autres titres a revenu fixe et variable

3.3.1 Portefeuille titres

i 3112/2009 ! 31/1212008
millers deuros ITransacton Placement Investissement TAP  Total -] Transaction Placement Investissement TAP Total
ets publics et T . . I
eurs assimilées | 0 o 0; 0 o 0
aleurs brutes ; 1 T weooe “ 0
Créances rattachées | i ¥/ o, w V4 o
épréciations i i /4 0, I/ /i 0
ligations et autres ¢ - #
ties d revenu fixe | o 0 0 0: 9119441 9257086 292030 0 18768557
aleurs brutes i ~ . 0l 9119441 9309794 288 906 18718 141
réances rattachées | II! 0! V4 48 386 3124 51510
épréciations ! i . o w (1094) {1 094}
Actions et autres € v t
titres A revenu t 1
varlable f 101099 i 0 101099] 282 358 i 0 282 358
Montants bruts : 113103 w 113103 i /4 768 745 /4 768 745
Créances rattachées ,{ i /s 0; V4 mw
Dépréciations i iy (12 004) y/a (12.004)! w {486 387) Vi {486 387)
Total i 0 101 099 0 0 10103%9: 9119441 9 639 444 292 030 0 19050915
. Obligations et autres titres a revenu fixe
: 3111212009 - ; 3111272008
en milliers d'euros | Transaction Placement Investssement Total] Transaction Placement Investissement Total
Titres cotés .0 0
Titres non cotés ¢ 3 ) i 9119441 8357086 292030 13763557
Titres prétés { 01' 0
Titres empruntés ¢ 0; 0
Créances douteuses t 0 0
Créances rattachées - 0 0
Total %“ . e o ﬂ 9119441 92357086 292030 18768557
COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 23



BP PARTICIPATIONS

« Actions et autres titres a revenu variable

; 3111202009 : 31/12/2008

en milbers deuros ! Transacton  Placement  TAP Total | Transacton Placement  TAP Total
Titres cotés ! 101099 101 099%' 282 358 282 358
Titres non cotés ) 0; 0
Créances rattachées t 0: 0
Total ' 0 101 089 0 101 099 0 282 358 1] 282 358

Parmi les actions et autres titres a revenu variable sont enregistrés 85 210 milliers d'euros d'OPCVM dont 85 210
milliers d'euros d'OPCVM de capitalisation au 31 décembre 2009, contre 311 525 milliers d'euros d'OPCVM dont
173 279 milliers d’euros d'OPCVM de capitalisation au 31 décembre 2008.

3.3.2 Evolution des titres d'investissement

Autes

311122008 Achats Cessions Remboursements Conversion Décates / Transferts variato - 311212009 |
e surcotes !

en milliers d'euros ns
Effets publics ' 0 :
Otiations et autres titres 4 : !
u fixe 288 906 {288 906) . 0.
288 906 0 (288 906) 0 0 0 0 0’ 0’

.3 Reclassements d'actifs

tablissement n'a pas opéré de reclassements d'actif en application des dispositions du réglement CRC
2008-17 du 10 décembre 2008 afférent aux transferts de titres hors de la catégorie « Titres de transaction » et
rs de la catégorie « Titres de placement »,

Participations, parts dans les entreprises liees, autres titres détenus a fong terme

.1 Evolution des participations, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus & long terme.

37

en milliers deuros 31122008  Augmentation Diminution Conversion Autres variatons ; 31/12/2003 ;
Valeurs brutes 85857 117 159 606 (7 073 754) 0 224626 1867595
Participations el autres litres délenus a ; 1
long terme 767 414 7978 {488 342) (95647) . 191 403
Farts dans les entreprises liées 7789703 151 628 (6 585 412) 320273° 1676 192!
Dépréciations 46 988 526 002 (24 891) ] 548 099
Participations et autres litres & long {
terme 24895 (24 891} 4
Parts dans les entreprises lifes 22 093 526 002 : 548 095’
Immobilisations financiéres nettes 8510129 (366 396) (7 048 863) 0 224 626 1319495’

Les parts de sociétés civiles immobiliéres présentées en immobilisations financiéres s'élévent a 49 920 milliers
d'euros au 31 décembre 2009 comme au 31 décembre 2008.
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3.4.3 Opérations avec les entreprises liées

BP PARTICIPATIONS

Etahlissements de

en milers deuros , crédit Autres entreprises 311272009 ., 31HM2/2008

Créances : 147 464 147 464 |
dont subordonnées } V) 0;

Detles 0 0
dont subordonnées . 0 0

Engagements donneés } 0 0i
Engagements de financement E o o
Engagements de garanbe ‘ 0 0:

Autres engagements donnés | o 0
TOTAL ' 147 464 147 464 0
3.5 Immobilisations incorporelles et corporclles
3.5.1 Immobilisations incorporelles
31/12/2008  Augmentation Diminution Transfet : 31/12/2009 }
en mitlers deuros :

Valeurs brutes 89 830 0 0 -87 598 2 232!
Droits au bail et fonds commerdiaux 68 258 -65 976 2282
Logiciets 21493 -21493 0:
Autres 129 0 -129 0.

Amortissements et dépréciations 20213 0 0 20213 0.
Droits au bail et fonds commerciaux (¢] Q 0
Logiciels 20 145 -20145 o’
Autres 68 -6§ ~ o'

Total valeurs nettes €9 657 0 0 -67 385 2282,

3,52 Immobilisations corporelles
3171212008 Augmentaton  Diminution Transfert . 3111212009
en milliers deuros !

Valeurs brutes 170 534 45 807 -44 950 -19014°' 152377

Immohbilisations corporelies d'exploitation 161 586 45 807 =36 340 -19014 152 039:

Terrains 32 557 - 32557

Constryctions 71496 45 807 117 303"

Parts de SCi N 0.

Autres 57 533 -36 340 -19014 2179,

Immobilisations hors exploitation 8 548 -8 610 ' 338!

Amortissements et dépréciations 43638 20 843 ~14 769 -14 816 34 916"

Immobilisations corporelles d'exploitation 40 404 20 843 -11 515 14816 ° 34 916.

Terrains 0,

Constructions 12 396 20843 - 33239°

Parts de SCI , 0,

Autres 28008 -11 515 -14 816 1677,

Immobilisations hors exploitation 3254 -3 254 a

Total valeurs nettes 126 876 24564 =30 181 -4 198 117 461
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3.6 Dettes représentées par un titre

en milhers d'euros 31122009 : 31/12/2008

Bons de caisse et bons d'épargne :

Titres du marché interbancaire et de créances négociables . ‘ 9172987
Emprunts obligataires ' ’ 725 500
Dettes rattachées ' 39878
Total 0. 9938 365

3.7 Autres actifs et autres passils

Ta009” T TG 31/12/2008
Actif Passif ! Actif Passif

en milfiers deuros

Comptes de réglement sur opérations sur tires )

Pnmes sur instruments conditonnels achetés et vendus 99041 7177
Dettes sur titres empruntés el autres detles de ttres i it

Créances et dettes sociales et fiscales : 394034 331 779
Dépdis de garantie regus et versés '

Autres débiteurs divers, autres créditeurs divers 2

TOTAL ' 403977 333 956 137559 9186 375

29586 9126871
hil

107 973 59 504

3.8 Comptes de regularisation

3112120007 C 3111212008
= Actif Passif ' Actif Passif

en mifliers d'euros

Engagements sur devises 2059
Gains et pertes différés sur instruments financiers a terme de couverture

Charges et produits constatés d'avance =785 254 8112

Produits A recevoir/Charges a payer ' ‘
. 4431 44868, 121620 23334
Valeurs a I'encaissement : .

Autres ' 18235 10454, 96216 1945

TOTAL © 23940 55322 218187 33391

3.9 Provisions

3.9.1 Synlhése des provisions

. en milliers deuros 3171212008 Dotations ~ Utilsatons ~ Reprises  Transfert . 31/12/2009 |

Provisions pour risques de contrepartie , 0
Provisions pour engagements sociaux 50 034 {50 034) 0
Provisions pour PEL/CEL 0!
Autres provisions pour risques 43756 45982 0 0 (21 447} 68 291

Portefewlle ttres et instruments financiers a X
terme (1) 22529 15468 (21 447) 16 550'

immobihisations financiéres 9,
Promotion immobiliére ' 0
Provisions pour impdts {(2) 30514 . 30514:
Autres 21227 21227
Provisions exceptionnelles 670 0 o 0 (670} ¢ (4]
Provisions pour restructurations informaliques ' ¢
Aufres provisions excephonnelles 670 {670) 0
Total 94 460 45932 0 0 {94 263} ' 68 291,

{7) La dotation de 15 371 milers d euros porte sur le Call Foncia.
{2) La dotation de 2 514 milliers d'eurpos concerne les contrbles fiscaux sur lexercice 2009
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310 Dettes subordonnées

en milers deurns 3111272009 311272008
Dettes subordonnées & durée déterminée ; 2400 657
Dettes subordonnées & durée indéterminée ' . 1038725
Dépéts de garantie & caractére mutuel '
Dettes rattachées 612399
Total 0! 3500781
L'ensemble des dettes subordonnées a été apporté a2 BPCE.
3.11  Fonds pour risques bancaires généraux
31/12/2008  Augmentaton  Diminution Autres 31/12/2009
en milhers deuros vanations
Fonds pour Risques Bancares !
Genéraux 451 196 451 196
Total 451196 0 0 0. 451196,
3.12 Capitaux propres
. Total capitaux
Capital d'zr::?;:?on Riﬁgzs’ Résultat propres hors
en mulliers deuros FRBG
Total au 31 décembre 2007 1303816 2939743 511127 -106 856 4697 830
Mouvements de lexercice 257 484 1232896 101 226 405 481 1997 037
Total au 31 décembre 2008 1561300 4222633 612 353 298 625 6 694 917
Variation de capital 36 557 124 878 47 584 =47 584 161 435
Résultat de la période -466 106 466 106
Distnbution de dividendes -18 227 -251 041 -269 2638
Autres mouvements (1) -1 592 531 -4 347 517 £27 719 -6 567 767
 Total au 31 décembre 2009 5326 0 13991 -466 106 ~446 789

(1) Les autres mouvements concernent le transfert des titres BPCE regus par les BP en rémunération
des apports de BP Participations & BPCE en contrepartie d'une réduction des capitaux propres en
application de l'article 115-2 du code général des impdts.

3.13 Durce résiduclle des emplois et ressources

Les emplois et ressources a terme définis sont préseniés selon la durée restant & courir avec créances

et deltes rattachees.

moins de d ois detla I , . '
o1 miliers douros insde3 de3mois deland plusdeS yngsrerming , 3111212009 ;
Total des emplois 1662 046 €5220 785116 837120 108329 ° 3457831
Effets publics et valeurs assimilées . 0l
Créances sur les établissements de crédit 1651917 47674 782325 825000 . 3306916.
Opérations avec la clientéle 10129 17 546 2791 12120 108 329 150 915
Obligations et aulres tires & revenu fixe 0
Opérations de crédit-bail et de locatons simples o'
Total des ressocurces 2736297 430 000 932235 810 588 0. 4953110
Dettes envers les élablissements de crédit 2736297 480000 932225 810588 4959110,
Opérations avec la clientéle 0:
Dettes représentées par un ttre . 0,
Dettes subordonnées 0
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Note 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS

ASSIMILEES
4.1 Engagements requs ct donneés

4.1,1 Engagements de financement

en milliers deuros 31112/2009 ' 311272008
Engagements de financement donnés ’ X
en faveur des établissements de crédit . 605 000
en faveur de la clientéle 1} 0

Ouverture de crédits documentaires

Autres ouvertures de crédits confinmés X

Autres engagements
Total des engagements de financemeant donnés 0: 605 000
Engagements de financement regus !
d'étabhssements de crédit 3196 469, 51 469
de la chentéle :

3 196 469 51 469

Total des engagements de financement regus

Un nouvel engagement de financement est requ de la BPCE courant I'année 2009,

4.1.2 Engagements de garantie

en mulliers d'euros

311212009 ' 311272008

Engagements da garantie donnés
D'ordre d'établissements de crédit
- confirmation douverture de crédits documentaires
- aulres garanties
D'ordre de la clientéle
- cautions immobileres
- cautions administratives et fiscales
- autres cautions el avals donnés
- autres garanties données

26135645 o

2613545,
0 0

!
'
I
i

Total des engagements de garantie donnés

2613 545' 0

Engagements de garante recus d'établissements de crédit

Total des engagements de garantie regus

0! 0

En décembre 2009, deux lignes de liquidité ont été mises en place pour un total de 2 613 545 milliers

d'euros.
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4.2 Opérations sur instruments financiars a terme

421 Engagements sur instruments financiers a terme

31/12/12009 ' 31122008
: Autres Juste A Juste
en milters d'euros Couverture opérations Total valeur '1 Couverture opégt?osns Total valeur
Opérations farmes
Opérations sur marchés !
organisés 0 0 0 ) 0 0 0 0
Contrats de taux 0 \ 0
Contrats de change ; 0 ‘ 0
Autres contrats . 0 . 0
. Opérations de gré a gré 33123 o 33123 1634 2256 910 223557 2480467 2704024
Accords de taux futurs 0 ) 0
Swaps de taux 0 1967 932 219152 2187085
Swaps cambistes - 0 ' 4 405 4405
Swaps financers de devises 33 123 33123 1634 288 977 288977
Autres conlrats de change 0 : 0
Autres conlrats 3 terme 0 ’ 0
Total opérations fermes ’ 33123 0 33123 1634 2256910 223557 2480467 2704024
Opérations conditionnelles ,
Opérations sur marchés .
organisés (1] 56 471 56 471 2764; 0 123 235 123 235 o
Options de taux . 0 ? 0
Options de change 0 0
Autres options . 56 471 56 471 2764 123235 123235
pérations de gré a gré 0 142 367 142367 24569 32370 0 32370 0
Options de taux ' 0 . 0
Options de change 0 ' 0
Autres options 142 367 142 367 -24 568" 32370
tal opérations ‘
nditionnelles 0 198 838 198 338 -21 8OS 32370 123 235 155 605 0
‘f_l' ;23"“;':::‘5 financiers et 33123 193833 231961 -20171, 2289280 346792 2636072 2704024

Les montants nominaux des contrats recensés dans ce {ableau ne constiluent gu'une indication de
volume de l'activité de BP Participations sur les marchés dinstruments financiers a la cléture de
I'exercice et ne reflétent pas les risques de marché attachés a ces instruments,

4.2.2 Ventilation par type de portefeuille des instruments financiers de taux d'intérét négociés sur un

marché de gré a gré
31/112/2009 31/12/2008
Positon ' Positon
Micro Macro i Micro Macro Autres
mulliers deuros _couverture  couverture "i:;g:: op‘gl:gf OS ns Total ‘l couverlure couverture c;:;fé?: opératons Total
érations fermes ¢ 0 0 0 33123 33123, 2175626 81284 0 223557 248046
Accords de taux futurs 0 {
Swaps de taux 0‘ 1 886 649 81284 219152 218708!
Swaps finanders de :
devises 33123 33123° 288977 4 405 293 38
Autres contrats 4 terme X
de taux 0! [
Opérations
conditionnelles o o 0 0 0, 0 o 0 o ¢
Options de taux 0! {
Total 0 0 0 33123 33123 2175626 81284 [¢] 223557 248046
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4.2.3 Durée résiduelle des engagements sur instruments financiers a terme

en millers deuros def0atan de1ad5ans plusde 5ans - 31/112/2009 ;
Opérations fermes 0 33123 0 33123
Opérations sur marchés organisés 0
Opérations de gré a gré 33123 ’ 33123,
Opérations conditionnelles 165973 32 865 0. 198 838
Opérations sur marchés organisés 5647 ; 56471
Opérations de gré a gré 109 502 32865 142 367
Total 165973 65988 0, 231961
4.3 Bilan par devise
3122009
En milliers d'Euros Actif Passif
Euro 4813209 4832038
Dollar 23150 7274
Livre sterling 726 395
Autres 589 002 586 380
Total 5426 086 5426 086
Note 5 - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT
5.1 intéréts, produits et charges assimiles
Exercice 2009 Exercice 2008
en mihers d'euros 'Produts  Charges Net Produits Charges Net
Opérations avec les élablissements de crédit 39576  (72439) {32863)! 1055606 (1127277) (71671)
Opératons avec la clientéle 1399 1399 3241 {1289) 1952
Otligations et autres ttres a revenu fixe . 104 104! 457 421 (328 131) 129290
Dettes subordonnées H (14880) (14 880): 0
Autres* ‘ 0 4393 (5860) (1467
Total - 41078 (87 319) (46 241) 1520661 (1462 557) 58 104
5.2 Revenus des titres a revenu variable
en milliers deuros Exercice 2009 Exercice 2008
Actons et autres tires a revenu vanable
Partcipabons el autres titres détenus 4 long terme 132 652’ 286 171
Parts dans les entreprises liées
TOTAL ' 132 652. 28617
5.3 Commissions
Exercice 2009 : Exercice 2008
en milliers deuros Produits Charges Net Produtts Charges Net
Opérations de trésorerie etinterbancaire 0, 3493 (493) 3000
Opérations avec la clientéle | 0 ]
Opérations sur titres (22) (22! (203) (203)
Engagements hors-bilan 0 835 855
Autres commissions (1) ; (977) (979’ 0
Total . 0 (999} (999) 4348 {696) 3652
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5.4 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation
en milliers deuros . Exercice 2009 ! Exercice 2008
Titres de transaction ; §
Opérations de change : {348) ! 5337
Instruments financiers a terme i {30 610). 21776
Total ' (20 958); 27113
5.5 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés
Exercice 2009 Exercice 2008
en rilliers deuros Placement TAP Total Placement TAP Total
Dépréciations . ’ -
Dotations ' ‘ -486 422 -486 422
Reprises ‘ 33611 33611, 0
Résultat de cession ! 3549 3 549: 18 598 18 598
Autres éléments ' 0. -34 000 -34 000
Total ; 37 160 0 37 160" -501 824 0 -501 824
5.6 Auires produits ot charges d'exploitation bancaire
: Exercice 2009 ' Exercice 2008
an milters deurns ¢ Produits Charges Total ¢ Produts Charges Total
Quote-part d'opérabons faites en commun 1 {2730} {2 730), 0
Refacturabons de charges et produits bancaires 3646 3646 0
Activités immobiliéres 0 0
Prestations de services informatgues 0 ) 0
Autres activités diverses . 0, 148 717 148 717
Autres produits et charges accessoires : 0 2178 {18) 2160
Total 3646 (2 130} 916 150 835 (18) 150877
5.7 Charges générales d’'exploitation
en millers deuros ' Exercice 2009 !  Exercice 2008
Frais de personnel . :
Salaires et ratements f ’ (36 895)
Charges de retraite et assimilées . H (4773)
Autres charges sodiales | (14 014)
Intéressement des salariés : 555
Participation des salariés ' 0
Impdts et taxes hés aux rémunératons , (2 535)
Total des frais de personnel M (57 €61)
Autres charges d’exploitation " ’
Impdts et taxes 312): (4 108)
Autres charges générales d'exploitation (39 923) - (86 245)
Total des autres charges d'exploitation (40 235) ¢ {90 353)
Total (40 235). {148 014)

Les charges d'exploitation intégrent notamment les refacturations BPCE (mise a disposition de
personnel, administration des systémes dinformations,...) réalisées conformément & la convention de
délégation et de service signée le 31/07/2009.
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5.3 Colit du risgue

. Exercice 2009 i Exercice 2008
3
o Récupéra
. Pertes  Récupérations ' . Pertes
Dor:ino R:ES::S non sur créances Total ~ Dotatons R:pt:;lses non ;‘;';:I; Total
) couvertes  amorties i eU8S  couvertes ;
en millers d'euros . amorties
Dépréciatrions d'actifs |
Interbancaires 0 0
Clientéle 0 t] 0. 61232 637 61869
Titres et débiteurs divers o 0
pvisions .
ngagements hors-bilan 0! 0
Provisions pour risque .
clientéle 1] ! 0
Autres ) 0 0
Total . 0 0 0 0 01 61232 0 637 o] 61869
dont:
~eprises de dépréciations devenues
sans objet
“eprises de dépréciations
utigees {59 917)
total repnses (59 917) 0
-pelib s couverles par des
projsions ___ 59917
reprises netles 0 0
59 Gains ou pertes sur actifs immobilisés
Exercice 2009 S Exercice 2008
. Partcipabons _—
* )
en milliers ' P:lﬁraeg?:f::;t d'mve:lut;eszmenl lﬂgomr::r"elzz;’m;s Total . h:;: ;trlgtsxg d'invel-lt:;zsement lgon:‘?::gﬁ:go;s Total
deuros long terme incorporelles . terme incorporelles
Dépréciations 0. 0
Dotations {526 002) {526 002) {13 113) (13 113)
Reprises o' 447 494 447 494
Résultat de 1
cession ' (3 528) {3 528) 18 675 (11) 18 664
Total {529 530) 0 0 (529530) 453056 (11 0 453045
. 5.10 Résultat exceptionnel
Aucun résultat exceptionnel n'a été comptabilisé au cours de I'exercice 2009.
en millers deuros Exercico 2009 - Exercice 2008
Produits exceptionnels ) 0 494
Remboursement subvention 8 caractére financier | 465
Divers ! 29
Charges exceptionnelles (4] (24 276}
Cession de devise : , (578)
Subvention A caractére financier ’ {23 688)
Divers (10}
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5.11  impot suries hénéfices

L'impdt sur les sociétés s’analyse ainsi :

en millions d'euros
j Bases imposables aux taux de 33,33% - 15,00% 0,00% Total .
Au ttre du résultat courant -57 -57
Au fifre du résultat excepbonnel 4}
Au ttre des sociétés intégrées fiscalement 1103 1103
Retraitements liés a [intégration fiscale 0
[ToTAL 1045 1045
Imputations des défiats -67 &7
Bases imposables a78 a78
Impédt social correspondant 326 326
+ Impdt sociétés -326
- Gain d'intégration fiscal 4
+ Contributions 3,3% -1
- Contribution d'15 du groupe 382
Impét social comptabilisé 49
Effet de Intégraton fiscale
Provisions pour dettes dintégration fiscale -28
Provisions pour impots -3
Autres charges ou produits d1S
TOTAL 18
Détail du résultat fiscal de I'exercice 2009 - passage du résultat comptable au résultat fiscal
(en millions d'euros) Exercice 2009
Résultat Net Comptable 466
Impot social 18
Réintégrations 549
Plus-values régime long terme et exonérées
Dépréciations sur acbfs Immobilisés 526
Autres dépréciations et provisions 16
OPCVM
Dividendes 7
Divers
Déductions 153
Plus-values régime long terme et exonérées
Reprises dépréciations et provisions
OPCVM 8
Dividendes 132
Amortissements frais acquisition 1
Divers 17
-57

Base fiscale A taux normal
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» Intégration Fiscale

En matiére d'impét sur les sociétés, conformément aux termes de la convention d'intégration fiscale,
l'impét est déterminé par la filiate, comme en I'absence d'intégration fiscale.
Le montant ainsi calculé, deduction faite des avoirs fiscaux et crédits d'impdts éventuels, est di & la

sociélé mére.

5.12

Répartition de I'activite - Banque Commerciale

Total de l'activité

Dont banque commerciala

en milhers deuros Exercice 2009 | Exercice 2008 ' Exercice 2009 . Exercice 2008
Produit net bancaire ’ 92530 | 24002 °
Frais de gestion - 46310 -156 378
Résultat brut d’exploitation 46220 -132 286 ' 0 0
Colt du nsque [ -51 869 :
Résultat d'exploitation 456220 - -194 155 - [ o
Gains ou pertes sur actifs immobilisés = 529530 522 333 .

4832310 328178 7 0 0

Résultat courant avant impét -

Note 6 - AUTRES INFORMATIONS

6.1 Consolidation

En application du § 1000 in fine du réglement n° 99-07 du Comité de la réglementation comptable, BP
Participations n'établit pas de comptes consolidés.

Ses comptes individuels sont intégrés dans les comptes consolidés du Groupe BPCE.

5.2 Honoraires des Commissaires aux comptes
PriceWaterhouseCoopers KPMG
i Exercice
« Exercice 2009 « Exercice 2008 2009 , Exercice 2008
Montant 1 Montant H
en millers d'euros {HT) %'  Montant (HT) % {HT) % __ Montant (HT) %
Audit i ;
Commissariat aux comples, certification, examen ' :
des comptes individuels et consolidés : 120 222 194 } 225
i
Autres diligences et prestations duectement liées & 21 i 43 22 ‘
la mission des commissaires aux comptes . . '
TOTAL 141 265 216 ¢ 225
6.3 Implantations dans les pays non coopératifs

L'article L. 51145 du code monétaire et financier et l'arrélé du ministre de I'économie du 6 octobre 2009
imposent aux établissements de crédit de publier en annexe a leurs comptes annuels des informations
sur leurs implantations et leurs activités dans les Etals ou temitoires qui n'ont pas conclu avec la France
de convention d'assistance administrative en vue de lulter contre la fraude et I'évasion fiscales
permettant 'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligations s'inscrivent dans le contexte mondial de lutle contre les territoires non fiscalement
coopératifs, issu des différents travaux e! sommets de I'OCDE, mais participent également a la
prévention du blanchiment des capitaux et du financement du terrorisme.

Le Groupe BPCE, dés sa constitution, a adoplé une attitude prudente, en informant réguliérement les
etablissements de ses réseaux des mises a jour des listes de territoires que FOCDE a considéré comme
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insuffisamment coopératif en matiére d'échange d'informations en matiére fiscale et des conséquences
que l'implantation dans de tels territoires pouvait avoir. Parallélement, des listes de ces territoires ont
été intégrées, pour partie, dans les progiciels utilisés aux fins de prévention du blanchiment de capitaux,
et ce en vue d'appliquer une vigilance appropriée aux opérations avec ces Etats et territoires {mise en
ceuvre du décret n°2009-874 du 16 juillet 2009). Au niveau central, un recensement des implantations
et activites du Groupe dans ces territoires a été réalisé aux fins d'informations des instances de

direction.

Au 31 décembre 2009, I'établissement n'exerce pas d'activité et n'a pas recensé dimplantation dans les
territoires non fiscalement coopératifs.
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Comptes sociaux et consolidés de BPCE au 31 décembtre 2009
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BPCE




BPCE

BILAN
en millions d'eurcs
ACTIF Notes ' 311212009 |  31/12/2008
i !
CAISSES, BANQUES CENTRALES ! 4 a19:
EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES a3 0
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT s 167 7333
OPERATIONS AVEC LA GLIENTELE 3.2 1062
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 13 38 608
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 33 923
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS ALONG TERME 5, : 5 865
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 14 : 18 9421
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES a5 | 16,
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 35 50
AUTRES ACTIFS 37 ) 408
COMPTES DE REGULARISATION 18 a3es
TOTAL DE L'ACTIF 242 846
HORS BILAN Notes 3111212009 31/12/2008
Engagements donnés ' :
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT a1 ! 12418
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 41 43509
ENGAGEMENTS SUR TITRES 0
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en millions d'euros

BPCE

PASSIF Notes | 311122009 !  31/1212008
: 1
BANQUES CENTRALES i -1
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT st ¢ . 13zt
L - L !
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 33 - 5286
< !
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 36 51403
t ar
L]
AUTRES PASSIFS 37 | 12192
COMPTES DE REGULARISATION 18 : : 3 123;
PROVISIONS 18 | o2
DETTES SUBORDONNEES 310 ! " 18200
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) 441 | 1000
: i
CAPITAUX PROPRES HORS FRBG 342 !. 18 669
- 5 . .
Capital souscrit ° . 486
Primes d'émission Lo, 18177
Réserves ' -0
Ecart de réévaluation t :
Provisions réglementées el subventions dinvestissement - 3
Report 4 nouveau P :
Résultat de I'exercice (+/-) } 3
TOTAL DU PASSIF ! 242 846
HORS BILAN Notes ! . 31/12/2009 31112/2008
Engagements regus ' : ;
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 41 .- 34708
- - e 0
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 41 - 17568
s b 4
ENGAGEMENTS SUR TITRES : .. 84
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COMPTE DE RESULTAT
en millions d'euros
Notes ' Exercice 2009 , Exercice 2008
i i
Intéréts et produits assimilés 51 ¢ 6 767
Intéréts et charges assimilées 51 -6 941(
Revenus des tires a revenu variable 53 i 419
Commissions (produits) 54 81
Commissions (charges) 54 ¢ -79
' i
Gains ou pertes sur cpérations des portefeullles de négociation 55 | 21‘
Gains ou perles sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 56 ! 5.
’ ]
Autres produits d'exploitaton bancaire 57 ¢ 66
Autres charges d'exploitaton bancaire 5.7 z -6
PRODUIT NET BANCAIRE 333
Charges générales d'exploitation 58 -188
Dotations aux amorbssements et aux dépreciatons sur immobilisabons . 1 5‘
incorporelles et corporelles f
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATICN 1301
j !
Coit du risque 59 . -1 63_
RESULTAT D’EXPLOITATION ‘ -33:
Gains ou pertes sur actfs immobilisés 510 1065
| {
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT : 1032
! :
Résultat excepbonnel 511 . '
tmpot sur les bénéfices 542 -28
Dotations / Reprises de FRBG et provisions réglementées : -1 0011‘
N R

RESULTAT NET
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Note 1 — Cadre général

1.1 Le Groupe BPCE

Le Groupe BPCE a officiellement vu le jour le 31 juillet 2009. Il comprend le réseau des Banques Populaires,
le réseau des Caisses d'Epargne, l'organe central BPCE et ses filiales, BP Participations {anciennement
Banque Fedérale des Banques Populaires - BFBP) et ses filiales, CE Participations {(anciennement Caisse
Nationale des Caisses d'Epargne - CNCE) et ses filiales.

ccl 20, ! cCl

20% | CEIIES G D | 2%
g {Populalre 50% ] 50% dEparanel

4

AP BPCE
SPPE ———
v v
Filiales Autres réseaux et Filislee Aecuranea
international = GCE Assurances
*  CNP Assurances

®  Fmancigre Océor

= BCP France & Luxembourg <

= Société Marsellaise de Crédit Emetteurs Covered Bonds

= BICEC 729 = BP Covered Bonds

= BCI " CE Covered Bonds

v
Natixis g
F
<. 2% =
B2 oy | CE]
[Particloations) Flottant |  Particlpations)

= Fongia = Crédt Fonger
s VB[ ®  Nexity
®  MA Bangue = Banque Palatine

* Les deux réscaux Banques Populaires et Caisses d’Epargne

Le Groupe présente un fort caractére coopératif avec des sociétaires propriétaires des deux réseaux de
banque de proximité : les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses d'Epargne. Chacun des deux réseaux
est détenteur a parité de I'organe central du groupe appelé BPCE.

Le réseau des Banques Populaires comprend les Banques Populaires, les sociétés de caution mutuelle leur
accordant statutairement l'exclusivité de leur cautionnement et la société de participations du réseau des

Banques Populaires.
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Le réseau des Caisses d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et de Prévoyance, les sociétés locales
d'épargne, la Fédération Nalicnale des Caisses d'Epargne et la société de participations du réseau des

Caisses d'épargne.

Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 80 % par leurs sociétaires et de 20 % par Natixis via
les cerlificats coopératifs d'investissement (CCI).

Les Caisses d'Epargne sont détenues a hauteur de 80 % par les sociétés locales d'épargne (SLE) et de
20 % par Natixis via les CCI. Au niveau local, les sociétés locales d'épargne a statut coopératif, dont le
capital variable est détenu par les coopérateurs, ont pour objet, dans le cadre des orientations générales de
la Caisse d'Epargne a laquelle elles sont affiliées, d'animer le sociétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des

opérations de banque.

+ BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a été créé par la loi n® 2009-715 du 18 juin 2009. Il se substitue
aux deux organes centraux existants, la BFBP et la CNCE. Sa constitution a été réalisée par voie d'apports
partiels d'aclifs soumis au régime des scissions, effectués par la BFBP d'une part et la CNCE d'autre part.
1'Etat est détenteur d'actions de préférence sans droit de vote.

Organe central au sens de la Loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE est
constituée sous forme de société anonyme a directoire et consei! de surveillance dont le capital est détenu a
parité par les 17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Populaires depuis le 31 juillet 2009. Il détient les
filiales communes aux deux réseaux dans le domaine de la banque de détail, de la banque de financement
et des services financiers et leurs structures de production.

Les principales filiales de BPCE sont :
o Natixis, détenu a 72 %, regroupant les activités de marché et de services financiers,
GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d'Epargne,

(o]

o BP Covered Bonds, programme de Covered bonds des Banques Populaires,

o Financiére Océor, banque du développement régional et I'outre-mer et international,

o Banque BCP (France) et Banque BCP (Luxembourg), banques commerciales issues de la
fusion d'établissements financiers portugais,

o Société Marseillaise de Crédit (SMC), banque commerciale régionale,

o BCl et BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectivement au Congo, au Cameroun

et en Tunisie,
o CNP Assurances (services a la personne) et GCE Assurances (assurance IARD),
o GCE Technologies, centre informatique des Caisses d’'Epargne,
o i-BP, plate-forme informatique unique des Banques Populaires.

Les missions de BPCE s'inscrivent dans la conlinuité des principes coopératifs des Banques Populaires et
des Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargée d'assurer la représentation des affliés auprés des autorités de tutelle, de
définir la gamme des produits et des services commercialisés, d'organiser la garantie des déposants,
d'agréer les dirigeants et de veiller au bon fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de Groupe. Elle détient et gére les participations
dans les filiales. Elle détermine aussi la stratégie et la politique de développement du Groupe.

Parallélement, dans le domaine des aclivités financiéres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la
centralisation des excédents de ressources et de réaliser toutes les opérations financiéres utiles au
développement et au refinancement du Groupe, charge a elle de sélectionner l'opérateur de ces missions le
plus efficace dans lintérét du Groupe. Elle offre par ailleurs des services & caractére bancaire aux entités du

Groupe.
+ BP Participations et CE Participations

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d'Epargne détiennent également respectivement 100 %
de leur ancien organe central :
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- la BFBP pour les Banques Populaires renommée Banques Populaires Participations (BP
Participations)

- et la CNCE pour les Caisses d'Epargne renommée Caisses d'Epargne Participations (CE
Participations).

BP Participations et CE Participations détiennent les actifs n'ayant pas été apportés 3 BPCE. Ces holdings
sont des sociétés financiéres agréées en tant qu'établissement de crédit et affilidées a BPCE.

Le fonctionnement des holdings de participations repose sur une gouvernance claire et homogéne et sur un
contrdle €troit de BPCE. Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spécifique et exclusif de
gerer et contrdler leurs participations respectives, leur activité de compte propre et d'assurer la conlinuité
des opérations de crédil au sens de l'article L. 311-1 du Code monétaire et financier contracté par BFBP et
CNCE qui n'ont pas été transmises @ BPCE dans le cadre de I'apport des actifs.

Les filiales du pdle immobilier des deux anciens groupes (notamment le Crédit Foncier de France, Nexity,
Foncia, MeilleurTaux) ainsi que les autres participations des deux anciens organes centraux (notamment
Banca Carige, Banque Palatine et MABanque} sont conservées par BP Participations et CE Participations.

1.2 Mécanisme de garantie

Le systéme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément a I'article L.512-107 6 du Code
moenétaire et financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements affiliés a
BPCE, ainsi que d'organiser la solidarité financiére au sein des réseaux des Banques Populaires et des

Caisses d'Epargne.

BPCE est chargée de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de soivabilité du
Groupe ainsi que de chacun des réseaux, notamment en mettant en ceuvre les mécanismes appropriés de
solidarité interne du Groupe et en créant un fonds de garantie commun aux deux réseaux dont il détermine
les régles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux
déja existants ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gére ainsi le Fonds Réseau Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de
Prévoyance et met en place le nouveau Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds Reéseau Banques Populaires correspond au montant du fonds de garantie constitué par l'ancien
groupe Banque Populaire en contrepartie d'un FRBG (450 millions d'euros). Il fait I'objet d’'un dépét effectué
par BP Participations dans les livres de BPCE sous la forme d’'un compte & terme d'une durée de dix ans et

indéfiniment renouvelable,

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait 'objet d'un dépét (450 millions d'euros) effectué
par CE Parlicipations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte a terme d'une durée de dix ans et
indéfiniment renouvelable. Ce dépdt est lui-méme déposé par les Caisses d'Epargne auprés de CE
Participations.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépots effectués par les Banques Populaires et les Caisses
d’Epargne dans les livres de BPCE sous la forme de comptes a terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelables. Le montant initial des dépdts est au total de 20 millions d'euros (10 millions d'euros par les
Banques Populaires et 10 millions d'euros par les Caisses d’Epargne). Par la suite, le fonds sera abondé
chaque année & hauteur de 5 % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses d'Epargne et de
leurs filiales —~ & l'exceptlion des holdings de participations et de leurs filiales respeclives —~ aux résultats
consolidés du Groupe dans la limite de 0,3 % des risques pondérés du Groupe (RWA). Cette contribution
sera répartie au prorata du capital de BPCE, selon la méme clef de répartition décrite ci-dessus.

Le montant total des dépdts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds Réseau Banques Populaires, du

Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur
a 0,15 % de la somme du montant des Actifs Pondérés du Groupe.
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La constitution par une Bangue Populaire ou une Caisse d'Epargne d'un dép&t donne lieu a I'affectation au
fonds pour risques bancaires généraux de cet eétablissement d'un montant identifie équivalent,
exclusivement au titre du systéme de garantie et de solidarité.

Les modalités de mise en jeu du systéme de garantie reposent sur le niveau de priorité suivant :

Chagque bénéficiaire doit d'abord s'appuyer sur ses fonds propres.
BPCE peut requérir l'intervention des Banques Populaires et les Caisses d'Epargne au titre du systéme de
garantie et de solvabilité, en appliquant les clefs de répartition des contributions et ce avant d'impacter les

trois fonds.

Si I'établissement défaillant appartient a un des deux réseaux (Caisses d’Epargne et leurs filiales
ayant le statut d'établissement de crédit et affiliées a BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs
filiales ayant le statut d'établissement de crédit et affiliées & BPCE d'autre part), le montant prélevé :

- estimputé en priorité sur le fonds de garantie de ce réseau, c'est-a-dire sur le dépdl a terme
au nom de la holding correspondante, jusqu'a épuisement de ce dépdt,

- lorsque ce dépdt est épuisé, les maisons-méres du réseau correspondant (Banques
Populaires ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans la limite de leurs capacités
contributives,

- lorsque leurs capacités contributives sont épuisées, le montant prélevé est imputé sur le
fonds commun, c'est & dire sur les dépdls a terme dans les livres de BPCE au nom de
toules les maisons-méres,

- sile fonds commun est épuisé, le montant résiduel éventuel est imputé sur le fonds de
garantie de l'autre réseau, c'est-a-dire sur le dépbdt a terme de l'autre holding,

- si le fonds de garantie de l'autre réseau est & son tour épuisé, les maisons-méres de cet
autre réseau sont appelées dans la limite de leurs capacilés contributives.

Si I'établissement défaillant est BPCE ou une de ses filiales, le montant préleve :
- estimpulé en priorité sur le fonds commun, c'est-a-dire sur les dép6ts a terme inscrils dans
les livres de BPCE au nom des maisons-méres jusqu'a épuisement,
- puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garant:e des réseauyx, c'est-a-dire

aux dépots a terme des deux ho!dlngs,
- sices deux fonds sont épuisés, les maisons-méres sont appelées dans les limites de leurs

capacités contributives.

Lintervention du Fonds Reéseau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d’Epargne et de
Prévoyance et/ou du Fonds de Garantie Mutuel ou, plus généralement, toute mise a disposition de fonds au
titre du systéme de garanlie et de solidarité en faveur d'un bénéficiaire prendra la forme d'une subvention ou

de tout autre mode d'intervention pouvant se révéler plus approprié.

Les Sociétés de caution mutuelle accordant statutairement I'exclusivité de leur cautionnement a une Banque
Populaire bénéficient de la garantie de liquidité et de solvabilité de cette derniére avec laquelle elles sont
agréées collectivement en application de l'article R.515-1 du Code monétaire et financier,

La liquidité et la solvabilité des Caisses de crédit maritime mutuel sont garanties au premier niveau pour
chagque Caisse considérée, par la Banque populaire qui en est l'actionnaire de référence et I'opératrice au
titre de I'adossement technique et fonctionnel de la Caisse a la Banque populaire d'adossement.

La liquidité et la solvabilité des sociétés locales d'épargne sont garanties au premier niveau pour chague
société locale d'épargne considérée par la Caisse d'Epargne dont la société locale d'épargne concernée est

I'actionnaire.

Le Directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des différents contribuleurs sans délai et
selon I'ordre convenu, sur la base d'autorisations préalables délivrées a BPCE par les contributeurs.

1.3 Evénements significatifs

1.3.1 - Création du Groupe BPCE
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Le projet de rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne,
s'est poursuivi au premier semestre 2009, sous la conduite de Frangois Pérol, nommeé directeur général de
la Banque Fédérale des Banques Populaires {BFBP) et Président du directoire de la Caisse Nationale des
Caisses d'Epargne (CNCE), pour se concrétiser au terme d'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires & la naissance du deuxiéme acteur bancaire frangais se sont ainsi succédées, pour
se conclure par l'approbation des assemblées générales extraordinaires de la BFBP, de la CNCE et de

BPCE le 31 juillet dernier et par la constitution du Groupe BPCE.

Les comptes présentés en comparatif aux comptes de l'exercice 2009 correspondent & ceux de I'entité GCE
NAO, structure support sans activité jusqu’a la création du groupe BPCE, et dont le capital au 31 décembre
2008 s'éléve a 37 milliers d’euros.

Le 9 juillet 2009, a I'occasion de I'assemblée générale, GCE NAO a été renommée BPCE.

Depuis le 3 aofit 2009, BPCE est détenue a parité par les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses
d'Epargne aprés apport 3 une coquille commune des activités de leurs organes centraux et des principaux
actifs de Ia BFBP et de la CNCE. Le nouveau Groupe a par ailleurs bénéficié d'un apport en fonds propres

de I'Etat frangais, avec :

» 4,05 milliards d'euros de titres super subordonnés émis par !a BFBP et la CNCE entre le quatriéme
trimestre 2008 et le deuxiéme trimestre 2009 et apportés 3 BPCE (dont 750 millions d'euros ont été
remboursés au cours du 4°™ trimestre 2009),

« 3 milliards d'euros d'aclions de préférence sans droit de vote émises le 31 juillet 2009 par BPCE.

1.3.2 - Garantie de BPCE en faveur de Natixis concernant une partie des actifs placés en Gestion Active des
Portefeuilles Cantonnés {GAPC)

Le dispositif de garantie de Natixis conire les risques de pertes futures et la volatilité des résullats
occasionnés par une partie du portefeuille GAPC, annoncé en aolt dernier, a été approuvé formellement le
12 novembre 2009 par les organes sociaux de BPCE et de Natixis, avec effet rétroactif au 1% juillet 2009,

Ce disposilif de garantie a été validé par la Commission bancaire et s'articule autour de deux mécanismes :

] une «sous participation en risque » revétant les caractéristiques d'une garantie financiére et
couvrant 85% des actifs comptabilisés dans la catégorie « litres d'investissement», « litres de
transaction », « titres de placement » et « créances ». Par cette garantie, BPCE indemnise Natixis
dés le premier euro de défaut et a hauteur de 85% du montant de défaut lorsqu'il y a un défaut sur :

o le paiement d'un coupon
o le remboursement du nominal

La convention de garantie financiére prévoit que Natixis verse une prime de 1 183 M€ 4 BPCE. Cette
prime correspond :

o aux pertes estimées sur les titres sur la base d'une valeur recouvrable au 30 juin 2009 dans
la mesure ol BPCE garantie les titres pour leur valeur nominale,

o alarémunération de la garantie.

« deux TRS (Total Retum Swap), I'un en euros et l'autre en dollar, transférant & BPCE 85% des
résultats comptabilisés depuis le 1% juillet 2009 sur le portefeuille d'instruments financiers définis dans
les contrats. Les instruments couverts par les TRS sont représentés en majorité par des litres classés
en «titres de transaction » et dans une moindre mesure par des titres classeés en «lires de

placement ».
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En paralléle, Natixis achéte auprés de BPCE une option « call » lui permetiant de récupérer dans 10 ans, si
l'option est exercée, la performance nette positive de ce portefeuille moyennant le paiement d'une prime de
367 ME.

Impact sur le résultat BPCE :

Au 31 décembre 2009, le produit d'étalement de la prime est de 169 millions d'euros se décomposant en un
montant de 97 millions d'euros en PNB et de 72 millions d’euros en colt du risque. Les compléments de
dépréciation réalisés par Natixis sur les actifs couverls par la garantie financiére ont un impact négatif sur les
comptes de BPCE de -231 millions d’euros comptabilisés en coit du risque.

En normes frangaises, le TRS et le call, formant un ensemble homogéne, sont en plus-value latente. Aucune
écriture n'a été enregistrée sur ces produils.

1.3.3 Actions d'optimisation et de gestion du capital pour [e compte du Groupe

Le 6 juillet 2009, BPCE a lancé sept offres d'échange visant des titres Tier One émis par Natixis. Les tilres
apportés dans le cadre de ces offres ont pu étre échangés contre de nouveaux titres Tier One émis par
BPCE Avec cette opération (0,8 milliard d'euros de nouveaux titres BPCE), l'organe central du nouveau
Groupe BPCE s'est positionné comme un émetteur majeur d'obligations sur les marchés internationaux.

Par ailleurs, en octobre 2009, ont été réalisés une émission de titres super subordonnés pour un
montant de 750 millions d’euros et le remboursement partiel des titres super subordonnés émis au

profit de Ia SPPE pour le méme montant.

1.4 Evénements postérieurs a la cléture

1.4.1 Plan stratégique 2010 - 2013

Le 25 février 2010, le Groupe BPCE a annoncé les grandes lignes de son plan stratégique pour 2010 - 2013

et en particulier les décisions suivantes :
s concentration sur les métiers ceeur de la banque commerciale et 'assurance d'une part et sur la

banque de financement et d’investissement, épargne et services financiers spécialisés réunis dans
Natixis d'autre part ;

+ gestion des participations industrielle du Groupe dans le secteur immobilier comme des
participations financiéres (Foncia, Nexity, Eurosic).

L'annonce du plan siratégique est sans impact direct sur les comptes individuels de BPCE arrétés au 31
décembre 2009,

1.4.2 Simplification de la structure du Groupe

Le 25 février 2010, BPCE a annoncé un projet de simplification de la structure du Groupe dont Ia mise en
ccuvre interviendra vraisemblablement fin juillet 2010 :
- Fusion-absorption de BPCE avec les holdings de participations des Banques Populaires (BP
Participations) et des Caisses d'Epargne (CE Participations).
- Participation dans Nexity directement détenue par les Caisses d'Epargne.

Cette décision est sans impact sur les comptes individuels de BPCE arrétés au 31 décembre 2009.
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A I'issue de ces opérations, les portefeuilles titres de BPCE, et plus particuliérement
le portefeuille de titres de participation, évolueront de maniére significative (Crédit
Foncier de France, Foncia et Banque Palatine).

Note 2 — Principes et méthodes comptables

2.1 Méthodes d'évaluation et de présentation appliquées

Les comptes individuels annuels sont établis et présentés dans le respect des réglements du Comité de la
réglementation comptable (CRC) et du Comité de la réglementation bancaire et financiére (CRBF).

La présentation des états financiers est conforme aux dispositions du réglement n® 2000-03 du Comité de la
Réglementation Comptable relatif aux documents de synthése individuels.

Les comptes de l'exercice précédent étaient présentés selon le Plan comptable général. En effet I'exercice
2008 correspond a I'entité GCE NAO S.A.S structure support sans activité en 2008, transformée en Scciété
Anonyme le 6 avril 2009 et renommeée BPCE lors de I'AG du 9 juillet 2009. BPCE étant un établissement de
crédit, les états de synthése el les meéthodes comptables ont été adaptées pour se conformer aux
dispositions réglementaires applicables aux établissements de crédit.

Les textes adoptés par le Comité de la Réglementation Comptable et d'application obligatoire en 2009 n'ont
pas d’'impact significatif sur les comptes individuels de I'élablissement.

L'établissement n‘anticipe pas lapplication des textes adoptés par le Comité de la Réglementation
Comptable lorsqu'elle est optionnelle, sauf mention spécifique,

2.2 Principes comptables et méthodes d’'évaluation

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

Continuité de 'exploitation,

Permanence des méthodes comptables d’'un exercice a l'autre,

Indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthede du coit historique
et tous les postes du bilan sont présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions et de

correclions de valeur.

221 QOpérations en devises

Les résultats sur opérations de change sont déterminés conformément au réglement n® 89-01 du Comité de
la Réglementation Bancaire et Financiére modifié par les réglements n° 90-01 et n® 95-04.

Les creéances, les delles et les engagements hors-bilan libellés en devises sont évalués au cours de change
a la cléture de l'exercice. Les gains et pertes de change latents et définitfs sont enregistrés en compte de
résultat. Les produits et les charges payés ou pergus sont enregisirés au cours du jour de la transaction.

Les immobilisations et titres de participation en devises financés en euros restent valorisés au colt
d‘acquisition.

Les opérations de change au comptant non dénouées sont valorisées au cours de cloture de I'exercice.

Les reports et déporls sur les contrats de change & terme de couverture sont étalés prorala temporis en
comple de résultat. Les autres contrats de change et les instruments financiers a terme en devises sont

évalués au prix du marché. Les contrats de change & terme sec ou couverts par des instruments 2 terme
sont réévalués au cours du terme restant d courir. Les swaps cambistes s'enregistrent comme des
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opérations couplées d'achats et de venles a terme de devises. Les swaps financiers de devises sont
assujellis aux dispositions du réglement n® 80-15 modifi€ du Comité de la Réglementation Bancaire et

Financiére.

222 Opérations avec les établissements de crédit et la clientéle

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent I'ensemble des créances détenues sur des
établissements de crédit au titre d’opérations bancaires a l'exceplion de celles matérialisées par un titre.
Elles comprennent les valeurs regues en pension, quel que soit le support, et les créances se rapportant &
des pensions livrées sur titres. Eiles sont ventilées entre créances a vue et créances a terme. Les créances
sur les établissements de crédit sont inscrites au bilan & leur valeur nominale ou leur colt d'acquisition pour
les rachats de créances, augmentées des intéréts courus non échus et nettes des dépréciations constituées

au titre du risque de crédit.

Les créances sur la clientéle comprennent les concours distribués aux agents économiques autres que les
établissements de crédit, a I'exception de ceux matérialisés par un titre, les valeurs regues en pension et les
créances se rapportant a des pensions livrées sur litres. Elles sont ventilées en créances commerciales,
comptes ordinaires débiteurs et autres concours a la clientéle. Les crédits a la clientéle émis sont inscrits au
bilan a leur valeur nominale ou leur colit d'acquisition pour les rachats de créances, augmentés des intéréts
courus non échus et nets des dépréciations constituées au titre du risque de crédit.

Les deltes envers les établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (a vue ou a terme) et
les dettes envers la clientéle sont présentées selon leur nature (comptes d'épargne a régime spécial et
autres dépdts pour la clientéle). Sont incluses, en fonclion de leur contrepartie, les opérations de pension
matérialisées par des titres ou des valeurs. Les intéréts courus sont enregislrés en dettes rattachées.

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilté en hors bilan. Elles font l'objet de réévaluations
périodiques. La valeur comptable de l'ensemble des garanties prises sur un méme crédit est limilée a

I'encours de ce crédit,
Créances restructurées

Les créances restructurées sont des créances détenues auprés de contreparties présentant des difficultés
financiéres telles que I'établissement de crédit est amené & modifier les caractéristiques initiales (durée,
taux) afin de permettire aux conlreparties d’honorer le paiement des échéances.

Lors de la restructuralion, le prét fait I'objet d'une décote d'un montant égal a I'écart entre I'actualisation des
flux contractuels initialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus de capital et d'intéréts issus
de la restructuration. Le taux d'actualisation est le taux d'intérét effectif d'origine pour les préts a taux fixe ou
le dernier taux effectif avant la date de restructuration pour les préts a taux variable. Le taux effectif
comrespond au taux contractuel. Cette decole est inscrile au résultat en cott du risque et au bilan en
diminution de I'encours correspondant. Elle est rapportée au compte de résultat, dans la marge d'intérét,
selon un mode actuariel sur la durée du prét.

Une créance restructurée douteuse peut-étre reclassée en encours sains lorsque les termes sont respectés.
Ces créances reclassées sont spécifiquement identifiees. Lorsque la créance ayant fait 'objet d'une
premiére restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles qu'aient été les conditions de
la restructuration, la créance est déclassée en créances douteuses.

Créances douteuses

Les créances douleuses sont conslituées de l'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou non,
dus par les débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére
individuelle. Un risque est avéré dés lors qu'il est probable que I'établissement ne percevra pas tout ou partie
des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant I'existence de
garanties ou de cautions.

L'identification en encours douteux est effectuée conformément aux dispositions du réglement n® 2002-03 du
Comité de la Réglementation Comptable relatif au traitement comptable du risque de crédit, modifié par le
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réglement CRC n® 2005-03 du 25 novembre 2005, notamment en cas de créances impayées depuis plus de
trois mois, six mois en rmatiére immobiliére et neuf mois pour les créances sur les collectivités territoriales.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dont les perspectives de recouvrement sont
fortement dégradées et pour lequel un passage en perte a terme est envisagé. Les créances déchues de
leur terme, les contrats de crédit bail résiliés, les concours a durée indéterminée dont la cléture a été notifiée
sont présumés devoir étre inscrits en douteux compromis. L'existence de garanties couvrant {a quasi-totalité
des risques et les conditions d'évolution de la créance douteuse doivent étre prises en considération pour
qualifier un encours douteux de compromis et pour quantifier la dépréciation. Un an aprés sa classification
en encours douteux, un encours douteux est présumé étre compromis sauf si le passage en perte 4 terme
n'est pas envisagé. Le classement d'un encours douteux en douteux compromis n'entraine pas le
classement par « contagion » dans celte derniére catégorie des autres encours et engagements douteux

relatifs 4 la contrepartie concernée.

Les intéréts courus et ou échus non pergus sur créances douteuses sont comptabilisés en produits
d'exploitation bancaire et dépréciés & due concurrence. Lorsque la créance est qualifiée de compromise les
intéréts courus non encaissés ne sont plus comptabilisés.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sains quand les reglements
reprennent de fagon réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la

contrepartie ne présente plus de risque de défaillance.

Opérations de pension

Les opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du réglement n® 89-07
du Comité de la Réglementation Bancaire et Financiére complété par I'instruction n® 94-06 de la Commission

bancaire.

Les éléments d'actif mis en pension sont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant
encaissé représentatif de sa dette a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre & l'actif le montant
versé représentatif de sa créance a I'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, les actifs mis en
pension, ainsi que la dette & I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon les
régles propres a chacune de ces opérations.

Dépréciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu & la constitution de dépréciations,
inscrites en déduction de l'actif, destinées & couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées
créance par créance en tenant compte de la valeur actuelle des garanties regues. Elles sont délerminées
selon une fréquence au moins trimestrielle et sur !a base de I'analyse du risque et des garanties disponibles.
Les dépréciations couvrent au minimum les intéréts non encaissés sur encours douteux.

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent 'ensemble des pertes prévisionnelles calculées
par différence entre les capitaux restant dus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif.

Pour les petites créances aux caractéristiques similaires, une eslimation statistique peut étre retenue.

Quand le risque de crédit est identifié, non pas sur base individuelle, mais sur la base d'un portefeuille
d'encours présentant des caractéristiques de risques similaires, il est constaté sous forme de provision au

passif,

Les créances irrécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font I'objet d'une
reprise.
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223 Titres

Le terme « titres » recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres titres de
créances négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe (c'est-a-dire a
rendement non aléatoire), les actions et les autres titres a revenu variable,

Les opérations sur titres sont régies au plan comptable par deux textes principaux :
le réglement CRC n® 2005-01, modifiant le réglement CRBF n°® 90-01 du 23 février 1990 et complété par
l'instruction n® 94-07 de la Commission bancaire, qui définit les régles générales de complabilisation et

de valorisation des titres,
le réglement du CRBF n® 89-07, complété de Finstruction n® 94-06 de la Commission bancaire, qui définit
les régles relatives & des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation el parts dans les entreprises
liées, autres litres délenus a long terme, titres d'investissement, litres de I'activité de portefeuille, litres de

placement et titres de {ransaction.

Pour les litres de transaction, de placement, d'investissement ainsi que de l'activité de portefeuille, les
risques de défaillance avérés de la contrepartie dont les impacts peuvent étre isolés font I'objet de
dépréciations dont les mouvements sont inscrits en colt du risque.

e« Titres de transaction

Il s’agit des titres acquis ou vendus avec lintention de les revendre ou de les racheter & court terme. Pour
éltre éligibles a cette catégorie, les titres doivent, a la date de comptabilisation initiale, étre négociables sur
un marché actif et les prix du marché doivent élre accessibles et représentatifs de transactions réelles
intervenant régulierement sur le marché dans des conditions de concurrence normale. [l peut s'agir de titres
a revenu fixe ou de titres & revenu variable.

Les titres de transaction sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus, en incluant le cas échéant
les intéréts courus. En cas de vente a découvert, Ia delte est inscrite au passif pour le prix de vente des

titres, frais exclus.

(
¢A la cliture, ils sont évalués au prix de marché du jour le plus récent: le solde global des différences
résultant des variations de cours est porté au compte de résultat. Pour les parls dOPCVM et de FCP, les
valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en

vigueur a la date d'améte.

Les titres enregistrés parmi les titres de transaction ne peuvent, sauf situation exceptionnelle de marché
nécessitant un changement de stratégie ou en cas de disparition d'un marché actif pour les titres & revenu
fixe, étre transférés vers une autre catégorie comptable, et continuent a suivre les régles de présentation et
de valorisation des titres de transaction jusqu'a leur sortie de bilan par cession, remboursement intégral, ou
passage en pertes.

* Titres de placement

Sont considérés comme des titres de placement, les titres qui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.

Les titres de placement sont enregistrés pour leur prix d’acquisition frais exclus.

Le cas échéant, pour les titres a revenu fixe, les intéréts courus sont constatés dans des comptes rattachés
en contrepartie du compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés ».

La différence éventuelle entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement {prime ou décote) des titres
a revenu fixe est rapportée au compte de résultat sur la durée résiduelle du titre en utilisant la méthode

actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur prix de marché. Pour
les parts d’'OPCVM et de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles
dans le contexte de marché en vigueur a la date d'arrété.
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Les moins-values latentes font l'objet d'une dépréciation qui peut étre appréciée par ensembles homogénes
de titres, sans compensation avec les plus values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 4 du réglement n® 88-02
du CRB, sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas

comptabilisées,

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les titres de placement, ainsi que les dotations et reprises
de dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de
placement et assimilés »,

¢ Titres d’investissement

Ce sont des titres a revenu fixe assortis d'une échéance fixe qui ont été acquis ou reclassés de la catégorie
« Titres de transaction » ou de la catégorie « Titres de placement » avec l'intenlion manifeste et la capacité
de les détenir jusqu'a I'échéance. Ces titres ne doivent pas étre soumis & une contrainte existante, juridique
ou autre, qui serait susceptible de remettre en cause l'intention de détention jusqu’a I'échéance des litres. Le
classement en titres dlinvestissement ne fait pas obstacle a leur désignation comme éléments couveris
contre le risque de taux.

Les titres d'investissement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennent
du portefeuille de placement, ils sont inscrits & leur prix d'acquisition et les dépréciations antéricurement
constituées sont reprises sur la durée de vie résiduelle des titres concernés.

L'écart entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des titres, ainsi que les intéréts courus
attachés a ces derniers sont enregistrés selon les mémes régles que celles applicables aux litres de
placement a revenu fixe,

IIs peuvent faire l'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas
les titres jusqu'a I'échéance en raison de circonstances nouvelles. Les pius values lalentes ne sont pas

complabilisées.

Les titres d'investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire l'objet de vente ou de transfert dans une
autre catégorie de titres.

Les titres de transaction ou de placement a revenu fixe, reclassés vers la catégorie titres d'investissement
par application des dispositions du réglement CRC n® 2008-17 peuvent toutefois étre cédés lorsque le
marché sur lequel ils sont échangés redevient actif.

« Titres de I'activité de portefeuille

L'activité de portefeuille consiste a investir avec pour objectif d'en retirer un gain en capital a moyen terme,
sans intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de I'entreprise émelttrice
ni de parliciper activement a sa gestion opérationnelle. Il ne peut sagir en principe que de titres a revenu
variable. Cette activité doit étre exercée de maniére significative et permanente dans un cadre structuré
procurant une rentabilité récurrente provenant principalement des plus-values de cession réalisées.

Les titres de l'activité de portefeuille sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

A la cloture de l'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur colt historique ou de leur valeur d'ulilité.
Les moins-values latentes font obligatoirement l'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont

pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de I'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

« Titres de participation et parts dans les entreprises liées
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Relévent de cette catégorie les titres dont la possession durable est estimée utile & I'activité de I'entreprise
car elle permet notamment d'exercer une influence notable sur les organes d’administration des sociétés
émetirices ou d'en assurer le controle,

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais
inclus si les montants sont significatifs.

A la cldture de l'exercice, ils sont individuellement évalués au plus bas de leur valeur d'acquisition ou de leur
valeur d'utilité. La valeur d'utilité est appréciée notamment au regard de critéres tels que le caractére
stratégique, la volonté de soutien ou de conservation, le cours de bourse, I'actif net comptable, I'actif net
réévalué, des éléments prévisionnels. Les moins-values latentes, calculées par lignes de titres, font l'objet
d'une dépréciation sans compensation avec les plus-values latentes constatées. Les plus-values latentes ne

sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de participation et parts dans les entreprises liées ne peuvent étre
transféres vers une autre catégorie comptable.

* Autres titres détenus a long terme

Ce sont des titres acquis afin de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant
un lien privilégié avec l'entreprise émettrice mais sans influence dans la gestion de I'entreprise dont les titres
sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Les autres titres détenus a long terme sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

lls figurent au bilan au plus bas de leur colt historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pour les
titres colés ou non, correspond a ce que l'entreprise accepterait de décaisser pour obtenir ces litres si elle
avait & les acquérir compte tenu de son objectif de détention. Les moins-values latentes font obligatoirement
'objet d'une dépréciation. Les plus-values [atentes ne sont pas complabilisées.

Les titres enregistrés parmi les autres titres détenus 3 long terme ne peuvent étre ransférés vers une autre
catégorie comptable.

+ Reclassement d'actifs financiers

Dans un souci dharmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Consell National de la
Comptabilité a publié le réglement n® 2008-17 du 10 décembre 2008 modifiant le réglement n® 90-01 du
Comité de la Réglementation Bancaire relatif 4 la comptabilisation des opérations sur titres. Ce réglement
reprend les dispositions de I'avis n® 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de titres hors de la
catégorie « Titres de transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie « Tilres de transaction», vers les catégories « Titres
d'investissement » et « Titres de placement » est désormais possible dans les deux cas suivants :
a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de strategie ;
b} lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus, postérieurement a leur acquisition, négociables sur
un marché actif et si 'établissement a l'intention et la capacité de les détenir dans un avenir
prévisible ou jusqu'a leur échéance.

Le transfert de la catégorie « Titres de placement» vers la catégorie « Titres d'investissement » est
applicable a la date de transfert dans l'une ou l'autre des conditions suivantes :

a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;

b) lorsque les titres a revenu fixe ne sont plus négociables sur un marché actif.

2.2.4 Immobilisations incorporelles et corporelles
Les régles de comptabilisation des immobilisations sont définies par :

- leréglement CRC n® 2004-06 relatif la comptabilisation et & I'évaluation des actifs e,
- leréglement CRC n® 2002-10 relatif a I'amortissement et a la dépréciation des actifs.
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Immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire sans substance physique. Les immobilisations
incorporelles sont inscrites pour leur coiif d'acquisition qui comprend le prix d’achat et les frais accessoires.
Elles sont amorties selon leur durée probable d'utilisation.

Les logiciels sont amortis sur une durée maximum 5 ans. La quote-part d’amortissement supplémentaire
dont peuvent bénéficier les logiciels en application des dispositions fiscales est inscrite en amorlissement

dérogatoire.
Les fonds de commerce ne sont pas amortis mais font l'cbjet, le cas échéant, d'une dépréciation.

Les droits au bail sont amortis de maniére linéaire sur la durée de vie résiduelle du bail et font I'objet, le cas
échéant, d'une dépréciation par rapport a la valeur de marché.

immobilisations corporelles

Une immobilisation corporelle est un actif physique détenu, soit pour étre utilisé dans 1a production ou la
fourniture de biens ou de services, soit pour étre loué 3 des tiers, soit a des fins de gestion interne et dont
Ientité attend qu'il soit utilisé au-dela de l'exercice en cours,

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des ulilisations différentes dés
l'origine, chaque élément est comptabilisé séparément a sa valeur d'acquisition et un plan d'amortissement
propre a chacun des composanis est retenu.

Le montant amortissable est la valeur brute sous déduction de la valeur résiduelle lorsque cette derniére est
mesurable, significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée
de consommation des avantages economiques attendus, soit en général [a durée de vie du bien :

Postes Duree
Murs, fondations, charpentes et cloisons fixes j 20 a50Qans
Tollres T Y 25 ans T T
Ascenseurs 15 ans
Instaliations de chauffage ou de chmatisation 10 ans
“Eiéments de signalétque et fagade T Y g A q0ans T
Quvrants {portes et fenétres) 20 ans
Cldtures 10 ans
Matériel de sécunté S5at7ans
Céblages 10 ans
““Autres agencements et installatons des construcbons . {A@ans T

Les autres immobilisations corporelles sont inscrites & leur colt d'acquisition, a leur colit de production ou a
leur colt réévalué. Le coiit des immobilisations libellé en devises est converti en euros au cours du jour de
'opération. Les biens sont amortis selon la durée de consommation des avantages économiques attendus,

soit en général la duree de vie du bien.
Le cas échéant, les immobilisations peuvent fzaire I'objet d'une dépréciation.

Les immeubles de placement constituent des immobilisations hors exploitation et sont comptabilisés suivant
la méthode des composants.

2.2.5 Dettes représentées par un titre

Les dettes représentées par un litre sont présentées selon la nature de leur support : bons de caisse, litres
du marché interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a I'exclusion des
titres subordonnés qui sont classés sur une ligne spécifique au passif.
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Les intéréts courus non échus attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en
contrepartie du compte de résultat.

Les frais d'émission sont pris en charge dans [a lotalité de I'exercice ou étalés sur la durée de vie des
emprunts correspondants, Les primes d'émission et de remboursement sont étalées sur ia durée de la vie de
I'emprunt par le biais d’'un comple de charge a répartir. Les intéréts courus a verser relatifs a ces dettes sont
portés en compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2.2.6 Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de I'émission de titres ou d'emprunts
subordonnés, a durée déterminée ou a durée indéterminée et les dépéts de garantie a caractére mutuel. Le
remboursement en cas de liquidation du débiteur n'est possible gu'aprés désintéressement des autres

créanciers.

Les intéréts courus & verser attachés aux deltes subordonnées sont portés dans un compte de dettes
rattachées en contrepartie du compte de résultat,

2.2.7 Provisions

Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges non directement liés a des
opérations bancaires au sens de l'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes
définies a l'article L311-2 de ce méme code, nettement précisés quant a leur objet, et dont le montant ou
'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Conformément aux dispositions du réglement CRC
n° 2000-06, la constitution de telles provisions est subordonnée a l'existence d'une obligation envers un tiers
ala clbture et 4 I'absence de contrepartie équivalente atlendue de ce tiers.

Il recouvre en oulre les provisions destinées & couvrir des risques et des charges liés a des opérations
bancaires au sens de l'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies a
i'article L311-2 de ce méme code que des événements survenus ou en cours rendant probables, nettement
précisés quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

Il comprend notamment une provision pour engagements sociaux, une provision pour risques de
contrepartie et une pravision épargne logement.

Engagements soclaux

Les avantages versés au personnel sont comptabilisés en application de la Recommandation
n°® 2003-R-01 du Conseil National de la Comptabilité. lis sont classés en 4 catégories :

= Avantages a court terme

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,
participation, primes payés dans les douze mois de la cléture de P'exercice et se rattachant & cet
exercice. lls sont comptabilisés en charge de I'exercice y compris pour les montants restant dus a la

cloture.
< Avantages along terme

Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés & l'ancienneté, versés a des
salariés en activité et payés au-dela de douze mois de la cléture de I'exercice; il s'agit en particulier
des primes pour médaille du travail,

Ces engagements font l'objet d'une provision comrespondant a la valeur des engagements a la
cloture.

Ces demiers sont évalués selon une mélhode actuarielle tenant compte d'hypothéses
démographiques et financiéres telles que I'Age, I'ancienneté, la probabilité de présence a la date
d‘attribulion de I'avantage et le taux d'actualisation. Ce calcul opére une répartition de la charge
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dans le temps en fonction de la période d'activité des membres du personnel (méthede des unités
de crédits projetées).

¢ Indemnités de fin de contrat de travail

Il s'agit des indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail avant le
départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d'acceptation d'un plan de départ
volontaire. Les indemnités de fin de contrat de travail font I'objet d'une provision. Celles qui sont
versées plus de douze mois aprés la date de cléture donnent lieu & actualisation.

+ Avantages postérieurs a I'emploi

Les avantages au personnel postérieurs a I'emploi recouvrent les indemnités de départ en relraile,
les retraites et avantages aux retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régimes & cotisations définies (non
représentatifs d'un engagement A provisionner pour I'entreprise) et les régimes a prestations définies’
(représentatifs d'un engagement a la charge de l'entreprise et donnant lieu 3 évaluation et
pravisionnement).

Les engagements sociaux du Groupe qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en
charge et versées a des fonds de retraile ou d'assurance sont provisionnés au passif du bilan.

La méthode d'évaluation utilisée est identique a celle décrite pour ies avantages a long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs constitués en couverture
des engagements et des éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I'emploi, représentatifs des différences liées aux
hypothéses de calcul (déparls anticipés, taux d'actualisation, etc.) ou constalées entre les
hypothéses actuarielles et les calculs réels (rendement des actifs de couverture, etc.) sont amortis
selon la régle dite du cormridor, c'est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou moins
10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes 3 prestations définies comprend le coit des services rendus
de l'année, le coiit financier lié a l'actualisation des engagements, les rendements attendus des
actifs de couverture et éventuellement I'amortissement des €léments non reconnus.

Provisions épargne logement

Les comples épargne logement {CEL) et les plans épargne logement (PEL) sont des produils
d'épargne proposés aux particuliers dont les caractéristiques sont définies par la loi de 1965 sur
I'épargne logement et les décrets pris en application de cette loi.

Le régime d'épargne logement génére des engagements de deux natures pour les élablissements
qui commercialisent ces produits :

- l'engagement de devoir, dans le futur, accorder a l[a clientéle des crédits a un taux délermingé
fixé & 'ouverture du contrat pour les PEL ou & un taux fonction de la phase d'épargne pour
les contrats CEL ;

- l'engagement de devoir rémunérer I'épargne dans le futur 4 un taux fixé a louverture du
contrat pour une durée indéterminée pour les PEL ou a un taux fixé chaque semestre en
fonction d’'une formule d'indexation fixée par la loi pour les contrats de CEL.

Les engagements présentant des conséquences potentiellement défavorables pour le Groupe sont
évalues pour chacune des générations de plans d'épargne logement d'une part et pour I'ensemble
des comptes epargne logement d'autre part.

Les risques attachés a ces engagements sont couverts par une provision dont le montant est
déterminé par l'actualisation des résultats futurs dégagés sur les encours en risques :
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- Tl'encours d'épargne en risque correspond ayu niveau d'épargne futur incertain des plans
existant a la date de calcul de la provision. Il est estimé statistiquement en tenant compte du
comportement des souscripteurs épargnants, pour chaque période future, par différence
entre les encours d'épargne probables et les encours d'épargne minimum attendus ;

- l'encours de crédils en risque correspond aux encours de crédils déja réalisés mais non
encore échus a la date de calcul et des crédits fulurs estimés statistiquement en tenant
comple du comporiement de la clientéle et des droits acquis et projetés attachés aux
comples et plans d'épargne logement.

Les résultats des périodes futures sur ia phase d'épargne sont déterminés, pour une génération
considérée, par différence entre le taux réglementé offert et la rémunéralion attendue pour un

produit d’épargne concurrent.

Les résultats des périodes futures sur la phase de crédit sont déterminés par différence entre le taux
fixé a l'ouverture du contrat pour les PEL ou A un taux fonction de la phase d'épargne pour les
contrats de CEL et le taux anticipé des préts a I'nabitat non réglementés.

Lorsque la somme algébrique de la mesure des engagements futurs sur la phase d'épargne et surla
phase de crédit d'une méme génération de contrats traduit une situation potentiellement défavorable
pour le Groupe, une provision est constituée, sans compensation entre les générations. Les
engagements sont estimés par application de la méthode Monte-Carlo pour traduire l'incertitude sur
les évolutions potentielles des taux et leurs conséquences sur les comportements futurs modélisés
des clients et sur les encours en risque.

La pravision est inscrite au passif du bilan et les variations sont enregistrées en produit net bancaire.

2.2.8 Fonds pour risques bancaires généraux

Ces fonds sont destinés & couvrir les risques inhérents aux activités de I'entité, conformément aux condilions
requises par l'article 3 du réglement n”90-02 du CRBF et par [instruction n® 86-05 modifiée de la

Commission bancaire.

2.2.9 Instruments financiers a terme

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou
d'actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements n° 88-02 et 80-15 du CRBF
modifiés et de l'instruction n® 94-04 modifiée par Finstruction n® 2003-03 de la Commission bancaire.

Les engagements relatifs 3 ces opérations sont inscrits dans les comptes de hors bilan pour la valeur
nominale des contrats. A la date de cléture, le montant de ces engagements représente le velume des

opérations non dénouées a la cloture.

Les principes comptables appliqués différent selon la nature des instruments et les intentions des opérateurs
al'origine.

Opérations fermes

Les contrats d'échange de taux et assimilés {accords de taux futurs, garantie de taux plancher et plafond)
sont classés selon le crilére de lintention initiale dans les catégories suivantes :

e micro-couverture (couverture affectée)

macro-couverture (gestion globale de bilan)

positions spéculatives/positions ouvertes jsolées

gestion spécialisée d'un portefeuille de transaction

Les montants pergus ou payés concernant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata
temporis dans le compte de résultat.

Les charges et produits sur instruments utilisés en couverture d'un élément ou d'un ensemble d'éléments

homogénes sont enregistrés en résultat de maniére symétrique a la prise en compte des produits et charges
sur les éléments couverts. Les éléments de résultat de l'instrument de couverture sont comptabilisés dans le
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méme poste que les produits et charges concernant les éléments couverts en « Intéréls et produits
assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gains ou perles sur opéralions des portefeuilles
de négociation » est utilisé lorsque les €éléments couverts sont inclus dans le portefeuille de négociation.

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un
risque global de taux sont inscrits prorata temporis en compte de résullat aux postes « Intéréts et produils
assimilés » et « Intéréls et charges assimilées ». Les gains et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Les charges et produits relatifs a certains contrats constituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés
dans les résultats au dénouement des contrats ou prorata temporis selon la nature de l'instrument. Les
pertes latentes éventuelles, constatées par rapport & la valeur de marché, font I'objet d'une provision pour
risques et charges. La détermination de cetle valeur est fonction de la nature des marchés concernés
{organisés et assimilés ou de gré A gré). Sur les marchés organisés, les instruments bénéficient d'une
cotation permanente et d'une liquidité suffisante pour justifier leur valorisation au prix de marché. Les plus-
values latentes ne sont pas enregistrées.

Les contrats relevant de la gestion spécialisée sont valorisés selon les méthodes du cofit de remplacement
ou obligataire aprés prise en comple d'une décote pour tenir compte du risque de contrepartie et de la valeur
actualisée des frais de gestion futurs. Les variations de valeur d'un arrété comptable a V'autre sont inscrites
immédiatement en comple de résultat au poste « Gains ou peries sur opérations des portefeuilles de

négociation ».

Les soultes constatées lors de la résiliation ou de [assignation de contrats d'échange de taux sont

comptabilisées comme suit :

+» Pour les opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont
rapporiées immédiatement en comple de résultat ;

+« Pour les opérations de micro-couverture et de macro-couverture, les soultes sont, en régle générale,
amorties sur la durée de vie résiduelle de 'élément anciennement couvert.

Opérations conditionnelles

Le montant notionnel de l'instrument sous-jacent sur lequel porte I'option ou le contrat 4 terme est enregistré
en distinguant les conltrats de couverture des conlrals négociés dans le cadre d'opérations de marché.

Pour les opérations sur options de taux, de change ou sur actions, les primes payées ou encaissées sont
enregistrées en compte d'attente. A la cloture de I'exercice, ces options font I'abjet d'une valorisation poriée
en compte de résultat dans le cas de produits cotés sur un marché organisé ou assimilé. Pour les marchés
de gré a gré, seules les moins-values font 'objet d'une provision et les plus-values latentes ne sont pas
enregistrées. Lors de la revente, du rachat, de l'exercice ou a l'expiration, les primes son{ enregistrées
immédiatement en compte de resultat.

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapportés de maniére symétrique a ceux
afférents a I'élément couvert. Les instruments conditionnels vendeurs ne sont pas éligibles au classement en

macro-couverture.

Les marchés de gré a gré peuvent élre assimilés & des marchés organisés lorsque les établissements qui
jouent le rdle de mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans des fourchetles
réalistes ou lorsque des cotations de ['instrument financier sous-facent s’effectuent elles-mémes sur un
marché organisé. Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérét ou de devises, la valeur de marché
est déterminée en fonction du prix calculé en actualisant aux taux d'intérét du marché les flux futurs et en
tenant compte des risques de contrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion futurs. Les
variations de valeurs des options non cotées sont déterminées selon un calcul mathématique.

2.2.10 Intéréts et assimilés ~ Commissions

Les intéréts et les commissions assimilables par nature & des intéréts sont enregistrés en compte de résultat
prorata femporis.

Les autres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :
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» Commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement a I'achévement des prestations ;
« Commissions rémunérant une prestation continue ou discontinue avec plusieurs échéances successives
échelonnées : enregistrement au fur et 8 mesure de I'exécution de la prestation.

2.2.11 Revenus des portefeuiiles titres

Les dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé par {'organe compétent. lls sont
enregistrés en « Revenus des titres & revenu variable ».

Les revenus d'obligations ou des titres de créances négociables sont comptabilisés pour la partie courue
dans I'exercice.

2.2.12 Impdt sur les bénéfices

BPCE a décidé pour l'exercice 2009 de bénéficier des dispositions de larticle 91 de la loi de finances
rectificative pour 2008, qui étend le mécanisme de lintégration fiscale aux réseaux bancaires mutualistes.
Ce mécanisme s'inspire de l'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d'assurance et tient compte de critéres
d'intégration autres que capitalistiques (le critére usuel étant une détention du capital & plus de 95 %).

BPCE, téte de groupe, a signé une convention d'intégration fiscale avec les membres de son groupe (dont
SMC, BP Covered Bonds et GCE Covered Bonds).

Sur la base de cette convention, BPCE doit constater une créance représentative de I'impdt qui lui sera
versé par les sociétés membres du groupe et une detle représentative de I'impdt qui sera acquitté pour le
groupe auprés de 'administration fiscale.

La charge d'impét de I'exercice correspond a la charge d'imp6t de BPCE au tlitre de 2009, corrigée des effets
de l'intégration fiscale au sein du groupe.
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Note 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes
d'amortissements et de dépréciations.

3.1 Opérations interbancaires

en mlfions deurcs
ACTIF . 311272009 ) 317122008
Créarcesavie ! 24910 0
Comptes ardinares ' 17 636;
Comptes e préts au jour Ie jour ., 7 162
Vakurs et tires regus en persin au jour fe jour . . 0
Vakurs nonimputées , 102
Créarces rattachéesa vue i 101
Créancesalame 142 BTBj o
Cormples e prits 3 lerme - 12 975
Prits subordonnés et mrticipabfs g 5 657,
Vakurs el tlres regus en persion a temme ' 3 493‘
Créances rattachées & tenme 73
Créarces douteuses : 2
dort aréarces doUdeuses comprarises 22,
Dépreéciaions des créarces interbancaires 22
dort démrédaton sur créances douteuses compromises 22
Total 167 763 0

Les créances sur opérations avec le réseau se décomposent en 20 354 millions d'euros a vue et
140 809 millions d'euros a terme,

en millions d'euros
PASSIF ' 3111212009 H 3111212008
Detles a vue : 30928 0
Comples ordinaires créditeurs . 30723 '
Comptes et emprunts au jour le jour ' 195
Valeurs et bilres donnés en pension au jour le jour Oi
Autres sommes dues ' 3
Dettes rattachées a vue 7
Dettes a terme \ 103273 ¢]
Comptes el emprunts a terme 102 5073
Valeurs et bitres donnés en pension & terme ; 0
Deltes rattachées 4 terme ' 766
Total i 134 201 0

Les dettes sur opérations avec le réseau se décomposent en 24 640 millions d'euros a vue et
60 479 millions d'euros a terme.
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3.2 Opérations avec la clientéle
3.2.1 Opérations avec la clientéle

« Créances surla clientéle
en milhons d'euros

ACTIF 31272009 3141212008
Comptes ordinaires débiteurs i 53
Créances commerciales ' 0
Autres concours a la clientéle ) SgQ, 0

Crédits a I'équipement : 756 .

Préts au jour le jour i 151

Préts subordonnés , 71

Autres ’ 2,
Créances rattachées 9
Créances douteuses , 6
Dépréciations des créances sur la chentéle i (6)
Total . 1042 0

+ Dettes vis-a-vis de la clientéle
en millions d'euros
PASSIF ' 3111212009 ¢ 311122008
Autres comptes et emprunts auprés de la clientéle (1) 5245
Dépdts de garantie : 0
Autres sommes dues . 4}
Dettes rattachées 41
Total ! 51286 0
(1) Détail des comptes et emprunts auprés de [a clientéle
. 3111272009 , 311122008

en millions deuros ! Avue Aterme Total ' Avue Aterme Total
Comptes ordinarres créditeurs ‘ 489 i 489 I
Emprunts auprés de la clientéle financiére ‘ 4756 4756
Valeurs et bitres donnés en pension ivrée i g
Autres comptes et emprunis . 0
Total ’ 489 4756 5245 0 0
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3.2.2 Reépartition des encours de crédit par agent économique

. Dont créances douteuses
Créances douteuses )
Créances saines cCompromises
en millions deuros Brut Déprédation Brut Dépréciation
Société non financiéres 567 6 (6) 6 (@)
Entrepreneurs individuels 0
Partculiers 0
Administrations pnvées 0
Administrations pubhiques et Sécunté Sedale 304
Autres 165
,Total au 31 décembre 2009 1036 6 (6) 6 (6}
Total au 31 déacembre 2008 0 0 0
3.3 Effets publics, obligations, actions, autres titres a revenu fixe et variable
3.3.1 Portefeuille titres
1 311272009 3212008

en millions d'euros Transaction Placement  Invesbssement Total Transaction Placement nvestissemen  Total
Effets pubhcs et valeurs assimilées r o 0 1] 0 0 [ o

Valeurs brutes \ I 0 o ']

Créances rattachées ' i 0 Vs 0

Dépréciations 3 i 0 L 0
Obhgations et autres titres a reveny fixe ! 10 954 27 546 108 38608 0 0 0

Valeurs brutes . 10954 27 505 105 38564 W 0

Créances rattachées ! L4 41 3 44 w 0

Dépréaations ! it 0 144 0
Actions et autres Lires i revenu vanable 0 923 ) 923 1] 1 1+

Montants bruts i 923 ¥4 923 a m 0

Créances rattachées n Vi 0 W ¥/ ']

Dépréciations 1l r4 0 L L 0
Total : 10 954 28 469 108 395N 0 [ 0 0
« Obligations et autres titres a revenu fixe

. 31/12/2009 ! 31/12/2008

en millions d'euros Transaction Placement  Investissement Total ' Transaction Placement nvestissemen  Total
Titres colés | 163 163 1
Titres non cotés ‘ 22 542 105 22647 1
Titres prétés ; 4 800 4 800 1
Titres empruntés 10 954 10954 1
Créances douteuses 1 1] 1
Créances raftachées . 41 3 44 1
Total : 10 954 27546 108 38608 0 0 |

donl titres subordonnés - _ . _ . . _ .15 ., 105 !

il n'y a pas de moins-values latentes faisant I'objet d’'une dépréciation sur les titres de placement au
31 décembre 2009. Les plus-values latentes sur les titres de placement s'élévent a 2 millions d’euros au

31 décembre 2009.

Il n'y a pas de dépréciations constatées au titre du risque de contrepartie sur les titres d'investissement et de

plus-values latentes sur les titres d'investissement au 31 décembre 2009,
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« Actions et autres titres a revenu variable

. 3112/2009 ' 31/12/2008
en millions d'euros . Transacton Placement Total Transacton Placement TAP Total
Titres cotés 923 923 0
Titres non colés . 0 0
Créances rattachées ' 0 0 0
Total 0 923 923 0 0 0 0

Parmi les actions et autres tilres & revenu variable sont enregistrés 923 millions d'euros d'OPCVM dont
920 millions d'euros d'OPCVM de capitalisation au 31 décembre 2009.

Au 31 décembre 2009, il n'existe pas de moins-values latentes faisant 'objet d'une dépréciation ni de plus-
values latentes sur le portefeuille de litres de placement

3.3.2 Evolution des titres d'investissement

en milons deuros 31122008 Achars Cessons = oa ot Comemion s Amorts  AIRS L sun2009 |
Eflets publes 0
Oblgations ef autres bires 4 revenu foe 0 1) {4) 112 1! 108
Total 0 0 (1) 0 {4) 0 112 1 108

3.3.3 Reclassements d'actifs

L'établissement n'a pas opéré de reclassements d'actifs en application des dispositions du réglement CRC
n°2008-17 du 10 décembre 2008 afférent aux transferts de titres hors de la calégorie « Titres de
transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

3.4 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long
terme

3.4.1 Evolution des participations, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long terme.

31/12/2008  Augmentaton  Diminvtion  Conversion  Autres variabons  Apports © 317122009

en milions d'eurcs

Valeurs brutes 1] 7553 {1 756) {10) [+ 19960 25747
Participations et aulres tires délenus a fong terme 37e1 (756) {10) (9 749) 12 679 5925
Parts dans les entreprnises lides 3792 {1 000) 9749 7281 19 8221
- Dont avance en comple courant & TSDI 5269 {1750} {10} 0 27051 6214

Dépréciations 0 815 {1 901) 0 0 2026 940
Participatons ef autres Uires & Jong lerme 9 (1 {1878) 1930, (60)
Parts dans les entrepnses hées 806 {1900 1878 96, (880)
- Dont avance en compie courant & TSD! 1 i

Immebilisations financléres nettes 0 6738 145 {10) 0 17934 . 24 807

Les principales acquisitions de titres de participation réalisées en 2009 en complement des opérations

d'apports sont les suivantes ;
- Acquisition des titres Holassure (Holding CNP) auprés des Caisses d'Epargne pour 1 768 millions

d'euros
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Souscription &4 'augmentation de capital de la Financiére Océor (250 millions d’euros)
Souscription a 'augmentation de capital de GCE Covered Bonds {160 millions d‘euros)
Souscription & l'augmentation de capital de BP Covered Bonds (40 millions d'euros)
Titres BICEC correspondant au dividende versé par SIBP (51 millions d’'euros)

Les principales augmentations de TSSD! (3 577 millions d'euros) et d'avances en compte courant (1 500
millions d'euros) de la période concernent Natixis.

Les principales diminutions de TSSDI (750 millions d'euros) et d'avances en compte courant (1 000 millions
d'euros) constatées sur 1a période concernent Natixis.

En ce qui concerne les dépréciations de titres de participation, les principales dotations concernent :

Financiére Océor pour 524 millions d'euros
Société Marseillaise de Crédit pour 282 millions d'euros

et les principales reprises concernent Natixis (1 878 millions d'euros)
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3.4.3 Entreprises indéfiniment responsables

Dénomination Siege . F?’T“E
juridique

gg" Gcég.;[gﬂ CONGOLAISE IMMOBILIERE Avenue Amilcar Cabral - BRAZZAVILLE SCI
CE SYNDICATION RISQUE GIE 5, rue Masseran - 75007 PARIS GIE
GIE PARTENARIAT CEMM 17721 place Etienne Pemet - 75015 PARIS GIE
GIE DISTRIBUTION 50, avenue Pierre Mendés-France - 75201 PARIS Cedex 13 GIE
GIE ECOLOCALE 50, avenue Pierre Mendés-France - 75201 PARIS Cedex 13 GIE
GIE ECUREUIL CREDIT 27-29, rue de la Tombe Issoire - 75673 PARIS Cedex 14 GIE
GIE GCE MOBILIZ 50 avenue Pieme-Mendés-France - 75201 PARIS CEDEX 13 GIE
GIE GCE ACHATS 12/20, rue Femand Braudel - 75013 PARIS GIE
GIE GCE TECHNOLOGIES 50, avenue Piemre Mendés-France - 75201 PARIS Cedex 13 GIE
GIE GCE BUSINESS SERVICES 50, avenue Piere Mendés-France - 75013 PARIS Cedex 13 GIE
3.4.4 Opérations avec les enlreprises liées
en millions d'euros Etablissements de crédit Autres entreprises 3111212009 3111272008
Créances . 55963 229 56 197

dont subordonnées ' 1773 M 1814
Dettes 49 467 109 49 576

dont subordonnées ;
Engagements donnés 22 186 42 22228

Engagements de financement ' 8288 2 8290

Engagements de garantie : 13 898 40 13938

Autres engagements donnés A 0 0 0
Engagements regus ' 6492 0 6492

Engagements de financement I 29 0 20

Engagements de garanlie 296 0 296‘

Autres engagements requs ! 6 167 0 & 167,
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3.5 Immobilisations incorporelles et corporelles

3.5.1 Immobilisations incorporelles

. - Autres ‘
en millions deuros 31/12/2008 Augmentation Diminuton Apports mouvements. . 31112/2009
Valeurs brutes 0 3 0 53 6 62
Droits au bait et fonds commerciaux 0 0 ) o
Logiciels 3 53 6 62
Aufres 0
Amortissements et dépréciations o 3 0 43 0 46
Droits au bail et fonds commerciaux * 0
Logiciels 3 43 0 46
Autres ] 0
Tota! valeurs nettes 0 1] 0 10 6 16
35.2 Immobiisations corporelles
o 31/12/2008 Augmentaton Dimnuton Apports "Y€ < aqs1912000 -
en milhons d'euros mouvements .
Valeurs brutes 0 5 0 115 2, 122
Immobilisations corporelles d'exploitation (4] 5 0 115 2 122,
Terrains - 0
Constructons 3 3
Parts de SCI 1]
Autres 5 112 2 119
Immaobilisations hors exploitation . 0
Amortissements et depreciations 0 11 0 61 0; 72
Immobilisations corporelles d'exploitation 0 11 0 61 0, 72
Terrains 1 0
Constructions 0
Parts de SCI ) v}
Autres 1" 61 72
Immobilisations hors exploitation o
Total valeurs nettes 0 -6 Q 54 2. 50
3.6 Dettes représentées par un titre
en milhions deuros 311212009 ’ 3141272008
Bons de caisse et bons d'épargne . 0
Tires du marché interbancaire et de créances négodables h 26783
Emprunts obhgataires ‘ 24 308
Autres detfies représeniées par un bire Ol
Dettes ratiachées ' 312
Total ‘ 51403 0

Les primes de remboursement ou d'émission restant 4 amortir s'éléevent & 144 millicns d'euros.
Le solde non amorti correspond & la différence entre le montant initialement regu et le prix de

remboursement des dettes représentées par un titre.
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3.7 Autres actifs et autres passifs

T aN22009 311122008
en millions d'euros Actif Passif Actif Passif
Comptes de réglement sur cpérabons sur titres 48 50
Prmmes sur instruments conditionnels achetés et vendus ! ] 367
Dettes sur titres empruntés et autres dettes de bires i 10 954 i
Créances et detles sociales et fiscales ! 13 30
Dépdls de garantie regus et versés ’ 274 741
Autres débiteurs divers, autres créditeurs divers 70 50

1 408 12192 0

Total

Les dép6ts de garantie versés incluent notamment 722 millions d'euros versés dans le cadre de la
garantie accordé par BPCE sur une partie des aclifs de Natixis placés en Gestion Active des

Portefeuilles Cantonnés (GAPC).

3.8 Comptes de regularisation

> emarn - 1

T T T 311202009 © 31/12/2008

en millions deuros Actif Passif Actif Passif
Engagements sur devises 298 0

Gains et pertes différés sur instruments financlers & .

terme de couverture 75 103

Primes et frais d'emission 41 78

Charges et produits constatés d’avance 108 481

Produits & recevoir/Charges a payer 1295 €33

Valeurs A l'encaissement 2172 1803

Autres 26 20

Total 4 385 3123 0 0

Les produits a recevoir se composent pour 'essentiel d'intéréts courus sur swaps (858 millions

d'euros),

Les charges a payer se composent pour l'essentiel d’intéréts courus sur swaps (451 millions d'euros).

3.9 Provisions

3.9.1 Tableau de variations des provisions

en millions d'euros

31/12/2008 Dotatons Utlisatons Reprises Conversion Apports . 31/12/2009,

Provisions pour nsques de contrepartie - 230 - - 0 2 232
Provisions pour engagements sociaux 7 4 62 . 65
Provisions pour libges 2 2
Provisions pour restructurations (1) 11 10
Autres provisions pour risques 16 (80) {30) (6) 563 , 453
Portefeuille titres el instrurments ]
financiers a terme i3 (3} (6 4, 8}
Immobihisations financiéres {4) 6i 2
Promotion immobiliére ) 0,
Provisions pour impéts : 0
Autres 3 (80) {23) 553 453
Total 253 {80) (35) {6) 640’ 772
33
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3.9.2 Provisions et dépréciations constituées en couverture de risques de contrepartie

31/12/2008 Dotations Utlisations Reprises Apports Conversion } 311122009
L .

en milions d'euros

z:;;:ztt::::t::sscrutes en déduction des 0 3 0 0 25 1; | 29
Dépréciations sur créances sur la clientéle 0 1 0 1] 5 I[ G'.
Dépréciations sur autres créances 2 0 0 20 1 ) 23‘
ar::[:;n:up::::fsques de contrepartie 0 230 0 0 2 oj .232
Provisions sur engagements hors bilan (1) 0 230 0 0 2 E 232:
Provisions pour risque de crédit clientéle (2) 0 0 0 0 E D
Autres provisions 0 0 0 0 0 ! C;
Total 0 233 0 0 27 1, 261

(1) dont risque d'exécution d'engagement par signature, la dolation concemne la garantie GAPC de Nalixis pour

229 millions d'euros.
{(2) Une provision pour risque est conslituée sur le périmétre des engagements non douteux, inscrits au bilan ou
hors-bifan, pour lesquels des informations disponibles permettent d'anticiper un risque de défaillance et de

pertes a I'écheance.

3.9.3 Provisions pour engagements soctaux
e Avantages postérieurs a 'emploi a cotisations définies

Les régimes a cotisations définies concernent les régimes de retraites obligatoires gérés par la
sécurité sociale et par les caisses de retraite AGIRC et ARRCO et des régimes sur complémentaires
auxquels adhérent les Caisses d'Epargne et les Bangues Pgpulaires. L'engagement de BPCE est
limité au versement des cotisations (9 millions d'euros en 2009).

~

e Avantages postéricurs a I'emplol A prestations définies et avantages a long terme

Les engagements de BPCE concernent les régimes suivants :

s Le régime de retraite des Caisses d'Epargne, anciennement géré au sein de la Caisse
Générale de Retraite des Caisses d'Epargne (CGRCE) désormais intégré au sein de la Caisse
Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne (régime de maintien de droit). Ce régime est
fermé depuis le 31 décembre 1999 et les droits sont cristallisés a cette date. Le régime de
maintien de droit est assimilé & un fonds d'avantages a long terme ;

s Le régime de retraite des Banques Populaires géré par la Caisse Autonome de Retraile des
Banques Populaires (CAR) concerne les prestations de retraite issues de la fermeture du
régime de refraite bancaire au 31 décembre 1993 ;

« Retraites et assimilés : indemnités de fin de carriére et avantages accordés aux retraités ;

« Autres : bonification pour médailles d'honneur du travail et autres avantages a long terme.

Ces engagements sont calculés conformément aux dispositions de la Recommandation n® 2003-R-01
du Conseil national de la comptabilité.
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e Analyse des actifs et passifs comptabilisés au bilan

Régime ex-  Régima Autres Régme ex- Régime Autres
Retraites 3111272009 - Retrates MA22008

en millions deurns CGRCE CAR engagts | CGRCE  CAR engagts
Valeur actualisée des engagements ’

firancés (a) 79 18 12 3 212

Justa valeur des actfs du régune (b) -78 -5 a7 . =120

Juste valeur des drots a remboursement . 2

(c) 9 -9!

Valeur actualisée des engagements non '

financés (d) 7 4 2 -15

Elements NON eNcore reconnus : ecars . i

actuanels et colts des senices passés .13

{€) -13 .

Salda net au bilan (a) - (b) - c) + {d) - (e) -1 12 41 3 55

Passif ] 12 141 64

Achl -9 -9

La CGRCE était au 1% janvier 2008 une institution de retraite supplémentaire, régie par les articles
L.941-1 et suivants du Code de la Sécurité Sociale gérant un régime de refraite « fermé » au profit du
personnel des entreprises du Réseau. Dans le cadre de I'application de la Loi Fillon, ces institutions
ont eu l'obligation, avant le 31 décembre 2008, soit de procéder a leur dissolution, soit de demander
un agrément en qualité d'institution de prévoyance, soit de fusionner avec une institution de

prévoyance.

Les partenaires sociaux de la CGRCE ont cpté pour cette troisiéme solution, Ainsi, au 31 décembre
2008, la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne (GCPCE) a absorbé la CGRCE.
Cette fusion n'a pas d'incidence comptable directe pour BPCE.

La CARBP est au 31 décembre 2009 une Institution de Retraite Suppléementaire. Son statut change
au 1% janvier 2010 pour devenir une Institution de Gestion de Retraite Supplémentaire qui assure la
gestion administrative des engagements de retraite issus de la retraite bancaire. Les encours sont
externalisés auprés d'un assureur. Cette externalisation n'a pas d'incidence comptable directe pour

BPCE.

s Ajustements liés a I'expérience
.es ajustements liés & I'expérience indiquent les varialions d'actifs ou de passifs qui ne sont pas liées

a des changements d’hypothéses actuarielles.

11222009 ° #HFRHNEE RIS

Valeur actualisée des engagements (1) : 97]
Juste valeur des actifs du régime et droits a :
remboursement (2) ' -92
Déficit (Surplus) ' -8
Ajustements sur les passif liés A l'expérience | '
pertes (gains) en % de {1) ' 2,60%
Ajustements sur les actifs liés a l'expénence ,
pertes (gains) en % de (2) . 1,10%

Au 31 décembre 2009, les actfs de couverlure des régimes de retraite sont repartis de la fagon
suivante ;

- pour le régime des Banques Populaires : 52 % en obligations, 35 % en actions et 12 % en

actifs monétaires ;
- pour le régime des Caisses d’Epargne : 88 % en obligations, 4 % en actions, 2 % en actfs

immobiliers et 6 % en actifs monétaires.
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« Analyse de la charge de I'exercice

322009 322008
. . Autres
Régimeex- Régime .

- “CeRce R Rewaes ST Régime ex- RIS Retartes engagem Tc
en millions d'ewros engagts § ents
Colt des services rendus de 2 pénode } 3 - 1 4
Colt financzer ; . 3 1 3 -7,

1 R 2 - : a4 e e i
Rendernent attendu des actfs de couverture , . . -3

i

- .o

Rendement altendu des drods a remboursement . 1 -1,
Ecarts actuznels : amortssement de fexeruica : . ) 3 3 )

1
Coiit des services passés f - 0

Ll
Autres 4 3 3 8
TOTAL . 0 1 1 T 19
e Principales hypothéses actuarielles

Régime sx-CGRCE Régimae CAR Retraites Autres engagsments

en pourcentage INMz008 I 2008 EAaFirny ) 3121004 IUM22008 IM2e08 IMZTHe 3127008
Taux d'actualisaton H 4,10% 3.82% t 3,70% ¥ 2,00%
Rendement attendu des achfs de couverture ~ 4.20% . 340% |! 2,85% [ i
Rendement aZendu des drous A remboursement I 360% ] , ! i i i

Les tables de mortalité utlisées sonf TF00/02 pour les IFC, médailles et autres avantages, TPRV 83 pour les autres
engagements de retraite et TGH TGF 05 pour Ja CGR et la CAR.

¢ Schéma d'attribution gratuite d'actions (SAGA)

L'assemblée générale extracrdinaire des actionnaires de Natixis qui s’est tenue le 24 mai 2007 a
autorisé le directoire a procéder & l'attribution d'actions aux collaborateurs des trois groupes {Banque

Populaire, Caisse d'Epargne et Nalixis).

Le 12 novembre 2007, chague collaborateur bénéficiaire s'est ainsi vu doté, par le directoire, de droits
non négociables permettant l'attribution d'actions Natixis, & lissue d'une période de deux ans.
Initialement fixé 4 60, le nombre d'actions attribuées a chaque salarié a été porté a 93, afin de tenir
compte des effets de I'opération d’augmentation de capital réalisée le 30 septembre 2008 par Natixis.

Chaque entité a constaté dans ses comptes une charge correspondant a la quote-part attribuée in fine
A ses propres salariés refacturée par Natixis a l'issue de la période d’acquisition.

Au 31 décembre 2009, la charge constatée dans les comptes de BPCE s'éléve a 2 millions d'euros.

o Plan d'options d’achat d'actions

Depuis la constitution de BPCE, les dirigeants n'ont bénéficié d'aucune attribution d'options de
souscription, d'achat d’'options ou d'attributions d'actions gratuites.

3.10 Dettes subordonnées

en millions d'euros [ 3m12r2009 ! 3111272008
Dettes subordonnées a durée déterminée H 7683

Dettes subordonnées a durée indéterminée E 8153

Dettes rattachées 4 ac4

Total I 16200 0
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Au 31 décembre 2009, les primes de remboursement ou d'émission restant & amortir s'élévent 3 60
millions d'euros, dont 35 millions d'euros concernent les primes de remboursements des titres
souscrits par la Société de Prise de Participation de I'Etat (SPPE).

BPCE a émis des litres supersubordonnés remboursables souscrits :

- parle marché a hauteur de 1 588 millions d’euros d'une part

- et parla SPPE & hauteur de 2 000 millions d'euros d'autre part.
Ces titres supersubordonnés, pris en compte dans le caleul des fonds propres prudentiels de BPCE
au titre de l'article 4.d du réglement n® 90-02 du CRBF, ont les caractéristiques suivantes :

Dettes supersubordonnées a durée indéterminée

en milfions d'euros
Majoration Date d’option de
Devise Date d-émission Montant Prix Taux dintéréts en remboursement ou
d'emisslon  d'émission points de base de majoration
{1) diintéréts

EUR 26/11/2003 800 802 5,25% 184 bp 30/0772014
usD 30/07/2004 139 137 Mn (CTMAT10Y +0,3% ; 9%) NON 31/03/2010
EUR 06/10/2004 700 694 4,63% 153 bp 30/07/2015
EUR 1211012004 BO 82 Mn (Eunbor 3M ; 7%) NON 12/0172010
usDd 27/01/2006 208 207 6,75% NON 2710112012
EUR 01/02/2006 350 348 4,75% 135bp 01/02/2016
EUR 30/10/2007 850 846 6,12% 237 bp 30/10/2017
EUR 111212008 1133 1100 8,49% NON
EUR 11112/2008 206 200 8,49% NON
EUR 26/06/2009 1010 1000 8,36% NON
EUR 26/06/2009 1010 1000 8,36% NON
EUR 06/08/2009 52 52 Mn (Eunbor 3M ; 5,37%) NON 30/09/2015
EUR 06/08/2009 3ar4 374 12,50% NON 30/09/2019
uso 06/08/2009 93 93 13% NON 30/09/2015
UsD 06/08/2009 308 308 12,50% NON 30/09/2019
EUR 22/10/2009 750 739 9,25% NON 22/04/2015

8 063 7982

{1) auvdessus de 'Eunbor 3 mois

3.11 Fonds pour risques bancaires généraux

T
en millions deuros 31/12/2008 Augmentation Diminution  Autres variations " 3112/2009 i
Fonds pour Risques Bancares Généraux 1000 { 1000

Total 0 1000 0 0: 1000
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3.12 Capitaux propres

. Total
Capital d:r::::? on Réserves/Autres  Résultat prz;?;t:ﬁ’;rs
en millions d'euros FRBG
Total au 31 décembre 2007 0
Mouvements de l'exercice 0
Total au 31 décembre 2008 0 0 0 0 0
Variaton de capital 486 18177 3 18 666
Résultat de 1a période 3 3
Distnbution de dividendes 0
Autres mouvements (1) 0
Total au 31 décembre 2009 486 18 177 3 3 18 669

Le capital social de BPCE s'éleve a 486 millions d'euros, soit 32 427 141 actions d'une valeur de 15
euros chacune et souscrit par :

les Caisses d'Epargne pour : 195 millions d’euros.

les Banques Populaires pour : 195 millions d’'euros

la SPPE pour : 96 millions d'euros.

3.13 Durée résiduelle des emplois et ressources

Les emplois et ressources a terme définis sont présentés selon la durée restant & courir avec
créances et dettes rattachees.

moinsde3 dedmoisd delani5 plusdeS Indéterminé I31u'12!2009'

en mithons d'euros mois 1an ans ans

Total des emplois 56 696 46 017 63 818 40 661 246 207 433
Effets publics et valeurs assimilées 5 0
Créances sur les établissements de crédit 51226 40710 41987 33649 216'1 167 788
Opérations avec la clientéle 221 10 166 615 30 1042
Obligatons et autres tires a revenu fixe 5249 5297 21665 6397 0- 38 608
Total des ressources €66 529 40 459 59034 32876 8 152: 207 090
Dettes envers les étzblissements de crédit 40473 30697 42 122 20909 134201
Opératons avec la clientéle 830 1295 3161 0 . 5286
Dettes représentées par un titre 24 860 7999 11211 7333 ' 51403
Dettes subordonnées 366 508 2 540 4 634 8152 16 200
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Note 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS
ASSIMILEES

4.1 Engagements regus et donnés

4.1.1 Engagements de financement

en muftons deuros 317122009 , 31/12/2008
Engagements de financement donnés . ‘
en faveur des établissements de crédit ) 12 332
en faveur de la clientéle 82 0
Quvertura de crédits documentaires . o
Autres ouvertures de crédits confirmés 8¢,
Autres engagements ( 2
Total des engagements de financement donnés 12414 0
Engagements de financement regus i |
d'établissements de crédit . 34798
de la clientéle 0
Total des engagements de financement regus 34758 0
4,1.2 Engagements de garantie
en mifions d'euros ’ 31/12/2009 ! 311122008
Engagements de garantie donnés ‘ :
D'ordre d'établissements de crédit 34.627, 0
- aufres caulions ef avals donnés 10.718
- aulres garanties 23.909:!
D'ordre de la cientéle 8.882 0
- aufres cautions et avals donnés a.
- autres garanbies données 8.882.
Total des engagements de garantie donnés 43.509 0
Engagements de garantie recus d'établissements de crédit 1.756
Total des engagements de garantie regus : 1.756 ¢
4.1.3 Autres engagements ne figurant pas au hors bilan
3111212009 i 31122008
! Engagements Engagements . Engagements Engagements
en millions d'euros donnés regus ! donnés regus
Autres valeurs affectées en garantie en faveur d'établissements de crédit ’ 31 261 10 445
Autres valeurs affectées en garantie recues de la chentéle - 6 147 0
Total Ir 408 10 445 0

Au 31 décembre 2009, les créances données en garantie dans le cadre des dispositifs de
refinancement incluent plus particuliérement :
e 26 963 millions d'euros de créances mobilisées auprés de la Banque de France dans le cadre
du processus TRICP,
« 6 147 millions d’euros de créances nanties auprés de la SFEF,
4 178 millions d'euros de créances apportées en garantie des financements obtenus aupres
de la Banque européenne d'investissement (BEI).
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Aucun autre engagement significatif n'a été donné par BPCE en garantie de ses propres opérations
ou pour le compte de tiers.

4.2 Opérations sur instruments financiers a terme

4.21 Engagemen!s sur instruments financiers et change a terme

3111212009 3171242008
Autres Juste | Autres
e milions deuros Couverture opérations Total valeut Couverture opérations Total  Juste valeur
Qpérations fermes
Opérations sur marchés organisés /] o o o 0 2] [/ 0
Contrats de taux 0 N 0
Corttrats de change 0 a
Autres contrats 0 ! 0
Opérations de gré & gré 106 667 30 504 137 171 2095 ¢ 0 0 [/]
Accords de taux futurs ; 0 4]
Swaps de taux ! 73052 30504 10955 1817 0
Swaps cambistes 22130 2730 229 0
Swaps financiers de devises . 4853 4853 49 0
Autres contrats de change ! a2 a2 0 0
Autres contrats 3 terme ' 0 4] ' ]
Total opérations fermes ‘ 106 667 30504 137 171 2095 0 0 0 0
Opérations conditicnnelles '
Opérations sur marchés organisés : [ 0 0 ] /] 0 [4] )
Optons de taux ’ 0 0
Oplions de change 0 0
Autres ophons [¥] 0
Opérations de gré 3 gré . 820 20 228 21048 (548) 1] 0 0 0
Cplions de taux 820 820 {12) 0
Options de change 0 t 0
Autres oplions 20228 20228 (536) 4]
Total opérations conditonnelles 820 20 228 21048 {548) Q 0 0 0
Total Instruments financlers et change A terme 107 487 50732 158 219 1547 0 0 0 1]

Les montants nominaux des contrats recenses dans ce tableau ne constituent qu’une indication de
volume de l'activité de BPCE sur les marchés d'instruments financiers a la cléture de V'exercice et ne
reflélent pas les risques de marché attachés & ces instruments.

Les engagements sur instruments de taux d'intérét négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentiellement sur des swaps de taux et FRA pour les opérations a terme ferme et sur des contrats
de garantie de taux pour les opérations conditionnelles.

-
Les engagements sur instruments de cours de change négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentiellement sur des swaps de devises.
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4.2.2 Ventilation par type de portefeuille des instruments financiers de taux d'intérét négociés sur un

marché de gré a gré

' 3111272009 ) 31272008
1 Posttion
Micro Macro Mg Macro Gestion
, Posiion Geslcn Total ) ouverte Total
en milhons deurcs couveriure couverture ouverie isolée spécialisée 1 couverture couverture 1soléa spécialisée
Opérations fermes v 36138 47769 30504 [} 114 409 0 o 0 /] ]
Accords de taux futurs ) 0
Swaps de taux 31283 47769 30504 109 556
Swaps financiers de devises 4853 4853
Autres contrats 3 terme de taux  * )
Opératipns condiionnelles : 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 i
QOptions de taux ' 0
Total 36136 47 769 30 504 0 114 409 0 Q 0 [4]
Il n'y a pas eu de transferts d'opérations vers un autre portefeuille au cours de I'exercice.
4.2.3 Durée résiduelle des engagements sur instruments financiers a terme
en miflions d'euros de0a1an det1adSans plusdeSans |  31/12/2009
Qpérations fermes 59.633 30.709 46.829° 137171
Opérations sur marchés organisés t 0
Opérations de gré A gré 59.633 30.703 46.829. 137.171
Opérations conditionnelles 411 194 20.443. 21.048
Cpérations sur marchés crganisés : 0
Opérations de gré a gré 411 194 20.443, 21.048
Total 60.044 30.903 67.272 158.219
4.3 Ventilation du bilan par devise
. 3111272009 3111212008
en milons d'euros Actif Passif i Actif Passif
Euro : 223423 223 4231
Dollar 15085 15085
Livre sterhing 2246 2246
Yen 1135 1135
Autres 857 957
Total 242 846 242 846 0 0
4.4 Opérations en devises
en millions d'euros . 311212009 . 311212008
Opérations de change comptant !
Monnaies & recevoir non regues . 12
Monnaies a livrer non livrées : 12
Total i 24 0
41
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Note 5 - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1 Intéréts, produits et charges assimilés

Exercice 2009 Exercice 2008
en millions d'euros © Produils Charges Net . Produts Charges Net
Opérations avec les établissements de crédit 4273 (3.377) 836 0
Qpérations avec la clientéle 52 (119) (67) 0
Cbligations et autres titres 4 revenu fixe 157 {1.670) {99) 0
Dettes subordonnées ) (928) {928) 0
Opérations de macrocouverture ’ 871 (847) 24 0
Total 6.767 {6.941) {174) 0 0 0
5.2 Revenus des titres a revenu variable
en millions d'euros Exercice 2009 Exercice 2003
Actions et autres tires & revenu vanable ! 0
Parucipations et autres bires detenus & long terme . an,
Parts dans les entreprises liées ' 48
TOTAL 419 0
5.3 Commissions

Exercice 2009 Exercice 2008

en mullions d'euros Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations de trésorene et interbancaire 1 {6) {5) 0
Opérations avec la clientéle 10 (5) 5 0
Opérations sur tires : 6 (3) 3 0
Moyens de paiement . 54 (6) 48 0
Engagements hors-bilan 9 0 9 1]
Prestations de senvices financiers ’ 1 (1) 0 0
Autres commissions {1) . 0 {58) {58) 0
Total : B1 {79) 2 0 0 0

{1) Les commisions sont liées aux émissions obligataires réalisées par BPCE et & leur étalement pour 55 millions

d'euros.

5.4 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

en millions deuros Exercice 2003 ' Exercice 2008
Tires de transaction ' 0

Opératons de change . 4

Instruments financiers a terme L 17

Total 21 0
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5.5 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et
assimiles

Exercice 2009 . Exercice 2008
en mihons d'eurns . Placement Total * Placement Total
Dépréaatons 0 0 0
Dotations ' 0 g 4]
Reprises (1) . 954 954 0
Résultat de cession (1) : (949) (949) 0
Autres éléments 0 0 0
Total i 5 5 0 0

(1) Les reprises de dépréciation et les résultals de cession sur le portefeuille de placement proviennent
essentiellement de la cession des tilres CIFG.

5.6  Autres produits et charges d'exploitation bancaire

Exercice 2009 Exercice 2008
en millions d'euros . Produits Charges Total ! Produts Charges  Total
CQuote-part d'opératons faites en commun ' o 0 0 0
Refacturations de charges et produils bancaires ' 0 Q o 0
Actvité terminal de paiement électronique 10 (3) 7
Amortissement et refacturation des frais d'emission t 55 0 55
Actvités immeobiléres . 0 0 0 0
Prestations de services informatiques : 0 0 o 0
Autres activités diverses : 1 ()] {2) 0
Autres produits et charges accessoires 0 4]
Total 66 (6) 60 0 0 0
5.7 Charges générales d'exploitation
en mulions deuros Exercice 2009 | Exercice 2008
Frais de personnel :
Salaires et traitements {146)
Charges de retraite et assimilées (1} (34)
Autres charges sociales (56)
Intéressement des salanés (8)
Partcipation des salariés 0
Impbts et taxes liés aux rémunérations ) {19)
Total des frais de personnel {263) 0
Autres charges d'exploitation .
Impéts et taxes {12)
Autres charges générales d'exploitation (420)
Charges refacturées 507
Total des autres charges d'exploitation 75 0
Total . (188) 0

(1) incluant les dotations, utilisations et reprises de provisions pour engagements sociaux {note 3.9.3)

L’effectif moyen du personnel en activité au cours de I'exercice, ventité par catégories professionnelles
est le suivant : 1320 cadres et 261 non cadres, soit un total de 1581 personnes.

Le montant pris en charge en 2009 au titre des cotisations aux régimes de refraites des membres des
organes de direction et de surveillance s'éléve a 3 millions d'euros.
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Les rémunérations versées en 2009 aux organes de direction s'élévent 4 5 millions d’euros.

5.8 Codt durisque

Exercice 2009 . Exercace 2008

Récupérations
surcréances  Total

1

Repnses Perles non Récupérations sur Repnses Pertes non

Dotaions netles couvertes créances amories Total . Dolabons netles  couveries
en milhons deuros ' . amorties
iatons dactifs .

Interbancaires i (2) ’ (2) 4
Clientéle ' {1) {1} (
Titres et débiteurs divers , (
ﬂQWngﬂi ,

Engagements hors-bilan (1) . {230) 70 (160) {
Prowisions pour nsque chentéle | C
Autres C
Total ' {233) 0 0 70 {163) 0 0 0 0 C

(1) Les mouvements de provisions sur opérations de hors bilan incluent essentielement une
dotation de 229 millions d’'euros & la provision consiatée sur la garantie sur les actifs GAPC
de Natixis et une récupérations sur créances amonrlies de 72 millions .

5.9 Gains ou pertes sur actifs immobilisés

Exercice 2009 Exercice 2008
+ Participatons et Tives Immemhsatgns Parucipauons et Tires Immobilisauons
]  autres blres a long dinvestssemnent t_:orporelles et Total autres titres & dinvestssement corporelles et Total

en milhons d'euros terma incoporelles lonq terme incorporelles
Dépréciations 0

Dotations (1) (816} (816) 0

Reprses (1) 1.905 1.905 0
Résultat de cession (24) t] 0 {24) 0
Total 1.065 0 0 1.065 0 0 0 0

M 1es gains ou pertes sur litres de participation, parts dans les entreprises liées et aulres lilres détenus a long
terme comprennent nolamment les opéralions suivanles !
- les dotations aux dépréciation sur titres de participation ;
- Socité Marseillaise de Crédit & hauteur de 282 millions d'eurcs
- Financiére Océor a hauteur de 524 millions d'euros
- les reprises de dépréciation sur tilres de participalion :
- Natixis a hauteur de 1 878 millions d'euros.

5.10 Resultat exceptionnel

Aucun résultat exceptionnel n'a élé comptabilisé au cours de I'exercice 20089.
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5.11 Impdt sur les bénéfices
5.11.1 Détail des impots sur le résultat 2009

BPCE est la téte d'un groupe d'intégration fiscale principalement composé de la Société Marseillaise
de Credit, de Banque Populaire Covered Bonds et de Caisse d'Epargne Covered Bonds.
L'impdt sur les sociétés, ventilé entre le résultat courant et le résultat exceptionnel, s'analyse ainsi :

en millions d'euros

Bases imposables aux taux de 33,33% 15,00% 0,00% Total

Au titre du résultat courant -1 042 ! )

Au titre du résultat exceptonnel ¢

Au titre du résultat des sociélés intégrées fiscalement 3 ' .
-1 011 0 0 !

Imputations des défiats .

Bases imposables

Impét correspondant ;

+ incidence de ia quote part de frais et charges surle ! i
secteur taxable & 0% \
+ contnbutions 3,3%

- déductions au ttre des crédits dimpdts
Impot social comptabilisé

Effet de l'intégration fiscale ’ 1"

Provisions pour retour aux bénéfices des filiales : 0
Provisions pour impdts 0
IS au ttre des dépenses imputées sur les réserves ! -40
Autres charges ou produits d'lS 1.'
TOTAL -28

5.11.2 Détail du résultat fiscal de I'exercice 2009 — passage du résultat comptable au résultat fiscal

fen millions d'euros} . Exercice 2009
Résultat Net Comptable 3
Impét social 28
Réintégrations 2061
Dépréciations sur acyfs immobilisés

Autres dépréciations et provisions 1024
Dotaton FRBG 1000
Plus values LT exonérées 24
Divers 3
Déductions 3134
Moins-values régime long terme et éxonérées 441
Reprises dépréciations et provisions 2 492
Dividendes 54
Amortissement frais acquisibon 19
Frais de consttution 116
Divers 12
Base fiscale A taux normal -4 042

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMERE 2003 45



5.12 Répartition de l'activité

Total de l'activité Dont banque commerciala
en millions deuros i Exercice 2009 ! Exerclce 2008 | Exercice 2009 | Exercice 2008
Produit net bancaire i 333 P !
Frais de geston t -203 ' 1
Résultat brut d'exploitation 5 130 0. 0
Coit du Aisque i -163 3 ; i
Résultat d'exploitation 3 =33 0} 4]
Gains ou pertes sur achfs immabilisés : 1065 1 i
Résultat courant avant impét ‘ 1032 0! N 0
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Note 6 - AUTRES INFORMATIONS

6.1 Consolidation

En application de I'article 1er du réglement n® 99-07 du Comité de la réglementation comptable, BPCE
établit des comptes consolidés conformes au référentiel comptable international.

Ses comptes individuels sont intégrés dans les comptes consolidés du Groupe BPCE.

6.2 Honoraires des Commissaires aux comptes

PricewsterhoumaCoopars Audite MAZARS KPMO
E zamcica 2000 Enarcace 2008 £ 1000w 2000 E xarcaa 2008 Exeroce 2000 E xarcice 2008
o1 mofions dewros " Mantare (TTCH % Mot (TTC) % | Mortanl (7TEY % Moniet [TTC} % | Mantant (TTC) % woniend (TTC) %
Audn 1
G a »x i sxpmen des
- ot o3 S0% 03 8% Q3 43'&‘
Autres digjenced o pr woas b1y 02 50% 02 4% 03 5%
preearen gy e ess miw comptes
085 100% ’ as 100% r o8 100%

Total

Ces montants n'intégrent pas les honoraires liés a la création de BPCE qui ont été imputés sur la
prime d'émission.

6.3 Implantations dans les pays non coopératifs

L'article L. 511-45 du code monétaire et financier et I'arrété du ministre de I'économie du 6 oclobre
2009 imposent aux établissements de crédit de publier en annexe a leurs comptes annuels des
informations sur leurs implantations et leurs activités dans les Etats ou territoires qui n'ont pas conclu
avec [a France de convention d'assistance administrative en vue de lutter contre fa fraude et I'évasion
fiscales permettant 'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligations s'inscrivent dans le contexte mondial de lutte contre ies territoires non fiscalement
coopératifs, issu des différents travaux et sommets de 'OCDE, mais participent également 4 la
prévention du blanchiment des capitaux et du financement du terrorisme.,

L.e Groupe BPCE, dés sa constitution, a adopté une atltitude prudente, en informant réguliécement les
etablissements de ses réseaux des mises a jour des listes de territoires que 'OCDE a considéré
comme insuffisamment coopératif en matiére d'échange d’informations en matiére fiscale et des
conséquences que |'implantation dans de tels territoires pouvait avoir. Parallélement, des listes de ces
territoires ont été intégrées, pour partie, dans les progiciels utilisés aux fins de prévenlion du
blanchiment de capitaux, et ce en vue d'appliquer une vigilance appropriée aux opérations avec ces
Etats et territoires (mise en ceuvre du décret n°2009-874 du 16 juillet 2009). Au niveau central, un
recensement des implantations et activités du Groupe dans ces territoires a été réalisé aux fins
d'informations des instances de direction.

Au 31 décembre 2009, BPCE détient, au travers de sa filiale Natixis, une participation indirecte dans
la société « Coface Servicios Costa Rica SA » gui exerce une activité de vente de services au Costa
Rica . Cette société a réalisé un chiffre d'affaires de 400 milliers de dollars en 2009.
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COMPTES CONSOLIDES
IFRS DU GROUPE BPCE SA
AU 31 DECEMBRE 2009



1 Bilan consolidé

ACTIF

INAZZ008
en milions d'euros Notes FIUT2/2008 ) pro forma
Casse, banques centrales 8755 13 854
Actifs financiers A la juste valeur par résultat 511 180 928 298 594
Instruments dénvés de couveriure 52 2 486 778
Actils financiers disponibles a la vente 53 39 637 37723
Préts et créances sur les établissements de crédit 551 191197 154170
Préts et creances sur La clientéle 552 118658 127 487
Actifs hnanciers détenus jusqu'a I'dchéance 57 5485 6411
Actfs d''/mpéts courants 34 408
Actifs d'impdts ditférés 58 3691 2772
Comptes de régulansation et actfs divers 59 35833 30 860
Participation aux bénéfices difiérée 510 0 925
Participations dans les entrepnses mses en équivalence 511 10 960 9842
immeubles de placement 512 943 1056
Immobilisations corporelles 513 849 933
Immobilisations incorporelles 5.13 803 803
Ecarts d'acquisition 514 3279 3787
TOTAL DE L'ACTIF G603 848 690403




PASSIF

ITM2008
en mulions &'ewros Notes 3171212009 pro forma
Banques centrales 213 832
Passifs financiers A la juste valeur par résuitat 512 180 632 275190
Instruments dénvés de couverture 82 544 722
Dettes envers les établissements da crédit 5151 151186 138 620
Dettes envers la chentele 513.2 56 080 68 349
Dettes représentées par un titre 516 108 196 96 562
Ecart de reévaluation des poriefeullies couverts en taux 620 697
Passifs d''mpédts courants 216 152
Passifs d'impots differés 58 319 706
Comptes de régulansation et passifs divers 517 23 897 31 664
Prowisions techmiques des contrats d'assurance 518 37114 070
Prowisions 519 1803 1678
Dettes subordonnées 520 14548 21802
Caprtaux propres 28470 19359
Capitaux propres part du groupe 23167 14 263

Caprial et pnmes hées 18739 15739
Réserves consolidées 4915 1338
Gans et pertes comptabilsés directement en capitaux propres {418) {1 078}
Résultat de la pénode (63) (1 706)
Intéréts minordares 5303 5096
603 848 690 403

TOTAL DU PASSIF




2 Compte de résultat consolidé

Exercice 2008
en milions J'euros Notes rarcice 200 pro forma
Intéréts et produits assimilés 6.1 13 BN 22820
Intéréts et charges assimilées 6.1 9 193) {20 806)
Commussions {produts) 652 3846 4 566
Commussions [changes) 62 {1464) {1472)
Gains ou pertes nets sur instruments financiers & la juste valeur par résultat 6.3 {271) {2 446}
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disporsbles 4 la vente 64 {297) {340)
Produits des autres achvités 65 6625 6438
Chamges des autres activités 65 {6 636) {4 648)
Produit net bancare 6 501 4012
Charges générales d'explotabon 66 (5 409) (5 673)
Dotations nettes aux amortssements et aux dépréciabions des immobilisations
corporelles et incorporelles {273) (269)
Résultat brut d’explortation 819 { (1830)
Colt du nsque &7 (2 788) {1 EB4)
Résultat d'exploitation {1969) (3814}
Quote-part du résultat net des entrepnses mises en équnalence 68 572 388
Gains ou pertes sur autres achfs 6.9 25) 345
Vanations de valeur des écarts d'acquisiion 510 {326) {90)
Résultat avant impots {1 748) {3171)
Impéts sur le résultat 6.1 1185 606
Reésultat net d'impdts des activités armélées ou en cours de ¢ession 0 0
Résultat net (563} (2 569)
Intéréts minomtares 494 769
Résultat net part du groupe (69) (1796}




3 Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

| o=

en miflions d’eurcs
Résultat net {563)
Ecarts de conversion 42
Varations de valeur des act!s financiers disponibles & la vente 703
Vanations de valeur des instruments dénvés de couverture (66)
Impdts £8)
CQuate-part de gans et pertes complabilisés directement en capiaux propres des entrepnses mises en éguivalence 229
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES (NETS D'IMPOTS) 870
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 307
Part du groupe 591
(284)

Intéré s minontaires




e

4 Tableau de variation des capitaux propres

Capital ¢t primes liées

Actionsde  Titres super-subordonnés Réserves

en mifions J'euros Capital Primes  préférence i durés indétermnés  consolidées
CAPITAUX PROPRES AU 1°* JANVIER 2009 390 15 349 850 {1 348)
Actons de préférence de I'Etat 0 3000

Retlassement TSS P 4737

Emssions et remboursements de TSS 822
Rémunération TSS (258}

Disinbubon &
Effet des fusions

Effet des acquisibons et cessions sur les intéréts minontaires ™

Gans et pertes comptabilisés directement en caprtaux propres

Résultat

Autres varahons

17

CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2009 390 15349 J 000

6 250 (1.336)

Commantares !

1) La souscpton des achons de préfarence par TEtat & pour el une augrmentation des caplaux propres 09 3 meards o euros.

) Lareclassermont de btes supar subardonnes 4 durda nddtarminda fad Fabyet o un commaniara ennota 1.3

G Lacorasibaon de 11,34 % o capital NGAM par Natoes s'est tracdiate par une dminuton dos ntdréts mnontares de 241 millons d'eurcs.

\



Gains et pertes comptabllisés directement &n capitaun propres

Varlation de Juste valeur des Instruments

Réserves Actifs financlers Instruments dérives Résulat net part f_m Capitaux propres part Iotal capitary
deconversion  dispontbles 4 la vente de covverture du groupe [part i growpa] des minortalres ™ >y
{195) {557} {326) 14 263 5096 19 359
3000 3000

4737 B27 5563

822 822

(258} (258)

&) {85) (90}

(241) 241)

26 €67 (33) 660 210 870

(69} {69 {494) (563)

17 (10} 7

170) 111 {358) {69) 23167 5303 28 470




5 Tableau des flux de trésorerie

en mulions d'ewns ml
Résultat avant impbls {1748)
Dotations netles aux amorbssements des mmobilisations corporelles et ncorporelles 318
Dépréciabion des écarts d'acquisdion 326
Detatons neties aux provisions et aux dépréciatons 3540
Quote-part de résultat des sociétés mises en équvalence (495)
Pertes nettes/gans nets sur actwvités d'investissement {421)
Produits/charges des activités de financement 1185
Autres mouvements 5268
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant mpéts 9731
Flux hés aux opérations avec les élabhssements de crédit (41 937)
Flux liés aux opérations avec 1a clientéle 1344
Flux hés aux autres opérations affectant des actfs et passifs financiers 10198
Flux Iés aux autres opérations affectant des actfs et passifs non financiers (1 009)
Impdts versés 73
Augmentation/{Diminution) nette des achfs et passifs provenant des activités opérabonnelles {31331)
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR LUACTIVITE OPERATIONNELLE (A) (23 348)
Flux liés aux actfs financrers et aux participations 1755
Flux hés aux immeubles de placement (31)
Flux 1iés aux immobiliszbions corporelles et incorporelles (336}
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (8) 1388
Flux de trésorene provenant gu a destination des achonnares 293
Flux de trésorene provenant des activités de financement (90)
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) 2841
EFFET DE LA VARIATION DES TAUX DE CHANGE (D} {1)
FLUX NETS DE TRESORERIE ET DES £QUIVALENTS DE TRESORERIE (A+B+C+D) {19 120
Caissa et banques centrales (solde net des comptes actfs et passifs) 13022
Opérations & vue avec les élablissements de crédit (solde net des comptes actifs et passifs) 2854
Trésorerie 4 l'ouverture 15 876
Caisse et bangues centrales (solde net des comptes actifs et passifs) 8542
Opérabons & vue avec les établissements de crédit {solde net des comptes actifs et passifs) {11 7e6)
Trésorerie 3 la cloture {3 244}
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE {19 120}
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Note 1 [(ERGEgl

1.1 LEGROUPEBPCE

Le Groupe BPCE a officiellement wu le jour le 31 juillet 2009. I comprend
le réseau des Banques Populaires, le réseau des Caisses d'Epargne, ['organe
central BPCE et ses filiales, BP Partiopations (anciennement Banque
Fédérle des Banques Populaires - BFBP) et ses fliales, CE Participations
(anciennement Caisse Nationale des Caisses d'Epargne - CNCE) et ses
filiales,

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d'Epargne

Le Groupe BPCE &t un groupe coopératif avec des sociétaires propnétaires
des deux réseaux de bangue de proximité ; les 20 Banques Populaires et les
17 Caisses d'Epargne. Chacun des deux réseaux est détenteur 3 panité de
l'organe central du groupe appelé BPCE

Le réseau des Banques Populares comprend les Banques Populaires, les
sociétés de caution mutuelle leur accordant statutairement 'exclusivité de
leur czutionnement et la société de participations du réseau des Banques
Populaires, BP Particrpations.

Le réseau des Caisses dEpargne comprend les Caisses d'Epargne et de
Prévoyance, les sooétés locales d'épargne, la Fédération Nationale des
Caisses dEpargne et la somété de partcipations du réseau des Casses
d'Epargne, CE Participations.

Les Banques Populaires sont détenues 3 hauteur de B09% par leurs sociétaires
ct de 20 % par Natixis via les certificats coopératfs d'investissement (CCl).

Le capital des Caisses dEpargne est detenu a hauteur de 8Q % par les
sociétés locales d'épargne (SLE) et de 20 % par Natixis via les CCL Au niveau
local, les sociétés locales d'épargne 3 statut coopératif dont le capital
variable est detenu par les coopérateurs ont pour objet, dans le cadre des
onentations généra'es de la Caisse dEpargne a laquelle elles sont affiliées,
d'animer le sociétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des epérations de
banque.

BP Participations et CE Participations

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d'Epargne détiennent
respectivement également 100 % de leur ancien organe central :

3 BFBP pour les Banques Populaires, renommée Banques Populaires
Particpations (BP Participations} ;

» ¢t la CNCE pour les Caisses d'Epargne, renommée Catsses dEpargne
Participations (CE Participations).

BP Participations et CE Participations détiennent les actifs n'ayant pas été

apportés 3 BPCE Ces hold ngs sont des soaétés financiéres agréces en tant

qu'étsblissernent de créd.t et affiliées & BPCE

Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spéafique et
exclusif de gérer et contrbler leurs participations respectrves, leur actinté
de compte propre et d'assurer la conbinuité des opérations de crédit au sens
de I'article L 311-1 du Code monétaire et financier contractées par BFBP
et CNCE qui n'ont pas été transmises 3 BPCE dans le cadre de F'apport des
actifs

Les filiales du pdle immobilier des deux anciens groupes fnotamment le
Crédit Foncier de France, Nexity, FONCIA, MeilleurTaux) ansi que les
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autres partcipations des deux anciens organes centraux [notamment
Banca Carige, Banque Palatine et MA BANQUE} sont détenues par BP
Participations et CE Participations.

BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a été créé par la Loi n® 2009-715
du 18 juin 2009, Il se substitue aux deux organes centraux existants, fa
BFBP et 1a CNCE. Sa constitution a été réalisée par voie d'apports partiels
d'actifs soumis au rég me des saissions, effectués par la BFEP d'une part
et [a CNCE dautre part. LEtst est detenteur d'actrons de préférence sans
droit de vote.

Qrgane central au sens de la Loi bancaire et établissement de créd t agréé

comme banque, BPCE est const.tuée sous forme de sociétd anomyme 3

directoire ct conseil de surveillance dont le eapital est détenu 4 parité par

les 17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Populaires depuis le 31 juillet

2009. i detient les filia'es communes aux deux réseaux dans le domaine de

1a banque de détail, de la banque de financement ¢t des serviees finandiers

et leurs structures de production.

Less principales filia‘es de BPCE sont

» Natuds, détenu 3 72 %, regroupant les actvités de marché et de services
financiers ; h

 BP Covered Bonds, programme de Covered bonds des Banques Populaires ;

« Finanoére Oceor, banque du développement régional et de l'outre-mer
et de [international ;

» GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d' Epargne ;

+ Banque BCP{France) et Banque BCP (Luxermbourg), banques commerciales
issues de la fusion d'établissernents financiers portugais ;

« BQ, BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectvement au
Congo, au Cameroun ¢t ¢n Tunisie ;

* Societé Marseillaise de Crédit (SMC), banque commerciale régionale ;

o CNPAssurances (services 3 1a personne) et GCE Assurances (assurance 1ARD)

» GCE Technologies, centre informatique des Caisses dEpargne ;

» |-BP, plate-forme informatique des Banques Populaires.

Less missions de BPCE s'inscrivent dans b3 continuité des pnncipes coopératifs

des Banques Populaires et des Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargé d'assurer |3 représentation des affiliés aupres

des autontés de tutelle, de définr la gamme des produits et des services

commerciatisés, dorganiser la garantie des déposants, dagréer les dingeants

et de veiller au bon fonctionnement des établissements du groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de groupe Elie

detient et gére les participations dans les filiales Elle détermine 3ussi la

stratégic et 1a politique de développement du groupe.

Paralielement, dans le domaine des actvités financiéres, BPCE a notamment

pour missions d'assurer {a centralisation des excédents de nessources et de

réaliser toutes les opérations financieres utiles au développement et au

refinancemnent du groupe, charge a elle de sélectionner Fopérateur de ces

missions le plus efficace dans lintérét du groupe. Blle offre par ailleurs des

services 3 caractére bancaire aux enhités du groupe.



Le groupe BPCE SA dont les comptes corsolidés sont présentés c-aprés
cornprend BPCE SA ct ses filiales. Au travers de Natins, BPCE SA détient
notamment une participation indirecte dans les Banques Populainss et les
Caisses d Epargne.

12 MECANISME DE GARANTIE

le systéme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément &
larticle L. 512-107 6 du Code monétaire et financier, de garantir la liquidité
et la solvabilité du groupe et des établissements affiliés & BPCE, ainsi
que dorganiser la sofidanté financiére au scin des réseaux des Banques
Populaires ct des Caisses d'Epargne.

BPCE est chargé de prendre toutes les mesures néeessaines pour organiser
la garantie de solvabilité du groupe ainsi que de chacun des réseaux,
notamment en mettant en ceuvre les mécanismes appropriés de salidanté
interne du groupe et en créant un fonds de garantie commun 3ux deux
réseaux dont il détermineg les régles de fonctionnement, les modalités de
déclenchement en complément des deux fonds des deux réseaux déja
existants ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa
dotation ct sa reconstitution.

BPCE gére le Fonds Réseau Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses
d'Epargne et de Prévoyance et met en place le nouveau Fonds de Garantie
Mutuel

Le Fonds Réseau Bangques Populaires comrespond au montant du fonds
de garantie constitué par l'ancien groupe Banque Populaire (450 millians
d'euros). |l fait Fobjet d'un dépdt effectué par BP Participations dans les
livres de BPCE sous la forme d'un compte & terme d'une durée de dix ans et
indéfiniment renouvelable.

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait I'objet d'un dépét
(450 millions d'euros) effectué par CE Participations dans les livres de BPCE
sous la forme d'un compte 3 terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelable. Ce dépdt est lui-méme déposé par les Caisses d'Epargne
auprés de CE Participations.
Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépdts effectués par les
Banques Fopulaires et les Caisses d'Epargne dans les Ivres de BPCE sous
la forme de comptes & terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelables. Le montant inibal des dépdts est au total de 20 millions
deuros (10 miltions d'eurts par s Bangues Populaires et 10 millions d'euros
par Ies Caisses d'Epargne). Par [a suite, e fonds sera abondé chaque année
3 hauteur de S % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses
d'Epargne et de leurs filiales ~ 3 Fexception des holdings de participations
et de leurs filiales respectives - aux nésultats consolidés du groupe dans la
limite de 0,3 % des risques pondérés du groupe (RWA] Cette contribution
sera répartie au prorata du capital de BPCE, selon la méme clef de répartition
décrite d-dessus.
Le montant total des dépdts effectués aupris de BPCE au titre du Fonds
Réscau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d'Epargne ¢t de
Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra €tre Inférieur 4
0,15 % de la somme du montant des Actifs Pondérés du groupe.
Les modalités de mise en jeu du systéme de garantie repasent sur le niveau
de priorité suivant :
¢ Chaque bénéfidaire doit d'abord s'appuyer sur ses fands propres.
BPCE peut requérir lntervention des Banques Populaires ct les Caisses
d'tpargne au titre du systéme de garantic ct de solvabilité, en appliquant

les cfefs de répartition des contributions et ¢t avant d'impacter les trois

fonds.

o Si Tétablissement défaillant appartient 3 un des deux réseaux [Caisses
d'Epargne et leurs filizles ayant le statut détablissement de aedit
affilides & BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs filiales ayant le
statut d'établissement de crédit affilides & BPCE dautre part), ke montant
préfevé :
= est imputé en priorité sur le fonds de garantie de ce réseau, c'est-3-

dire sur le dépdt & terme au nom de La holding correspondante, jusqu'y
€puisement de ce dépdt,

- lorsque ce dépdt est épuisé, les maisons-méres du réseau correspondant
(Banques Popu'aires ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans 1a limite
de leurs capadités contributives,

= lorsque leurs capacités contributives sont £puisées, le montant prélevé
est imputé sur le fonds commun, cest-a-dire sur fes dépdts 3 terme
dans les livres de BPCE au nom de toutes les maisons-méres,

- si le fonds commun est épuisé, le montant résiduel éventuel est imputé
sur le fonds de garant:¢ de Fautre réseau, clest-3-dire sur le dépdt &
terme de autre holding,

- & le fonds de garantic de lautre réscau ot & son tour Epuisé, les
maisons-méres de cet autre réseau sont appelées dans 1 imite de leurs
capacités contributives.

+ Si I'établissement défaillant est BPCE ou une de ses filialss, le montant
prélevé :

- estimputé en prionté sur le fonds commun, c'est-a-dure sur les dépits
3 terme inscnts dans les livres de BPCE au nom des maisons-méres
jusqu'a Epuisement,

= puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garantie des
réseaux, c'est-d-dure aux dépdts & terme des deux holdings,

= si ces deux fonds sont épuisés, les maisons-meéres sont appelées dans
les limites de leurs capacités contributives.

‘intervention du Fonds Réscau Banques Populaires, du Fonds Réseau

Caisses d'Epamgne et de Prévoyance etfou du Fonds de Garantie Mutuel ou,
plus généralement, toute mise A dispasition de fonds au titre du systéme
de garantic et de solidanté en faveur dun bénéficiaire prendra 13 forme
dune subvention ou de tout autre mode dintervention pouvant se révéler
plus approprié.
Les sociétés de caution mutuelle accordant statutaiement Fexclusivité de
leur cautionnement & une Banque Populaire bénéficient de la garantic de
liquidité et de solvabilité de cette demiére avec laquelle elles sont agréées
collectivement en application de I'article R 515-1 du Code monétaire et
financier.

La liquidité et !a solvabilité des Caisses de Crédit Mantime Mutuel sont
gGaranties au premier niveau pour chaque Caisse considérée par [a Banque
Populaire qui en est lactionnaire de r’éférence et Mopératrice au titre de
I'adossement technique et fonctionnel de la Caisse 4 la Banque Populaire,

Lz liquidité et 1a solvabilit€ des sociétés locales d'épargne sont garantics au
premier niveau pour chaque société locale d'épangne considérée par la Catsse
dEpargne dont la société locale d'épargne concemée est Factionnaire.

Le directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des

d.fiérents contributeurs sans délai et selon l'ordre comveny, sur la base
dautorisations préalables délivrées 3 BPCE par les contributeurs.
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13  FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Création du groupe BPCE SA

Le projet de rapprochement, initi€ en octobre 2008 par les Groupes Banque
Populaire et Caisse dEpargne, s'est poursuivi au premier semestre 2009,
sous la conduite de Frangois Pérol, nommé directeur général de la Banque
Fédérale des Banques Populaires [BFBF) et Président du directoire de la
Caisse Nationale des Caisses d'Epargne (CNCE), pour s= conarétiser au
terme d'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires 3 13 naissance du 2¢ acteur bancaire frangais se
sont ainsi succédées, pour se conclure par Fapprobation des assemblées
générales extraordinaires de la BFBP, de la ONCE et de BPCE le 31 juillet
demier et par [a constitution du Groupe BPCE

Depuis e 3 aodt 2009, BPCE est détenue 3 panté par les 20 Banques
Populaires et kes 17 Caisses d'Fpargne aprés apport & une structure
commune des activitds de leurs organes centraux et des principaux actfs
de la BFBP ct de la CNCE Le nouveau groupe a par ailleurs bénéficié d'un
apport en fands propres de IEtat frangais, avec :

o 405 milliards d'euros de titres super-subordonnés émis par la BFBP ¢t
la CNCE entre le 4* trimestre 2008 ct le Z* trimestre 2009 et apportés
4 BPCE {dont 750 millions d'euros ont été remboursés au cours du 4¢
trimestre 2009) ;

» 3 milliards d'curos d'actions de préférence sans droit de vote émises le
31 juittet 2009 par BPCE

Reclassement des titres super-subordonnés émis par le groupe
en capitaux propres

En référentiel IFRS, les instruments financiers émis sont qualifiés
dinstruments de dettes ou de capitaux propres sefon quiil existe, ou
rnon, une obligation contractuelle pour I'émetteur de délivrer la trésorerie
aux détenteurs des bires Cette obligation doit résulter de clauses et de
conditions propres au contrat ¢t pas seulenent de contraintes purement
économigques.

Au 31 décembre 2008, les titres super-subordonnés {T55) émis par fa CNCE
et le groupe Natixis constituaient des dettes au regard des critéres IFRS en
raison dune clause présente dans des émissions qui rendaient obligatoire le
versement d'un coupon dés lors que entité émettrice réalisait un bénéfice.

Svite 4 la renégociation des contrats intervenue respectivernent au cours du
premier semestre 2009 pour CNCE, devenue CE Participations, et au cours
du 4" trimestre 2009 pour Natixis, lobligation contractuelle de rémunérer
ces titres 2 été supprimée.

Les TSS ont en conséquence été inscrits en capitaux propres @ lewr juste
valeur. U'écart entre [a valeur 3 laquel'e ces titres étaient inscrits en dettes
et leur juste valeur a €té constaté en résultat, soit un profit de 1,7 mullard
pour le Groupe BPCE dont 1,5 mulliard pour BPCE

Ces plus-values traduisent les cond.tions de financement favorables dont
bénéficie le groupe sur ses financements super-subordonnés au regard des
cond tions actuelles de marché.

Mise en place du mécanlsme de garantie des actifs Natixls
par BPCE

Au cours du second semestre 2009, BPCE a procédé & la mise en place dun
dispositif de protection de sa filiale Natixis contre les pertes et la volatilitd
des résultats générées par sa structure de Gestion Active des Portefeuilles
Cantonnés (dite GAPQ).
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Ce mécanisme de protection a pour objectif de renforcer Natixis et de
favoriser les conditions de succés de son plan stratégique. Il a permis 3
Natixis de libérer une part importante de ses fonds propres alloués aux
nsques cantonnés (prés de 770 millions d'euros de fonds propres Tier One)
et de s¢ protéger contre Fessentiel des risques de pertes postérieures au
30 juin 2009,

La garantie accordée par BPCE & Natixis a €té misz en place avec effet
rétroactif au 1= juillet 2009 et elle n'a dimpact significatif sur les résultats
de l'exercice 2009 du groupe BPCE SA,

Actions d'optimisation et de gestion du capital pour le compte
u groupe

Le 6 juillet 2009, BPCE a lancé sept offres d'échange visant des titres Tier
One émis par Natixis. Les Litres apportés dans le cadre de ces offres ont
pu étre échangés contre de nouveaux titres Tier One émis par BPCE SA
Avee cette opération (0,8 milliard d'eurps de nouveaux titres BPCE), Forgane
central du nouveau Groupe BPCE s'est positionné cornme un émetteur
majeur d'obligations sur les marchés internationawe

Par ailleurs, en octobre 2009, ont été réalisés une émisssion de titres super-
subordonnés pour un montant de 750 millions d'eurcs et le remboursement
partiel des titres super-subordonnés émis au profit de la SPPE pour le méme
montant.

1.4  EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Plan stratégique 2010-2013

Le 25 février 2010, le Groupe BPCE a annoncé les grandes hignes de son
plan stratégique pour 2010 — 2013 et en particulier les décisions suivantes :

o concentration surles métiers ceeurdela banque commerciale et Fassurance
dune part et sur la Banque de financement et dinvestrssement, Epargne
et Serviees financiers spédialisés réunis dans Natixis d'autre part ;

¢ gestion des participations industriclles du groupe dans le secteur
immobilier comme des participations financiéres (FONCIA, Nexity,
Eurosicl

Lannonce du plan stratégique est sans impact direct sur les comptes

comsalidés du groupe arrétés au 31 décembre 2009,

Simplfication de la stucture du groupe

Le 25 février 2010, BPCE a annoncé un projet de simplification de la
structure du groupe dont la mise en ceuvre interviendra vraisemblablement
fin juillet 2010

« Fusion-absorption de BPCE avee les holdings de particpations des
Banques Fopulaires (BP Participations) et des Caisses d'Epargne [CE
Farticipations) ;

« Participation dans Nexity détenue par les Caisses dEpargne,

Cette décision est sans impact sur Tes comptes consolidés du groupe

amétés au 31 décembre 200, A lissue de et opérations, le périmétre de

consolidation du groupe BPCE SA éwluera de maniére significative (plus
particuliérement entrée des groupes Crédit Fonder, FONCIA et Banque

Palatine}



Ouvertura de négoclations pour la cession d'une partie du
portefeuille de Natixis Private Equity

Le 22 {&ner 2010, Natixis a confirmé avoir ouvert des négociations pour
1a cession d'une part:e du portefeuille de Natixis Private Equity, dont deux
FCPR IXEN et IXEN I

a cession devant intervenir au cours du premier semestre 2010, une
charge de 35 millons d'euros 2 €t€ provisionnée des le 31 décembre 2009,
dont 9 millions d'curos au titre de la depréciation des écarts dacquisition
complabiisés sur les entités cédées.

N CY- ENGmes comptables Epplicables el comparabilita) |

21 CADRE REGLEMENTAIRE

Conformément au reg'ement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur
I'application des normes comptables intemationales, le groupe BPCE SA a
€tabli ses comptes consohdes au titre de Fexercice clos le 31 décembre 2009
en conformité avee le reférentiel IFRS {international Financial Reporting
Standards) tel qu'adopté par [Union européenne et applicable 4 cctte date,
excluant donc certaines dispositions de la norme [AS 39 concemant la
comptabilité de couverture %,

22 REFERENTIEL

Les normes et interpretations utilisées et décrites dans les états finanaers
consofidés aw 31 décembre 2008 du Groupe Banque Populaire et du Groupe
Caisse d'Epargne ont eté complétées par les nomes, amendements et
interpretations dont I'apphcation est obligatoire aux exeroices ouverts &
compter du 17 janvier 2009, et plus part:iculiérement la norme IAS 1 révisée
 Présentation des €tats financiers », 'amendement & la norme IFRS 7
« Amélioration des informations a fournir sur les instruments firanciers
{voir paragraphe 5.4) et la norme IFRS 8 4 Segments opérationnels a (voir
note 9).

Les autres normes, amendements et interprétations adoptés par 'Union
curopéenne et dapplication obligatoire en 2009 n'ont pas dimpact
significatf sur les états financiers du groupe

Enfin, le groupe n'anticipe pas lapplication de normes, amendements ¢t
interpretations adoptés par I'Union européenne lorsque ce choix reléve
d'une option, sauf mention spéaifique.

Il n'est toutefois pas attendu d'wmpact significatif de Vapplication de ces
normes sur les comptes consolidés du groupe en 2010

23 RECOURS A DES ESTIMATIONS

La préparation des états financiers exige dans certains domaines la
formulation d'hypathéses et d'estimations qui comportent des incert.tudes
quant a leur réahisation dans le futur.

Ces estimations utilisant les informations disponibles 2 fa date de cloture
font appel 3 lexercice du jugement des préparateurs des états financiers.
Les résultats futurs définitdfs peuvent étre différents de ces estimations.

Au cas partculier de f'amété au 31 décembre 2002, les estimations

comptables qui nécessitent la formulation d'hypothéses sont utilisées

principalement pour les évaluations suivantes :

¢ 13 juste valeur des instruments financers déterminée sur fa base de
techniques de valonsation (note 4.1.6) ;

« le montant des dépréciations des actifs financiers, et plus particuliérement
les dépréciations sur base individuelle ou ca'culées sur la base de
portefeulles (note 4.1.7);

* les provisions enregistrées au passf du bilan et, plus particulérement,
la provision épargne logement [note 4.5) et les provisions relatoves aux
contrats d'assurance {note 4.13) ;

e les calculs refabfs aux charges hées aux preststions de retraite et
avantages sociaux futurs (note 4.10).

o les impdits d fférés [note 4.12) ;

* les tests de déprédations des écarts d'acquisition {note 3.53),

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
CONSOUDES

En I'absence de modele impasé par le référentiel IFRS, le format des états
de synthise utilisé est conforme au format proposé par lz Recommandation
no 2009 R 04 du 2 juitlet 2009 du Conseil nationzl de I comptabilité,

24

(1) Cere‘grenbal est disponible sar Jg s.1a lnternet da la Comimission ewrppdenns & ladresse sunante

htip/fec. europa ew/internal_markel/accounting/ias/index_fr him,
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31  TRAITEMENT COMPTABLE DE LA CREATION
DU GROUPE BPCE SA

Au regard de la norme IFRS 3, Fopération de regroupement entre le Groupe
Bangue Populaire et le Groupe Caisse d'Epargne s'analyse comme un
regroupement entre entreprises mutuelles, exdu du champ d'application
de cefte nome.

Considérant la substance du rapprochement, fa méthode des valeurs
comptables historiques a été retenue pour la comptabilisstion des
opérations de regroupement. Elle présente les avantages suivants

o elle est en cohérence avec fes principes d'équité et d'équilibre qui ont
prévalu a la genise de Fopération ;

o tlle assure une cohérence dans la méthode d'évaluation des actifs et
passifs du nouvel ensemble et garantit une neutralité du traitement
comptable sans prise en compte de 'ongine des actiwntés ;

o elle requient I'élimination des effets des opérations préalablement
conclues entre le Groupe Banque Populaire et le Groupe Caisse d'Epargne.
En particulier, les écarts d'évaluation et d'acquisition nes des opérations
de const.tution de Natuis sont retraités.

Cette méthode a condut & prisenter le compte de résultat 2009 du groupe
cornme si loperation de regrouperment avait éé réalisée des ke 1% janvier 2009,
Dans ce contexte, seules les notes ayant un hen d rect avec les états de synthése
sont présentées de marnére comparatae.

32 PERMETRE DE CONSOLIDATION ET METHODES
DE CONSOLIDATION

321 Contrile exercé par le groupe

Les états financers consaldés du groupe BPCE SA, incluent les comples
de toutes les ent tés dont 12 consalidation a un impact sigruficatf sur fes
comptes consolides du groupe et sur lesquelles lentité consolidante exerce
un contrdle ou une influence notable sur fa gestior,

Pour apprécier 1a nature du contrile exercé par le groupe sur une entité,
le périmétre des droits de vote 3 prendre en considération intégre les
droits de vote potentiels dés lors quiils sont @ tout moment exergables ou
convertbles. Ces droits de vote potentiels peuvent résulter, par exemple,
d'options d'achat d'actions ordinaires existantes sur le marché, ou de la
conversion d'obligations en actions ord naires nouvellss, cu encore de
bons de souscription d'actions attachés a d'autres instruments financiers.
Toutefois, les droits de vote potentiels ne sont pas pris €n compte dans fa
détermination du pourcentage diintérét.

Contrile exclusif

Le contrdle exclusif sapprécie par le pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles d'une entreprise et résulte soit de la détention
directe ou indirecte de la majonité des droits de vote, soit de la possibilité de
dé&signer ou de révoquer la majorité des membres des organes de durection
ou du droit d'exercer une influence dominante en vertu d'un contrat de
gestion ou de clauses statutaires.
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Contréle conjoint

Le contrdle conjoint est caractérisé par le partage du contrile entre un
nombre limité d'assocés ou dactionnares, aucun actionnaire n'étant
susceptible d'imposer seul ses déasions aux autres, et l'existence d'un
acrord contractuel prévoyant les modalités d'exercice du contrile conjoint,
& savoir Paccord unanime des parties particpant au contrdle lors des
décisions stratégrques.

Influence notable

Uinfluence notable est le pouvor de participer aux politiques financiéres
et opérationnelies d'une entreprise sans en detenir le conrdle. La situation

diinfluence notable est présumée lorsque ie groupe détient, directement ou
indirecternent, au moins 20 % des droits de vote.

322 Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation résultent de ta nature du contrdle exerce par
le groupe sur les entités consolidables.

Intsgration globale

Les entreprses sous contrle exclus.f sont consolidées par la méthode de
lintégration globale.

Intégration proportionnelle

Les entreprises que le groupe contrdle conyointement avec un nombre
hrmité de co-investsseurs sont consolidées par la methode de I'intégration
proportionnelle.

Mise en équivalence

Les entreprises sur lesquelles le groupe exerce une influence notable sont
consolidées par la méthode de la mise en équiva'ence.

33 CAS PARTICULIER DES ENTITES AD HOC

Les structures jundiques distinctes, créées spéafiquement pour gérer une
opération ou un ensemble dopérations smilainss (entités ad hod sont
consolidées dés lors qu'ellzs sont controlées en substance par le groupe, et
ce, méme en ['absence de lien en cagital,

Le contrdle en substance s'apprécie au regard des cntéres suivants :

o les activités de 'entité sont menées pour le compte exclusif du groupe, de
telle sorte que oz demier en tire des avantages ;

« le groupe détient le pouvoir de décision et de gestion sur les activités
courantes de 'entité ou sur les actifs qui la composent ; de tels pouvoirs
peuvent avoir €té délégués par la mise en place d'un mécanisme
d'autopilotage ;

 le groupe 2 1a capacité de bénéficier de la majonté des avantages de
l'entité ;

» le groupe est expose & [a majorité des risques relatifs 4 l'entité

Sont exclues du périmétre les entités exergant lfeur activité dans le cadre

d'une relation fiduciaire, aver une gestion pour compte de tiers et dans

I'intérét des d.fférentes parties prenantes, Sont également exclues du

périmétre les caisses de retraite et mutuelles des salariés du groupe.



Cas particulier des activités de Capstal Investissement

Les normes 1AS 28 et [AS 31, tra.tant des participations dans les entreprises
associées et les co-entreprises, reconnaissent les spéafictés de lactivité de
Caputal investissement. Elles autonsent les sociétés exercant cette activité 3
ne pas metire en équivalence leurs participations dont Je taux de détention
est compns entre 20 % ¢t 50 %, dés lors que ces participations sont classées
dans le poste ¢ Actifs financiers & la juste valeur par résultat »,

Les filiales de Capital investissement du groupe Natixis ont choisi d'évaluer
les participations concernées selon cette modalité, considérant que ce
mode d'évaluation offrait aux investsseurs une information plus pertinente.

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS ET DATE
DE CLOTURE

Les comptes consolidés sont €tablis a partir des comptes au 31 décembre
2009 des socétés incluses dans le périmétre du groupe BPCE SA Les états
financiers consolidés du groupe au t.tre de ['exercice clos le 31 décembre
2009 ont €t€ arrétés par le directoire du 22 fewrier 2010,
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3.5 REGLES DE CONSOUDATION

Les états financiers consolidés sont établs en wtfisant des méthodes
comptables umformes pour des transoctions similaires dans des
areonstances semblables. Les retratements significatfs nécessaires a
I'harmonisation des méthodes d'évaluation des sociétés consolidées sont
effectués

3.5.1 Converslon des comptes des entités étrangéres

La devise de présentation des comptes de 'ent.té consolidante est i'euro,

Le bilan des filiales et succursales érangéres dont la monnaie fonctionnelle
estdifférente de 'euro est converti en eurcs au cours de change en vigueur
3 lz date de cloture de l'exercice. Les postes du compte de résultat sont
convertis au cours moyen de la période.

Les écarts de conversion résultent de la d.fiérence :

» de valonsation du résultat de I'exercice entre le cours moyen ¢t e cours
de clSture ;

+ de conversion des capitaux propres (hors résultat) entre le cours historique
et [e cours de cloture.

lls sont inscnits, pour la part revenant au groupe, dans les capitaux propres

dans le poste « Réserves de conversion » et pour 1a part des tiers dans le

poste « Intéréts minontaires s,

3.52 Elimination des opérations réciproques

Leffet sur le bilan et le compte de résultat consolidés des opérations
internes au groupe a été éliminé. Les dividendes et les plus ou moins-values
de cessions d'actifs entre les entreprises intégrées sont également €liminés
Le cas échéant, les moins-values qui traduisent une déprédation effectve
sont maintenues.
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Le groupe n'a pas anticipé l'application de la norme IFRS 3 révisée relative
aux regroupements dentreprises au 31 décembre 2002

Les regroupements d'entreprises sont comptabilisés selon la methode de

Tacquisition, 3 lexception cependant des regroupements impliquant des
entités mutuelles et des entités sous contrile commun, dans |a mesure ol

Regroupements d'entreprises

la nerme [FRS 3 en wigueur au 31 décembre 2009 exclut exphatement de
son champ d'application ce type d'opérations,

Le colt du regroupement est égal au total des justes va'eurs, a [a date
d'acquisition, des actifs remis, des pass.fs encourus ou assumés et des
instruments de eapitaux propres émis pour obtenir ie contrile de [a socété
acquise. Les colits directemnent atférents & l'opération entrent dans le cout
d'acguisition,

Les actifs, passifs et passifs éventuels identifiables des ent.tés acquises sont
comptabilisés & leur juste valeur 3 la date d'acquistion. Cette évaluation
intiale peut étre affinde dans un délai de 12 mois a compter de la date
d'acquisition

Uécart d'acquisition commespondant @ [a difference entre e codt du
regroupement et la part dintérét de lacquéreur dans l'actif net ainst
réévalué est inscnt & 'actif du bilan de I'acquéreur lorsquil est positf et
comptabilisé d rectement en résultat lorsquil est négatif.

Dans le cas d'une augmentation du pourcentage dintérét du groupe dans
une entité déja contrdlée, I'aoquisition complémentaire des titres donne
lieu & comptabifisation d'un écart d'acquisition complémentaire, délerminé
en comparant le prix d'acquisition des titres et la quote-part d'actif net
acquise.

Les écarts dacquisition sont enregistrés dans la monnaie fonctionnelle de
I'entreprise acquise et sont convertis au cours de change en vigueur 4 1a
date de cldture.

A 1a date d'acquisition, chaque écart est affecté & une ou plusieurs unités
génératnees de trésorene (UGT) susceptibles de retirer des avantages de
lacquisition, Les UGT ont €1€ définies au sein des grands metiers du groupe
et constituent le niveaw le plus fin utilisé par la direction pour déterminer lg
retour sur investissement d'une activit®

Les écarts d'acquisition positifs font l'objet d'un test de dépréciation au
minimum une fois par an ct, en tout élat de cause, des Mappar.tion dindices
objectifs de perte de valeur.

Le test de dépréciation consiste 3 comparer la valeur nette comptable
(y compris les écarts d'acquisition) de chaque UGT ou groupe d'UGT & sa
valeur recouvrable qui correspond au montant le plus élevé entre la valeur
de marché et la valeur dutilité,

La valeur de marché est déterminée comme k3 meilleure estimation de la
vente nette des colts de sortie lors d'une transaction réalisée dans des
conditions de concurrence normale entre des partes bien informées et
consentantes. Cette estimation est determunée sur la base des informations
de marché disponibles en considérant les situations particuliéres. La valeur
dutilité est calculée selon la méthode la plus appropriée, généralement par
actualisation des flux futurs estimés.

Lorsque [a valeur recouvrable devient inférieure 3 la valeur comptable, une
dépréciation iréversible de I'écart d'acquis tion est enregistrée en résultat.
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Le groupe a consenti aux actionnaires minontaires de certaines filiales
consolidées par intégration globale des engagements de rachat de feurs
participations.

En applhication de 1a norme IAS 32, lorsque les actionnaires minontaes
d.sposent d'options de vente de leurs partcipations, leur quote-part dans
Factif net des filiales revet le caractére de dettes et non de capitaux propres.

Le groupe enregistre en écart dacrjuisition I'écart entre le montant de
l'engagement ¢t les intéréts minoritaires, représentant |3 contrepartie de
ladette

Engagement de rachat sur intéréts minontaires

15



4.1  ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

411 Préts et créances

Le poste « Préts et aréances » inclut les prets et créances consentis aux
¢tablissements de crédit et 4 la clientéle ainst que certains bitres non colés
sur un marché act.f lorsqu'ils ne sont pas détenus 4 des fins de transaction
[note 4.1.2).

Les préts et créances sont enregisirés initizlement & lewr juste valeur
augmentée des colts directement liés 3 I'émission et diminués de produrts
directemnent attrbuables & ('émission. Lors des amétés ultérieurs, ils sont
evalués au codt amortr selon [a méthode du taux dintérét effectf (TIEL

Le TIE est le taux qui actuahise les flux de trésorerie futurs a 13 juste valeur
intia'e du prét Ce taux inclut les decotes, constatées lorsque les préts sont
octroyés 4 des cond tions inféneures aux conditions de marché, ainsi que
les produits et cotits de transaction directement liés & {'émission des préts
analysés comme un gjustement du rendement effectif du prét.

Lorsque les préts sont octroyés & des conditions inféneures aux cond.trons
de marché, une décote correspondant & l'écart entre 1a valeur nominale
du prét et la somme des flux de trésorerie futurs, actualisés au taux de
marché est comptabilisée en diminution de la valeur nominale du prét.
Le taux de marché est e taux qui est pratiqué par 1a grande majonité des
établissements de Ia place & un moment donné, pour des instruments et des
contreparties ayant des caractéristiques similaires.

En cas de restructuration suite aux d/fficultés financiéres du débuteur, le prét
fait I'objet d'une décote d'un montant égal & 'écart entre {'actualisation
des flux contractuels initialemert attendus et l'actualisation des flux
futurs attendus de capital et dintérét surte 3 1a restructuration. Le taux
d'actualisation retenu est fe TIE initial, Cette décote est insonte au résultat
dans le poste « Colt du risque » et au bilan en diminution de l'encours
comespondart. Elle est rapportée au compte de résultat dans 13 marge
d'intérét selon un mode actuariel sur la durée du prét

Les colts internes retenus dans le caleul du TIE sont les frais vaniables
directement lies 3 la muse en place des préts be groupe a retenu une
position restrctive suivant laquelle seule la partie variable des sa'aires des
chargés d'affaires directement indexée sur la mise en place de orédit est
intégrée au TIE. Aucun autre coltinteme n'est pris en compte dans le caleul
du colt amorti

Les coits extenes consistent essentiellement en commissions versées 3 des
tiers dans le cadre de la mise en place des préts. Ils sont essentiellement
constitués des commisssons versées aux apporteurs d'affaires

Les produits directement attrbuables a 'émission des nouveaux préts sont
principa'ement compasés des frais de dossier facturés aux cl'ents, des
refacturations de coits et des commissions d'engagement de financement
(sl est plus probable qu'improbable que le prét se dénoue). Les commissions
pergucs sur des engagements de financement qui ne donnerant pas e 3
tirage sont étalées de maniére linéaire sur 1a durée de l'engagement.

Les charges et produits relatifs 3 des préts d'une durée initiale inférieure 4
un an sont étalés au prorata tempons sans recaleul du TIE Pour les préts 3
taux variable ou révisable, le TIE est recalculé & chague refixation du taux.
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412 Titres

A Tactif, les titres sont classés selon les quatre catégories définies par la
norme [A539:

« actifs financiers & 1a juste valeur par résultat ;
 actfs financiers détenus jusqu'a 'échéance ;
* préts et eréances ;

« acufs financiers disponibles 3 la vente.

Actifs et passifs financlers & 1a juste valeur par résuftat
Cette catégore comprend :

o les acufs et passifs financiers détenus & des fins de transact.on, c'est-3-
dire acquis ou émis des lMorig'ne avee 'ntention de les revendre ou de les
racheter 3 bréve échéance ;

» et les actifs et passufs financiers que le groupe a choisi de comptabiliser
des l'origine a la juste valeur par résultat, en application de Toption
offerte par la norme 1AS 39,

Les conditions d'application de cette option sont décntes dans la note 4.1.4

« Actifs et pass:fs financiers 4 |2 juste valeur par résultat sur option ».

La juste va'eur initiale des titres classés dans cette catégone est déterminée
par application du cours offert & l'achat (cours bid). En date darmrété
comptable, ces actfs sont évalués & leur juste va'eur et les variations de
juste valeur de la pénode sont enreg'strées dans le peste v Gains ou pertes
nets sur instruments financiers & |3 juste valeur par résultat ».

Actifs financlers détenus Jusqu'a F'échéance

Ce portefeuilie comprend les titres & revenu fixe ou déterminable et 3
écheance fixe que le groupe a lintenbion et la capacité de detenir jusqu'a
leur échéance.

Lanorme lAS 39 interdt, sauf exceptions limitées, une cession ou un transfert
de ces titres avant échéance, sous peine d'entrainer le déclassement de
I'ensemble du portefeuille au niveau du groupe et d'interdure l'acets & cette
catégorie pendant deux ans,

Les opérations de couverture de ces titres contre le risque de taux d'intérét
de ces titres ne sont pas autorisées.

Les titres détenus jusqu'd I'échéance sont initialement complatulisés &
leur juste valeur, frais de transaction inclus UIs sont ensuite valorisés au
colt amorti, selon la méthode du TIE, intégrant les primes, décotes et frais
d'acquisition sls sont significatifs.

Préts et créances

Le portefeuille de o Préts et créances » enreg'stre les act.fs financiers non
dérivés 3 revenu fixe ou determinable qui ne sont pas traités sur un marché
actif. Ces actifs ne doivent par ailleurs pas &tre exposés 3 un risque de pertes
substantielles non lié 3 13 détérioration du risque de crédit.

Certains titres peuvent étre classés cans cette catégorie lorsquiils ne sont
pas cotés sur un marché actif, lls sont init alement comptabilisés 3 leur
juste valeur, qui correspord au nominal augmenté des codts de transaction
et diminué de I3 décote et des produits de transaction, I's suivent dés lors
les rég'es de comptabilisation, d'évaluation et de dépréciation des préts et
créances [note 4.1.1)



Actifs financlers disponibles 3 la vente

Cette catégone comprend les titres qui ne relévent pas des portefeuilles
précédents.

Les titres d:sporubles 3 1a vente sont initia'ement comptabilisés pour leur
prx d'acquis.tion, fra 5 de transaction inclus.

En date d'amété, ils sont évalués 3 leur juste valeur et les variations de juste
valeur sont enregistrées en gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres. Les principes de détermination de la juste valeur sont
décrits en note 416

En cas de cession, ces varations de juste valeur sont transférées en résuftat.

Les revenus courus ou acquis sur ks titres 3 revenu fixe sont enregistrés
dans le poste « Produits diintéréts et assimilés ». Les revenus des ttres &
reveny vanable sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur
actifs financiers disponibles 3 [a vente s,

Date denregistrement des titres
Les titres sont inscnits au bilan & |3 date de rglement-Ivraison

Régles appliquées en cas de cession parbelle
En cas de cession partielle d'une ligne de titres, la méthode = premier entré,
premier sorti » est retenue.

4.1.3 Instruments de dettes et de capitaux propres émis

Les instruments financiers émis sont qualifiés d'instruments de dettes pu
de cap-taux propres selon quiil existe ou non une obligation contractuelle
pour I'émetteur de remettre des liquidités ou un autre actif financier ou
encore d'échanger des instruments dans des cond.Lions potentiellement
défavorables. Cette obligation doit résulter de clauses et de conditions
propres au contrat et pas seulement de contraintes purement économiques

Dettes émises

Les dettes émises (qui ne sont pas classées comme des passifs finandiers
évalués en juste valeur par résu'tat) sont initialement comptabilisées & leur
valeur d'émission, comprenant les frais de transaction, et sont évaluées en
date de cloture selon la méthode du colt amorti en utilisant la méthode
duTIE

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements
de crédit, dettes envers |z clientéle et dettes représentées par un titre.

Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées se distinguent des aéances ou des obligations
émises en raison du remboursement qui nlinterviendra qulapres e
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires, mais
avant le remboursemnent des préts et titres participatifs et des titres super-
subordonnés.

Elles sont valorisées selon la méthode du colt amorth

Actions de préférence

Compte tenu des caraciéristiques de ces instruments, fes actions de
préférence émises par le Groupe BPCE el souscntes par (3 SPPE sont
inscrites en capitaux propres.

4.1.4 Actufs et passifs financiers a la juste valeur

par résultat sur option

L'amendement de la norme LAS 39 adopté par FUnion européenne le
15 novembre 2005 permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner

des acufs et passifs financiers comme devant étre comptabulises 3 la juste
valeur par résultat, ce choix étant imévocable.

Le respect des cond.tions fixées par 1a norme doit étre vénfié préalablement
a toute inscription d'un instrument en option juste valeur.

L'application de cette option est en effet réservée aux situations suivantes ;

Elimination ou réduction significative d’un décalage da traitement
comptahble

L'application de Foption permet :

» d'éliminer les distorsions découlant de régles de valonsation différentes
appliquées 4 des instruments gérés dans le cadre d’'une méme stratégie ;

o d'éiminer les contrantes liées 4 2 désignation, au suwi et & Fanalyse
de {'efficacité des couvertures dans e cas de couverture de juste valeur,
la compensation s'effectuant de fait en résultat [exemple : obligation
détenue 3 taux fixe combinée avec un swap payeur taux fixe).

Alignement du traiterment comptable sur la gestion et La rmesure de
performance

Loption s'applique dans le cas d'un groupe d'actifs etfou de pass.fs géré et
&valué i la juste valeur,  cond tion que ectte gestion repase sur une politique
de gestion des risques ou une stratégie dinvestissement documentée et que
le reporting Inteme s'appuie sur une mesure en juste valeur.

Ce cas trouve notamment & s'appliquer dans le cadre des actwités de
marché exercées par Natixis,

Instruments financiers composés comportant un ou plusieurs
dérivé{s) incorporé(s)

Un dérivé incorporé est la composante d'un contrat hybride, financier ou
non, qui répond 3 la definition d'un produit dérivé. Il dot étre extrait du
contrat hite et comptabilisé séparément dés lors que 'instrument hybride
r'est pas évalué en juste valeur par résultat et que les caractéristiques
éronomiques et kes risques 2ssociés du dérivé incorporé ne sont pas
ttrontement liés au contrat héte

Lapplication de Foption juste valeur est possible dans le cas od le dérivé
incorporé modifie substantiellement les flux du contrat héte et que la
comptabilisation séparée du dérivé incorporé n'est pas spécifiquement
interdite par la norme I1AS 39 [exemple d'une option de remboursement au
colt incorporée dans un instrument de dettes). Loption permet d'évaluer
linstrument 3 la juste valeur dans son intégralité, ce qui permet de ne pas
extraire, ni comptabiliser, ni d'évatuer séparément le dérivé incorporé.

415 Instruments dérivés et comptabilité de couverture

Un dérivé est un instrument financier ou un autre contrat qui présente les
trois caracténstiques suivantes @

» 53 valeur fluctue en fonction de I'évolution d'un taux dintérét, du prix
d'un instrument financier, du prix d'une marchandise, d'un cours de
change, d'un indice de prix ou de cours, dune notation de crédit ou
d'un indice de eréd.t ou d'une autre variable, 3 cond.tion que dans le ¢cas
d'une vanable non-financére, [ variable ne soit pas spéafique  une des
parties au contrat (parfois appelée le s sous—jacent ») ;

« il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net intial
inférieur § celui qui serait néeessaire pour dautres types de contrats
dont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des
cond:tions du marché ;

o il est réglé & une date future.
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Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de
négociation pour leur juste vateur & l'origine de l'opération. A chaque amété
comptable, ils sont évalus & leur juste valeur quelle que soit intention de
gestion qui préside & feur détention (transaction ou couverture).

A I'exception des dérivés qualifiés comptablement de couverture de flux de
trésorerie, les variations de juste vateur sont comptabilisées au compte de
résultat de la périnde.

Les instruments financiers dérives sont classés en deux catégones :

Dérivés de transaction

Les dérivés de transaction sont inscrits au bilan en € Actfs financiers 4 1a
juste valeur par résultat » et en « Passifs financiers 4 la juste valeur par
résultat ». Les gains et pertes réalisés et latents sont poriés au compte de
résultat dans le poste ¢ Gains ou pertes nets sur instruments financiers 3 la
Juste valeur par résultat ».

Dérfvés de couverture

Afin de pouvorr qualifier comptablement un instrument dérnvé d'instrument
de couverture, tl est nécessaire de documenter [a relation de couverture des
Finitiztion (stratégie de couverture, nature du risque couvert, désignation
et caracténstiques de Mélément couvert et de Vinstrument de couverture).
Par ailleurs, l'efficacité de la couverture doit étre démontree a Forigine et
vénfiée rétrospectvement.

Les dérivés tonclus dans le cadre de relations de couverture sont désignes
en fonction de l'objectif poursuivi.

Couverture de Juste valeur

L3 couverture de juste valeur a pour objectif de réduire le nsque de vanation
de juste valeur d'un actf ou d'un passif du bilan ou d'un engagement ferme
{notamment, couverture du nsque de taux des actifs et passifs 3 taux fixe).

La réévaluation du dérivé est inscrite en résu'tat symétnquement 3 1a
réévaluation de l'elément couvert, et ¢e & hauteur du nsque couvert
L'éventuelle inefficacité de la couverture est comptabilisée au compte de
résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers 2 la
juste valeur par résultat ».

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés zu compte de
résultat symétriquement aux intéréts courus de 'élément couvert

S'agissant de [a couverture d'un actif ou d'un passif identifié, la réévaluation
de la composante couverte est présentée au bilan dans le méme poste que
I'élément couvert.

En s dinterruption de la refation de couverture [déasion de gestion,
rion-respect des ontéres defficacté ou vente de lelément couvert
avant échéance}, le dérivé de couverture est transféré en portefeuilie de
transactior. Le montant de la réévaluation insarit au bilan au titre de
I'élément couvert est amorti sur la période restant 2 courir par rapport &
la durée de vie résiduelle de la couverture initale. Si Félément couvert est
vendu avant I'échéance ou remboursé par ant.cipation, Ie montant cumulé
de la réévaluation est inscnt au compte de résultat de 1a période.

Couverture da fix de trésorerie

Les opérations de couverture de flux de trésoreric ont pour object.f
la couverture déléments exposés aux variations de flux de trésorerie
imputables 3 un risque associé 3 un élément de tilan ou 3 une transaction
future [couverture du risque de taux sur acLfs et passifs & Laux variable,
couverture de cond.tions sur des transactions futures [taux fixes futurs, prix
futurs, change, etc}
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La parte efficace des variations de juste valeur du dénvé est inscrite ser une
hgne spéafique des gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux
propres, |z partie inefficace est comptabilisée au compte de résultat dans
le poste « Gains ou pertes nets sur instruments finanders 4 {a juste valeur
parrésultat v,

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés au compte de
résultat dans la marge d'intérét, symétriquement aux intéréts courus de
{'élément couvert

Les instruments couverts restent comptabilises selon Ies regles applicab'es
a leur catégorie comptable,

En eas dinterruption de 1a relation de couverture {non-respect des cntéres
d'efficacité ou vente du dérivé ou dispanition de I'élément couvert), les
montants cumulés inscnts en capitaux propres sont transférés au fur et
3 mesure en resultat lorsque la transaction couverte affecte elle-méme le
résultat ou rapportés immédiatement en résultat en cas de disparition de
Vélément couvert.

Cas particullers de couverture da portefeuilles (macro-couverture)

DOCUMENTATION EN COUVERTUAE DE FLUX DE TRESORERIE

Certains etablissements du groupe documentent leur macro-couverture en
couverture de flux de trésorerie [couverture de portefeuilles de préts ou
d'emprunts).

Dans ce c3s, les portefeuilles d'encours pouvant étre couverts szpprécient,
pour chaque bande de matunté, sur la base :

e des actfs et passifs pour lesquels les flux dintéréts sont aujourdhui
incertains [stocks de préts et emprunts 3 taux varable). Lentité supporte
¢n effet un nsque de vanabilité des flux futurs de trésorene sur les act.fs
ou les passifs 3 taux vanable dans la mesure ou elle ne connait pas le
niveau des prochains fixings ;

» des transactions futures dont 'e caractére peut étre jugé hautement
probable (prévisions). Dans le cas d'une hypothése d'encours constant,
l'entité supporte un risque de variahilté des flux futurs de trésorerie sur
un futur prét 3 taux fixe dans '3 mesure oo le niveau de taux auquel le
futur prét sera octroyé n'est pas connu, De 12 méme maniére, l'entté
peut considérer qu'elle supperte un risque de variabilité des flux futurs
de trésorerie sur un refinancement qu'elle devra réaliser dans le marché,

La norme LAS 39 ne permet pas la désignation dune position nette par
bande de matunté, Uelément couvert est donc considéré comme étant
équivalent 3 une quote-part d'un ou plusieurs portefeuilles d'instruments 3
taux révisable identifié (portion d'un encours demplois ou de ressources &
taux variable). L'efficacité des couvertures est mesurée en constituant pour
chague bande de maturité un dérivé hypothétique, dont les variations de
juste valeur depuis l'origine sont comparées 2 celles des dérivés documnentés
en couverture,

Les caractéristiques de ce dérivé sont identiques 3 celles de I'élément
couvert. Le test defficacité est eflectué en comparant les vanations de
valeur du dérivé hypothétique et du dénvé de couverture. La méthode
ulilisée passe par la construction d'un échéancier avec bande de maturité.

L'efficacité de la couverture doit étre démontrée de maniére prospectve et
rétrospective.

Le test prospectf est vérifié si, pour chaque bande de matunté de
I'échéandier able, le montant nominal des €léments a cowvrir est supérieur
au montant notionnet des dérves de couverture.



le test rétrospectif permet de calculer l'efficacité rétrospective de la
couverture mise en place aux difiérentes dates damété. Dans ce cadre, a
chaque arrété, les variations de Mark-to-Market pied de coupon des défivés
de couverture sont comparées avec celles des dérivés hypothétiques. Le
rappart de leurs variations respectives doit €tre compris entre B0 et 125 %

Lors de la cession de instrument couvert ou $i la transaction future n'est
plus hautement probable, les gains ou pertes fatents cumulés inscnits en
capitaux propres sont transférés en résultat imméd atement.

Lors de l'arrét de la relation de couverture, si P'élément couvert figure
toujours au bilan, il est procédé a Métalement linéaire des gains ou pertes
latents curnulés insorits en capitaux propres. Si le dérivé n'a pas 1€ résili€,
il est reclassé en dérivé de transaction et ses variations de juste valeur
ultérieures seront enregistrées en résultat

DOCUMENTATION EN COUVERTURE DE JUSTE VALEUR
D'autres établissements du groupe docurnentent lewr mago-couverture en
couverture de juste valeur, en appliquant les dispositions de la norme (AS 39
telle qu'adoptée par I'Union eurcpéenne [dite carve-oud.

La version de la norme LAS 39 adoptée par FUnion eurcpéenne ne reprend
pas certaines dispasitions concernant la comptabilité de couverture qui
apparaissent incompat.bles avec les stratégies de réduction du risque de
taux d'intérét global mises en cewnvre par les banques européennes. Le carve-
out de FUrion européenne permet en particulier de metire en ceuvre une
comptabilité de couverture du risque de taux interbancaire associé aux
opérations & taux fixe réalisées avec la clientéle {crédits, comptes d'épargne,
depdts 3 vue de la clientéle). Les instruments de macro-couverture utisés
par le groupe sont, pour 'essentiel, des swaps de taux simples désagnés
des leur mise en place en couverture de juste valeur des ressources et des
emplois 3 taux fixe.

Le traitement comptable des dérvés de macro-couverture se fait selon les
mémes principes que ceux déants précédemment dans le cadre de [a micro-
couverture de juste valeur.

Dans Ye s d'une relstion de macro-couverture, la réévaluatiqn de la
composante couverte est portée globalement dans le poste « Ecart de
réévaluation des portefeuilles couverts en taux s,

Lefficacité des couvertures est assurée lorsque les dérivés compensent le
risque de taux du partefeville de sous-jacents 3 taux fixe couverts.

Deux tests d'efficacité sont réalisés :

+ un test d'assiette : pour les swaps simples désignés de couverture dés leur
misz en place, il est vénfié quil n'existe pas de sur-couverture ;

o un test quant.tatif @ pour les autres swaps, la variation de juste valeur
du swap réel doit compenser la vanation de la valorisation d'un swap
hypathétique reflétant parfaitement la compesante couverte du sous-
jacent

Cess tests sont réalisés en date de désignation, de maniére prospective, puis

a chaque arrété, de maniére rétrospective.

En cas dinterruption de la relation de couverture, cet écart est soit amorti

linéairement sur la période restant 4 courir de la couverture initiale si le

sous-jecent couvert n'a pas été décomptabilisé, soit constaté d'rectement
en risultat si les €léments couverts ne figurent plus au bilan. Les dérivés de
macro-couverture peuvent notamment étre déqualifiés lorsque le nominal
des instruments couverts devient inférieur au nominal des couvertures, du

Eait notamment des remboursements anucipés des préts ou des retraits de

dépits.

Couverture d'un investissement net ibellé en devises

Linvestissement net dans une actwté 3 Iétranger est le montant de la
participation de l'entité consolidante dans I'actf net de cette activité.

La couverture dun investissement net hbellé en devises 2 pour objet de
se protéger contre des vanations de change d'un investissement dans
une entté dont la monnaie fonctionnelle est différente de la monnaie de
présentation des tomptes consolidés. Ce type de couverture est comptabilisé
de la méme fagon que les couvertures de flux de trésorene.

Les gains ou pertes latents comptabilisés en capitaux propres sont transférés
en résultst lors de [a cession de tout ou partie de llinvestissernent net.

4.1.6 Détermination de la juste valeur

Principes généraux

Les actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat et les actfs
financiers disponibles a 1a vente sont comptabilisés a la juste valeur en
date de cdture. La juste valeur cormespond au montant pour lequel un
actif peut &tre échangé ou un passif édeint, entre parties bien informées,
consentantes ¢t agissant dans des conditions de concurrence normales.
Lors de sa comptabilisation initiale, la juste valeur d'un instrument finanger
et normalement égale au prix de négociation, soit 4 la valeur de fa
contrepartic versée ou reque

Pour les instruments financiers, les prix cotés sur un marché actif constituent
12 meilleure indicat on de la juste valeur. Les entités dotvent privilégier les
cotations sur des marchés actfs lorsque celles-d existent.

En cas dabsence de cotation, 1a juste valeur peut étre déterminée par
une méthodologie appropriée, conforme aux méthodes d'évaluation
communément admises sur les marchés financers, favorisant les
paramétres de valorisation observables sur les marchés aux données
spéarfiques d lentitd

Enfin, sl n'existe pas suffisamment de données observables sur les marchés,

la juste valeur peut étre determinée par une méthodologie de valonsation

reposant sur des modéles internes. Le modéle retenu doit étre calibré

périodiquement ¢n rapprochant ses résultats des pnx de transactions

récentes

Instruments valorisés 4 partir de prix cotés (non ajustés} sur un

marchd actif {nfreau 1)

li Sagit notamment des titres cotés et des dérivés sur marchés organisés,

comme les futures et les options, qui se situent dans des zones de liquidité

pouvant étre démontrées comme tefles [marché actf). L'ensemble des

transactions négooiees par Natixis sur des marchés listés entre dans cette

atégone,

Un marché est considéré comme actf si les cours sont aisément et

régulierement  dispondbles auprts dune Bourse, d'un courtier, d'un

négodiateur, d'un service dévaluation des prix ou dune agence

réglementaire, et que ces prix représentent des transactions réeles et

intervenant réguli¢rement sur le marché dans des cond.tions de concurrence

normales.

L'absence de marché act.f et de données pbservables peut étre documentée

4 partir des ontéres suivants :

* baisse significative du wolume des transactions et du niveau d'activité
sur e marché ;

« grandes d.fficul1és pour obtenir des cotations ;

« nombre réduit de contnbuteurs ou pas de contrbution des principaux
acteurs du marché ;
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« forte d spersion des prix disponibles dans le temps entre les differents
intervenants de marché ;

o prix éloignés de 1a va'eur intrinséque de T'actif etfou écarts importants
entre le bid et le ask (large fourchette de cotation]

Ces cnteres doivent étre adaptés aux caractéristiques des act.fs visés et ils

peuvent &tre complétés de tout élément de preuve complémentaire visant

3 démontrer que I'act.f n'est plus coté sur un marché act.f. En I'absence de

transactions récentes, cette démonstration néeessite en tout état de cause

LN recours au jugement.

Instruments de grd & grd valonsds 3 partir de modéles reconnus
et farsant appel & des paramétres directerment ou indirectement
observables (niveau )

INSTRUMENTS SIMPLES

Un certain nombre de produits, en particulier les dénves de gré a gré, swaps
de taux standard, acrords de taux Ruturs, caps, floors et options simples
sont valorisés a partir de modéle de valorisation, Les valonsations obtenues
peuvent s'appuyer sur des parametres observables et sur des modeles
reconnus comme des standards de place {méthode d'actualisation du cash
flow futur, technique dinterpolation) pour l'nstrument financier concerné.

Pour ces instruments, l¢ caraciére répandu des modeles et le caractére
observable des paramétres ont été documentés.

INSTRUMENTS COMPLEXES
Certains instruments financiers complexes, etfou d'échéance longue sont
valorsés aver un modéle interng reconnu et utilisant des parametres de
marché calibrés 3 partir de données observables telles que les courbes de
taux, les rappes de volatilité implicite des options, de données résultant de
consensus de marché ou & partir de marchés acufs de gré a gré.

Pour I'ensemble de ces instruments, e caractére observable du paramétre a

pu étre démontré. Au plan méthodologique, l'observatilité des paramétres

est basée sur quatre cond.tions ind.ssociables

o le paramétre provient de sources extemnes (via un contributeur reconnu
si possible) ;

» |e paramétre est alimenté périodiquement ;

« |e paramétre est représentatif de transactions récentes ;

» les caractéristiques du parametre sant identiques a celles de la transaction

La mamge dégagée lors de 12 négociation de ces instruments financiers est

immédiatement comptabilisée en résultat.

La juste valeur des instruments issue de modeles de valorisation est ajustée

afinde tenir compte des risques de contrepart'e, de modele, et de paramétre.

Instruments de grd 3 grd valorisés 3 partir de modéles peu
répandus ou utflisant une part significative de paramétres non
observables {nfveau 3)

Lorsque les valorisations obtenugs ne peuvent s'appuyer sur des paramétees

cbservables ou sur des modéles reconnus comme des standards de place, 1a

valorisation obtenue sera considérée comme non observable

Les instruments valorisés & partir de modeles spéaifiques ou utilisant des

paramétres non observables incluent plus particulirement :

o des produits structurés action mu'ti-sous-jacents, d'opt.on sur fonds, de
produits hybrides de taux, de swaps de ttnsation, de dérivés de crédit
structurés, de produits optionnels de taux ;

¢ la plupart des instruments issus de titrisations : les tranches de
titrisation pour lesquelles il n'existe pas de prix coté sur un marché
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actf. Ces instruments sont fréquemment valonsé&s sur la base de prix
contributeurs (structureurs par exemple).

Comptabilisation de la marge dégagée a Nnitlatron (Day ona profi)

la marge dégagée lors de fa comptabilisation initiale d'un instrument
financier ne peut £tre reconnue en résultat qu'a la condition que Minstrument
financier puisse €tre évalué de maniére fiable des son initiaion, Sont
considérés comme respectant cette condition les instruments traités sur
un marché actif et Jes instruments valonsés & partir de modeles reconnus
utilisant uniguement des données de marché observables.

Dans le cas de certaing produits structurds, généralement élaborés
pour répondre aux besoins spéafiques de [a contrepartie, le modele de
valorisation est alimenté par des paramétres pour partie non observables sur
des marches actifs Lors de la comptabilisation initia'e, le prix de transaction
est dans ce cas réputé refliéter la valeur de marché et [a marge dégagée 2
l'initiation {Day one profit) est d.fiérée et étalée en résultat sur fa période
anticipée dinobservabilité des paramétres de valorsation.

Lorsque les paramétres de valonsation utilisés deviennent obsenvables ou
que la technique de valerisation utilisée évolue vers un modéle reconnu et
répandu, la part de la marge neutralisée 3 Initiation de l'opération et non
encore reconnue est slors comptatulisée en résultat.

Cas particuliers

JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANGIERS COMPTABILISES AL COJT AMORTI
Pour les instruments financiers qui ne sont pas évaluds 3 1a juste va'eur au
bilan, les calculs effectués représentent fa meilleure estimation a la date
d'arrété et sont basés sur des modéles tenant compte d'un certain nombre
d'hypothéses.

Dans un certain nombre de cas, la valeur comptable est jugée représentative
de la valeur de marché. |l s'agit notamment :

e des actfs et passifs @ taux variable pour lesquels les changements
d'intérét n'ont pas d'incidence notable sur la juste valeur, dans fa mesyre
toutefois od la sensibilité au nsque de créd.t est non significative sur la
période ;

* des actifs et passifs financiers 3 court terme (dont la durée initiale est
inféneure ou égale & un an), dans la mesure ol la senshilité au risque de
taux et au nsque de erédit est non significative sur 2 période ;

® des passifs exigbles a vue ;

o des opérations relevant d'un marché réglementé (en particubier Ies
produits d'épargne réglementée) pour lesquelles les prix sont fixés par
les pouwoirs publics.

JUSTE VALEUR DU PORTEFEULLE DE CREDITS
La juste va'eur des crédits est déterminée sur La base de modeles internes de
valorisation consistant 3 actualiser les flux futurs recouvrables de capital et
dintérét sur la durée restant  counr au taux de la production du mo's pour
les préts de méme catégorie et ayant les mémes matuntés. Les options de
remboursement anticipé sont prises en compte sous forme d'un ajustement
du profil d'amortissement des prets.

JUSTE VALEUR DES DETTES

Pour les dettes 5 taux fixe envers les établissements de crédit et la dientéle
3 taux fixe de durée supéricure 3 un an, k3 juste valeur est présumée
correspondre 3 la valeur actualisée des flux futurs au taux de marché en
vigueur 3 la date de cloture.



3.1.7 Dépréciation des actifs financiers

Dépréciation des titres

Les titres autres que ceux classés en portefeville actifs financiers 3 [a juste
valeur par résultat sont dépréciés indhndueliement dés lors quil existe un
indice object:f de dépréciation résultant d'un ou de plusicurs événements
intervenus zprés la comptabilisation initiale de 'actif et que ces événements
ont un impact sur les flux de trésorerie futurs estimés de Factf fmander, gui
puisse étre estimé de fagon fiable,

Les régles de dépréciation sont différentes selon que les ttres sont des
instruments de capitaux propres ou des instruments de dettes

Pour les instruments de capitzux propres, une baisse durable ou une
diminution sigruficative de la valeur constituent des indicateurs objectifs
de dépréciation.

Compte tenu des précisions apportées par I'FRIC en juillet 2009 et des
recommandations des régulateurs boursiers, le Groupe a été conduit 3
réviser les critéres qui permettent de caractériser les situations de pertes de
valeur pour les instruments de capitaux propres cotés.

Une baissa de plus de 50 % ou depuis plus de 24 mois de [a valeur dun titre
par rapport 3 son codt historique caractérise désormais une situation de
dépréciation durable sz traduisant par la constatation dune charge.

Ces critéres de dépréciations sont, par ailleurs, complétés par Fexamen
ligne & ligne des actfs subissant une baisse de plus de 30 % ou depuis
plus de & mois de leur valeur par rapport 3 leur cout historique ou en cas
d'événements susceptbles de caractériser un déclin significatil eu prolongé.
Si le groupe estime que la valeur de factf ne pourra étre recouvrée en
totalité une charge de dépréciation st enregistrée dans ce cas au compte
de risultat

Pour les instruments de capitaux propres non ootés, une nalyse qualitative
de leur situation est effectuée sur la base des méthodes de valorisation
démtes dans a note 4.1.6

La dépréciation des instruments de capitaux propres est iméversble et ne
peut étre reprise par résultat. Les pertes sont insarites dans Ie poste « Gairs
ou pertes nets sur actfs finanders dsponibles 3 la vente » Les gains latents
subséquents A une dépréciation sont différés en capitaux propres jusqu'a la
crssion des titres,

Pour les instruments de dettes tels que ies obligations ou les titres issus
dune titrisation (ARS, CMBS, RMBS, CDO cash), une dépréciation est
constatée lorsqu'il existe un risque de contrepartie avérd,

Les indicateurs de dépréciation utilisés pour les titres de dettes sont, quel
que soit leur portefeuille de destination, identiques 3 ceux retenus dans
I'appréciation sur base individuelle du risque avéré des préts et crdances

L3 déprédation des instruments de dettes peut &tre reprise par résultat
en cas d'amélioration de la situation de 'émetteuc Ces dépréciations et
reprises sont inscrites dans le poste « Codt du risque ».

Dépriciation des prits et créances

{a norrne LAS 39 définit [es modalités de caleul et de comptabilisation des

pertes de valeur constatées sur les préts.

Une aéance est dépréaée s les deux conditions suivantes sont réunies

« il existe des indices objectifs de dépréciation sur base individuelle ou
sur base de portefeuilles : il s'ag't & d'événements déclenchant » ou

« événements de pertes » qui identifient un risque de contrepartie et qui
interviennent aprés la comptabilisation initiale des préts concernds ;

o ct5 évinements générent des pertes avérbes (incurred Josses) sur le
montant des flux de trésorerie futurs estimés des préts et la mesure de
oes pertes doit €tre fiable.

Les dépreciations sont déterminées par d.fférence entre le coat amorti et

le montant recouvrable, Clest-3-dire, la valeur actualisée des flux futurs

estimés recouvrables en tenant compte de 'effet des garanties. Pour les
actifs & court terme [durée inféricure & un an), il n'est pas fait recours &

Factualisation des Mux futurs. La déprédiation se détermine de maniére

g'obale sans distinction entre intéréts et capital.

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sont prises en
compte au travers de provisions comptabilisées au passif du bilan

Deux types de dépréciations sont enregistrées en colt du risque :

s les dépréciations sur base individuelle ;

» les dépréciations sur base de portefevilles.

DEPRECATION SUR BASE INDVIDUELLE

Elles se ca'culent sur la base d'échéanciers, déterminés selon les historiques
de recouvrement constalés par catégore de aéances les gamnties
sont prises en compte pour déterminer e montant des dépréciations et
lorsqu'une garantie couvre intégralement e risque de défaut encours n'est
pas déprécié

DEPRECIATION SUR BASE DE POATEFEURLES

" Les dépréciations sur base de portefeuilles couvrent les risques non avérés

au niveau indwiduel Les encours sont, conformément 3 1a nome [AS 39,
regroupss dans des portefeuilles de risques homogénes.

Dés lors qu'un groupe homogéne doit &tre déprécié, 12 dépréciation est
déterminée sur [a base des pertes attendues des encours constituant le
groupe, calculées suivant les modéles du ratio Bale IL

1) est fait 2ppel au jugement dexpert pour adapter le résultat du caloul 3 [a
situation réclle des risques du groupe.

La dépréciation vient comiger le poste dorigine de Factif deprécié qui est
donc présenté au bilan pour sa valeur nette.

418 Reclassements d'actils finandiers

Les amendements des normes 1AS 33 et IFRS 7 adoptés par 'Union
européenne fe 15 octobre 2008 définissent les modalités des reclassements
vers dautres catégories d'actifs financiers non dérivés & Ja juste valeur (3
F'exception de ceux inscnts en juste valeur sur option) @

« Redlassement de titres de ransaction vers lies catégories « Actifs finandiers
disponbles 4 la vente » ou « Actifs financiers détenus jusqu'd l'échéance s

Tout act.f financier non dérivé peut faire Mobjet d'un reclassement dés lors
que e groupe est en mesure de démontrer I'existence de # drconstances
rares » ayant motivé e reclassement. U1ASB a, pour mémoire, qualifié la
crise financiére du second semestre 2008 de s cirtonstance rare 5.
Seuls les titres & revenu fixe ou déterminable peuvent faire Tobjet
d'un redlasement vers la catégorie « Actfs financiers détenus jusqu'a
l'échéance a, Létablissement doit par ailleurs avoir Nintention et la
capacité de détenir ces titres jusqu'a maturité Les titres inscrits dans
ceite catégoric ne peuvent Etre couverts contre le risque de taux dintérét.
» Reclassement de titres de transaction ou dé titres disponibles 3 la vente
vers 13 catégorie o Préts et cxéances e
Tout actif finander non dérivé répondant & la définition de « Préts et
créances » et, en particulier, tout titre 3 revenu fixe non coté sur un
marché actif, peut faire Mobjet dun reclassement dés lors que fe groupe
mod.fie son intention de gestion et décide de détenir e titre sur un futur
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prévisible ou & maturitd. Le groupe doit par ailleurs avoir la capacité de
cette détention 3 moyen ou fong terme.
Les reclassements sont réalisés 4 la juste valeur & |a date du reclassement,
cette valeur devenant le nouveau colt amorti, pour les instruments
transférés vers des catégories évaluées au colt amortl

Un nouveau TIE est alors calculé 4 1a date du reclassement afin de faire
converger ce nouveau colt amorti vers fa valeur de remboursement, ce qui
revient & considérer que le titre a été reclassé avee une décote.

Pour les titres auparavant inscrits parmi les actifs financiers disponibles &
la vente, Métalement de 1a nouvelle décote sur la durée de vie résiduclle
du titre sera compensé par Famortissement de la perte latente figée en
gains ¢t pertes comptabilisés directernent en capitaux propres 2 la date du
reclassement et reprise sur base actuarielle au compte de résuftat.

En cas de dépréciation postérieure & la date de redassement dun ttre
auparavant inscrit parmi les actifs financiers disponibles 3 la vente, la perte
Iatente figte en gains et pertes latents ou différés 4 1a date du reclassement
est reprise immédiatement en compte de résultat.

419 Décomptabilisation d'actifs ou de passifs financlers

Un actif financier (ou un groupe o actifs similaires) est décomptabilisé lorsque
les droits contractue!s aux flux futurs de trésorerie de Tactf ont expiré ou
lorsque ces droits contractuels ainsi que la quasi-totalité des risques et
avantages liés & [a proprété de cet actf ont €€ transférés a un tiers.

Dés lors, un actif ou un passif représentant fes droits t obligations créts
ou conserves 4 T'occasion du transfert de 'zctif ou du groupe dactfs est
enregistré distinctement.

Lors de la décomptsbilisation dun actf financier dans son intégralité, un
gain ou une perte de cession est enregistré dans le compte de résultat pour
un montant €gal A la différence entre [a valeur comptable de cet act.Fetla
valeur de la contrepartie regue.

Si le contrdle de l'actif financier est maintenu, ce demier reste insont au
bilan dans |a mesure de {implication continue du groupe dans cet actif.

Un passf financier (ou une partie de passif financier) est décomptabilisé
seulernent lorsqu'il est éteint, c'est-3-dire lorsque ['obligation précisée au
contrat st éteinte, annulée ou arrivée 3 expiration.

Opérations de pension livrée

Chez le cédant, les titres ne sont pas décomptabilisés. Un passif représentatf
de Mengagement de restitution des espéces reques (itres donnés en pension
fivrée) est identifié. Cette dette constitue un passif finandier enregistré au
codt amorti et non 3 3 juste valeur,

Chez le cessionnaire, les actfs regus ne sont pas comptabilisés mais une
créance sur ke cédant représentative des espéees prétées est enregistrée. Le
mantant décaissé 4 lactf estinscrit en titres recus en pension fivrée.

Lors des arrétés suivants, les titres continuent 4 Etre évalués chez le eédant
suivant les reg'es de leur catégone dorigine. La créance est valorisée 3 son
nominal dans 1a catégorie « Préts et ortances .

Opérations de préts de titres

Les pretsfemprunts de titres ne peuvent étre assimilés 3 un transfert dact.f
financier au sens gdu référentie] IFRS. Par conséquent, ces opérations ne
donnent pas lieu & une décomptabilisation des titres prétés, Les titres prétés
restent comptabilisés dans leur catégorie comptable d'origine et valorisés
conformément 3 celle-ci. Pour [emprunteur, les titres empruntés ne sont
pas comptabilisés.

42 IMMEUBLES DE PLACEMENT

Conformément & la norme LAS 40, les immeubles de placement sont des
biens immobiliers détenus dans le but d'en retirer des loyers et de valoriser
le capital investi.

Le trattemnent comptable des immeubles de placement est identique 3
celui des immaobilisations corporelles (voir. note 4.3) pour les entités du
groupe & lexception du sous-groupe Natixis Assurance qui comptabilise ses
immeubles représentatifs de placements d'assurance 4 la juste valeur avee
constatation de la variation en résultat. La juste valeur est e résultat dune
approche multicnitéres par capitalisation des loyers au taux du marché et
comparaison avec le marché des transactions.

1a juste valeur des immeubles de placement du gmupe est communiquée
sur fa base des résultats dexpertises réguliéres sauf cas particulier affectant
significativernent la valeur du bien.

Les biens immobiliers en location simple peuvent 2voir une valeur résiduelle
venant en déduction de La base amortissable

Les pius ou moins-values de cession dimmeubles de placement sont
inscrites en résultat sur la ligne « Produits ou charges nets des autres
activités ».

43 IMMOBILISATIONS

Ce poste comprend les immobilisations corporelles d'exploitation, les biens
mobiliers acquis en vue de la Jocation simple, les immobilisations acquises
en location financement et kes biens mobiliers temporairement non loués
dans le cadre d'un contrat de location financement. Les parts de 501 sont
traitées comme des immoblisations corporelles.

Conformément aux nommes LAS 16 et LAS 38, unc immobilisation corporelle

ou incorporelie est comptabilisée en tant qu'actifsi:

o il est probab'e que les avantages économiques futurs associés 3 cet actif
iront & lentreprise ;

o le colt de cet acuf peut étre évalué de maniére fiable

Les immobilisations d'exploitation sont enregistrées pour leur colt

d'acquisition éventuellement augmenté des fra's dacquisition qui leur

sont directement attribuables. Les fogiciels créés, lorsquiils remplissent les

aitéres dimmobilisation, sont comptzbilisés 3 leur colt de production,

incluant les dépenses externes et les frais de personne! directement

affectables au projet.

La méthode de comptabilisation des actifs par composants est appliquée 3

Fensemble des constructions.

Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées 3 leur

colt dminué du cumul des amortissements et des pertes de valeur. La

base amartissable tient compte de 13 valeur résiduelle, lorsque celle—ci est

mesurable et significative.

Les immobilisations sont amorties en fonction de la durée de consommation
des avantages économiques attendus, qui comespond en général & fa durée
de vie du bien. Lorsqu'un ou plusieurs composants d'une immobxlisation
ont une utilisation différente ou procurent des avantages économiques
d.fidrents, ces composants sont amortis sur feur propre durée d'utifité.

Les durées d'amortissement suivantes ont £1€ retenues :

» constructions : 203 60 ans ;

= aménagements 1§ 320ans ;

« mobiliers et matériels spécialisés : 4d 10ans ;



« matéricls informatiques : 34 Sans;
« logicie!s ; maximum 5 ans,

Pour les autres catégories dimmebilsations corporelies, la durée dutilind se
situe en général dans une fourchette de § 3 10 ans.

Les immobilisations font I'objet d'un test de dépréciation lorsqu'a la date
de cldture d'éventuels indices de pertes de valeur sont identifiés Dans
I'affirmative, la nouvelle valeur recouvrable de l'actif est comparée i la
valeur nette comptable de immobilisation. En cas de perte de valeur, une
dépréation est constatée en résultat.

Cette dépréciation est reprise en cas de mod.fication de [a valeur recouvrable
ou de d spantion des indices de perte de valeur.

1e tratement comptable des immobihsations d'exploitation financées au
moyen de contrats de location financement (créd.t-bail preneur) est précisé
au paragraphe 49.

Les actifs donnés en location simple sont présentés & I'actf du bilan parmi
les immobilisations corporelles lorsqu'il s'agit de biens mobuliers.

44  ACTIFS DESTINES A ETRE CEDES
ET PASSIFS LIES

En cas de déosion de vendre des actifs non courants avec une forte
probabilité pour que cette vente intervienne dans les 12 mois, kes actifs
concernds sont isolés zu bilan dans le poste s Actifs non courants destinés
3 €tre cédes », Les pass.fs qui leur sont éventuellemnent hés sont également
présentes séparément dans un poste dédié e Dettes liées aux actifs non
courants destinés a €tre cédés.

Des lors qu'ils sont classés dans cette catégorie, les actifs non couranls
cessent d'étre amortis et sont évalués au plus bas de leur valeur comptable
ou de leur juste valeur minorée des coits de [a vente, Les instruments
financiers restent évalués selon les pnncipes de la norme [AS 29,

45 PHOVISIONS

Les provisions autres que celies relatives aux engagements sociaux, aux
provisions épargne-logement, aux nsques d'exécution des engagements par
signature et aux contrats d'assurance concement essenticllement Jes litiges,
amendes, nsques fiscaux et restructurations.

Elles sont défimes comme des passifs dont 'échéance ou le montant ne
sont pas fixés de fagon précise. Ces passifs consltuent une obligation
actuelle juridique ou implicite 3 I'égard d'un tiers dont il est probable ou
certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers,
sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-cl

Un passif n'est comptabilisé que dars le s oil 'évaluation du montant
peut étre faite avec une fizbilité suffisante, Le montant comptabilisé en
provision correspond & la meilleure estimation de fa dépense nécessaire au
réglement de I'obligation actuelle 3 la date de cldture.

Les provisions sont actualisées dés lors que [effet d'actualisation est
signuficatif.

Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat sur les
hignes correspondant 3 la nature des dépenses futures couvertes.

4,6 PRODUITS ET CHARGES D¥INTERETS

Les produits et charges d'intérét sont complabilisés dans le compte de
résultat pour tous les instruments financiers évalués au coit amorti en
utiisant la méthode du taux diintérét effectif,

le taux dntérét effectif est le taux qui actualise exactement les
décaissements ou encaissements de trésorerie futurs sur fa durée de vie
prévue de linstrument financier, d¢ maniére & obtenir la valeur comptable
nette de l'actif ou du pass.f financier.

le calcul de ce taux tient compte des coiits et revenus de transaction,
des primes ¢t décotes. Les colts et revenws de transaction faisant partie
intégrante du taux effectf du contrat, tels les fra’s de dossier ou les
commissions apporteurs d'affaires, s'assimilent 4 des compléments d'intérét.

4.7 COMMISSIONS SUR PRESTATIONS DE SERVICES

Les commissions sont comptabilisées en résultat, en fonction du type des
services rendus et du mode de comptabilisation des instruments finanaers
auxquels le service rendu est rattaché :

» les commissions rémunérant des services continus sont étalées en
résultat sur la durée de la prestation rendue {commussions sur moyens de
paiement, droits de garde sur titres en dépdts, ete) ;

» les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement
enregistrées en résultat quand 1a prestation est réalisée (commissions sur
mouvemnents de fonds, pénalités sur inaidents de paiements, etc) ;

e les commissions rémunérant l'exécution dun acte important sont
intégralement comptabilisées en résu'tat lors de l'exéeution de cet acte.

Les commissions faisant partie intégrante du rendement effectif d'un

instrument felles que les commissions dengagements de financement

donnés ou les commissions doctroi de crédids sont comptabilisées et
amortiess comme un ajusternent du rendement effectf du prét sur la durée
de vie estimée de celui-ci Ces commissions figurent donc parmi les produits

dintérét et non au poste « Commissions a,

Les commissions de fiducie ou d'actwité analogue sont celles qui conduisent
& détenir ou & placer des actifs au nom des particuliers, de régime de retraite
ou dautres institutions. La fiducie recouvre notamment les activités de
gestion d ‘actifs et de conservation pour compte de tiers.

48 OPERATIONS EN DEVISES

Les rigles d'enregistrement comptable dépendent du caractére monétaire
ou non monétaire des éiéments concourant aux opérations en devises
réalisées par le groupe.

Ala date d'améte, les act.fs et les passifs monétaires libellés en devises sont

convertis au cours de cldture dans la monnaie fonctionnelle de lentité du

groupe au bilan de faquelle ils sont comptabilisés. Les écarts de change
résultant de cette conversion sont comptabikisés en résultat. Cette rdgle
comporte toutefois deux exceptions

» seule la composante de I'écart de change c'culee sur le colt amorti des
actifs financiers disponibles 4 la vente est comptabilisée en résultat, le
complément est enregistré en capitaux propres ;

o les écarts de change sur les éléments monétaires désignés comme
couverture de flux de trésorerie ou faisant partie d'un investissement net
dans une entité étrangére sont comptabilisés en capitaux propres.

Les acufs non monétaires comptabilisés au cout historique sont évalués

au cours de change du jour de la transaction. Les acufs non monétaires
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comptabilisés 3 la juste valeur sont évalués au cours de change & la
date de cléture. Les écarts de change sur éléments non monétares sont
comptabilisés en résultat si le gain ou la perte sur Félément non monétaire
st enregistré en résultat et en capitaux propres si le gain ou la perte sur
I'élément non monétaire est enregistré en capitaux propres.

OPERATIONS DE LOCATION-FINANCEMENT
ET ASSIMILEES

4.9

Les contrats de tocation sont analysés selon leur substance et leur réalité
financiére et relévent sclon le cas d'opérations de location simple ou
d'opérations de location - financement.

4.9.1 Contrats de location - financement

Un contrat de location - financement se définit comme un contrat de
location ayant en substance pour effet de transférer au preneur les nsques
et avantages inhérents 3 la propriété d'un actif, Il s'analyse comme une
acquisition dimmobilisation par le locataire financée par un aédit accordé
par le bailleur.

La norme LAS 17 relative aux contrats de location présente notamment
cing exemples de s.tuations qui conduisent obligatoirement 3 qual.fier une
opération de contrat de location financement

o |e contrat transfére la propriété du bien au preneur au terme de [a durée
de location ;

« le preneur a l'option dacheter les biens 3 un prix suffisamment inféneur &
sa juste valeur a [ssue du contrat de telle sorte que lexercice de Foption
est raisonnablement certain dés la mise en place du contrat ;

» la durée du contrat de location couvre la majeure partie de la durée de
vie économique de lactif ;

e 3 l'initiation du contrat, la valeur actualisée des paiements minimaux
s'éléve au moins 3 la quasi-totahité de 1a juste valeur de I'actf loué ;

» |a nature de I'actf est tellement spéafique que seul le preneur peut
letiliser sans lui apporter de mod.fication majeure.

Par ailleurs, la norme LAS 17 déont trois indicateurs de situations qui

peuvent conduire 3 un classement en location financement :

» si le prencur résilie le contrat de location les pertes subies par le bailleur
suite 4 la résiliation sont 3 la charge du preneur {moins-value sur le
bien..) ;

« les profits et les pertes resultant de la vanation de fa juste valeur de la
valeur résiduelle sont 3 la charge du preneur ;

o faculté pour le preneur de poursuivre la locstion pour un loyer
sens.blement inférieur au prix de marché.

A ractivation du contrat, Ia créance de location financement est inscrite

au bilan du bailleur pour un montant égal a l'investissement net dans le

contrat de location cormespondant § la valeur actualisée au taux impliote

du contrat des paiements minimaux 3 receveir du locataire augmentés de

toute valeur résiduelle non garantie reveniant au bailleur.

Conformément 3 Ia norme LAS 17, les valeurs résiduelles non garanties font
l'objet d’une révision réguliére. Une daminution de la vateur résiduelle estimée
non garantie entraing une mod.fication du profil dimputation des revenus
sur toute 1a durée du contrat (calcul d'un nouveau plan d'amortissement).
La part de variation au titre des périodes échues est enregistsée en résultat
¢t la part de vanation au titre des périodes 3 venir est constatée par Ie biais
d'une mod.fication du taux d'intérét implicite.

Lles dépréciations sur les opérations de location financement sont
déterminées selon la méme méthode que celle décnte pour les préts ct
créances.

Les revenus des contrats de location financement comespandant au montant
des intéréts sont comptabilisés au compte de résultat au poste ¢ Intérdts et
produits assimilés ». Les revenus du contrat de location financemnent sont
reconnus en résultst par le biais du Laux dintérét implicte (M) qui traduit
un taux de rentabilité pénod.que constant sur Mencours dinvestissement
net du bailleur, Le Tl est le taux d'actualisation qui permet de rendre égales:

» 13 valeur actualisée des paiements minimaux & recevoir par ie bailleur
augmentée de la valeur résiduelle non garante ; et

o la valeur d'entrée du bien (uste vateur 3 Tinitiation augmentée des colts
directs inittaux c'est-3-dim les colts encourws spéafiquement par le
bailleur pour la m:se en place d'un contrat de location).

Dans les comptes du locataire, les contrats de eréd.t-bail et de location avec

option d'achat s¢ tradvisent par acquisition dune immabihsalion financée

par emprunt.

492 Contrats de location simple

Un contrat de location simple est un contrat pour jequel Fessentiel des
risques et avantages de 'actif mis en location n'est pas transféré au preneur.

Dans les comptes du bailleur, le bien est comptabilisé en immobilisation et
est amonti sur la péricde de location, la base amortissable s'entendant hors
valeur résiduelle. Les loyers sont comptabilisés en résultat sur fa durée du
contrat de location.

Le bien n'est pas comptabilisé 3 actif du preneur. Les paiements effectués
au titre du contrat sont enregistrés linéairement sur L2 période de location.

4.10 AVANTAGES AU PERSONNEL

Le groupe accorde & ses salanés différents types d'avantages classés en
quatre catégorics :

4.10.1  Avantages a court terme

Les avantages A court terme recouvrent principalement les salarres, congés
annucls, intéressement, participation et primes payés dans les douze mois
de 1a cldture de l'exercice et se rattachant a et exeraice.

1ls sont comptatulisés en charge de Fexercice, y compris pour les montants
restant dus 3 la elGture.

4102  Avantages along terme

Les avantages 3 Iong terme sont des avantages généralement hés &
l'ancienneté, versés 3 des salariés en activité ¢t payes au-deld de douze
mois de la citure de I'exercice. Il s'agt en particuler des prmes pour
médaille du travail,

Ces engagements font I'objet d'une prowsion correspondant a la valeur des
engagements 3 la cloture.

Ces dermiers sont évaluds selon une méthode actuarielle tenant compte
d'hypathéses démographiques et financiéres telles que I'dge, lancienncté,
la probabilité de présence § la date d'attribution de Favantage et le taux
d'actualisation. {2 calcul cpére une répartition de la charge dans le temps
en fonction de la période d'activité des membres du personnel [méthode des
unités de crédits projetées)



4.10.3 Indemnités de fin de contrat de travail

Il s’agit des indemmités accordées aux salariés lors de la résiliation
de leur contrat de travail avant le départ en retraite, que ¢ soit en &3
de licenciement ou d'acceptation d'un plan de départ volontaire Les
indemnnités de fin de contrat de travail fant l'bjet d'une provision. Cefles
qui sont versées plus de douze mois aprés la date de cloture donnent licu
& actualisation. f

4104  Avantages postérieurs a I'emplol

Les avantages au personnel postéricurs a l'emploi recouvrent les indemnités
de départ en retraite, les retraites et avantages aux retraités.

Ces avanlages peuvent etre classés en deux catégories : les régimes 3
cotisations definies (non représentatifs d'un engagement & provisionner
pour lentreprise) et les régimes a prestations définies (représentatifs d'un
engagement a [a charge de l'entreprise et donnant lieu & évaluation et
provisionnement).

Les engagements sociaux du groupe qui ne sont pas couverts par des
cotisations passées en charges et versées 3 des fonds de retrate ou
d'assurance sont provisionnés au passif du bitan.

La méthode d'évaluation utiisée est identique 3 celle déonte pour les
avantages a long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs
constituds en couverture des engagements ct des ¢léments actuanels non
reconnus.

Les écarts actuarels des avantages posténeurs a l'emploi, représentatifs
des d.Aérences liées aux hypothéses de caleul {départs anticipés, taux
d'actualisation, etc) ou constatées entre fes hypothéses actuanelles et les
calculs réels (rendement des actifs de couverture, ete) sont amortis selon la
régle d.te du « corridor », C'est-3-dire pour la partie qui excéde une vanation
de plus ou moins 10 % des engagzments ou des ackfs

La charge annuelle au Ltre des régimes 3 prestations défimies comprend
le colit des services rendus de l'année, le codt financier L€ & Factualisation
des engagements, les rendements attendus des acufs de couverture et
éventuellement I'amortissement des €léments non reconnus.

411 PAIEMENTS FONDES SUR BASE D’ACTIONS

Les paiements sur base d'actons concement les transactions dont le
paiement est fondé sur des actions émises par le groupe, quils soient
dénougs par remise d'actions ou rég'és en numéraire, le montant dépendant
de l'évolution de la valeur des actions.

La charge supportée par le groupe est évaluée sur la base de 1a juste valeur
a la date dattribution des options d'achat ou de souscription d'actions
attrbuées par certaines filia'es. La charge globale du plan est déterminée en
mult pliant la valeur unitaire de 'option par le nombre estimé d'options qui
seront acquises au terme de la période d'acquisition des droits, compte tenu
des cond.tions de présence des béneficiaires et des éventuelles cond.tions
de performance hors marché attachées au plan.

{a charge pour |e groupe est enreg'strée en résultat 3 compter de la date de
notification aux salands, sans attendre, le cas échéant, que les cond.tions
néeessaires @ leur attribution défintive soient remplies (processus
d'approbation ultéricur par exemple), ni que les bénéficiaires exercent leurs
oplions.

Dans le cas des plans dénoués par remise d'actions, la contrepartie de 1a
charge figure en sugmentation des capitaux propres.

Pour les plans dénoués en numéraire, pour lesquels le groupe supporte un
pass:f, la charge correspond 3 1a juste va'eur du pass.f. Ce montant est étalé
sur la période d'acquisition des droits par la contrepartic d'un compte de
dettes réévalué 3 Iz justs va'eur par le résultat i chaque amété,

412 IMPOTS DIFFERES

Des impdts différes sont comptabilisés lorsqu'il existe des differences
temporelles entre la valeur comptable et la valeur fiscale d'un actif ou d'un
passil.

La methode du calcul global, qui consiste A apprehender tous les décalages
temporaires quelle que soit la date 3 laquelle Iimpdt deviendra exigble ou
récupérable, est retenue pour le caleu] des impéts d fferés

Le taux dmpdt et les régles fisca'es retenus pour le calcul des impdts
différés sont ceux résultant des textes fiscaux en vigueur ¢t qui seront
applicables lorsque I'impdt deviendra récupérable ou exigible.

Les impositions d fiérées sont compensées entre elles au niveau de chaque
entité fiscale. Lentité fiscale correspond soit & l'entité elle-méme, soit au
groupe dintégretion fiscale s} existe. Les actfs d'impéts difiérés ne sont
pris en compte que shl est probable que 'entité concemée a une perspective
de récup€ration sur un honzon déterminé.

Les impéts différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge
d'impét dans le compte de résultat, & l'exception de ceux afférant ;

* 3ux gains et pertes latents sur fes actifs financiers disponibles a la vente ;

o ¢t aux vanztions de juste valeur des derivés désignés en couverture des
flux de trésorerie,

pour lesquels les impdts d.fliérs comespondants sont enregistrés en gains et

pertes latents comptabuilisés d rectement en capitaux propres.

Le calcul des impats différés ne fait pas I'objet d'une actualisation

413 ACTIVITES D'ASSURANCE

les actfs et passfs financiers des sociétés dassurance suivent les
dispositions de la norme LAS 39. Iis sont classés dans les catégories définies
par cette nome et en suivent les régles d'évaluation et le traitement
comptable.

Les pass.fs d'zssurance restent en grande partie évalués selon Je référentiel
frangais, dans Pattente d'un complément au dispositf actuel de la norme
IFRS 4.

En effet, en application de la phase | de la norme IFRS 4, les contrats se
répartissent en trois catégories :

e les contrats qui générent un risque d'assurance au sens de la norme
IFRS 4 : cette catégorie recouvre les contrats de prévoyance, retraite,
dommages aux biens, contrats d'épargne en unité de compte avec
garantie plancher. Les rég'es de valonsation des provisions techniques
definies par le referentiel local sont maintenues sur ces contrats ;

+ les contrats financiers tels que les contrats dépargne qui ne générent
pas un risque dassurance sont comptabilses selon la norme IFRS 4
sils cont'ennent une participation aux bénéfices discrétionnaire, pour
lesquets les rég'es de valorisation des provisions techniques définies par
le référentie! local sont également maintenues ;

* les contrats financiers sans participation aux bénéfices diserétionnaire,
tels que les contrats en unités de compte sans support euro et sans
garantie plancher, relévent de fa norme LAS 39,
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La majonté des contrats financiers émis par les filiales du groupe content
une clause de participation discrétionnaire des assurés aux bénéfices.

La clause de participation discrétionnaire octroie aux souscnipteurs des
contrats d'assurance vie le droit de recevoir, en plus de la rémunération
garant.e, une Guote-part des résultats financiers réalisés. Pour ¢es contrats,
en apphcation des principes de la « comptabilité reflet » définis par la
norme IFRS 4, la provision pour particpation aux bénéfices d fférée est
ajustée pour refleter les droits des assurés sur les plus-values latentes ou
leur parucipation aux peries sur les moins-values latentes relatives aux
instruments financiers valorisés en juste valeur en application de la norme
IAS 39. La quote-part de plus-values revenant aux assurés est déterminée
selon les caractéristiques des contrats susceptbles de bénéficier de ces
plus-va'ues.

L3 wvariation de particpation aux bénefices différée et enregstrée
en ¢apitaux propres pour Jes variations de valewr des actfs finanders
disporubles & la vente et en résultat pour Ies vanations de valeur des actifs
financiers 4 |a juste valeur par résultat.

L'application de ces princpes est complétée par la réalsation d'un test
de suffisance du passif, consistant & vénfier 3 chaque amété que les
passifs d'assurance sont suffisants, en ubilisant les estimations actuelies
de flux de tresorerie futurs issus des contrats d'assurance et des contrats
dinvestissement avec participation aux bénéfices d.serétionnaire. Ce test
permet de déterminer la valeur économigue des passifs, qui corespond & la
moyenne des lrzjectoires stochastiques. Si la somme de la va'eur de rachat
et de la participation sux bénéfices d.fferée est infénieure aux provisions
d'assurance évaluées 3 la juste valeur, Finsuffisance est enregistrée en
contreparlie du résultat.

YW INGteSTelEtivesan bitan)

5.1  ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE
VALEUR PAR RESULTAT

Ces actfs et pass.fs sont consttués des opérations négociées & des fins
de transaction, y compns les instruments financiers dérives, et de certains
act,fs et passifs que |e groupe a choisi de comptabiliser a la juste valeur, dés
1a date de leur acquisition ou de leur émission, au titre de ['option offerts
par la norme LAS 39.

5.1.1 Achtfs financlers a la juste valeur par résultat

Les actfs financiers du portefeuille de transaction comportent notamment
les opérations sur titres réalisées pour compte propre, les pensions et les
instruments financiers dérivés négoads dans le cadre des actwités de
gestion de position du groupe.

3111272008 - — /1272008 pro forma
en millors d'euros lrangac | Sar oplien | Total | Transachon Sur option Yotal
Effets publics el valeurs assimilées 18 651 559 19210 18 838 722 19 560
Oblgations et autres ttres 4 revenu fixe 19 622 4093 23715 36 186 13137 49 323
Titres & revenu fixe 38273 4652 42925 55024 13859 68 883
Actions et autres titres A revenu variable 14 336 10 674 25010 17 247 11282 28 529
Préts aux établissements de créd:t 984 1087 207 1109 1226 2335
Préts 3 laclhentdla 803 1356 2159 2028 998 3026
Préts 1787 2443 4230 3137 2224 5361
Opérations de pension 0 10963 10963 0 10752 10752
Dérivés de transaction 97 800 97 800 185 069 185 069
IOLLA&UDSEI%J:!&FSRHP&AARNI?&ES%SLTAT 152 186 28 732 180 928 260 477 38117 258 594
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Conditions de classification des actd's financiers 3 13 Juste valeur par résuftat sur option

Achfs financlers

Non-concordance Gestlon en Dérivis 4 12 Justs valeur

en mifions d eurcs comptable Juste yaleur incorporés sur opbon
Titres & revenu fixe 1533 2323 736 4652
Actions et auires tdres A revenu vanabla B 385 2283 0 10674
Préts et cpérations de pensicn 1350 11734 322 13 4068
TOTAL 11 328 16 346 1058 28 732

Les actifs financiers valorisés 3 la juste valeur sur option concement en
particuler des actifs comprenant des dérives incorporés comme certains
contrats de préts structurés aux collectivités locales, des obligations
structurées couvertes par un instrument dérivé non désigné comme
instrument de couverture et des titres 3 revenu fixe indexés sur un risque
de créd.t.

Dans le cadre des activiés de marché exercées par Natixis, e recours 3
la juste valeur sur option a principalement permis d'éviter une distorsion
comptable entre des act.fs et des passifs économiquernent liés Cest en
particulier le cas entre un actif et un dérivé de couverture lorsque les
conditions de la comptabilité de couverture ne sont pas remplies, Loption
juste valeur a également été appliquée aux portefeuilles dact.fs et de
pass.fs financiers gérés et éva'ués en juste valeur et dans le cadre de ces
mémes activités.

Préts el créances 4 Ia juste valeur par résultat sur option et risque de crédrt

en milkons d'eurcs [ Expanition u floyst e cridi ] l . eI

Préts aux établissements de crédit 1087 0

Préts & 1a chentéle 1356 0
2443 0

TOTAL

S'agissant de préts 3 la juste valeur par résultat sur option, ils ne bénefiaent généralement pas d'achat de protection.

512 Passifs financlers a la juste valeur par résuftat
Au passif, le portefeuille de transaction est composé de dettes liées a des opérations de vente 3 découvert, d'opérations de pens.on et dinstruments financiers
dérivés.
31naraos

en mitions TEUTS (3171212000 pra forma
Opérations de pension 25 506 24 055
Autres passifs financiers 2308 2181
Passifs financiers détenus a des fins de transachon 27814 26 236
Dérivés de transaction 100 438 181536
Comptes 4 terma et emprunts interbancaires 2 960 4929
Comptes & terme et emprunts 4 la chentéla 1 880 2918
Dettes représentées par un titre 41139 53165
Detles suboprdonnées 72 65
Opératons de pension 6272 G 266
Aurtres passifs financiers 57 24
Passifs financiers 4 1a juste valeur sur option 2380 67 263

180 632 275190

TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT
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Condiions de classification des passifs financiers 3 la juste valeur par résultat sur option

Passifs financlers

Non-concordance Gestion en Dénvés A la Juste valeur

en milons d'eurns comptable fuste valewr incorporés sur option
Comptes & terme et emprunts mterbancares 2 960 0 0 2960
Comptes a terme et emprunts a [a chenile 1759 121 0 1880
Deties représentées par un bitre 38 386 2753 0 41139
Deties subordonnées 0 0 72 72
Opérations de pension G 6329 0 6329
TOTAL 43 105 9203 72 52380

Les passifs financiers valorisés 4 la juste va'eur sur option comprennent, en
particulier, des émissions ou des dépéts structurts comportant des dérivés
incorporés [ex : BMTN structurés ou PEP actions). Ces opérations sont
réalisées pour lessentiel par Natixis.

Dans le cadre des activités de marché exercées par Natixis, le recours 3
la juste valeur sur oplion a principalement permis d'éviter une distorsion
comptable entre des actifs et des passifs économiquement [és Cest en
particulier le cas entre un actf ¢t un dérivé de couverture lorsque les
tonditions de 12 comptabilité de couverture ne sont pas remplies.

Passifs financlers 3 Ia juste valeur par résultat sur option ef nsque de crédit

ﬁg’];’ptl 1

[Mgatant

161 0

en millions d'ewros

Comptes & terme et emprunts interbancares 2960 2799

Comptes 4 terme et emprunts & 12 chentéle 1880 1759 121 0
Dettes représentées par un ttre 41139 41 840 {701) (415)
Dettes subordonnées 72 100 {28) 0
Opérations de pension 6329 6329 0 1]
TOTAL 52 380 52 827 (447} {415}

Le montant contractueliement di & Méchéance des emprunts s'entend du
montant du capital restant dii 3 k2 date de citure de ['exervice, augmenté
des intéréts courus non échus. Pour les titres, 1a valeur de remboursement
est géndralement retenue.

Le montant des vanations imputables au risque de créd.t propre {valorisation
du spread émetteur) s'éléve 3 415 millions d'euros dont une incidence
négative de 248 millions d'eures sur le produit net bancaire de la période.
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5.13 Instruments dérivés de transaction

{e montant notionnel des instruments financiers ne consttue qu'une
indication du volume de activité et ne reflete pas les risques de marché
attachés 4 ces instruments. Les justes valeurs positves ou négatives
représentent la valeur de remplacement de ces instruments, Ces valeurs
peuvent fortement {luctuer en fonction de I'évolution des paramétres de
marché



311272009 311272008 pro torma

{% £ Juste valeur Juste valeur
#n mulhons d'eurss | Notlonmed | - [ Notionnet positive négative
Instruments de taux 4131 74 64 339 65513 4957 075 93 775 100 936
Instruments sur actions 6226 21 103 3314 24 31
Instruments de change 462174 7772 6823 605 720 16 B34 18 020
Autres instruments 221 337 210 36 163 044 140 2433
Opérations fermes 4821441 72402 72475 5729153 116 823 121480
Instruments de faux 1357877 1023 2362 1422299 2517 2902
Instruments sur actions 24939 4167 3645 84413 6 587 4 681
Instruments de change 146 502 288 485 166 444 3010 3261
Autres instruments 692 251 70 63 45873 3282 714
Opérations condrtionnelles 2221 569 5543 6 555 1719029 15 396 11 558
Dérivés de crédit 1376 156 19850 21408 B46 073 52 851 48548
TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES
DE TRANSACTION 8419 166 87 800 100 438 8 294 255 185 070 181 586

52 INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE

Instruments dérivés de couverture

{es couvertures de juste valeur cormespondent principalement & des swaps
de taux d'intérét assurant une protection contre [es variations de juste vaieur
des instruments 3 taux fixe imputables & Tévalution des tawx de marché.
Ces couvertures transforment des actifs ou passfs 4 taux fxe en €liéments
3 taux variable. Les couvertures de juste valeur comprennent natamment fa
couverture de préts, de Lres, de dépots et de dettes subordonnées A taux fixe.

La couverture de juste valeur est €également utilfisée pour la gestion g'obale
du nsque ¢e taux.

Les couvertures de flux de trésorene permettent de figer ou d'encadrer la
varabilité des flux de trésorerie liés & des instruments portant intérét a
taux vanable, Elle est éga'ement utilisée pour les couvertures de préts et
de dépots & taux variable et pour la couverture de transactions futures &
taux fxe.

La couverture de flux de trésorene est également wtifisée pour la gestion
g'oba'e du risque de taux.
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Fa1/1272009 311272003 pro lorma

Ega r_-*_% Jistevalew  Juste valeur
en milhors d'eurvs [ Motiensel | I pesitv [k Noboanel positive negative

Instruments de taux 441 442 2417 395 324 837 630 418
Instruments de change 48 282
Opérations fermes 441 442 2417 395 324 887 678 700
Insiruments de taux 720

Qpérations condibionnelles 720

Couverture da juste valeur 441 442 247 395 325607 678 700
Instruments de taux 6248 69 148 41876 100 21
Instruments de change

Cpérations fermes 6248 ) 148 41676 100 2
Instruments de taux 176

Opérations conditionnelles 176

Couverture de flux de trésorenie 6248 63 143 42052 100 21
Dérivés de crédit 2827 1 1316 1
TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES

DE COUVERTURE 450 517 2 486 544 368 975 778 722

53  ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

It gag't des actifs financiers non dérivés qui n'ont pas €té classés dans f'une des autres catégories (actifs financiers & la juste valeur, actifs financiers détenus
jusqu'a Féchéance ou préts et adances}.

3111272008
en mifons d'eures 3L/2272008 | pra forma
Effets publics et valeurs assimifées 358 522
Obhgations et autres titres A revenu fixe 315884 31120
Titres A reverw fixe 32242 31642
Actions et autres titres A revenu variable 8474 7408
Préts aux établissements de crédit 1 0
Préts a la clentéle 2 65
Préts 3 65
Créances douteuses 353 196
MONTANT BRUT DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 41072 I3 311
Dépréciation des créances douteuses (208) (125)
Dépréciabon durable sur achons et autres titres 4 revenu vanable (1227) {1463}
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIELES A LA VENTE 35 637 37723
Les actfs financiers disponibles & la vente sont dépréciés en présence baisse de plus de 50 % par rapport au cout historique ou depuis plus de

diindices de pertes.de valeur forsque le groupe estime que son investissement 24 mois const.tuent des indices de perte de valeur.
pourrait ne pas étre recouvré, Pour les titres & revenu variable cotés, une
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54  JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

5.4.1

Hiérarchie de la juste valeur des actifs et passifs financiers

La répartition des instruments financiers par nature de prix ou modéles de valonsation est donnée dans le tableau ci-dessous.

= =0
 Cotation 12 3] He ("l"""“t “ I’J"f"'“"l""\
FRarch) 2otk rvabie:
en milions d'eums aiveant 1)1 faivent 2] = [Fotal
Actits financiers
Titres 31959 11907 8743 52 609
Instruments dénvés 2154 92 389 3257 97 800
Autres actfs financiers 14 1773 1787
Actifs financiers détenus a des fins de transaction H127 106 069 12 000 152 196
Titres 9148 5184 993 15325
Autres actfs financiers 333 11530 154 13407
Actifs financiers a la juste valeur sur option par résultat 9481 16714 2537 23732
Instruments dérivés de couverture 2485 2486
Titres de participations 209 705 1245 2253
Autres titres 26 621 9928 827 37376
Autres actifs financiers 2 2
Actifs financiers disponibles & la venle 26 830 10635 2172 39637
Passifs financiers
Titres 24 688 966 671 26325
Instruments dénvés 4658 94978 802 100 438
Autres passifs financiers 3 1486 1489
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 29349 87 430 1473 128 252
Autres passds financiers 6266 6 266
Titres 43 381 2733 46114
Passits financiers 4 1a juste valeur sur option par résultat 49 647 2733 52380
539 5 54

Instruments dérivés de couverture

Au 31 décembre 2008, les act f5 et pass.fs financiers présentés en niveau 3
de la juste va'eur incluent plus particuliérement les instruments affectés par
lacrise financiére et n'ayant pas fait Pobjet de reclassement vers l2 catégorie
« Préts et créances » dans les cond.Lions prévues par Famendement 3 la
norrne LAS 39 du 13 octobre 2008,

Sont notamment concenés les instruments financiers suivants détenus par
le groupe Natixis :

CDO T’ABS & compuosants subprime

En I'absence de données de marché observables, les portefeuilles de CDO
dABS détenus directemnent par le groupe Natixis et comprenant une
exposition subpnime ont fa.t I'objet d'une valorisation sur 1a base d'une
projection de perte 4 terminaison. Au 31 décembre 2009, un modéle en
cash flow identique & celui utilisé pour la valorisation des positions de
RMBS US détenues de fagon directe a été utilisé pour les RMBS US en
sous-jacents de CDO d'ABS.
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32

Taux da pertes cumulies utillsds {subprime)

l rl l?jr"'-)l

Virtage anténeurs & 2005 4,80 %
Vintage 2005 14,80 %
Vintage 2006 27.50%
Vintage 2007 42,60 %

En cutre les hypothéses suivantes appliquées lors des amétés précédents
ont été ma'ntenues :

* prise en compte de la notation CCC (ou notation inférieure) des actifs du
collatéral par attnbution d'une décote de 97 4 Dans le cas de titnsations
smples (done hors Commersal Real Estate CDO - CRE CDO, ABS CDO,
ABS CDO Mezzanine pour lesquels [a décote de 97 % est consenvée), cette
dérote a été ramenée & 70 % pour les actifs sous-jacents initialement
notés AAA ;

e valorisation des actifs sous-jacents non subprime (hors RMBS US)
détenus dans les structures & partir d'une gnille de décote intégrant les
types, iotations et vintages des opérations.

En complément, il a é1€ appliqué une démarche par transparence consistant
avalorser pour les structures dont le groupe détient les actifs sous-jacents,
chaque tranche par le Mark-to-Modelou le Mark-to-Market correspondant.

CDS conclus avec des rehausseurs de crédit {monoline el CDPC)

Les operations avec les rehausseurs de crédit conclues sous forme de CDS
par le groupe Natixs ont fait 'objet de réfactions complémentaires au
cours de l'exercice liées prncipalement 3 I'abaissement de la notation de
ces contreparties, ainsi qu'a ['élargissement des spreads des actifs quils
garantissent. Les réfactions ont été déterminées en appliquant aux moins-
values latentes des actufs sous-jacents un taux de recouvrement homogéne
de 10% et une probabilité de défaut en adéquation avec le risque de créd.t
du rehausseur.

En ce qui concemne les dénvés de crédit conclus avec les COPC (Cred:t
Derivatives Product Companics), les probabilités de défaut ont été évaluées
en examinant les portefeuilles par transparence. Les probabilités de défaut
historiques moyennes & matunté des sous-jacents ont été stressées par un
facteur de 1,3 en prenant en compte un taux de recovery de 20 S%. Les
refactions ainsi determinées sont complétées d'une provision générale
tenant compte de [a volatilité des opérations et du risque d'accélération des
flux de trésorerie futurs

Portefeullles de RMBS US dont RMBS subprima

Le modéle de valorisation des RMBS US non Agency appliqué sur les
portefeuilles de RMBS US détenus par le groupe Natixis retient un niveau de
pertes finales propre a chaque RMBS et issu d'un calcul prenant en compte
les pertes cumulées 3 I'échéance et les defauts constatés, Les moins-values
latentes sont déterminées en projetant les pertes finales 3 partir des partes
ssumées 3 ce jour, qui elles-mémes résultent du delinquency pipeling, de la
sévenité des pertes en cas de défaut et des pertes réalisées en fonction des
achifs et vintages des pools

RMBS eurcpéens

Le modele de valorisation des RMBS europeens détenus par le groupe
Natinis consiste 3 caleuler 13 juste valeur des instruments 3 partir des
spreads résultant de données historiques de benchmark 1ssues de |a base
de données Markit Les benchmark sont définis en fonction du type de
titnsation, de |a notation et du pays, et se voient ainsi associer des courbes
de spreads Un coefficient de tendance leur est ensuite appliqué visant &
ajuster le risque de hquidité,

Autres lnstruments

Les valorisations des actifs suivants détenus par le groupe Natixis, issus des
apérations de titrisation et pour lesquelles aucun prix n'a pu étre identifié
sur le marché, ont €1é réalisées a partir de modétes de valorisation reposant
sur les principes suivants

CDO d'ABS non résidenticls US : modéle de notation des structures
définissant le niveau de risque de chacune d'entre ¢lles en fonction de
cntéres discniminants.

CRE CDO et OM3S {Commercial Mortgage Backed Secunties) : approche
en stress de créd t mise en place & part.r d'un modele de valonsation basé
sur des projections de flux de trésorene futurs, fonction des taux de pertes
cumulées par structure (taux de perte déterminds sur [a hase de ceux des
préts sous-jacents). Les garanties monolines pour les structures couvertes
sont prises en compte en intégrant dans la valorisation la probabilité
de defaut des monolines et leur taux de perie en cas de défaut. Un prx
plancher est retenu en fien avec les estimations de flux de coupons compte
tenu de la notation actuelle des structures (3 % pour les CRE CDO et les
CMBS notés AAA et 5 % pour les autres CMBS).

(DO Trups (Trust Preferred Securities) : approche en stress basée sur des
projections de flux de trésorene futurs et de Laux de pertes cumulées par
structure. Les taux de pertes cumulées ont é1é déterminés 3 partir des 84
scenanii de répartition des défauts appliqués 3 cette classe dactif publiés
par S&P en novemnbre 2008. Uensemble des scenarii a été mis en ceuvre
pour chacune des structures et 1a moyenne des 42 plus mauvais scenarii a
€té prise en comple pour déterminer le prix de chaque transaction

(10 : modele reposant sur une connaissance détaillée des caractéristiques
des opérations et une évaluation du risque de créd.t tenant compte de
paramétres, dont le taux de defaut annuel moyen fixé & 30 %, le taux de
recouvremnent fixé 3 65 % ct le paramétre de distribution das défauts fixé
408



542 Analyse des actfs et passds financiers classés en hiveau 3 de la juste valeur

Gains et pertes comptabillsés

au cours de la période Reclassements
Autres Aucompte  Directement en Achats/ Ventes/ de et vers les

en miliors d’euros {1/012008  vanahons derésuRat camtaun propres  Emission  Remboursements niveaux {et2 FIGIT )

Actifs financiers
Titres 2714 5537 (876) 1591 (324) 101 8743
Instruments dénvés 35 4136 1130} 367 16 (36) 3257
Autres actifs financers

Actsfs financiers détenus

3 des fins de transaction 2750 9673 {2 006) 1958 (440) €5 12000
Titres 904 402 5 (35) [283) 993
Autres actifs financiers 896 744 17 110 {223) 1544

Actifs financiers ala

juste valeur sur opbon

par résuftat 1800 1145 22 110 {258) (283) 2537

Instruments dérivés de

couverture 2 {2)
Titres de participation 440 1008 34 74 68 (66} 213) 1345
Autres titres 52 725 97) {39) 1 {19) 200 g2r
Autres actifs financiers

Actifs financiers disponibles

alavente 492 1733 {63} 39 €9 (85) {12) 2172

Passifs financiers
Titres 2 008 (1721) 22 364 671
Instruments dénvés 1 737 43 21 802
Autres passifs financiers

Passifs financiers détenus

A des fins de transaction 2006 {1720) 759 364 43 21 1473
Titres 4186 {61) 150 (1584) 42 2733
Autres passifs financiers

Passifs financiers 4 la

juste valeur sur option

par résultat 4186 {61) 150 {1 584) 42 2733

Instruments dérivés

de couverture 1 4 5

Les montants au 1 Janvier 2009 concernent principalement Natixis, Les autres vanalions outre Natixis concernent les apports relatfs 4 1a consttution

de BPCE
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5432 Sensibilité de 1a juste valeur de niveau 3 aux variations
des principales hypothéses

La totalté des actifs et passifs financiers détenus a des fins de transaction
ainsi que la majonité des autres instruments financiers présentés par Je
groupe en niveau J de la juste valeur concernent le groupe Natixis

Une znalyse de la sensbilité des instruments financiers détenus par Natixis
et présentés en niveau 3 de 1a juste valeur a été rézlisée au 31 décembre
2009.

Sur 12 base des hypotheses retenues @

» une vanation normée des paramétres non observables, réalisée sur la
base de 'écart-type des prix de consensus utilisés pour I'évaluation des
paramétres (TOTEM), se traduirait par une variation de la juste valeur des
instruments de taux et actions de +/= 12 millions d'euros ;

5541 Préts et créances sur les établissements de crédit

« unevanation forfaitaire de 10 % des taux de pertes des sous-jacents CDO
d'ABS ou de 1 9% pour les sous-jacents CMBS et CLO se traduirait par une
variation de la juste valeur de +f- 116 millons d'euros.

55 PRETS ET CREANCES

Il sagit des act:fs financiers non dérivés 3 paiement fixe ou déterminable
qui ne sont pas traitds sur un marché actf. La grande majonité des crédits
accordés par le groupe est classée dans cette calégonie

311122008
en mullions d’eurns (3111272008 pro forma
Préts et créances sans 191172 153979
Dépréciations sur base de portefeudles (48) {45)
PRETS ET CREANCES SAINS NETS 191 124 153834
Préts et créances douteux 306 516
Dépréciations indviduelles {233) {280)
PRETS ET CREANCES DOUTEUX KETS 73 235
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 191 197 154 170
La juste valeur des préts et créances sur les établissernents de aédit seléve & 188 967 millions d'euros au 31 décembre 2009,

-
Décomposition des préts et créances sains sur les élablissements de crédit

311272008
en millons d'euros 3111272008 pro forma
Comptes ordinares débiteurs S48 8 652
Opérations de pension 38 941 33151
Comptes et préts 141 413 105974
Opérasons de locaton financement 0 Q
Préts subondonnés et préts participalfs 4115 4700
Titres assimilés & des préts et créances 1655 1502

191 172 153 979

TOTAL DES PRETS ET CREANCES SAINS SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les fonds du Livret A et du LDD centralisés 4 |a Caisse des Dépdts $élevent a 153 millions d’euros au 31 décembre 2002,



552 Préts et créances sur la clientdle

HA2ZN08
en milons d’ewros (311272008 pro forma
Préts et créances sans 115 858 127 544
Dépréciations sur base de portefeullles {1191) {962)
PRETS ET CREANCES SAINS KETS 114 €67 126 582
Préts et créances douteux 6760 2795
Dépréciatons individuelles (2 769) (1 890)
PRETS ET CREANCES DOUTEUX NETS 3991 905
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LA CLENTELE 118 658 127 487
La juste valeur des préts et créances sur Iz clientéle s'éleve 3 114 150 milions d'euros au 31 decembre 2009,

Décomposition des préts et créances sains sur la clientéle

311272008
en milhons d'eurcs (3111272008 pro fortma
Comptes ordinaires débiteurs 7823 9292
Préts 4 la clientele financiére 6036 6326
Crédis de trésorena 28774 35311
Crédits A l'équipement 9673 9699
Crédits au logement 4418 4164
Crédds & Pexportation 2520 2181
Autres crédits 16793 19229
Opérations de pension 13359 12434
Préts subordonnés 93 66
Autres concours 4 1a clientdls 81 €66 89470
Titres assumilés A des préts et créances 11748 14 025
Autres préts et créances sur la clientele 14 €21 14 757
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SAINS SUR LA CLIENTELE 115 858 127 544

56 RECLASSEMENTS D'ACTIFS FINANCIERS

Portefeuille d'actifs financlers reclassés

En application des amendements des normes IAS 39 et IFRS 7
« Reclassemnents d'actifs financiers », le groupe @ procédé au reclassement
de certains actifs financiers présentant les caractéristiques définies par ces
amendements :

= des actifs financiers insents en portefeuille de transaction ou dispon.bles
4 Ia vente, répondant  la definution de préts et aréances que le groupe a
désormais lintention et la capaoté de détenir sur un futur prévisible ou
a maturité ;

» ou, dans un contexte de « circonstances rares », des actifs financiers non
démvés inscnts en portefeuille de transaction.

Les act:fs reclassés au ¢ours du second semestre 2008 sont principalement

composés d'encours de titnsation (RMBS US et europfens) et de titres

obligata’res. Ces actfs reclassés sont résumés dans le tableau suivant =
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en millions d'euros

Actrfs reclassés en 2008 vers la catégorie

Actifs financiers disponubles a La vente 0 0
Préts et créances 9285 8673
TOTAL DES TITRES RECLASSES EN 2008 9285 8673
TOTAL DES TITRES RECLASSES EN 2009 0 0
TOTAL DES TITRES RECLASSES 9285 8673

Résultats qui auralent été comptabilisés si les reclassements n'avaient pas €14 réalisés

|l

en millions d'ewrcs

Vanation de juste valeur
« qui aurat £14 enregistrée au compte da résultat si les ttres n'avaent pas é18 reclassés (684}

» gu aurait &té enregistrée en gains et pertes drectement comptabilisés en capraux propres si les btres n"avaent pas
&1é reclassés

(173)

57 ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A LECHEANCE

1l $'agit des actifs financiers non dérves 3 paiement fixe ou déterminable ayant une date d'échéance determinée et que le groupe a lntention manifeste et les
moyens de détenir jusqu'a '"échéance et plus particuliérement de Utres 3 revenu fixe représentatifs de placements des socétés dassurance.

NA2008
en milors d'euros 122008 pro forma
Effets publics et valeurs assimilées 1974 1560
Qbligations et autres Lires & revenu fixe 3512 4851
Montant brut des actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 5486 6411
Dépréciation (N 0
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A LECHEANCE 5485 6411

La juste valeur des actifs détenus jusqu'a échéance s'établit & 5 761 millions d'euros au 31 décembre 2009.
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58 IMPOTS DIFFERES

Analyse des actifs et passifs dimpéts différés par nature

Les impdts d férés déterminés sur les differences temporelles reposent sur les sources de comptabilisation détaillées dans le tableau suivant [les actifs dimpéits

diHéres sont signés en pos:tif, les pass.fs d'impots ditféres figurent en négatf) ©

on milions d'euros I}Tm]
Plus-values latentes sur QPCVM 5
GIE fiscaux (57}
Provisions pour passifs soclaux 120
Prowisions pour activité d'épargne-logement 2
Autres provisions non déductbles 953
Autres sources de différences temporelles {53)
Impéts différés liés aux décalages temporels générés par I'application des régles fiscales 970
Impdts différés liés & I'activation des pertes fiscales reportables 4119
Juste valeur des mstruments financiers dont a vanation est inscnte en reserves 212
Autres éléments da valonsaton du bilan {154)
Impéts différés liés aux modes de valorisation du référentiel IFRS 58
Impots différés sur retraitements et éiminations de consolidahon {187}
Impéts différés non constatés {1 588)
Impéts diftérés nets 3372
Comptabilisés :
A ractf du bitan 3691
Au passf du bilan 319
59 COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS
2o

en mifions d°Bures STLT2/2008 pro forma
Comptes d'encaissement 2236 3096
Charges constatées d'avance 178 121
Produuts & recevor 523 821
Autres comptes de régulansaton 8959 5 460
COMPTES DE REGULARISATION = ACTIF 11 £96 9 508
Dépbts de garantie versés 1810 36892
Comptes da réglement debiteurs sur opérabons sur titres 517 1262
Parts des réassureurs dans les provisions lechniques 441 497
Débreurs divers 21 169 15904
ACTIFS DIVERS 23937 21352

35 833 30 860

TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS
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510 PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE

NALR008
en mihons d’euros L2200 pra forma
Participation aux bénéfices différée active 4 925
Partcipation aux bénéfices difiérée passive 485 4
TOTAL PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE NETTE 485 (921)
dont participation aux bénéfices différée constatée en capiaux propres {526) 629
5.11 PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE
Les principales participations du groupe mises en €quivalence concement les soaétés suivantes

Nz
en milborss deuros 3171272009 pro forma
Sociétés financitres 10 931 9799
CNP Assurances (groupe) 1482 1244
CC! Banques Populares et Caisses d'Epargne 9152 8211
Autres parucpations de Nabxis 74 126
Crédit Immobdier Hételier 130 123
Autres 93 95
Sociétés non financiéres 29 43
Autres 2 43
TOTAL PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 10 960 9 842

tes données financitres publi€es par les principa’es sociétés dont les t.tres sont m:s en équivalence sont les suivantes :

1;%!;;2 gi!ié,sa baults
en milhons d'eres 1hpi Famrcics 200 rarcice 2009

CNP Assurances (groupe) 301 877 32 524 1004

512 IMMEUBLES DE PLACEMENT

122008 ] 31272008 pro forma

Cumul des

amorissements

e ucios &) et pertes do
en millons d’eurns [Yalowr lrate | T AT Valewbute valeur Valeur netts
Immeubles comptabilisés 4 la juste valeur 532 532 525 525
Immeubles comptabiksés au colt histonque 729 {318 411 852 f321) 531

TOTAL DES IMMEUBLES

DE PLACEMENT 1261 {318} 943 1377 (321) 1 056

La juste valeur des immeubles de placement s'éléve 3 1 115 millions d'euros su 31 décembre 2009.
Les immeubles de placement comptabilisés 3 la juste valeur sant ceux représentatifs de placements des sociétés dassurance.
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513 IMMOBILISATIONS

[31/12/2009 3171212008 pro forma
| Comid des ] Cumul des
[ Sewer fospmpnt's | amortissements
GIID et pertes de
en milkors o'euros [Valonr brule) \'valenr [ Yalear scte] Valeur brule valeur Valeur nette
immobilisations corporelles
« terrains et ponstruchons 720 {293) 427 834 {336) 498
* &quipement, mobiber et autres
immobilisatons corporeiles 1141 719 422 1039 (604) 435
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES 1861 {1012) 849 1873 {340) 933
Immobilisations incorporelles
« droit au bail 67 {13) 54 13 (2) 11
+ logiciels 1071 (563) 508 822 {464) 358
* aulres immobilisations incorporelles 324 (83) 241 529 (95) 434
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES 1462 (659) 803 1364 {561) 803

514 ECARTS D'’ACQUISITION

Flux de I'exercice

en midhons d'euros

L e |

Valeur au 1* Janvier 3787
Acquisthons 310
Cessions (468)
Ecarts de Conversion 21
Dépréciations da ta pénode (326)
Autres vanations ]

3279

Valeur au 31 décembre

A fin décembre 2009, le montant des écarts d'acqusition en valeur brute s'éléve & 3 745 millions d'euros, et Iz montant cumulé des pertes de va'eur s'éleve

a 466 millions.
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Ecarts d'acquisition détaillés

Yaleur nette comptable

en milians elros L c;m‘r;".'r')] 3112/2008
Société Marseilaise da Crédit 471 797
Groupe Océor 56 167
* BCP Luxembourg 16 16

* Banque de Talht 14 14

» Banque Turiso-Koweilienne 12 102

+ Oceoransg 0 16

e Banque de la Réurion 7 7

= Banque de Nouveila Calédome 6 &

» Autres 1 &
Natixis 2752 2823
» Epargne 2122 1737

» Services financiers spéciaiisés 6i 523

* Coface 529 514

* Capital Investissement 13 22

e Autres 27 27
3279 3787

TOTAL DES ECARTS D'ACQUISITION

Conformément 3 [a rég'ementation, 'ensemble des écarts d'acquisition a
fart I'objet de tests de dépréciation fondés sur I'appréciation de la valeur

d'ulilté des activités des entités

La deterrmination de la valeur d'utilité repose sur Factualisation des flux
futurs tels qu'ils résultent des plans & moyen terme établis pour les besoins
du Projet groupe. Les hypothéses suivantes ont €té Ltilisées

Cout dv caprtal/codt Taux de eroissance

moyen pordérd du capital 4 long terma

SMC 9,0% 25 %
Natnas

« Epargne 99 % 25%

» Services financiers spécialisés 104 % 25%

» COFACE 10.0 % 20%
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5.15 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifs finanaers évalués 3 la juste valeur par résultat, font l'objet d'une comptatilisation selon 1a méthode du
colt amorti et sont enreg strées au bilan en « Dettes envers les établ:ssements de aréd t 2 ou en « Dettes envers la clientéle s,

5.15.1  Dettes envers les établissements de crédit

JH22008
en milions d’euros S 31112/2009] pr6 forma
Comptes 3 vue 22 651 8645
Opérations de pension 2187 1189
Dettes rattachées 9 27
Dettes 4 vue envers les établissements de crédit 24 847 9 861
Emprunts et comptes a terme 102 287 97 14
Opérations de pension 23243 30 369
Dettes rattachées 819 1256
Dettes 4 termes envers les établissements de crédit 126 349 128 759
TOTAL DES DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 151 196 138 620
La juste valeur des dettes envers les établissements de crédit s'éléve & 151 293 millions deuros au 31 décembre 2009,

5152 Dettes envers la clientéle

322008
en mullions d'euros L31/12/2008 pro forma
Comptes ordinaires crédreurs 10 883 16 300
Lret A 303 91
PEL/CEL 352 356
Autres comptes d'épargne & régime spécial 1950 1618
Dettes rattachées 2 33
Comptes d'épargne A régime spécial 2627 2098
Comptes et emprunts 3 vug 4790 11246
Comptes et emprunts & terme 12816 12 226
Dettes rattachées 105 66
Autres comptes de la clientéle 1771 23 538
Awvue 4292 4349
Aterme 18283 19823

Hes rattachées 13 83
Opérations de pension 22588 24255
Autres dettes envers la cheatéle 2271 2158

56 080 68 349

TOTAL DES DETTES ENVERS LA CLIENTELE

Les comptes & terme incluent notamment 4 677 millions d"euros demprunts souscrts auprés de 1a SFEF (Socité de Financement de I'tconomie Frangaise]

La juste valeur des dettes envers la clientéle s'éléve a 55 688 millions d’euros au 31 décembre 2003

41



516 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes représentées par un Lire sont ventilées selon la nature de [eur support, 3 Fexclusion des titres subordonnés classés au poste « Dettes subordonnées ».

NHz208
en millons dewos 3171272008 pro forma
Emprunts obhgatares 48501 55427
Titres du marché interbancaire et Tifres de créances négociables 59182 40030
Autres dettes représentées par un titre 0 149
TOTAL 107 683 95 606
Dettes rattachées 513 956
TOTAL DES DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 108 196 66 562
La juste valeur des dettes représentées par un titre s'éléve 3 109 252 millions d'eurns au 31 décembre 2009,

517 COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

HAL 2008
en millors d'euros [31712/2008 ] pro forma
Comptes d'encaissement 2453 4776
Produits constatés d'avance 571 382
Charges & payer 1223 1555
Autres comples de régulansation créditeurs 5832 1556
Comptes de régularisation = passif 10079 8269
Comptes de réglement créditeurs sur opérations sur tires 421 1786
Créditeurs divers 13 397 21602
Passifs divers 13818 23395
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 23 B97 31 664
5.18 PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE

nnzrzaes
en milons d'euros L 2/2008 pro forma
Provisions techniques d'assurance non-vie 259 2 506
Prowvisions techruques d'assurance vie en eurcs 28 460 26 561
Provisions techniques des contrats d'assurance vie en unités de compte 5563 4967
Provisions techniques d'assurance vie 4023 31528
Provisions techniques des contrats financiers 15 32
Participation aux bénéfices différde latente 433 4
TOTAL DES PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE 37114 34 070
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Les provisions techniques d'assurance non-vie regroupent des provisions
POUF PRMES NON acquises et pour sinistres & payer.

Les provisions technigues d'assurance vie sont prindipalement constitudes
des provisions mathématiques, qui corresponident généralement aux va'eurs
de rachat des contrats.

519 PROVISIONS

les provisions technques des contrats financers sont des provisions
mathématiques évaluées sur la base des actfs servant de support 3 o contrats.

Les provisions pour participation aux bénéfices d érée représentent la part
latente des produits des placements revenant aux assurés et encore non
distnbuée.

Reprises non Autres I
en mdlions d'eues 01/01/2009 Augmentation Utilisaton ulilisees  mouvements ™ [ tN272008
Provisions pour engagements sociaux 376 69 {11} {32) n 385
Provisions pour engagements hors bilan 666 454 (17} (186) {26) 861
Prowisions pour restructurations 163 a1 {191) 0 12 65
Provisions pour ltiges 153 46 4) {24) 6 177
Autres 320 141 (34) {66) (46) 315
Autres provisions 1302 122 {246) {276) {34) 1418
TOTAL DES PROVISIONS 1678 791 [257) {308) {101) 1 803

{1) Les autres mowvemnents d'un montant o - 107 mdons & euros se compasent dun impact de - 15 miions d ewros refatl & la conversion, de - 23 rions d'ewras sur les
vanahons 0e pénmeite ef da reciassemants de provisions Sur oies postes & faztf pour - 62 miions d eros.

520 DETTES SUBORDONNEES

Les dettes subordonnées se distinguent des créances ou des obligations émises en raison du remboursement gui n'interviendra qu'aprés le désintéressement

de tous les créandiers privilég'és ou chirographaires.

kifardraii ]

en millons d'euros 3122008 pwo forma
Dettes subordonnées 3 durée déterminée 13848 14 272
Dettes subordonnées & durée indéterminée 91 196
Dettes super-subordonnées 3 durée indétemminéa 0 6528
Dépdts de garantie & caractém mutue! 1 0
SOUS TOTAL 13940 20 996
Deties rattachées 311 456
Réévaluation de la composante couverla 297 350
14 548 21 BC2

TOTAL DES DETTES SUBORDONKEES
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Evolution des dettes subordonndes au cours da l'exercice

en rmuions d'euros 0170172009 Emisslon  Remboursement mommm [¥1112/2008]
Dettes subordonnées a durée determuinée 14272 137 {105) (456) 13 848
Dettes subordonnées & durés indéterminées 196 {105) 91
Dettes super-subordennées a durée indéterminée 6528 2000 {1 226) 7 302)
Dépéts de garante & caractére mutuel 1 1
Dettes rattachées 456 i W {145) I
Réévaluation de la composante couverte 350 [ i (53) 297
TOTAL 21802 2137 {1 331) {8 DEQ) 14 548
(1) Lesites super suborionnes qualies d'nsruments de CADRA.ox Oropres somt presentes 4 & note 5.21 2
521 ACTIONS ORDINAIRES ET INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES EMIS
521.1  Actions de préférence
L'Etat a souscnt des actions de préférence émises par BPCE SA en juillet 2009 peur un montant de 3 600 millions d'euros.
5212  Titres super-subordonnés a durée indéterminée classés en capitaux propres
en milions d'euros
Montant  Dale de 12 1* oplion de Date de majorabion

Entté émetirice Date d'émisslon  Devise fen devise d'ongine) remboursement d'litérét Taux
BPCE 26 novembre 2003  EUR 800 millions 30 jullet 2014 30 juiflet 2014 525%

Min {CMT 10

ans+0,3%;
BPCE 30 jullet 2004 USD 200 millions 31 mars 2010 néant 9 %) 137
8PCE 6octobre 2004 EUR 700 rilions 30 judlet 2015 30 juillet 2015 4,63 % 700

Min (Eunbor

BPCE 12 octobre 2004 EUR 80 mllions 12 jartvier 2010 néant M ; 7 %) 80
BPCE 27janvier 2006 USD 300 milhons 27 janvier 2012 néant 6,75 % 205
BPCE 1" févner 2006 EUR 350 mibons 1* téwmer 2016 néant 4,75 % 350
BPCE 30 octobre 2007 EUR 850 milhons 30 oetobre 2017 30 octobre 2017 612 % 850
EPCE 11 décembre 2008 EUR 1 100mihons 11 décembra 2013 néant 8,49 % 1100
BPCE 11 décembra 2003 EUR 200 mllions 11 décembre 2013 néant 8,49 % 200
BPCE 26jwn2002 EUR 1000 mdlions 26 Jun 2014 néant 8,36 % 1000
BPCE 26jun2009 EUR 1000 miflions 26 fun 2014 néant 8,36 % 1000
BPCE Gao(t2009 EUR 52 millions 20 septembre 2015 néant 13,00 % 52
BPCE 6ax0t 2003 EUR 374 millons 30 septembre 2019 30 septembre 2019 12,50 % 374
BPCE Gaolt 2009 USD 134 milions 30 septembra 2015 néant 13.00 % an
8PCE Gao(t2009  USD 434 millions 30 septembre 2019 30 septembre 2019 12.50 % 304
BPCE 22 octobre 2009 EUR 750 millions 22 avril 2015 neant 9,25 % 750
TOTAL 79593




522 VARIATION DES GAINS ET PERTES DIRECTEMENT COMPTABIUSES EN CAPITAUX PROPRES

en millons d'euros ercio
Ecarts de tonversion 42
Vanztions de valeur des acfs financiers disponibles & la venta 703
Vanations de valeur de la pénode affectant les capriaux propres 521
» Vanalions de valeur de fa pénode rapportée au résullat 182
Vanations de valeur des instruments dérvés de couverture (€6)
Impdts (38)
Quote-part de gains et pertes comptabilisés directernent en capaux propres des entrepnses mises en équivalence 229
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (nets d'impéts) B70
Part du groupe 660
Intéréts minonares 210
Paarcice 200
enmilons d'euros | Srut] gt} [ et
Ecants de conversion 42 1 42
Vanatons de valeur des achfs financiers disporubles 3 la vente 703 (48) 655
Vanations da valeur des instruments dénvés de couverture {66) 10 (56)
Cluote-part de gans et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
des entrepnses mises en équivalence it i 229
TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT
EN CAPITAUX PROPRES 679 {38) 870
Part du groupe 488 B30 660
Intéréts minortares 191 {8 210
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NIl ENotes Telatives al compla da resitiat]

6.1 PRODUITS ET CHARGES L'INTERET

Ce poste enregistre les intéréts calculés selon la méthode du taux d'intérét
effect:f des actifs et passifs financiers évalués au coit amorti, & savor les
préts et emprunts sur les opérations interbancaires et sur les opérations
clientéle, le portefeulle dactifs détenus jusqu'd I'échéance, les dettes
représentées par un bitre et les dettes subordonnées.

Il enregistre également les coupons courus et échus des t tres & revenu
fixe comptabulisés dans le portefeulle d'actifs financiers disporubles 3 [a
vente ot des dérives de couverture, étant précisé que les intéréts courus des
dérvés de couverture de flux de trésorene sont portés en compte de résultat
symétriquement aux intéréts courus de {'€iément couvert.

_]

IerCicy Exercice 2008 pro forma

en mions d'euros  Praduits] | Charges | et} Prodults Charges Ket
Préts et créances avec la clentéle 3100 {519) 2581 6040 {2 663) 337
Préts et ¢créances avec les établissements de

crédit 5562 R57) 1985 11 595 (9 815) 1780
Opérations de locaton-fnancement 384 384 430 430
Dettes représentées parun titre et dettes

subordennées I {3384 {3 384) m (5337 5337
Instruments dénvés de couverture 1575 {1 697) (122) 2641 (3 032) (391)
Actfs financiers disporibles & la vente 1178 1178 1636 1636
Actifs financiers detenus jusqu'a I'échéance 329 329 425 425
Actifs financiers deprécies 19 19 14 14
Autres produits et charges d'intéréts 1744 (16) 1728 38 {59) (20
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES

D'INTERETS 13 891 {9 193) 4 658 22 820 {20 906) 1914

Leffet de la réévaluation 3 la juste valeur des titres super-subordonnés 3
durée indéterminée émis par la CNCE et par Natixis s'éléve 3 1 736 millions
d'euros et a été inscnit sur la higne & Autres produits dintérts e,

62 PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS

Les commissions sont enregistrées en fonction du type de service rendu ¢t
du mode de comptabilisation des instruments financiers auxquels le service
rendu est rattaché.

Ce poste comprend notamment les commissions rémunérant des services
continus [commissions sur moyens de paicment, droits de garde sur titres
en dépdts, etc), des services ponctuels {commissions sur mouvements de
fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc), Fexécution dun acte
important ainsi que les commissions afférentes aux actvités de fiducie et
assimilées, qui conduisent le groupe & détenir ou & placer des actifs au nom
de la clientéle.

En revanche, les commissions assimilées 3 des compléments diintérét et
faisant partie intégrante du taux effect.f du contrat figurent dans la marge

intérét.



Exercice 2008 pro forma

en millons d'eurns | Produis! | Charpe: [ et Prodults Charges Net
Opérations interbancaires et de trésorene 6 (26) 20) 28 {26) 2
Opérations avec la clientéle 592 {) 521 758 {168) 590
Prestation de services financiers 451 {526) (75} 4581 627) (146)
Ventle da produits d'assurance vie 32 i 32 23 17/ 23
Moyens da paement 293 {111) 182 371 {107 264
Opérations sur titres 289 {123) 166 263 {170) a3
Activites de fiducie 1727 0 1727 2161 {57) 2104
Opérations sur instruments financiers

et de hors-bilan 168 (76} 92 177 {39) 138
Autres commissions 288 {331) (243) 304 (278) 26
TOTAL DES COMMISSIONS 3 B46 {1 454) 2382 4 566 {1472) 3 094

6.3  GAINS QU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS

FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Ce poste enregistre les gains et pertes des actifs et passifs financiers de

La higne « Résullat sur opérations de couverture » comprend la réévaluation
des dérivés en couverture de juste valeur ainsi que la rédvaluation
symétrique de I'élément couvert, la contrepartic de la réévaluation en juste
valeur du portefewille macro-couvert et la part inefficace des couvertures

transaction, ou comptabuisés sur option a la juste valeur par résultat y de flux de trésorerie.

compnis les intéréts générés par ces instruments.

Exercice 2008
en mifhons d’eurcs Exercice 2004 pro forma
Résuttats sur instruments financiers de transachon 18 {1327)
Résultats sur instruments financiers 4 la juste valeur par résultat sur option (328) {1 563)
Résultats sur opérations de couverture 205 67
Résultats sur opérations de change {166) 37
TOTAL DES GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT {211) {2 446)

Marga initiale (Day Cne Profit)

en millons d'eurss
Marge non amortie en gébut de pénode 183
Marge différéa sur les nouvelles opérations 30
Marge comptabilisée en résultat au cours de I'exercice (80)
Autres vanatons

133

MARGE NON AMORTIE EN FIN DE PERIODE
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Au 31 décembre 2009, le périmétre des instruments pour lesquels 1a marge
dégagée 3 lNnitiation a €1é d.fiérée est constitué essentieliement :

» des produits structurés multi-sous jacents [actions et indices) ;
= d'options sur fonds ;

¢ de produrts bybrides de taux et de Laux sur Pinflation ;

 des produits dérivés fermes de taux ;

o de swaps de titrsation ;

o des produits structures de créd.t {CDS, COO, FTD} ;

» ¢t de produits derivés sur carbone,

6.4  GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS

FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

Ce poste enregistre les dividendes des titres a revenu vanable, les résultats
de cession des actifs financiers disponibles 4 la vente et les pertes de valeur
des tires 5 revenu variable enregistrées en raison d'une dépréciation
durzble,

Exercice 2008
en mullons dreurs tarcics 200 pro forma
Résultats de cession (15) 85
Dividendes regus 241 314
Dépréciation durable des titres & revenu vanable (523) (739)
TOTAL DES GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE {297) (340)

65 PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES

Frgurent notamment dans ce poste ©

» {es produits et charges des immeubles de placement {loyers et charges,
résultats de cession, amortissements et dépréciations) ;

» les produits et charges liés & P'activté d'assurance (en particulier les
primes acquises, les charges de prestation et les variations de provisions
techniques des contrats d'assurance] ;

« les produits et charges des opératians de locations opérationnefles ;

o les produits et charges de Yactrité de promolon immobiliére {chiffre
d'affaires, achats consommés).

I Exarcics 2008 Exercice 2008 pro forma

en milkors d'eurts [ Prcieits ! | Choarges] £ Prodults Charges Net
Produits et charges des achvités d'assurance 5385 6 125) (740) 5348 {3 952) 13%6
Produits et charges sur activités immobilidres 5 {35) {30) 0 0 0
Produits et charges sur opérations de location 31 (3N (6} 43 {38 5
Produrts et charges sur immeubles de placement 63 {58) 5 51 {47 4
Quote-part réalisée sur opérations faites en commun 44 {87 (43} 77 (126) (49)
Charges refacturées et produits rétrocédés 42 {25 17 48 {43} 5
Autres produrts et charges divers d'explotation 1032 {216) 816 845 (391) 454
Dotations et reprises de provisions aux autres produits

et charges d'explotation 23 {53) (30) 26 (51) {25)
Autres produits et charges d’'exploitation bancaire 1141 {351) 760 996 {611} 3as
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES

DES AUTRES A 6625 (6 636} (11} 6438 {4 64B) 1790
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Prochuits et charges des activités d'assurance

Le tab'eau commuruqué G-aprés permet d'opérer un passage entre les comptes des entreprises dassurance incluses dans le pénmétre de consolidation et leur

traduction dans les comptes du groupe BPCE SA au format bancaire.

Présentation Bancalre

Présentation Résuttal bt
en milions d'eurcs assurance PNB  Frals pénéraun d'exploitation  Coit du risque
Primes acquises 5448 5448 5443
Chiffre d'affaires ou produits des autres actvtés 552 552 552
Autres produits d'explotation 41 41 41
Résultat financier hors colt de I'endetiernent 1535 1522 {6) 1516 19
TOTAL DES ACTIVITES ORDINAIRES 7576 7 563 {6} 7 657 19
Charges des prestabions des contrats (6 280) {6 174) (106} (6 280)
Charges des autres activités
Resuttat net des cessions en assurance 13 13 13
Frais d'acquisrtion des contrats {507) (346) {161) {507)
Frais d'administration 413} (1) {232) 413
Autres produits et charges opérationnels/courants (426) {19 (382) (401) 25)
TOTAL DES AUTRES PRODUITS
ET CHARGES COURANTS 7 613) {6 707) {881) (7 588) (2%5)
RESULTAT OPERATIONNEL (37) 856 {887) (31} {5

Les produits et les charges comptabifisés au titre des contrats d'assurance
sont présentés sous les rubriques « Produits des autres activités 2 et
u Charges des autres activités » du produit net bancaire.

Les autres composantes du résultat opérationne! des entreprises d'assurance
présentant une nature bancaire {intéréts et commissions) sont reclassées
dans ces postes du produt net bancaire.

Les principaux reclassements portent sur Iimputation des fras généraux par
nature alors quiils sont imputés par destination dans le format assurance.

66 CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

Les charges générales d'exploitation comprennent essentieliement les
frais de personnel, dont les salaires et tra'tements nets de refacturation,
les charges sociales ansi que les avantages au personnel (tels que les
charges de retraite). Ce poste comprend également lensemble des frais
adminustrat.fs et services extérieurs

Exercice 2008
en mitons d’euros | Exurcice 200 pro forma
Charges da personnel {3 151} (3 259)
Impdts et taxes (143) (132)
Sernices exténeurs (2114) {2282
Autres charges n 0
Autres frais administratris (2258) {2414)
TOTAL DES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION {5 409) (S 673)
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La décomposition des charges de personnel est présentée en note 8.1,

La loi de finances pour 2010 a suppnmé |'assujettissement des entités
fiscales frangaises & la taxe professionnelle 3 compter de 2010 et fa
remplacée par la Contribution économique territonale (CET) qui comprend
deux nouvelles contr:butions :

« [a Cotisation fonciére des entreprises (CFE), assise sur les va'eurs locatives
fonciéres de I'actuelle taxe professionnelle ;

« la Cotisation sur [a valeur gjoutée des entreprises (CVAE), assise sur la
valeur ajoutée résultant des comptes indwiduels.

le groupe a conclu & oo stade que ce changement fiscal consistait

essentiellement en une modification des modalités de caleul de (fimpédt locat

frangzis, sans en changer la nature, et qu'il conviendra donc en 2010 de

comptabiliser ces deux nouvelles contributions en charges opérationnelles,

sans changement par rapport & celui retenu pour la taxe professionnelle,

De fait, aucun impdt d Fiéré n'a été comptabilisé & ce titre dans les comptes
consolides au 31 décembre 2009,

6.7 COUT DURISQUE

Ce poste enregistre [a charge nette des dépréciations constituées au titre
du risgue de crédd, quiil s'agisse de dépréciations individuelles ou de
dépréciations constituées sur base de portefeuilles de créances homogenes.

Il porte aussi bien sur les préts et eréances que sur les titres 3 revenu fixe
supportant un nisque avéré de contrepartie. les pertes liées 3 d'autres
types dinstruments (dervés ou titres comptabilisés 3 la juste valeur sur
oplion) constatées suite 4 la défaillance d'établissements de crédit figurent
également dans ce poste.

Exercice 2008
en miions d'euras [Exercice 200 pro forma
Opérations interbancaires (288) (258)
Opérations aveg [a chentéla (3 022) {1 496)
Autres actifs financiers (67) (130)
Engagement par signature (454) 615}
Dotations pour dépréciations et provisions {3831) {2499)
Opérations interbancaires 228 2
Opérabons avec la clentéle 2030 636
Autres actfs financiers 50 38
Engagement par signature 203 50
Reprises sur dépréciations et provisions 2511 126
Pertes sur créances interbancares imécouvrables {13) &)
Pertes sur creances rrrécouvrables avec la chentele {1182} (153)
Pertes sur autres actifs financiers 291) {19)
Pertes sur créances irrécouvrables {1 486) (177}
Récupérations sur créances amorties 18 66
Colt du risque {2 788) {1.884)
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6.8 QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE

Exerclce 2008
en milans d'eUros bsurt2r2008] pro forma
Sociétés financiéres 584 338
Groupe CNP Assurances 143 104
CCl Banques Populaires et Casses d’'Epargne 407 230
Autres participations de Natxis 21 35
Credit Immobiler Hoteher 7 15
Autres 1 4
Sociétés non financidres {12) 0
Autres (12) 0
QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 572 388

6.9 GAINSET PERTES SUR AUTRES ACTIFS

Ce poste comprend les résultats de cession des immobilisations corporelles et incorporelles d'exploitation et les plus ou moins-values de cession des titres de

participation consolidés.

Exercice 2008
en mifions d'eurss [ Exarcice 2000 pro forma
Gains ou pertes sur cessions d'immobiisations corporelles et incorporelles d'explortation 3 (4)
Gains ou pertes sur participations consohdégs (28} 349
TOTAL DES GAINS OU PERTES SUR AUTRES ACTIFS {25) 345

En 2009, les gains ou pertes sur partcipations consolidées comprennent
notamment la moins-value résultant de la cession de CACEIS pour un
montant négatf de 31 millions d'euros, l'effet de la cession de Cerved pour
un montant de 20 millions d'euros et I'effet de la cession prévue au cours du
premier semestre 2010 d'une partie du portefeule de Natixis Privale Equity
pour un montant négatif de 26 millions d'euros.

En 2008, les gains ou pertes sur participations consolidées comprennent
principalemnent un profit de relution de BPCE dans Natixis pour 222 millions
d'euros et la plus-value née de I'apport & CACEIS par Natixis de ses activités
de dépositaire pour un montant de 105 millions d'euros.

6.10 VARIATIONS DE VALEUR DES ECARTS
D’ACQUISITION

En 2003, les variations de valeur des éaarts d'acquisition s'élévent a
- 326 millions deuros. Elles ont pour origine principale les dépréciations
relatives 3 la Societd Marsedlaise de Crédit {206 millions d'eurcs) et la
Bangue Tuniso-kowertienne (90 millions d'euros).

En 2008, les vanations de valeur des écarts dacquisition S'élévent 3
- 90 millions d'eurcs, Elles ent pour origing principale les dépréaations
refatives aux activités de Bangue de financement et dinvestissement de
Natixis (73 millions d'euros) et Océorane (- 17 millions d'euros).

6.11 IMPOTS SUR LE RESULTAT
6.11.1 Composantes du posta « Impdts sur le résultat»

Exercice 2003
en mufians d'euros [ Exarcicy 200 pro forma
Impéts courants (31) {147)
Impdts difiérds 1216 753
IMPOTS SUR LE RESULTAT 1185 608
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6.11.2 Rapprochement entre la charge d'impdt comptabilisée et la charge d'impét théorique

en midions d'eures |  Exerc ‘-'F'?")I
Résultat net part du groupe (69
Vanations de valeur des écarts d'acquistion a6
Part des intéréts minomtaires dans les sociétés consolidées {434)
Quote-part dans le résuttat net des entrepnses mises en équivalence {572)
Impdts {1185
Résultat comptable avant impdts et variations de valeur des écarts d’acquisttion {A) {1 9M)
Taux d'imposition de droit commun frangais [(B) A%
[Charge] produit d'impdts théorique au taux en vigueur en France {A*B) 687
Effet de la vanalion des impdts d.i#férés non constatés {+08)
Incidenice da ia restructuration des btres super-subordannés 598
Effet des différences permanentes 5]
Impdts & taux réduit et activités exonérées {41}
Dufférence de taux dimpdts sur les revenus taxés A l'étranger {3)
Impbts sur exercices anténeurs, créd ts d'impdts et autres impdts 315
Autres éléments 46
Impéts sur [e résultat 1185
Taux effectd d'impét (charge d'impbdts sur le résultat rapportéde au résultat taxable) 59,40 %

LG A EEXpositions aliXTisques eLratios reglenmentaires) ]

Certaines informations refatives & la gestion des risques requises par la
norme IFRS 7 sont présentées dans le rapport sur la gestion des risques.
Elles font partie intégrante des comptes certifiés par les commissaires aux
comptes.

7.1  GESTION DU CAPITAL ET ADEQUATION
DES FONDS PROPRES

Le groupe est soumis au respect de la réglementation prudentielie francaise
qui transpase en doit frangais Ies durectives européennes « Adéquation des
fonds propres des entreprises dinvestissement et des établssements de
créd t » et + Conglomérats financiers ».

L'arreté du ministére de I'Economie, des Fnances et de Pindustrie du
20 févner 2007 définit les methodes de caleul du stio de solvabilité dt
« Bile I » comme le rapport entre les fands propres prudentiels globaux et
lasomme :

 des exigences de fonds propres au titre du risque de crédit calculées en
utilisant I'zpproche standard ou 'approche des notations intemnes selon
{'entité du groupe concernée ;

« des exigences de fonds propres au titre de la surveillance prudentielle des
risques de marché et du risque opérationnel

Les fonds propres prudentiels sont déterminés conformément au Réglement

n" 90-02 du Comité de la rég'ementation bancalre et financitre du

23 fevrier 1990 relatif aux fonds propres.



_——

en mulfions d’euros
Capitaux propres - part du groupe 23167
Intéréts minontares 4541
Enmussions de Tier One hybndes 8958
Deductions (yc écarts d'acquisitions et immobiisations incorparelies) {14 985)
Fonds propres da basa {Tier 1) avant déduction 21681
Fonds propres complémentaires {Tier 2} avant déduction 13134
Déductions des fonds propres {15 B26)
» dont déduchon des fonds propres de base 6 225)
¢ dont déduction des fonds propres complémentaires (6 225)
18 989

Fonds propres prudentiels

Les fonds propres prudentiels sont répartis en deux catégories auxquelles
sont apportées un certain nombre de déductions.

Les fonds propres de base (Tier 1) sont déterminés 3 partir des capitaux
propres comptables du groupe, hors gains ou pertes latents ou d.fféres
filtrés, augmentes des intéréts munontaires, des émissions de Tier One
hybrides [principalement des dettes subordonnées A durée indéterminée) et
déduction farte des écarts d'acquisition et des immobilisations incorporelles.

Certains éléments de fonds propres de base sont plafonnes. Notamment, les
instruments hybrides et les intéréts minontaires, pns ensemble, ne peuvent
representer plus de 50 % des fonds propres de base.

Les fonds propres complémentaires (Tier 2) sont subdivisés en deux
niveaux :

» |es fonds propres complémentaires de premier niveau corespondent a
des dettes subordonnées & durée indéterminée et 3 certains instruments
financiers ;

 Jes fonds propres complémentaires de second niveau incluent notamment
des deties subordonnées 3 long terme et certaines actions de préférence.
Une décote de 20 % est appliquée 3 tous les instruments de dettes
subordonnées de maturité inférieure 3 cing ans.

Les fonds propres complémentaires ne sont pris en compte que dans la

limite de 100 % du montant des fonds propres de base. Les fonds propres

complémentaires de 2* niveau ne peuvent &tre retenus que dans la limite de

50 ¢ des fonds propres de base,

Les déductions des fonds propres sont pnncipalement composées des
¢léments de fonds propres (participations et créances subordonnées) dans
les entités du secteur hancsire dont le groupe détient plus de 10 % du
capital ou les participations du secteur bancaire mises en équivalence. Ces
deductions sont imputées & panté entre les fonds propres de base et fes
fonds propres compiémentaires.

En application de Farrtté ministériel du 20 féwier 2007, le groupe est tenu
de respecter en permanence un ratio de solvabilité au moins égal 3 8 %

Depuis sa création le 31 juillet 2009, le groupe BPCE SA @ respecté les ratios
prudentiels de solvabilitd.

7.2 RISQUE DE CREDIT ET RISQUE
DE CONTREPARTIE

Les informations relatives & la gestion du rsque de oredit requises par i3
norme IFRS 7 et présentées dans le rapport sur [a gestion des risques ne
cancemnent que le périmétre du Groupe BPCE

721 Mesure et gestion du risque de crédit

Le rsque de crédit se maténalise lorsqu'une contrepartie est dans lincapacité
de faire face 3 ses obligations et il peut se manifester par [a migration de la
qualité de créd.t voire par le défaut de la contrepartie

Les engagements exposés au risque de crédit sont constitués de créances
existantes ou potentielies et notamment de préts, titres de creances ou de
propriété ou contrats d'échange de performance, garanties de bonne fin ou
engagements confirmés ou non utilisés.

Les procédures de gestion et les méthodes d'évaluation des risques de
crédit, la concentration des risques, la qualité des actfs financiers sains,
Fanalyse et la répartition des encours sont communiquées dans le rapport
sur la gestion des risques.

T.22 Exposition globale au risque de crédit
et au risque de contrepartie

le tableau ci-dessous présente I'exposition de fensemble des actfs
financiers du growpe BPCE 5A au risque de créd,t. Cette exposition au risque
de oréd t (déterminée sans tenir compte de l'effet des compensations non
comptabilisées et des collatéraux] comespond & la valeur comptable des
actfs financiers.
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Dépréclations Ean o
¢t provisions 311272008

en millions dBuros Encours saing Encours douteux

Actifs financiers 4 la juste valeur par résultat

{nors tires & revenu vanable} 155918 155918
Instrurnents dénvés de couverturs 2486 2 486
Actfs financiers disponibles  la vente

thors trtres A revenu vanable) 32245 353 {208) 32390
QOpérations interbancaires 191172 a6 {281) 191 197
Opérations avec la chentéle 115 858 6760 {3 960} 118 658
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 5485 2 {1} 5 486
Exposrion des engagements au bilan 503 164 7421 {4 450} 506 135
Garanbes financidres données 138 665 149 138 814
Engagements par signature 78 091 492 (E61) 77722
Expositicn des engagements au hors bilan 216756 641 {861} 216 536
EXPOSITION GLOBALE AU RISQUE DE CREDIT 7319920 8062 (5311) 722671

ta colonne s Dépréciation et provisions » comprend les dépréciations
indwiduelles et les dépréciations sur base de portefeuilles

723 Dépréciations et provisions pour risque de crédit

Les procédures de gestion et les méthodes d'évaluation des risques de
credit, 1a concentration des risques, la qualité des actifs financiers sains,
I'analyse et la répartition des encours sont communiquées dans le rapport
sur |2 gestion des nisques.

Reprises  Autres variations [ m]

en millons d'ewrcs 311272008 Dotations

Actfs financiers disponibles A la vente 125 66 (500 67 208
Opérabons interbancawes 325 288 (228) {104) 281
Cpérations avec I clientéle 2 851 302 {2030y 117 3960
Actifs financiers cétenus jusqu'a échéance 0 1 0 1
Dépréclations dédwites da Factd 3301 3377 {2 .308) 80 4450
Provisions sur engagements hors bilan 666 454 203) (56) 881
TOTAL DES DEPR—ECIATIONS ET PROVISIONS

POUR RISQUE DE CREDIT 3967 3 B3t {2511) 24 5311

724 Actifs financiers présentant des Impayés et

instruments de garantie regus en couverture

Les act.fs présentant des amérss de paiement sont des actfs financiers

sains présentant des incidents de paiement.

Attre dexemple :

« un instrument de dettes peut présenter un arriére lorsque Fémetteur
obligataire ne paie plus son coupon ;

o un prét est considéré comme €tant en améré de paiement si une des
échéances ressoit comptablement impayée ;
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 un tcompte ordinaire débiteur déclaré sur la figne « Prits et aréances »
st considéré comme étant en arriéré de paiement s l'autorisation de
découvert, en durée ou en montant, est dépassée 3 la date de Famété
Les montants présentés dans le tableau d-dessous miincluent pas les
impayés techniques, c'est-3-dre notamment les impayés résultant d'un
décalage entre 1a date de valeur ct la date de comptabilisation au compte
du client.



Les actifs présentant des amérés de paement (capital restant di et intéréts courus pour kes crédits €t montant total du découvert pour les comples ordinaires)

se répartissent par ancienneté de I'améré de |a fagon suivante :

>80jourset > 120 owrset Encours
en milons d'ewres 5 90 jouTs $ 180 jours slan »1an dépréclés Total
Instruments de detles 0 0 0 0 0 0
Préts et avances 79 7 24 20 4064 4154
Autres actds financiers 0 0 0 0 o 0
TOTAL ARRIERES DE PAIEMENTS 79 7 24 20 4 064 4194

725 Préts et créances restructurés

Le tableau suivant recense la valeur comptable des préts et créances restructurés (renégociation suite 3 des difficultés finangienes du débiteur) figurant en

&ncours 5ains :
en mulioas d'eurps [ o |
Actifs financiers disporubles a la vente 10
Préts e} créances sur les élablissements de crédit 21
Préts !t créances sur la chentéle 157
188

TOTAL DES CREANCES RESTRUCTUREES

7.2.6 Mécamsmes de réduction du risque de crédit ; Actfs obtenus par prise de possession de garanties

Le tableau suivant recense, par nature, la valeur comptable des actifs (Ltres, immeubles, etc) obtenus par prise de garantie ou d'une mobilisation dautres

formes de rehaussement de crédit.

en mlians d"ewros

Immobilisations corporelles 1
Immeubles de placement 15
Instruments de capitaux propres et de deties 121
TOTAL DES ACTIFS OBTENUS PAR PRISE DE POSSESSION DE GARANTIE 147

73 RISQUE DEMARCHE

Le risque de marché représente le nsque pouvant engendrer une perte

financiére due 3 des mouvements de paramétres de marché, notamment ;

o les taux dintérét : le risque de taux correspond au nsque de vanation
de juste valeur ou au risque de variation de flux de trésorene futurs d'un
instrument financier du fait de Mévolution des taux dintérét ;

» les cours de change ;

o les prix : le risque de prix résulte des variations de prix de marché, qu'elles
soient causées par des facteurs propres a lNinstrument ou  son émetteus,
ou par des facteurs affectant tous les instruments négociés sur le marché.
Les titres 3 revenu variable, les dérives actions et lss instruments financers
dérivés sur matiéres premigres sont soumis 3 ce nsque ;

e ¢t plus généralement, tout paramétre de marché intervenant dans la
valonsation des porteicuilles.

Les systémes de mesures et de surveillance des nsques de marché sont

communigués dans le rapport sur la gestion des risques.

74  RISQUE DE TAUX D'INTERET GLOBAL ET RISQUE
DE CHANGE

Le risque de taux représente pour 12 banque Iimpact sur ses résultats
annuels et sa valeur patrimoniale d'une évolution défavorable des taux
dintéréts Le risque de change est e risque de voir la rentabilité sffectée par
les variations du cours de change.

La gestion du risque de change est présentée dans le rapport sur 1a gestion
des risques.

7.5 RISQUE DEUQUIDITE

7.5.1 Gestion du risque de hquidité

Le risque de liquid.té représente pour la banque Fimpossibiité de faire face
4 ses engagements ou 2 ses échéances & un instant donné.

Les procédures de refinancement et les modalités de gestion du risque de
liquid.té sont communiguées dans le rapport sur 1a gestion des risques.
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7.52  Echéance des emplols et ressources par durée restant 3 courir

Le tableau qui sust présente les actifs et les passifs financiers par date d'échéance contractuelle sur base actualisée :

en milions o’eurss Moins de 3mols De3maisd 1an Det1iSans Plus do § ana Indéterminée I_ tll
Causse, bangues centrales 8755 8755
Instruments dénvés de transaction 97 793 1 Wit i 112 97 799
Autres actfs financiers 2 la juste valeur

par résultat 13 190 11626 13940 19 363 25010 83129
Instruments dénvés de couverture 321 87 825 1253 0 2 486
Actfs financiers disponibles A la vente 4957 4248 9584 13409 7439 33637
Préts et créances sur les établissements

de crédit £2 124 40 831 50 621 47 502 119 191 197
Préts et créances sur la clientéle 34 099 10458 42 670 31 31 40 118 658
Ecarts de réévaluation des portefeufles

couverts en taux 0 i i i i 0
Actfs financiers détenus jusqu'a l'échéance 29 354 1664 3438 5485
ACTIFS FINANCIERS PAR ECHEANCE 211274 67 604 119 304 116 356 32 608 54T 146
Bangues centrales 213 213
Instruments ¢énvés de transaction 100 438 i i /i il 100438
Autres passifs financiers & 1a juste valeur

par résultat 41 697 65223 21350 10923 0 80194
Instruments dénves da couverture 456 (18) 1 92 3 544
Dettes envers les établissements de crédit 55678 53339 24 027 18 076 76 151196
Dettes envers la chentéle 44 508 4052 6120 745 655 56080
Detles représentées par un ttre 54193 15 345 20143 17 472 1043 108 196
Ecarts de réévaluation des poriefeulles

couverls en taux 620 I it i [ 620
Dettes subordonnées 585 819 2897 10 156 91 14 548
PASSIFS FINANCIERS PAR ECHEANCE 298 388 79 761 74 548 57464 1868 512 029

Les actifs et passifs financiers courants sont les montants payables ou recouvrables 3 moins de douze mois. Le montant des actfs financiers courants 5'éléve
3278 878 millions d'eures et le montant des passifs financiers courants s'éléve 3 378 149 millions d'eurcs au 31 décembre 2009,
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N EY: W WAVERtages B0 persopnel]

8.1 CHARGES DE PERSONNEL

| )|

en millons d'eurns

Salarres et tratements (2 221)
Charges des régimes & prestations définies et cotisations défirves {190)
Autres charges sociales et fiscales {666)
Intéregsement et participation {74)
TOTAL DES CHARGES DE PERSONNEL {3 151)

Rémunération différée des professionnels des marchés
financiers

rd
Au sein du groupe, les rémunérations vanables attnbuées aux professionnels
des marchés financiers concement pringipalement les équipes de Natixis.

Au sein du groupe Natixis, la part de la rémunération variable attribuée aux
profess.onnels des marchés financiers au bitre de Fexercice 2009 et qui est
différée, reprysente en moyenne plus de 50 % des rémunérations variables
attnbuees, conformément aux dispositions de arrété du 5 novembre
2009 ¢t des normes professionnelles adoptées par la Fédération bancaire
frangaise le § novembre 2009,

Ces rémunérations ne seront payées qu'a la condtion de remplir des critéres
da présence et de performance. Elles seront réglées sous deux formes :

o rémunération dfférée réglée en trésorerie et indexée sur la valeur de
I'action Natixis : un tiers des unités sera rég'é en mars 2011, un second
tiers en mars 2012 et le demier tiers en mars 2013 ;

» rémuneration différée rég'ée en actions Natixis : un bers en mars 2011,
un second tiers en mars 2012 et le demier tiers en mars 2013. La livraison
des actions sera suivie d'une période de conservation de deux ans.

Le traitement comptable est défini par la norme IFRS 2 « Pa.ements sur base

dactions ». La charge relative 3 ces rémunérations est étalée linéairement

sur la pénode d'acquis.tion des droits 3 compter du 17 janvier 2009, date

2 laquelle les sa'aries ont commence A rendre les services comespondants.

La charge comptabilisée par le groupe Natixis au cours de {'exercice 2009

s'eiéve 4 23 millions d'euros, dont 16 millions deurcs pour 1a part réglée en

trésorene et indexée sur {a valeur de I'action Natixis et 7 millions d'euros
pour la part rég'ée en actions.

La taxe sur les rémunérations variables des professionnets des marchés a é1€
provisionnée conformément aux dispositions du projet de [oi de finances
rectificative pour 2010 te montant comptabilsé séleve & 37 millions
d'euros au 31 décembre 2009,

82 ENGAGEMENTS SOCIAUX - AVANTAGES
POSTERIEURS A LEMPLOI ET AVANTAGES
A LONG TERME

Le Groupe BPCE acrorde 3 ses salariés différents types d'avantages dociaux:

» le régime de retra te des Banques Popula.res, géré par la Caisse Autonome
de Retrate des Banques Populaires (CAR), conceme les prestations
de retraite issues de Ja fermeture du régime de retraite bancaire au
31 décernbre 1993 ; \

o |ereg'me de retra.te des Caisses d'Epargne, anciennement géré au sein de
1z Caisse Générale de Retraite des Caisses d'Epargne (CGRCE) désormais
intégré ala Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne (CGPCE),
d:t reg'me de ma ntien de droct (RM), Le régime CGR est fermé depuis le
31 décembre 1999 et les droits sont oristallisés & cette date. Le régime
de maintien de droit est assimilé 3 un fonds d'avantages a fong terme ;

® retraites et assimilés tindemnités de fin de camére et avantages accordés
aux retraités ;

« autres ; bonification pour médailles dhonneur du traval et autres
avantages 4 long terme.
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821 Analyse des actifs et passifs Inscrits au bilan

en miiors d'euros [ Nealies 8] o3 eegpament: Foeaty |
Valeur actuzliséa des engagements financés 910 65 975
Juste valeur des achfs du régme {462) 1 {461)
Juste valeur des droits 4 remboursement {10 {10}
Valeur actualisée des engagements non financés

Ecarts actuanels non reconnus {109) {(109)
Colts des services passés non reconnus {53) (53)
SCLDE NET AU BILAN 276 66 342
Engagements sociaux passifs 308 66 374
Engagements sociaux actis 32 32
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{1) Y comprs les régrmes g2 mantan da orof gérés par la CGPLE & GAR,

La CGRCE était au 17 janvier 2008 une institution de retraite supplémentaire
rég'e par les articles L 941-1 ct suivants du Code de la Sécunté Socia'e
gérant un régime de retraite « fermé » au profit du personnel des entrepnses
du reseau. Dans le cadre de I'application de la Loi Filion, ces institutions
ont eu P'obligation, avant le 31 décembre 2008, soit de procéder & leur
dissolution, soit de demander un agrément en qualité dinstitubion de
gestion de retraite supplémentaire, soit de se transformer ou de fusionner
avec une institution de prevoyance.

Les partenaires sociaux de fa OGRCE ont opté pour cette 3¢ solution.
Ainsi, au 31 décembre 2008, la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses
d'Epargne (GCPCE) a absorbé la CGRCE. Cette fusion n'a pas ¢u dincidence
comptable d recte pour le Groupe BPCE

La CARBP est aw 31 décembre 2009 une Instiution de Retrate
Supplémentaire. Son statut change au 1% jamvier 2010 pour devenir une
Inst.tution de Gestion de Retraite Suppiémentaire qui assure 1a gestion
administrative des engagements de retraite issus de la retra.te bancaire. Les
encours sont externalisés auprés d'un assureur. Cette extemalisation n'a pas
d'impact pour le Groupe BPCE.



822 Variation des montants comptabilisés au bilan
P 11121200

en millons d'ewros [Retraies PN Asirns sngupementy [ Totad
Dette actuanelle en début de pénode 772 122 894
Colit des senaces rendus 8 14 22
Coit financier 28 7 35
Prestations versées {19) )] {28)
Ecarts actuanels 6 1 7
Colits des services passés 13 13
Autres (écarts de conversion, vanations de pénode) 102 {70) 32
Dette actuarielle en fin de période 910 65 975
Juste valeur des actfs en début de pénode (399) {1) {400)
Rendement attendu des actfs {15} {15)
Cotisations regues {16) (16)
Prestations versées 21 21
Ecarts actuanels de I'exercice {3) @)
Autres {écarts de conversion, vanations de pénode) (50) 2 (48
Juste valeur des actifs en fin de période (462) 1 (461)
Juste valeur des droits & mboursement en début de penode (9) {3)
Rendement atendu des droits & remboursement {1) (1)
Cotsatons versées ou regues
Prestabons versées
Ecarts actuanels de lexercice
Autres {ecarts de conversion, vanahons de pénode)
Juste valeur des drorts & remboursement en fin de période {10) {10)
Solde net des engagements 438 ] 504
Ecarts actuanels non reconnus {109) (109)
Colts des services passés non reconnus (53) {53)

276 66 342

SOLDE NET AU EBILAN

1) Y campns kes régrmes oe manten dg dral pérds par fa CGPCE & CARL

Au 31 décembre 2009, les act.fs de couverture des régimes de retraite sont

répartss de |a fagon suivante :

o pour le régime des Banques Populaires : 52 % en obligations, 35 % en
actions et 12 % en actifs monétaires ;

» pour le régime des Caisses d'Epargne : 83 % en obligations, 4 % en
actions, 2 % en act:fs immabiliers et 6 % en actifs monétaires.

Les rendements attendus des achfs du régime sont calculés en pondérant
le rendement anticipé sur chacune des catégories dactfs par leur poids
respectif dans 13 juste valeur des actifs.

Alustements liés & Faxpériencs su titra des ridgimes & prestations
définles

Les ajustements liés & I'expérience correspondent aux vaniations d'actfs ou
de passifs qui ne sont pas hées 3 des changements dhypothéses actuariclles.
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Pour ic régime des Caisses d'Epargne (CGPCE RMD), les ajusternents liés a l'expénence se présentent ainsi @

Il" "!.i 0 }I

&n milons o'ewrns

Valeur actuahsée des engagements financés{1) 84

Justa valeur des actifs du régme (2) {92)

SOLDE NET AU BILAN {8}

Musternents sur les passifs liés a l'expénence (perte) gans = En % da(1) 26%
11%

Ajustements sur les actfs Lés i I'expénence (perte) gams = En % de(2)

Pour la CAR {Banques Populaires), les écarts actuanels sont refatfs pour 'essentiel aux changements dhypothéses actuarielles,

823 Charge actuarielle des régimes A prestations définies

Les différentes composantes de la charge constatée au utre des régimes 3 prestations defines sont comptabulisées dans le poste « Charges de personnel s,
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&n mihons deuros Reiraies 35 Avires engopcamats FTatal]
Coiit des services rendus g 14 29
Colt financier 28 7 35
Rendement attendu des actfs de couverture (15 (15
Rendement attendu des droits & remboursement {1) {1)
Ecarts actuanels 8 4 12
Colts des sennces passés {14) 2 {16)
Evénements exceptonnels 39 (50} {21)
TOTAL DES CHARGES DES REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES 53 an 16
f1) ¥ compns kes régrmes te manben de dhal gerés par b CGPGE & CARL

824 Principales hypothéses actuanelles

en pourcentage [ercs ) fCAR] [ Betraling] ~

Taux d'actualisation 4,10% 382% 4% 3,40 %
Rendement attendu des actfs des régmes 420% 340%

Rendement attendu des drotts 4 remboursement 360%

(1) Corvernant les avartages tyv'ares pour revafes : 4,10 %,

Pour les Caisses d'Epargne Pour les Banques Populaires

Les tbles de mortalité utilisées sont ©

» TROO/02 pour les IFC, médalies et autres avantages ;
» TPRV 93 pour les autres engagements de retraite ; et
o TGH TGF 05 pour la CGR.

La table de mortalité utilisée est TGH TGF 05



825 Sensibilité des engagernents aux variations
des principales hypothéses
Au 31 décembre 2009, une batsse de 0,5 % du taux d'actualisation aurait
les impacts suivant sur la dette actuarielle :
» hausse de 7.4 % au bitre du régme de complement de retrate de [a
Caisse Autonome de Retra.tes (CAR), soit emviron + 6 millions d'euros ;
» hausse de 10 % au titre du rég'me de maintien de droits de la Caisse
Générale de Prévoyance (ex-CGRCE), soit enviran + B millions d'euros.

8.3 PAIEMENTS FONDES SUR BASE D'ACTIONS

Schéma d'attribution gratuite d'actions {(SAGA)

L'assemblée généra'e extraominaire des actionnaires de Natixis qui s'est
tenue le 24 mat 2007 a autorisé le d rectoire 3 proceder & Fattnbution
d'actions aux collaborateurs des entités suivantes : Natuds, BFBP et CNCE,
les etablissements de créd.t affiliés aux deux organes centraux, les entités
dont be capital est détenu 3 50 % ou plus, directenent ou indirectement,

Plans d'options de souscription d'actions Natixis

exclusivement ou conjointement par Natixis, BFBP, CNCE ou leurs
€tablissements affiliés,

Le 12 novemnbre 2007, chaque collaborateur bénéficaire s'est ainsi vu doté,
par le d rectoire de Natiws, de droits non négociables permettant Iattribution
d'actions Natixs, 3 ['ssue d'une péricde de deux ans. Initialement fixé 3 60,
le nombre d'actions attnbuées a chaque salarié a €t€ porté 3 93, afin de
préserver les droits des bénéficiaires 3 IMissue de Popération d'augmentation
de capital réalsée par Natods le 30 septembre 2008,

. . . - ,
(e 12 ngvembre 2009, a I'issue de la période d'acquis-tion, les salanés du
groupe sont devenus propriétaires de 93 actions qui devront €tre conservees
pendant deux années.

Conformément & la norme IERS 2, le groupe Natixis a constaté une charge
représentative de avantage consenti & ses propres salanés (charge calcu'ée
sur la juste valeur de engagement et étalée sur les deux ans de la pénode
d'acquisition des droits)

Par adleuss, les autres établissements du groupe BPCE SA ont constaté dans

leurs comptes une charge correspondant 3 la quote-part attnbuée in fine 3
leurs salari€s et refacturée par Natixs 3 Iissue de la pénode d'acquisition,

Prix d'exercice
Nombre d'options Nombre d'options. des opbons  Cours del'action &
attribudes en cumulé {en eurns)  la date d'attribution
Plan 2005 7653800 7039340 7.74 13.00
Plan 2007 15338 922 14 089 614 14,38 21,97
Plan 2008 7576792 4 555516 B.27 10.63

La charge de la période & ce t.tre s'éidve 3 21 millions d'euros.

Note @ [iBEEIERTESEGEID

]

Les conventions retenues pour Félaboration des comptes de résultat relatifs
4 l'exercice 2009 du groupe BPCE SA sont décntes dans la note 3 « Principes
¢t méthodes de consalidation s,

Le groupe a redefini ses méters dans le cadre de la réflexion engagée au
second semestre 2009 autour du projet stratégique 2010-2012. Ainsi, il se
recentre autour du développement de ses deux métiers coeurs ©

+ | banque commerciale et assurance inclut :

- la contrbution des Banques Populaires et des Caisses d'Epargne :
celles—ai ne particpent au résultat du groupe BPCE SA qu'a travers la
ligne « quote-part des sooétes mises en équivalence s, via les certificats
coopératifs d'investissement (CCT) qui représentent 20 % du capital des
Banques Populaires et des Caisses d'Epargne, détenus depuis fin 2006
par Natixis,

- l'assurance, [international et les autres réseaux, qui comprennent
principalement la participation du groupe dans CNP Assurances, GCE
Assurances, les fillales internationales ¢t outre-mer (dont Fnanciére
Océor) et Société Marseilla'se de Crédit ;

o |3 Banque de financement et d'investissement, I'I?pargne et les Services
financiers spécialisés englobe les métiers creurs de Natixis ©

- la Bangue de financement et dinvestissemnent, qui se positionne
désormais comme la banque de fa clientéle grandes entreprises et
inst.tutionnels de BPCE,

= I'épargne, qui se compase de la gestion d'actifs, I'assurance vie et la
banque privée,

- les senvices financiers spécialisés, présentant un ensemble d'activités
de service dédiées principalement aux réseaux des Banques Populaires
et des Caisses d'Epargne, ainsi qu'aux autres pdles métiers de Natixs :
affacturage, crédit-bail, coédt a la consommation, cautions ct
garanties, ingénierie sociale, paiements et titres,

Le pdle des Participations financiéres, 3° segment opérationnel, regroupe
les participations de Natixis dans Coface et Natixis Private Equity.
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Le ple Activités en gestion extinctive et hors métiers intégre notamment :

o la contribution de 13 Gestion sctive des portefevilies cantonnés {GAPC)
de Natixis ;

« la contribution de I'organe central et des holdings du groupe, ainsi gue les
¢éléments relatifs aux dépréciations de valeur des écarts d'acquisition et
aux amartissements des écarts d'évaluation,

Les données finanoiéres de Pexeroce 2008 sont des données pro forma

€tablies sur la base des comptes consolidés du Groupe Bangue Populaire et

des comptes consolidés du Groupe Calsse d'Epargne au 31 décembre 2008,
complétées pour tenir compte des effets liés au rapprochement des deux
groupes. Elles sont présentées de fagon similaire 3 celles de Fexertice 2009.

Les conventions retenues pour I'élaboration par métier ont pour objectif de
donner une image représentative des résultats, des actifs et des pass:fs de
chagque métier.

Les transaclions entre les pdles sont conclues 3 des conditions de marché.

9.1  INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

Résultats par péle
Activités en gestion
Banque commerclale Partcipations extinctive et hors
et assurance BF1, Epargne et SFS financikres mébers Groupe EPCE SA

en millions d’euros

Produit net bancaire 735 721 4942 5486 345 733 479 [2928) 6501 4012
Fra:s de gestion {(670) (549) (3465 (3576) {714) (620) (833 (1127 (S6B2) (5942}
Résultat brut d'exploitation €S 172 1477 1910 {368} 43 (354) (4055 819  (1930)
Colt du nsque (223) (45) {1 464} (748) (20 (20) (t081) {1071) (2788) (1E84)
Résultat d'explotation {158) 127 13 1162 {389) 23 (1435 (5126) (1969) (3814)
Résultat des entrepnses MEE 548 349 16 23 5 13 3 3 5712 388
Gains ou pertes nets sur autres actfs 3 4] 12 4 21 2 61) H7 (25 5
Vanations de valeurs des écarts

d'acquisition 0 0 0 0 0 0 {326) {90) {326) (90)
Résultat avant impdt 393 476 41 1181 . (363) 33 {1819) (4866) (1748) (3171}
Impbts sur ke résultat 23) {60) 256 {342) 70 4 £83 1004 1186 606
Intéréts minontaires (108) (83) {119) (271) 78 (34) 642 1157 493 763
Résuttat net part du groupe 262 333 178 568 {15 8 (294) {2705 {69) (1796}
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Résuftats des sous-pbles de la banque commerciale el assurance

COI Banques Populaires Assurance, Infermational Bangque commerciale
et Caisses d'Epargne et Avtres seaux e assurance

en mifons d'ewros | e 2008 I ﬁ:ﬂ 2008 | 200 | 2003
Produit net bancare 735 1 735 721
Frais de geston {670) (549} {670) {549)
Résultat brut d'explodation €5 172 €5 172
Colt du nsque 223) {43) (223) {45)
Résultat d'explotation {158) 127 {158) 127
Résuttat des entrepnses MEE 404 227 144 122 548 349
Gains ou pertes nets sur autres actfs 3 3

Résultat avant impot 404 227 {11) 243 333 476
Impéts sur le ésultat 23 [60) (23} (60)
Intéréts minontaires {114) (64) 6 (19) {108) (83)
Résultat net part du groupe 290 163 {28) 170 262 333

Résultats des sous-péles de la Banque de financement et dinvestissement, I'Epargne et les Services financiers spécialisés

BA Epargne SFS BR, Eparpne et SFS
en mifions d'ewros I -Eﬂ 2008 l 200 2008 i Eﬂ 2008 [ E:}] 2008
Produit net bancairs 2 561 2 857 1540 1693 841 936 4942 5486
Frais de geston (1 664) (1755 {1 154) (1183) (647) {835) {3 465) {3 576)
Résultat brut d'exploitation 97 1099 388 510 194 301 1477 1910
Colt du nsque {1 385) (653) {32) (67) {47) 28] {1 464) {748)
Résultat d'explostation {488) 445 354 443 147 273 13 1162
Résultat des entrepnses MEE 0 [¢] 16 23 [#] 0 16 23
Gaing ou pertes nets sur autres actfs 11 (17) 1 [124] 0 15 12 (4)
Résultat avant impdt {4mn 429 I 464 147 288 41 1181
Impdts sur les bénéfices 399 (119) 94) {133) 49) (90) 256 {342)
Intéréts minortares 22 {89) (109) {122) [1e74] (60) (119) (271)

Résultat net part du groupe {56) 221 163 209 66 138 178 568




9.2 INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU BILAN

Banqua commerciale
et asswrance

Activités en gestion
extinclive et hors mébers

Groupe EPCE SA

en millons d'eurcs str122009 | sl YUn22009] Rl i 3112/2008
Actifs sectonels 33702

NA22008 Falev/-o )] 1 A22008 polyrle o 1 31/12/2008
603 848 630403

Passifs sectonels ™ 26 608

182566 547766 634 593

{1} Les passids sectonels comespondent au passd refraitd des capitaux propres e autres passi's (dont notammen! passis dmpdis ef autres passis el provisons),

93  INFORMATIONS SECTORIELLES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Produit net bancaire
en mikons d'euros I 200 I
France 4673
Autres pays européens 158
Améngue du Nord 1144
Reste du monde 526
TOTAL 6 501
Tolal des passifs sectoriels
en millions d'ewros L ml
France 493673
Autres pays européens 46 096
Aménque du Nord 48 664
Res'e du monde 15415
603 848

TOTAL




Note 10 | ISIRERENELLS

10.1

Le montant communigué est 1a valeur nominale de I'engagement donné.

Engagements de financement

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

en mihors d'euros [ -"77,"&77'-'."‘1'
Engagements de financement donnés en faveur 78 534
« des etablissernents de crédit 30143
« dolachentéle 48 441
Quvertures de crédit confimnées 40 682
Autres engagements 7759
Engagemen’s de financement requs 51399
» d'établissements de crédi 50 021
» de 2 clientéla 1378
Engagements de garantie
en mulions (eLros I m|
Engagements do garantie donnds 203043
» d'ordre des établissements de crédit 64214
o d'ordre de la clientéle 138 829
Engagements de garantie reus £0 338
» d'établissemnents de crédd 67 923
12 405

» delaclentdle

Les engagements de garantie donnés incluent les engagements par
signature ainsi que les instruments finandiers donnds en garantie.

Les instruments finandciers donnés en garantie incluent notamment les
créances affectées engarantis dans le cadre des dispositifs de refinancement.

10.2  ACTIFS FINANCIERS DONNES EN GARANTIE

Le tableau suivant recense, par nature, 12 valeur comptable des act.fs
financiers donnés en garantie de passifs ou de passifs éventuels, tels que les
t.tres remis en pension liviée et s valeurs données en pension non livrée,
enregistrés dans les différentes catégories comptables.
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| sl

en milons deuns

Instruments de capitaux propres 1259
Instruments de dettes 37 021
Préts et avances 47 688
Autres actifs financiers 1827
TOTAL 87 785

Au 31 décembre 2009, les actifs financiers donnés en garantie dans le eadre
des dispositifs de refinancement incluent plus particuhgrement ;

« 46 658 millions d'euros d’actifs financiers mobilisés aupres de la Banque
de France dans le cadre du processus TRICP ;
» 6 146 millions d'euros d'actifs financiers nantis auprés de ta SFEF;

« 4178 millions d'euros € act{s finanoers apportés en garantie des financements
obtenus auprés de ka Banque européenne dinvestssement (BH).

10.3 ACTIFS FINANCIERS REGUS EN GARANTIE
ET DONT LENTITE PEUT DISPOSER

Le groupe BPCE SA n'a pas comptabilisé de montants significat:fs d'actifs
recus en garantie et enregisteés & Pactif du bilan dans le cadre de contrats
de garantie financiére assortis d'un droit de réutilsation

N[11-% k l ETransactionsavec les partiesJiées]

Les parties iées au groupe BPCE SA sont les sociétés consolidees, y compris
les socictés mises en équivalence, les sométés locates d'épargne, BPCE,
Natuxis, les centres informatiques ¢t les pnncipaux d'rigeants du groupe.

111 TRANSACTIONS AVEC LES SOCIETES
CONSOLIDEES

Les transactions réalisées au cours de I'exercice et les encours existants
en fin de période entre les sociétés du groupe consolidées par intégration
globale sont totalement élminés en consofidation.

11.2 TRANSACTIONS AVEC LES DIRIGEANTS

Les principaux dirigeants sont les membres du directoire et les membres du
conseil de surverllance de BPCE,

66

Avantages & court terme
Les avantages & court terme versés aux dirigeants du groupe s'élevent a
5 millions d'euros.

lls comprennent les rémunérations, jetons de présence et avantages versés
aux membres du durectoire et aux membres du conseil de surveillance.

Paiements sur base d'actions
Depuis % constitution de BPCE, les dirigeants n'ont bénéficié d'aucune

attnbution d'options de souscription, d'achat dactions ou d'attributions
d'actions gratuites.

Avantages postérieurs 3 Pemplol, avantages i long terme
et indemnités de fin de contrat de travail

Les drigeants de BPCE ne bénéficient pas dindemmités ou d'avantages a
raison de la cessation ou du changement de leurs fonctions.

En 2008, 3 millions d'surcs ont ét€ versés au bitre de la cotisation de régime
de retraite supplementaire pour les dirigeants.



Note 12 | IEERAGESG]

121 PRINCIPES RETENUS POUR LELABORATION
DES DONNEES FINANCIERES PRO FORMA

Les données finanaiéres pro forma ont été établies sur la base des comptes
consolidés du Groupe Banque Populaire au 31 décembre 2008 et des
comptes consolidés du Groupe Caisse d'Epargne au 31 décembre 2008,

Ces informations ont €té completées pour tenir compte des effets liés au
regroupement des deux groupes. Les effets des opérations intervenues en
2008 et en 2009 autres gue celles directement lées 3 [a constitution de
BPCE n'ent pas €té inclus dans les données pro forma présentées.

I's ont rotamment conduit & élaborer les données finanaéres pro forma comme
i lopération de regroupernent avait €té rézlisée dés le 1° janvier 2008

122 METHODES COMPTABLES ET PERIMETRE

Lles principes et méthodes comptables utilisés pour ['elaborztion des
données pro forma sont ceux retenus par le groupe pour |'élaboration de
ses comptes corsolidés déar.ts aux notes 3 et 4 de la présente annexe.

Regroupement d'entreprises

Au regard de la norme IFRS 3, F'opération de regroupement entre le Groupe
Banque Populaire et le Groupe Caisse dEpargne s'analyse comme un
regroupement entre entreprises mutuelles, exclu du champ d'application
de cette norme.

Considérant la substance du rapprochement, la méthode des valeurs
comptables historiques a €té relenue pour la comptabilisation des
opérations de regroupement. Elle présente les avantages suivants :

» clle st en cohérence avec les principes déquité et dequilibre qui ont
prévalu a la genese de l'opération ;

o elle assure une cohérence dans la methode d'évaluation des actfs et
passifs du nouvel ensemble et garantit une neutralité du tratement
comptable sans pnse en compte de l'onging des activités ;

e elle requiert I'élimination des effets des opérations préalablement
¢onclues entre le Groupe Banque Populaire et e Groupe Caisse d'Epargne.
En particulier, les écarts d'évaluation et d'acquisstion nés des opérations
de const.tution de Natixis sont retraites.

Périmétre de consolidation

Les opérations d'apport conduisent BPCE 2 detenir lintégralité des
participations des deux ensembles dans Natixis et 3 exercer un contrdle
exclusif sur cette entité, En conséquence, dans les données financieres pro
forma, Natixis est consolidée par intégration globale avec un pourcentage
dhntérét de 72 % au 31 décembre 2008 (antéricurement, chacun des
deux groupes consolidait Natixis selon la méthode de l'ntégration
proportionnelle).

A I'issue des opérations d'apport et apres l'acquisition par BPCE de la participation de 1a CNCE dans CNP Assurances, A F'exclusion de Natixs, les pnncipales

participations de BPCE sont les suivantes ;

Fourcentage d'lntérét

Entrté Méthode da consolldation 2u 31 décembre 2009
Sociétd Marsedllarse de Crédit Intégration globale 100 %
Groupe Océor Intégration globale 100 %
GCE Assurances Intégration globale 46 %
Groupe CNP Assurances Mise en éaurvalence 15.76 %

Le taux de participation dans CNP Assurances est de 17,7 9% Compte tenu des accorts entre BPCE et La Foste, le pourcentage d'intérét retenu pour les

besoins dz consolidation est de 1575 %

123 RETRAITEMENTS

Les hypothéses suivantes ont été retenues pour Félaboration des données
pro forma consolidées :

Harmaonisation des principes comptables

Afin d’assurer une cohérence dans la méthode d'évaluation des actfs et
passifs du nouvel ensemble, des travaux d’harmonisation des principes
comptables des deux groupes ont été menés dans le cadre du rapprochement.

Autres retraitements

Uexamen du classement comptable des titres supersubordonnés émus par
la BFBP et la CNCE n'a conduit 3 aucun retraitement en considération des
dispositions jurid.ques incluses dans les contrats.

Pour les besoins dss données pro forma, 1a situation fiscale différée des
d.fférents périmétres a été examinée au regard des effets induits par le
regroupement. Cet examen n'a pas conduit 3 retraiter les acufs et passifs
dimpdts d.fiérés comptabilisés dans les comptes consolidés du Groupe
Banque Populaire et du Groupe Caisse d'Epargne au 31 décembre 2008,
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124 COMPTE DE RESULTAT PRO FORMA DE L'EXERCICE 2008

Le compte de résultat s¢ construtt de la fagon suivante @

Enmihons d'eurcs Apports BFBP Apports CNCE
Exertice 2008 (hors Natixis) {hors Natixls)  Groupe Natixls Retratements 1PCH
Produit net bancaire 43 635 2934 0 4012
Frais généraux (265) 617 {5 060) 0 (5 942)
Résultat brut d'exploitation 178 18 {2 126) 0 {1630}
Codit du nsque {23) {44) {1817) 0 {1 £84)
Résultat d'explortation 155 {26) {3 943} & (3 814)
Quote-part dans le resultat des sociétés mises en équivalence 0 123 484 219) 388
Gains ou pertes sur autres actfs 3) 26 100 222 345
Vanatons de valeurs des écarts d'acquisihon 0 (17} [73) 0 {90)
Impbts sur le résullat {67) (31) 705 (2) 806
Résultat net 85 75 {2727) 1 (2 555
Intéréts minontaires {8 (9 73) 859 769
Résultat net part du groupe 7 66 {2 800) 860 (1 79€)
Les principaux retraitements sont les suivants @

Dividendes recus Interéts
En miions geuros des organes minortaires
Exercice 2008 centraux Natixis Relution  Rutrey digments | L=
Produtt net bancaire 0 1]
Frais généraux 0 0
Résultat brut d'exploitation 0 [ 0 0 0
Colt du nsque 0 0
Résultat d'exploitation 0 0 0 0 0
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence (222) a {219)
Gains ou pertes sur autres actfs 222 0 222
Vanations de valeurs des écarts d'acquistion 0 0
Impéts sur le résultat 2) (2)
Résuttat net (222) 0 222 1 1
Intéréts minontares 860 m 859
Résultat net part du groupe {222) 860 222 0 860

Les dividendes requs par les Banques Fopulaires et les Caisses Epamgne des organes centraux ont été éiminés en totahté du compte de résultat.
Au cours de I'exercice 2009, laugmentation du pourcentage d'intérét dans Natics a conduit @ constater un profit de relution de 222 mullions d'euros.




125 BILAN PRO FORMA AU 31 DECEMBRE 2008

Le bilan pro forma se construst de 1a fagon suivante

En miluors ¢'euros

31 décembre 2008 Spports ex-BIEP  Apports ex-CHCE Natxis  Retratements e
Caisse, Banques Centrales 144 11951 1759 Q 13854
Actfs financiers & I3 juste valeur par résultat 17 854 1280 285493 (5033 298 594
Instruments dénvés de couverture 30 2608 502 (2 362) 778
Actits financiers disponibles 4 la vente 6107 44126 Jn9n (43421) 37723
Préts et créances sur les établssements de crédit 47209 131 884 65573 (90 496} 154170
Préts et créances sur la chentéle 2800 8817 115953 (83) 127 487
Actifs financiers détenus jusqu®a I'échéance 0 0 6411 0 6411
Actits d'mmpbts courants 27 13 368 0 408
Actfs dwmpéts d.fiérés 166 406 2200 0 2772
Comptes de régulansation et actfs divers 531 4043 31142 {4 856} 30860
Participation aux bénéfices différée 0 0 925 0 925
Parts dans les entreprises mises en éguivalence  * 20 1484 9320 {982) 9842
Immeubles de placement 6 H 1018 0 1056
Immobilisabons corporelles 140 148 645 0 933
Immabiisations incorporelles 10 79 719 {1) 803
Ecarts d’acquistion 797 166 2823 1 3787
TOTAL ACTIF 75 841 207 035 555 760 {148 233) 690 403
En millions d'eurcs

31 décembre 2008 Apports ex-BFEP  Apport er-CNCE Natiis __ Retratements BPCESA]
Banques centrales 0 0 831 1 832
Passifs financiers 3 1a juste valeur par résultat 9405 4541 275380 (14 136) 275190
Instruments dénvés de couverture ik 1353 259 {901) 722
Dettes envers les établissements de crédt 28730 100 542 96 600 (87 252) 138 620
Dettes envers la chentéle 4097 5291 59108 (147 68 349
Dettes représentées par un titre 13863 68 858 34 606 {20 765) 96 562
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 0 290 407 0 €97
Passifs dimpdts courants 20 15 117 0 152
Pasafs d'impdts différés 0 28 678 0 706
Comptes de régulansation et passids divers 9308 4484 22816 (4 945) 31664
Prowisions techmques des contrats d'assurance Q 512 33 558 0 31070
Provisions 116 81 1481 0 1678
Dettes subordonnées 2551 9 960 13 631 4340 21 802
Capitaux propres part du groupe 7713 10890 15 552 {19 £92) 14 263
Intéréts minontares 26 190 736 414 5096
TOTAL PASSIF 75 841 207 035 555 760 {148 233) 690 403
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Les principaux retratements sont les suivants :

£En millions d'eurns
31 décembre 2008

Valeur
Titres Natixls d'équivalence
detenus des CCI

Intéréty
minoritaires Opérations
dans Natixls réciproques

retraitements

m——?’

Cassse, Banques Centrales

Achfs financiers & la juste valeur par résultat

(6033

(6 033)

Instruments dénvés de couverture

{2361)

n

(2 362)

Actfs financiers disponibles & la vente

(14 765)

(28 656)

(43 421)

Préts et créances sur les élablissements

de crédit

{90 435}

{1

{30 496)

Préts et créances sur la clentéle

&4

{83)

Actifs financiers détenus Jusqu'a 'échéance

Actfs d'impbts courants

Actfs d'impots différés

Comptes da régulansation et actds divers

{4857

(4 856)

Participation aux bénéfices différée

Parts dans les entrepnses mises en

équivalence

(°82)

(982)

Immeubles de placement

Immobilisations corporelles

Irmmobilisations incorporelles

m

{1)

Ecarts d'acquisiton

1

TOTAL ACTIF

{14 765) {982)

{132 436)

(143 233}
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Valeuwr Intéréts
En millions &'eurcs Titres Natixis d'équivalence minortaires Opérations Autres
31 décembre 2008 détenus desCCl  dans Natixls riciproques  retraitements § [Ty
Banques centrales 1 1
Passifs financiers 4 12 juste valeur par résultat (14 136) {14 136)
Instruments dénvés de couverture 902) 1 (901)
Dettes envers les établissements de crédt {87 252) {87 252)
Dettes envers la clientéle (147} {147)
Dettes représentées par un ttre (20 765) (20 765)
Ecart da réévaluation des portefeulles
couverts en taux
Passifs d'impdts courants
Passifs dwmpdts différés
Comptes da régulansation et passts divers (4944) [11] {4 945)
Dettes hdes aux actls non courants destinés
a étre cédés
Provisions techniques des contrats
d'assurance
Provisions
Dettes subordonnées {4340 (4 340)
Capitaux propres part du groupe (14 765) {932) {4 143) (1) (19 £92)
dont gans/pertes Jatents ou différés 331 456 (797)
Intéréts minontares 4144 4144
TOTAL PASSIF {14 765) {582) {132 486) {148 233}

En complément des apports réalisés et de la consolidation de Natixis, les
retraitements suivants ont été inclus pour établir les données pro forma :

« annulation des titres Natixs détenus par BPCE par contrepartie des

capitaux propres ;
» ajustement de la va'eur d'équivalence des Banques Populaires et des
Caisses d'Epargne inscrite dans les comptes de Natixis pour éliminer :
- la réévaluation des titres des anciens organes centraux détenus par
ces demiéres,

- les écarts d'évaluation et d'acquisition constatés par Natbds lors de
{a premiére consolidation des certificats coopérat.fs dinvestissement
¢émis par les Caisses d'Epargne antérieurement consolidés par la CNCE ;

» constatation de |a part des intéréts minoritaires dans les capitaux propres
de Natixis ;
= prise en compte des opérations réciprogues entre les entités du groupe,

EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATICN
AU COURS DE L'EXERCICE 2009

131

Les principales évolutions du périmétre de consolidation au cours de
I'exercice 2009 sont les suivantes :

Cession de 35 % du caprtal de CACEIS

Natixis a procédé a la cession de 35 % du capital de CACEIS & Crédt
Agricole SA pour un montant en numéraire de 595 mullions deuros, Au
terme de cette cession, intervenue le 30 juin 2009, Natods conserve une
participation de 15 % au capital de CACEIS,
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Détention A 100 % du capital de Natixis Global Management

Natixis a acquis aupres de CE Partiipations, la participation de 11,34 % que
CNP Assurances détenait dans Natixis Global Asset Management (NGAM).
Le transfert de proprété a eu lieu le 18 décembre 2009, A Nissue de extte
opération, Natixis détient 100 % du capital de NGAM. Cette opération a
donné leu 3 la comptabilisation d'un écart d'acquisition d'un montant de
293 millons deurcs.

ALtres mouvements

La Bangue Commerciale Internationale située au Congo, précedemment
détenue par 'Etat du Congo, et acquise 3 100 % par BPCE SA ct ayant
une actvilé essentiellement orientée dans le financement des PME est
désormais consolidée

132 ENTITES AD HOC

OPCVM garantis

Les OPCVM garantis sont des fonds dont l'objectf est datteindre, 2
l'expiration d'une période donnée, un montant déterminé par application
mécanigue dune formule de caleul prédéfinie, eposant sur des indicateurs
de marchés financiers, et de distnbuer e cas échéant des revenus determinés
de facon identique. Lobjectif de gestion de ces fonds est garanti par un
établissement de orédit.

Le groupe accorde & certains OPCVM une garante de capital ou de
performance. Lanalyse de I'économie d'ensemble de ces structures au
regard des critéres définis par linterpretation SIC 12 permet de démontrer
que le groupe ne bénéficie pas de la majonté des nsques et avantages. En
I'absence de controle en substance, ces entités ne sont pas consolidées.

OPCVM non garants

Le rile de gérant dune société de gestion n'est pas de nature & transférer
la majorité des risques et avantages dun fonds. Les cntéres definis par
linterpretation SIC 12 doivent dong s'apprécier sur 1a base des particpations
détenues dans les fonds Lorsque le groupe détient une participation
majonitaire dans un fonds, il supporte la majorité des nsques et bénéficie de
la majonté des résyltats, et ces OPCVM sont consolidés.

Fonds Immobiliers et autre fonds

Uanalyse des cnitéres définis par linterprétation SIC 12 au titre des fonds
est mende en considérant le taux de participation du groupe dans ces
structures.

Au 31 décembre 2009, le groupe BPCE SA conselide |e fonds immobilier EF1
SLP géré par e groupe Natixis Globat Asset Management ainsi gue dix autres
fonds immobiliers détenus majontairement par des entités du groupe.

Le groupe consolide par ailleurs plusicurs fonds gérés dans le cadre des
actintés de gestion d'actifs et détenus majoritairement.

Entités ad hoc de I'activité Assurance Vie

Les filiales d'assurance vie détiennent des parts dans des OPCVM et
des SO en représentation de leurs placements Au 31 décembre 2009,
& fonds détenus majontairement par le groupe et présentant un caractére
significatif sont consolidés dans les comptes du groupe.

Entités ad hoc de I'activité Assurance Crédit

Dans le cadre d'opératrons de rehaussement de crédit, Ie groupe assure
les eréances titrisées par des tiers via des entités ad hoc au-deld d'un
certain montant de pertes ma's nlexerce aucun roie dans leur geston
operatonnelle. Au regard des entéres définis par Iinterprétation SIC 12,
le groupe ne bénéficie pas de la majorité des nsques et avantages de ces
entités qui ne sont donc pas consolidées.

Entités ad hoc de I"activité Capital Investissement

Dans le cadre de ses activités de Caprtal investissement, le groupe investit
du captal dans des sociétés non cotées par [intermédiaire de Fonds
Communs de Placement & R.sque (FCPR), de Sociétés dinvestissement 3
Capital Risqué (SICAR) et de Limited Partnerships. Au regard des critéres
définis par Finterprétation SIC 12, le groupe consolide 4 structures au
31 décembre 2003 (dont 3 font I'objet de négociations en vue d'une cession
depuis févner 2010).

Entités ad hoc de I'activité de financements structurés

Dans le cadre de ses activités de financement de projets, d'actfs mobiliers
ct immobihiers ou de financements LBQ, le groupe erée des entités ad hoc
dans lesquelles sont logées des opérations de financement spéaifiques
pour le compte de dients. Au regard des onitéres défirus par linterprétation
SIC 12, le groupe ne consolide aucune de ces ent €5 au 31 décembre 2009

Entités ad hoe de Vactivité c'ingénierie financidre

Au 31 decembre 2009, au regard des enitéres definis par [Ninterprétation
SIC 12, le groupe consolide 4 entités ad hoc utilisées dans le cadre de ses
actwités dingénierie finanaére [transformation d'instruments de dettes en
instruments de capital].

Opérations de titrisation

La ttrsation est un montage financer qui permet 3 une entté daméliorer la
liguidté de son bilant Techniguement, des actfs sélectionnés en fonction de la
qualité de Yeurs garanties sont regroupds dans une sooété ad hoe qui en fait
lacquisttion en se financant par fémission de t.tres souscnts par des investisseurs.
Le groupe BPCE SA intervient dans des opérations impliquant des véhicules
de Litrisation en tant que :

« structureur d'opérations pour le compte de [a clientéle ou dinvestsseurs ;
» sponsor de conduits de Litrisation ;

» originateur de Utres ou de préts détenus en attente de titrisation ;

o interméd.aire du risque de créd L.

Les entités spéafiques créées dans ce cadre ne sont pas consohdées lorsque
le groupe n'en a pas le contréle. Le contrle est apprécié au regard des
critéres de l'interprétation de la norme SIC 12

Au 31 décembre 2003, le montant des lignes de liquidité accordées par le
groupe Natixis 3 des vehicules de titrisation s'éléve 3 5.3 millards d'euros.

13.3 PERIMETRE DE CONSOLIDATION
AU 31 DECEMBRE 2009

Les socétés dont la contributon aux états financers comsolidés n'est pas
sgndicative nont gas voabon 3 entrer dans ke pénmétre de consolidation. Le
Gractére significat.l est appréod au niveau des ent:tés consoflidées salon ke principe
de la signficativité ascendante. Selon ce principe, toute entt€ induse dans un
pénmétre de niveau infericur est incluse dans les périmétres de consolidation de
niveaux supérieurs, méme si elle n'est pas sgnificatve pour coux-ci



31 décembre 2009

Méthode de
Soclétés Implantation ™ Taux d'intérét Tatrx de contrile consofldation ™
BPCE SA FR 100,00 % 100,00 % ¢]
FILIALES DE BPCE :
BANQUE BCP SAS. FR 30,00 % 30,00 % MEE
BC! BQ COMMERCIALE INTER. CG 100,00 % 100,00 % ¢}
BICEC cM 59.72 % 59,72 % IG
BP COVERED BONDS FR 100,00 % 100,00 % IG
CLICK AND TRUST FR 34,00 % 34,00 % MEE
GCE ASSURANCES R 4638 % 4638% IG
GCE COURTAGE FR 100,00 % 100,00 % le]
GCE COVERED BONDS FR 93.56 % 100,00 % le]
GCE PAIEMENTS FR 100,00 % 100,00 % G
INFORMATIQUE BANQUES POPULAIRES FR 2952 % 2952% MEE
PALIER NATIXIS ® FR 71,67 % 7156 % 1G
SOCIETE MARSENLAISE DE CREDIT R 100.00 % 100.00 % IG
Groupe Holassure
CAISSE NATIONALE DE PREVOYANCE FR 15,76 % 15,76 % MEE
HOLASSURE R 100.00 % 100,00 % IG
SOPASSURE FR 49.98 % 49,98 % P
Groupe Océor
AL MANSOUR PALACE MARQC FR 33,97 % 4000 % MEE
ALYSEOR NG 93,00 % 100.00 % e]
ARAR INTERNATIONAL LEASE ™ 30,00 % 50,00 % IG
BANQUE DE LA REUNION FA 83.90 % 87.93 % IG
BANQUE DE NOUVELLE-CALEDONIE NG 96.07 % 100,00 % c]
BANQUE DE SAINT-PIERRE ET MIQUELON FR 7135% 9831 % IG
BANGUE DE TAHITI PF 96,12 % 100,00 % g
BANQUE DES ANTILLES FRANGAISES FR 99,58 % 89,22 % iG
BANQUE DES MASCAREIGNES MAU 100,00 % 100,00 % 15
BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE ™ 60,00 % 60.00 % IG
) Pays dmplantadon @

e

EE : Beipque = CG ; Congr = CM ; Camaroun - FR ; Franca = LU Lieembourg - MA : Maroe = MAU : Mawre = NC ; Nouvelta-Calddone - FF - Folynese Fangasa -TN @
Tunse

Méthoda de corsolciabon.

LG. htégrabon Ghbala

M EE Msa en équvalence.

LP intégraion proportonnale.

Groupe NATIGS

Le groupe Naioas est consifug de 352 entilds consolddes par nlégraian ghbale, une entité consoides par ntégraton proporonnaks ef 229 entids consolidées par Mea an
équvalence Les prmapakes Sakes sont les sunvantas : Coface, Compagre 1818, Natoas Giobal Asset Managemert, Nalpes North Amérea (NY), Naluas Prvate Fquaty et fa
Socxté Eunpéeane de Cauton Mutuole.

Les Bangues Populares et les Cassas dEpargne sont conselicides par Natas & travers B détanbon par celta domwére da Certficats Coopéralls d'ivesissarment représentant
20 % du caphal des Banques Populaes et des Carssas dEpargra.

73



74

31 décembre 2009

Méthode de
Sociétés Implantation # Taux d'intérit Taux da contrile consolidation »
BCP LUXEMBOURG Ly 80.10% §0.10 % IG
CAISSE D'EPARGNE DE NOUVELLE-CALEDONIE NG 100,00 % 100,00 % 1G
CREDIT IMMOBILIER HOTELIER MA 2374% 2314 % MEE
ELISTIFA ™ 60,00 % 100,00 % je]
FINANCIERE OCEOR FR 100.00 % 100,00 % 1G
FRANSABANK (FRANCE) SA FR 40,01 % 40,01 % MEE
GCE MARQG MA 99.93 % 100,00 % G
GCE MARQC IMMOBILIER MA 99.93 % 100,00 % 1G
GCESCI MA 99,92 % 100,00 % ]
GIE OCEOR INFORMATIQUE FR 9533 % 100,00 % IG
INGEPAR FR 100,00 % 100,00 % IG
MASSIRA CAPITAL MANAGEMENT MA 3197 % 35,00 % MEE
MEDAI SA ™ 66.99 % 100,00 % ¢]
OCEQRLEASE PF 100,00 % 100,00 % IG
OCEOR LEASE NOUMEA NC 95,40 % 100,00 % 1G
OCEOR LEASE REUNION FR 100,00 % 100,00 % G
OCEOR LEASE TAHII PF 97,48 % 100,00 % G
OCEOR PARTICIPATIONS FR 100,00 % 100,00 % IG
OCEORANE FR 100,00 % 100.00 % [¢]
SARL RESIDENCE DU GOLF BOUZNIKA BAY MA 54,956 % 54,96 % IG
SKY ELITE TOURS SARL MA 50,96 % 50,96 % [¢]
SOCIETE DE CONSEILS ET DE LINTERMEDIATION FINANCIERE TN 47498 % 79.96 % 1G
SOCIETE HAVRAISE CALEDONIENNE NC 89.07 % 91.83 % iG
SOCIETE IMMOBILIERE ET TOURISTIQUE LE RIBAT TN 1259 % 2099% MEE
SOCIETE TUNISIENNE DE PROMOTION DES POLES
IMMOBILIERS ™ 18,00 % 2999 % MEE
SOCIETE TUNISO KOWEITIENNE D'EL EMAR ™ 2057 % HN229% MEE
SPCS ™ 18,00 % 30,00 % MEE
TUNIS CENTER ™ 13,55 % 2275% G
UNIVERS INVERST (SICAR) ™ 51.21% 100,00 % 1G
UNIVERS PARTICIPATIONS (SICAF) ™ 59,87 % 100.00 % IG
{8) Paysdenplantaton :

OC : Belgge - 05 . Congo — G Cameroun - FR 2 France - LU : Lisambourg - MA £ Maroe - MAL : Maunce - NC - Nouvala-Calddores - FF : Polress bangarss -TN : Tunce
{b) Méthode de consoidalart

LG hiegraton Globale

M EE Mise en équralence:

LP Iniégratan proportorneda.

c) Groupe NATDAS :
Le groupe Natuas est constiug da 352 enblés consoliddes par mtégraton gicbals, ure enbitd consolidéa par ntégration proporionneda ef 229 entiés consoliddes par mise en

equvaience Les prnaipaies Biales sont les suvartes : Cofacs, Campagnee 1818, Katas Global Asset Mangjement, Nanas North Aménca (WY), Natuas Private Equety et la
Socté Européarme e Caution Mutueda.

Les Banques Fopuiares et les Carsses dEpargne sont consalodes par Natuas & travers l délanton par cetle darméva de Certificats Coopérati's dvestissermentt
raprésentants 20% o capital des Banques Populares ef des Casses dfpagne.



7__Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos fe 31 décembre 2009
Aux actionnaires
BPCE

50, avenue Pieme-Mendes-France
75013 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a €t€ confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre rapport relatif A l'exercice clos le 31 décembre
2009, sur :

* le contrble des comptes consolidés du Groupe BPCE SA, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

» la justification de nos appréciations ;

« la vénfication spdafique prévue par la lol

Les comptes consolidés ont €1€ amrétds par le directoire, If nous appartient, sur i base de notre aud.t, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1 - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes dexercice professionnel applicables en France ; tes normes requitrent la mise en ceuvre de diligences
permettant d'obtenir 'assuranee raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vénfier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, fes éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. I consiste
également & 2pprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que
les éléments que nous avons coll zctés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de Fexercice sont, au regard du référentied [FRS tel qu'adopté dans [Union européenne, réguliers ot sincéres et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financire, ainsi que du résultat de 'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans
la consolidation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ¢i-dessus, nous attirons votre attention sur :
* la note 1.1 de 'annexe qui présente le Groupe BPCE SA, issu du rapprochement du Groupe Bangue Populaire et du Groupe Caisse d'Epargne ;

« la note 3.1 qui présente le traitement comptable de la création du Groupe BRCE SA, conjointement avec a note 12 de lannexe qui précise les modalités
d'élaboration des données financiéres pro forma du Groupe BPCE SA présentées 3 titre comparatif pour Pexercice 2008,

Il - Justification des appréciations
Les estimations comptables concourant 3 la préparation des états finandiers au 31 décembre 2009 ont été réalsées dans un contexte de orise financiére et

€conomigue qui perdure depuis 2008 Cest dans oe contexte que, en application des dispositions de larticle L 823.9 du Code de commerce relatives 3 la
justification de nas apprétiations, nous portons 3 votre connaissance les éléments suivants ;

Estimations comptables

e Comme indiqué dans les notes 4.1.7 et 7.2 de Fannexe aux comptes consalidés, votre groupe constitve des dépréciations et provisions destinées 3 couvri les
risques de aedt inhérents & ses activités. Nous avons examiné le dispasitf de contréle refatif au suivi des risques de crédit, & Fappréciation des risques de
non-recouvrement et 4 la détermination des déprédations et provisions y afférentes sur base individuelle et de portefeuilies.

» Comme indiqué dans les notes 4.1.6 et 5.4 de I'annexe aux comptes consalidés, votre groupe utilise des modéles internes pour fa valorisation des instruments
financiers qui ne sont pas traités sur des marchés actfs Nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif 3 identification du caractére inactf d'un
marché, 4 1a vénfication des modéles et 4 la détermination des parametres utilisés.

» Votre groupe comptabilise des dépréciations sur des actifs disponibles 3 la vente (notes 4.1.7 et 5.3 de l'annexe) :
= pout les instruments de capitaux propres lorsqu'il existe une indication objective de baisse prolongée ou significative de la valeur de ces actifs ;

- pour les instruments de dette lorsqu'il existe un fisque de contrepartic avére.
Nous avons examiné le dispositif de contrble relatif & Midentification d'ind.ces de perte de valeur, I3 valorisation des lignes les plus significatives ainsi que les
estimations ayant conduit § constater, le cas échéant, des dépréciations ;

» Des tests de dépréciation de valeur des écarts d'acquisition ont ét€ effectués (notes 3.53 et 5.14 de l'annexel Nous avons examind les modalités de
mise en ceuvre de ces tests, les principaux paramétres et hypothéses retenus ainsi que les estimations ayant conduit 4 comptabiliser, le cas échéant, des
dépréciations ;
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» Votre groupe a comptabilisé des impéts d.fférés actifs notamment au titre de déficits antérieurs reportables (notes 4.12, 58 et 611 de Fannexe). Nous avons
examing les principales estimations et hypothéses ayant conduit 3 la reconnaissance de ces impdts d.fférés

o Des provisions sont constituées pour couvrir les engagements sociaux du groupe (notes 4.10 ¢t 82 de lannexe). Nous avons examiné la méthodologie
d'évaluation de ces engagements ainsi que les principaux paramétres et hypothéses retenus.

Présentation d’ensemble des comptes consolidés

s Lz note 3.1 précise le traitement comptable retenu pour la constitution du Groupe BPCE SA. Nous avons examiné les fondements des principes ainsi que les
traitements retenus et Finformation finanoére communiquée.

» Des données financiéres. pro forma, au 31 décembre 2008 pour ce qui concemne le bilan et pour 1 période du Ter Jamvier au 31 décembre 2008 pour ce
qui concemne ke compte de résultat, ont été établies pour le Groupe BPCE SA Dans le cadre de nos appréciations, nos travaux ont principalement consisté
4 prendre connaissance du processus d'élaboration de ces informations, & vérifier qu'elles ont ¢t établies conformément aux madalités décrites dans la
note 12 de lannexe et & examiner la documentation afférente aux retraitements pro forma,

Les appréciations ainsi portées sinsarivent dans le cadre de notre démarche d'aud.t des comptes consalidés, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 3

la formation de notre oginion, exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

lII - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux narmes d'exercice professionnel applicables en France, 4 la vérdication spécifique prévue par 1a loi des
informations dornées dans le rapport sur 1a gestion du groupe,

Nous n'avons pas d'observation § formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Paris-La Défense et Neuilly-sur-Seine, le 30 awril 2010

L5 commissaires aux comptes
KPMG Audit PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
Département de KPMG SA 63, rue de Villiers 61, rue Henri-Regnault
1, cours Valmy 92208 Nevilhy-sur-Seine Cedex 92075 Paris La Défense Cedex
92923 Pans-La Défense Cedex
Fabrice Odent  Marie-Christine Jolys Anik Chaumartin -~ Agnés Hussherr Michel Barbet-Massin - Charles de Boisriou
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Annexe 4

Modalités de détermination de Ia parité

La parité de fusion BP Participations / BPCE a été déterminée sclon les hypothéses suivantes :

- une valorisation de BP Participations de -7.000.000,00 euros ; cette valorisation est fondée
sur un actif net réévalué de BP Pamicipations au 31 décembre 2009, dans lequel les
principales filiales ct participations ont été réévaluées selon des approches de valodsation
multicritéres et prend en compte une provision pour perte de rétroactivité d’'un montant

de 11.4006.863,97cutos ;

- un nombre d’actions BP Patticipations de catégoric A de 106.523.817 au 31 décembre
2009, auquel s’ajoute 1 action de préférence de catégorie B ;

- |z prise en compte d'une opération de la pérode intercalaire impactant la valodsation et le
nombre d'actions de BP Participations : l'augmentation de capital en numéraire de BP
Participations d’un montant de 7.101.585,60 curos, entrainant i) une modification de la
valoasation de BP Participations, passant ainsi 4 101.585,60 curos, et ii) I'émission de
142.031.712 nouvelles actions de catégorde A par BP Pardcipations, portant ainsi le
nombre total d’actions émises par BP Participations 4 248.555.530 actions (comptenant
248.555.529 actions ordinaires de catégore A et 1 action de préférence de catégorie B) ;

- unc valodsation des actions ordinaites de BPCE SA de 18.846.000.000 euros au 31
décembre 2009 ; cette valotisation est fondée sur un actif net réévalué de BPCE SA au 31
décembre 2009, dans lequel les principales filiales et participations ont été téévaluées selon
des approches de valonsation multicritéres ;

un nombre d’actions ordinaires (de catégodes A ¢t B) de BPCE de 25.993.488.

Il est précsé que la Société Absorbée détent 33 de ses proptes actions de catégorie A.
Conformément aux dispositions de Particle L. 236-3 II du Code de commerce, ces 33 actions de
catégoric A ne seront pas rémunérées dans le cadre de la Fusion. En outre, pour faciliter 'opération
d’échange ¢t permettre Pémission d’un nombre entier d’actions BPCE par application de la parité
susvisée, BPCE a expressément accepté de renoncer 3 la rémunération (i) de I'acdon de préférence
de catégore B qu'elle détient dans BP Participations et (i) des 56 actions de catégore A qui scront
détenues par BPCE i lz Date de Réalisaion Définitive de Ia Fusion. Ainsi, seules 248.555.440
actions ordinaires de catégorie A seront échangées contre des actions BPCE de catégorie B.

Nombre d'actions au 31/12/G9 106 523 818
dont actions A 106 523 817
dont actions B 1
Augmentation de capital en numéraire 142031 712
‘Total post augmentation de capital 248 555 530
dont actions A 248 555 529
dont actions B 1
Actions non rémunérées dans le cadre de la fusion 90
daont antocorirole . 33
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dont actions B ]

dont actions A détenues par labsorbante é la date de la fusion 56

Nombre d'actions BP Participations rémunérées dans le cadre de Ia fusion 248 555 440

Ainsi, la parité de fusion proposée aux actionnaites de BPCE ct de BP Participations est fixée 1
action BPCE de catégoric B pout 1.775.396 actions de catégoric A de BP Participations :

Valorisation des actions ordinaires (A et B) BPCE (€) 18 846 000 000
Nombre d'actions ordinaires (A et B) BPCE 25993 488
Valeur BPCE par action ordinaire (€) 725
Valorisation BP Participations (€) 101 586
Nombre d'actions ordinaires BPCE de catégorie B i émettre 140
Nombte d'actions BP Participations rémunétées dans le cadre de la fusion 248 555 440
Parité : nombre d'actions BP Participations de catégoric A pour 1 1775 396
action BPCE de catégoric B
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Annexe 5

Liste des biens immobiliers transmis par BP Participations

DESCRIPTIF BIEN

[ )
u - .

102, quai Blériot n°"1042 lot . oui
. 75 016 Paris 122 5| A | 62me 1042 Boxn*7lot174| o0 LOT48 | 21/06/2005
118 Quai Blétiot (av. Same
Versailles) 72 3 |18 5 [n"209 lot 592 - Rafraichit . 20/03/1985
75016 PARIS
112 Qual Blériot (av. S3me
Versailles) 94 3 | 112] ¥5 |n* 28910t 752 - Non - 28/01/1983
75016 PARIS
112 Qual Biériot (av. 10&éme .
Versailles) 92 4)112| © L:.‘z'gg“ Pkgn'ds | | 'fl);‘oa n'48 | 17/0172008
75016 PARIS lot 769 ui
118 Qual Blériot (av. 34me
Versailles) 72 3 {118 G n* 204 lot 582 LOT 47 Non LOT 47 07/02/1978
75016 PARIS
104 Qual Blériot (av. . .
Versailles) 94 4 |104 Eég’e RT4111t9%6|  LOT46 | c;”' < B|°;‘1"7 | oentness
75016 PAR!S vx recen o
106 Qual Blériot {av. 28me Oui
Versailles) 94 3 | 108 *5 lot 922 LOT 59 T récents | LOT46 | 061011958
75016 PARIS
106 Qual Blériot {av. 5éme
Versailles) 93 4 [106| Dot |iot932n*379 Eﬂ‘: F'_P;zt: Oui 2008 6:?2;4 28/04/2008
75016 PARIS 931
. 6éme
103 Avenue de Versailles . n® 451 lot e
75016 PARIS 72 3103 135::1 1076 LOT 48 Rafraichit | LOT48 | 06/01/1958
48 rue Robert de Flers 153 spl € 11aeme| n"altzo | 2parkingsn® U e;r;ti)%gis 16/101973
75015 PARIS D 23061 et 23062 n
et 23062
2 Chaussée de la muette 290 9P SiTe 06 Quereilhec Cui Quereilha 24/03/1995
75016 PARIS 78 Twx récents c
me
31 rue des Abondances . . n*14 et
92100 BOULOGNE 115 5p| D | 26me | " B:g_,? ot {n ;‘Z‘Zeét’gﬂ“ g:;séﬁ; 10310t | 31/0772006
BILLANCOURT 222 et 311
2 rue Maximilien Luce 2eme
. 92130 ISSY LES 107 5] 1 p - Lot 70 Non Lot 70 NC
MOULINEAUX
2 rue Maximitlen Luce 28me 1 parking 1 paiing
92130 ISSY LES 107 5| 1 a - double n"19/20 Non 19120 NG
MOULINEAUX lot 67
fot 67
12 rue de l1a Pompe . Oui
75018 PARIS 140 51 1| 3eme| N6Loted - Tux récents - 01/09/1995
Parkings, 6 rue Mozart 75016
Paris Parking seul NC
(1315 Chaussée de la
Mucue)
Parkings 98 Quai Blériot Parking seul
75016 PARIS 3éme s sol place 19 lot 145 06/01/1958
{40-42 AV DU BAS MEUDON =~ Appartement
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154 BLD VINCENT. AURIOL:.

Apparlement
[173 RUE DE-TOLBIAC o227 ] Appartement
5 RUE J.EVOISEMBERTS, parking
51~ 53 QUAI DE GRENELLE Appartement
51.53QUA! DE GRENELLE -~ PARKING
VILLATTHORETON. "5 . .23 PARKING
Riié Francois PONSARD - -] Appartement

- Immeuble Le Ponant 1, 5 rue Leblane, 75015 Pans
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Annexe 6

Liste des engagements hors bilan pris par BP Participations

€ 31/12/2009

Engagements donnés
. Engagements de garantie 2613 541 713,23

Engagements recus
Engagements de financement 3196 469 258,28
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Annexe 7

Liste des autorisations réglementaires requises

Les autonisations réglementaires nécessaires requises pour lz réalisation de 'opération sont les
suivantes :
> Autornisation de I’Autorité des marchés financiers

L’autorisation de PAutorité des marchés financiers relative au changement de la structure
capitalistique des sociétés de gestion de portefeuille suivantes :
- Masseran Gestion

- Palatine Asset Management
- Alliance Entreprendre
> Autorisation de PAutorité de Contrdle Prudentiel

L'autorsation préalable de PAutorité de Contrdle Prudentiel est requise en application du réglement
CRBF 96-16 du 20 décembre 1996, et notamment au titre de son article 1, au titre des modificatons

apportées i la structure du capital et aux autres éléments pris en compte lors de leur agrément de :
- BPCE

- CE Participations

- BP Participations
En outre, une autorsation spécifique devra étre obtenue concernant la conversion en actions
ordinaires des actions de préférence détenues par les Caisses d’Epargne et la réduction du capital de
CE Participations non motivée par des pertes.

Enfin, des autorsations seront requises, en tant que conséquence de 'Opération, concernant :
- La demande de retrait d’agrément de CE Participations ct BP Participations ;

- La substitution de BPCE i CE Participations et BP Participations en mati¢re de contrdle
effectif de CFF, Banque Palatine, Soctam Banque et Ma Banque.

> Autorisation des autorités de régulation  Pétranger

Une autorisation préalable des autorités de régulation locales est requise dans le cadre de
P’Opération dans les pays suivants :

- Auttche (Finandal Market Authority)

- Hongtie (Hungarian financial Supervisory Antorithy}

- Croatic: (Croatian National Bank)

TRAITE DE FUSION BP PARTICIPATIONS PAR BPCE 38/39



Slovaquie : (§/brak National Bank) (sous réserve de Ia confirmation qu'une telle autorisation est
requise)

Roumanie (National Bank of Romania)

Ukraine (National Bank of Ukraine)

Setbie : (National Bank of Serbid) (sous réserve de la confirmaton qu’une telle autorisation est
requisc)

italic : (Bank of Italy et CONSOB)

Portugal : (Banco de Portugal)

Luxembourg : (Commission de Surveillance du Secteur Finandier)
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