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TRAITE DE FUSION
PAR VOIE D’ABSORPTION

ENTRE

» /" BPCE, société anonyme au capital de 486.407.115 euros, dont le si¢ge social est situé 50, avenue

Pierre Mendeés France, 75013 Pads, immatriculée an Registre du Commerce ct des Sociétés de

Paris sous le numéro 493 455 042, représentée par Monsicur Frangois Pérol, en qualité de

. Président du Directoire, diment habilité 4 cet effet par une décision du Directoire en date du 3
juin 2010,

(ci-aprés désignée « BPCE» ou la « Société Absorbante »)
D'UNE PART,

ET

»

- CAISSE D’EPARGNE PARTICIPATIONS, société anonyme au capital de 536.394.286
euros, dont le si¢ge social est situé 5, e Masseran, 75007 Pagds, immatticulée au Registre du
Commerce ct des Sociétés de Pads sous le numéro 383 680 220, représentée par Monsieur
Nicolas Duhamel, en qualité de Directeur Général Délégué, diment habilité 3 cet effet par unc
décision du Conseil d’administration en date du 3 juin 2010,

(ci-apres désignée « CE Participations » ou Iz « Société Absorbée »)
D’AUTRE PART.

(BPCE ct CE Participations sont ci-aprés ensemble désignées les « Parties »),

Il a éte déclaré et convenu ce qui suit, en vue de réaliser la fusion par voie d'absotption de
CE Participations par BPCE, dans les conditions prévues aux articles L. 236-1 ct suivants du Code
. de commerce.
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CHAPITRE I- EXPOSE

ARTICLE 1 - CARACTERISTIQUES DES SOCIETES ABSORBEE ET ABSORBANTE

1.1 CE Participations (Soci¢té Absorhée)

(a) CE Participations, anciennement dénommée Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de
Prévoyance, est Ia société de participations du réseau des Caisses d’Epargne visée par Particle
L. 512-86 du Code monétaire et financier. CE Participations est un établissement de crédit,
apréé en qualité de société financiére. Elle a été constituée sous la forme d'une société
anonyme immatriculée au registre du commetce et des sociétés de Paris depuis le 26
novembre 1991 sous le numéro 383 680 220 et ce pour une durée de 99 années 4 compter de
cette date sauf dissolution anticipée ou prorogation.

A la date du présent traité de fusion (le « Traité de Fusiony), le capital social de CE
Participations s’¢leve & 536.394.286 euros. 11 est divisé en 536.394.286 actions d’une valeur
nominale de 1 curo chacune, entiérement souscrites et intégralement libérées, répartes en trois
catégotics « A», « Bret« Cy»:

- 527.392.661 actions ordinaires de catégone A ;

- 9.001.624 actions de préférence dépourvues de droit de vote de catégoric B émises par CE
Participations conformément aux articles L. 228-11 ct suivants du Code de commetce.

- 1 action de preférence de catégore C émise par CE Participations conformément aux
articles L. 228-11 et suivants du Code de commetrce.

CE Participations n’a pas émis d’autres valeurs mobiliéres donnant accés 4 son capital.
CE Participations n’émet pas de titres sur un marché réglementé.
(b) Lasociété a pour objet, en tous pays, ditectement ou indirectement :
I — de détenir toutes participations dans les affaires industrielles, commetciales et financiéres
de toute nature et ce par voie de création de sociétés nouvelles, d’apports, de souscdption ou

d’achats de titres ou de droits sociaux, de fusions, d’alliances, d’associations ou autrement ;

- de convenir et de réaliser toutes opérations d’aliénation, d’échange ou autres, concernant
lesdits titres, droits sociaux et participations ;

- de procéder a I'acquisition, I'exploitation, Ia vente ou Péchange de tous immeubles ou
droits immobiliers ;

- de procéder 2 toutes opérations commerciales, industrielles, financieres, mobiliéres et

immobiliétes se rapportant ditectement ou indirectetnent aux activités ci-dessus ou 2
toutes autres activités similaires ou connexes ; et
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- de procéder i des opérations de trésoterie avec des sociétés ayant avec clle, directement
ou indirectement, des liens de capital conférant i I'une des entreprises liées un pouvoir
de contréle effectif sur les autres au sens de l'article L. 511-7-3° du Code monétaire et
finandier ;

IT — d’étre un établissement de crédit affili¢ a la société BPCE, organe central du Réseau des
Caisses d’Epargne et du Réseau des Banques Populaires (I’ « Organe Central»), et agréé en
qualit¢ de société financiére prestataire de setvices d’investissement ; & cet cffet, Ia Société a
notamment pour objet d'assurer la continuité de Ia gestion des opérations de crédit et sut
instruments financiers au sens des articles L. 311-1 et L. 221-1 du Code monétaire et financier
contractées par la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne ¢t de Prévoyance qui nc sont pas
transmises 3 'Organe Central dans le cadre de I'apport partiel d’actif soumis au régime
jundique des scissions ayant présidé a la constitution de I'Organe Central et intervenu le 31
juillet 2009.

Son exercice social commence le 1% janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le Directeur Général de CE Participations est Monsicur Frangois Pérol. Le Président du
Conseil d’administtation de CE Participations est Monsieur Yves Toublanc,

Les Commissaires aux comptes titulaires sont PdceWatethouseCoopers Audit et Mazars.

Les Commissaires aux comptes suppléants sont Madame Anne Veauté et Monsicur Etienne
Boris.

(¢) La répartition du capital de CE DParticipations a la date de signature des présentes figure en
Annexe 1.
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1.2 BPCE (50ci¢té Absorhante)

(a) BPCE est l'organe central du Réseau des Caisses d’Epargne et de Prévoyance et du Réseau des
Banques Populaires visé 4 I'article L. 512-106 du Code monétaire ct financier. BPCE est un
établissement de crédit agréé en qualité de banque. BPCE a été constituée initialement sous
forme de société par actions simplifiée pour une durée de 99 années 3 compter de son
immatriculation le 21 janvier 2007.

Elle a ¢t transformée en société anonyme 4 Conseil d’administration par une décision de
transformation de I'associ¢ unique en date du 6 avrl 2009 et en société anonyme i Ditectoite
et Conscil de surveillance par une décision de transformation approuvée le 31 juillet 2009 par
ses actionnaires réunis en assemblée générale mixte.

Le 31 juillet 2009, BPCE a bénéficié de apport par la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne
(aujourd’hui dénommée CE Participations) et par Iz Banque [Fédérale des Banques Populaires
(aujourd’hui dénommeée BP Participations) () de leurs moyens techniques, finanders et
humains nécessaires a 'exercice de leurs missions d’organe central et (i) d’un certain nombre
de leurs filiales et participations, en ce compts les titres qu'clles détenaient dans Natixds et
leurs filiales liées 2 Ia fonction d’organe central.

A la date de signature des présentes son capital social s’éléve 2 486.407.115 curos. Il est divisé
en 32.427.141 actions d’une valeur nominale de 15 euros chacune, entiérement souscrites et
intégralement libérées réparties cn trois catégories, chaque catégorie d’actions étant assortic de
prérogatives particuliéres :

- 12.996.744 actions de catégorie A émises par BPCE conformément aux articles L. 228-11
ct suivants du Code de commerce et détenues par les Caisses d’Epatgne et de Prévoyance ;

- 12.996.744 actions de catégodic B émises par BPCE conformément aux artcles L. 228-11
et suivants du Code de commerce et détenues par les Banques Populaites ct certains
actionnaires de la société Banques Populaites Participations ;

- 6.433.653 actions de catégotic C émises par BPCE conformément aux articles L. 228-11 et
suivants du Code de commerce au bénéfice de la Société de Prise de Participations de
PEtat (SPPE).

BPCE 2 ¢mis, le 31 juillet 2009, 6.498.372 bons de souscrption d’actions {BSA) non cotés au
profit de la SPPE, chaque BSA donnant droit, en cas d’exetcice, 4 sousctire une action
ordinaire de BPCE. Les BSA peuvent étre exercés pendant une période de 90 jours calendaires
suivant chaque anniversaire de la date d’émission des actions de catégotie C, i compter du 5™
anniversaire de cette date d’émission.

BPCE émet des titres sur un marché réglementé.

(b) BPCE a pour mission d’oricnter et de promouvoir 'activité et le développement du groupe
coopératif constitué par le Réscau des Caisses d’Epargnc et de Prévoyance et le Réseau des
Banques Populzires, les Etablissements Affiliés, ainsi que, plus généralement, les autres entités

dont elle détient le Controle.

BPCE a pout objet :
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1°-  d’étre lorgane central du Réseau des Caisses d’Epargne et de Prévoyance et du Résean
dcs Banqucs Populaires et des Etablissements Affiliés, au sens du Code monétaite et financier.
Ace titre, et en application des articles L. 511-31 et suivants et de l'article L. 512-107 du Code
monétaire et financiet, elle est notamment chargée :

- de définir la politique ct les ordentations stratégiques du Groupe zinsi que de chacun des
Réseaux qui le constituent ;

- de coordonner les politiques commerciales de chacun de ces Réscaux et de prendre
toute mesure utile au développement du Groupe, notamment en acquérant ou en
détenant les participations stratégiques ;

- de représenter le Groupe et chacun des Réseaux pour faite valoir leurs droits et intéréts
communs, notamment auprés des organismes de place, ainsi que de négocier et de
conclure les accords nationaux ou intemationaux ;

- de représenter le Groupe et chacun des Réseaux en qualité d’employeur pour faite valoir
leurs droits et intérets communs ainsi que de négocier et de conclure en leur nom les
accords collectifs de branche ;

- de prendre toutes mesures nécessaires pour garantr la liquidité du Groupe ainsi que de
chacun des Réseaux et 4 cet effet, de déterminer les régles de geston de la liquidité du
Groupe notamment en définissant les principes et modalités du placement et de la
gestion de la trésorerie des établissements qui le composent et les conditions dans
lesquelles ces établissements peuvent cffectuer des opérations avec d'autres
établissements de crédit ou entreprises d'investissement, réaliser des opérations de
titrisation ou encore émettre des instruments financiers et de réaliser toute opération
financiére nécessaire 4 la gestion de la liquidité ;

- de prendre toutes mesures nécessaires pour garantir la solvabilité du Groupe ainsi que
de chacun des Réseaux, notamment en mettant en ceuvre les mécanismes appropriés de
solidarité intemne du Groupe ct en créant un fonds de garantie commun aux deux
Réscaux dont il détermine les régles de fonctionnement, les modalités d’intervention en
complément des fonds prévus par les articles L. 512-12 et L. 512-86-1, ainsi que les
conttibutions des Etablissements Affiliés pour sa dotation ct sa reconstitution ;

- de définir les principes ¢t conditions d’organisation du dispositif de contrdle interne du
Groupe et de chacun des Réseaux ainsi que d’assurer le conttole de 'organisation, de la
gestion et de Ia qualité de Iz situation financiére des Etablissements Affiliés notamment
au travers de contréles sur place dans le cadre du périmétre d’intervention défini au
quatriéme alinéa de Particle L. 511-31 ;

- de définir la politique et les principes de gestion des risques ainsi que les limites de ceux-
ci pour le Groupe et chacun des Réseaux et d’en assurer la surveillance permanente sur

base consolidée ;

- d’approuver les statuts des Etablissements Affiliés et des sociétés locales d’épargne ainsi
que les modifications devant y étre apportées ;

- d’'agréer les personnes appelées, conformément 4 Particle L. 511-13, i assurer la
détermination effective de Podentation de Pactivité des Etablissements Affiliés ; :
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- d’appelet les cotisations nécessaires 2 l'accomplissement de ses missions d’organe
central ;

- de veiller a l'application, par les caisses d’épargne, des missions énoncées a larticle
L. 512-85.

2° - d'étre un établissement de crédit agréé en qualité de banque. A ce titre, clle excrce, tant
en France qu'a I'étranger, les compétences conférées aux banques par le Code monétaire et
financier, et fournit les services dinvestissement prévus aux articles L. 321-1 et L. 321-2 du
Code précité ; elle exerce la fonction de caisse centrale des Réseaux ct plus généralement du
Groupe ;

3°- d'€trc un intermédiaire en assurance, notamment courtier en assutances, conformément
i la réglementation en vigueur ;

4° - d’excrcer lactvité d'intermédiaire en transactions immobiliéres, conformément 4 la
réglementation en vigueur ;

5°- de prendte des participations, tant en France qu'a Pétranger, dans toutes sociétés,
frangaises ou étrangéres, tous groupements ou associations concourant aux objets ci-dessus ou
au développement du Groupe, et plus généralement, effectuer toutes opérations de quelque
naturc qu'clles soient se rattachant directement ou indirectement i ces objets ct susceptibles
d’en faciliter le développement ou la réalisation.

Son exercice social commence le 17 janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

BPCE est dirigée par un Directoire dont les membres sont Messieurs Frangois Pérol
(Président), Nicolas Duhamel, Olivier Klein, Philippe Qucuille et Jean-Luc Vergne.

Les Commissaires aux comptes titulaites sont PriceWatethouseCoopers Audit, Mazars et
KPMG.

Les Commissaites aux comptes suppléants sont Madame Isabelle Le Goalec et Messieurs
Franck Boyer et Etienne Bors.

ARTICLE 2 - LIENS ENTRE LES SOCIETES ABSORBEE ET ABSORBANTE

2.1

22

Licens en capital

A la date des présentes, BPCE détient directement une action de préférence de catégotie C
¢mise par CE Participations.

Par allleurs, les Caisses d’Epargne et de Ptévoyance qui dédennent 12.996.744 actions de
catégorie A émises pat BPCE, représentant 50% des droits de vote aux assemblées générales

de BPCE, déticnnent l'intégralité des actions de catégotie A et B émises par CE Participations
représentant la quasi-intégralité du capital et des droits de vote au sein de CE Participations.

Dirigeants communs

A la date des présentes :
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- Monsieur Frangois Pérol, Président du Directoire de BPCE est également Directeur
Général de CE Participations ;

- Monsieur Nicolas Duhamel, membre du Directoire de BPCE est également Directeur
Général Délégué de CE Participations ;

- Monsieur Yves Toublanc, Vice-président et membre du Conscil de surveillance de
BPCE est également Président et membre du Conseil d’administration de CE
Participations ;

- Monsieur Bernard Comolet, membre du Conscil de surveillince de BPCE est
¢galement administrateur de CE Participations ;

- Monsicur Francis Henry, membre du Conseil de surveillance dc BPCE est ¢galement
administrateur de CE Participations ;

- Monsieur Pierre Mackiewicz, membre du Conseil de surveillince de BPCE est
également administrateur de CE Participations ;

- Monsicur Didier Patault, membre du Consecil de surveillance de BPCE est également
administrateur de CE Participations ;

- Monsieur Pierte Valentin, membre du Conseil de surveillance de BPCE est également
administrateur de CE Participations.

2.3  Autres liens

CE Participations est affiliée 4 BPCE, organe central du Réseau des Caisses d’Epargne et de
Prévoyance et du Réseau des Banques Populaires, qui dispose i ce titte de prérogatives
particulieres en application des dispositions du Code monétaire et financier.

Par ailleurs, une convention de services a ¢été¢ concluc entre BPCE et CE Participations le 31
juillet 2009 aux termes de laquelle Ia gestion des actifs et des passifs de CE Participations a été
confiée 2 BPCE par voie de mandat.

Enfin, une convention d’avance de liquidités et une convention de contre-garantie ont
également ¢té conclues entre BPCE et CE Participations.

ARTICLE 3 - MOTIFS ET BUTS DE LA FUSION

La fusion envisagée (la « Fusion ») s’inscrit dans cadre du projet de simplification des structures du
Groupe BPCE annoncé au marché par le Groupe le 25 févrer 2010 i loccasion de la
communication de ses résultats 2009 et du plan stratégique 2010-2013.

Cette stmplification fait suite 4 la constitution le 31 juillet 2009 du nouvel organe central des Réseaux
des Banques Populaires et Caisses d’Epargne par voie d’apport partiel d’actif par les sociétés
CE Participations et Banques Populaires Participations (« BP Participations ») 4 une structure, la
société BPCE, dotée de prérogatives d’organc central par la loi du 18 juin 2009. H avait été prévu dés
l'odgine que les actifs de CE Participations ¢t BP Participations non immédiatement transférés
pourraient I'étre 2 terme et que la structure initale présenterait en tout état de cause un statut
temporaire.

Dans ce contexte, Iz simplification des structures du Groupe BPCE envisagée prendrait la forme
d'un rapprochement de CE Participations ¢t BP Participations avec BPCE par la voie d'une fusion-
absorption de BP Participations et de CE Participations au scin de BPCE afin de permettre une
détention directe par BPCE des participations maintenues au niveau de BP Participations et CE
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Participations i l'issue de la constitution du Groupe BPCE, i I'exception des participations détenues
par CE Participations au capital des sociétés GCE Habitat, GCE SEM, Etixel et Nexity qui feront
l'objet d’'un détourage et sous téserve de la réalisation de certaines opérations préalables.

Le cadre général des négociations pour la réalisation de ce projet de rapprochement a été fixé dans
un protocole de négociation conclu entre BPCE, CE Participations et BP Participations le 24 février
2010. Ce projet de rapprochement a fait I'objet d’'un protocole d’accord conclu entre BPCE, CE
Participations, BP Participations, I'ensemble des Banques Populaires et 'ensemble des Caisses
d’Epargne et de Prévoyance le 3 juin 2010.

ARTICLE 4 - COMPTES DE REFERENCE

Les termes ct conditions du Traité de Fusion ont été établis par BPCE ct CE Pardcipations sur la
base des comptes arrétés au 31 décembre 2009, date de cloture du demier exercice social des deux
sociétés, ayant fait I'objet d’un rapport par leurs commissaires aux comptes respectifs.

Les comptes soctaux de CE Participations pour I'exercice clos le 31 décembre 2009, qui figurent en
Annexe 2 aux présentes, ont €té approuvés par 'assemblée générale ordinaire des actionnaires le 28
mai 2010.

Les comptes soctaux et consolidés de BPCE pour I'exercice clos le 31 décembre 2009, qui figurent
en Annexe 3 aux présentcs, ont ¢té approuvés par 'assemblée générale ordinaire annuelle des
actonnaires le 28 mai 2010.

ARTICLE 5 - COMMISSAIRES A 1.A FUSION

Conformément aux dispositions des articles L. 236-10, L. 225-147, R. 225-7 et R. 236-6 du Code de
commerce, Messicurs Michel Léger et Dominique Ledouble ont été désignés le 19 avil 2010 en
qualité de commissaires a la fusion par ordonnance de désignation du Président du Tribupal de
Commerce de Pans avec pour mission d’examiner les tmodalités de la Fusion et, plus
particulierement, apprécier la valeur des apports en nature devant étre effectués i cette occasion,
ainsi que le cas échéant, les avantages particuliers, vérifier que les valeurs relatives attribuées aux
actions des sociétés BPCE et CE Participations sont pertinentes ct s’assurer que le rapport
d’échange est équitable.

Les rapports des commissaires 4 la fusion seront mis 4 la disposition des actionnaires un mois avant
la date de I’Assemblée Générale Extraordinzire des actionnaires des Sociétés Absotbante et
Absorbée dans les conditions prévues par I'article R. 236-3 du Code précité.

ARTICLE_6_— OPERATIONS AFFECTANT LE CAPITAL DE LA _SOCIETE

ABSORBEE ET DE JA_ SOCIETE_ABSORBANTE ET DISTRIBUTIONS A
INTERVENIR AVANT LA FUSION

Au niveau de la Société Absorbée

Il cst rappelé que l'assemblée générale ordinaire de CE Participations réunie Ie 28 mai 2010 a
approuvé la distabution (i) d'un dividende aux porteurs d’actions de préfétence de catégode B
¢mises par CE Participations d’'un montant total de 46.700.425,40 curos au titre de I'exercice 2009
(cotrespondant i un montant unitaire par action B de 5,188 euros), (i) le versement aux porteurs
d’actions ordinaires de catégoric A d'un dividende d’un montant total de 71.198.009,27 euros
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(correspondant 4 un dividende unitaire par action A de 0,135 curo) et (iii) le versement au porteur de
Paction de catégode C d’un dividende de 0,14 euro.

Par ailleurs, il est prévu la mise en place d’'un mécanisme de protection par les Caisses d’Epargne et
de Prévoyance (i travers une société dédiée dont la quasi-intégralité du capital et des droits de vote
sera détenue par les Caisses d’Epargne et de Prévoyance) portant sur certains actifs du compte
propre de CE Participations. Le bénéfice de ce mécanisme de protection a vocation i étre transféré i
BPCE par I'effet de la transmission universelle de patrmoine résultant de la Fusion.

Enfin, i est prévu que les opérations suivantes auront lieu préalablement A la Date de Réalisation
Définitive de la Fusion, sous réserve de leur approbation par les organes compétents de CE
Participations :

- L’affectadon en réserves de lintégralité du report 4 nouveau créditcur aprés affectation des
résultats de I'exercice 2009, soit un montant de 237.096.580,17 euros.

- La conversion des 9.001.624 actions de préférence de catégode B émises par
CE Participations cn 453.498.266 actions ordinazires de catégode A dans les conditions
prévues par l'article 34 des statuts de CE Participations.

- Le détourage des participations détenues par CE Participations dans les sociétés GCE SEM,
GCE Habitat, Erixel et Nexity par la voie (@) d’'un apport en nature pur et simple de ces
participations i la sociét¢ GCE TEO 007 suivi (i) d’une réduction du capital de
CE Participations a hauteur de 755.286.014,56 cutos afin de porter le nominal des actions de 1
euro 2 0,23 euro (ftant précisé que le montant de cette réduction de capital sera mis en
réserves afin de permettre la distdbution visée an (iv)) (i} de la réduction corrélative de la
réserve Iégale afin de réduire le montant de cette derniére d’'un montant de 24.422.402,84
curos pour la porter a 29.217.025,66 euros a l'issue du (i) (étant précisé que le montant de
cette réduction de la réserve Jégale sera également mis en réserves) et (v} de la distddbution de
lintégralité des actions GCE TEO 007 détenues par CE Participatons postéricurement % la
réalisation définitive de 'apport visé au (i) sous la forme d’'une distribution prélevée sur les
réserves, étant précisé que le montant de cette disttibution correspondant 3 la distribution des
actions GCE TEQO 007 émises en rémunératdon de I'apport des sociétés GCE SEM,
GCE Habitat et Erixel, soit 97.852.628,85 euros, sera réputé prélevé sur la fraction des
réserves correspondant a Paffectation du report & nouveau créditeur (soit aprés conversion des
actions de préférence de catégode B, un montant résiduel de 201.821.466 curos). Il est précisé
également que le détourage de Nexity sera soumis 4 1a condition suspensive de obtention
auprés du Service des agréments de la Direction Générale des Finances Publiques dune
décision de suivi d’agrément nécessaire 4 la préservation du régime fiscal de faveur appliqué
aux opcrations constitutives de BPCE.

- La modification des statuts de CE Partiapations afin de supprimer la procédute de
préemption prévue par les statuts.

- L’acquisition par BPCE auprés des Caisses d’Eparpne et de Participations d'un nombte total
de 71.197 actons CE Participations afin de faciliter 'opération d’échange ct permettte

I’émission d’un nombre entter d’actions BPCE dans le cadre de 1a Fusion,

Ces opérations sont désignées ensemble les « Opérations Préalables CE Participations ».
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L’affectation en réserves du repott i nouveau, la conversion des actions de préférence de catégoric B
en actions ordinaires de catégorie A, les opérations de détourage et Ia modification des statuts de CE
Participations seront soumises 4 I'approbation de I'Assemblée générale mixte de CE Participations
qui sc tiendra le 30 juin 2010. L'affectation du report 4 nouveau en réserves, la conversion des
actions de préférence et la modification des statuts, si elles sont approuvées, interviendront a la date
du 30 juin 2010. La réalisation définitive des opérations de détourage sera notamment conditionnée
a P'approbation de la Fusion par les assemblées générales de CE Participations ct de BPCE et
interviendra a Ia Date de Réalisation Définitive de In Fusion.

Au niveau de la Sociéte Absorbante

Il est rappelé que P'assemblée générale ordinaire de BPCE réunie le 28 mai 2010 a approuvé la
distribution d’un dividende aux porteurs d’actions ordinaires de catégoric A et B d'un montant de
259.934,88 euros ainsi que la distrbution d'un dividende au porteur d’actions de préférence de
catégone C d’un montant de 105.379.087,07 curos au titre de Vexercice 2009.

Par ailleurs, il est prévu qu'a la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, préalablement i la
réalisation définitive de la Fusion, sous réserve de son approbation pat les organes compétents de
BPCE, unc augmentation de capital en numeéraire de BPCE, d’'un montant de 965.312.192,30 curos,
réservée aux Banques Populaites, en contrepartie de I'émission par BPCE de 1.331.410 actions
ordimaires de catégorie B soit réalisée.

Enfin, concomitamment 3 la réalisation de la Fusion, il est prévu de procéder i la fusion absorption
de BP Participations par BPCE en contrepartie de I'émission par BPCE de 140 actions ordinaires de
catégode B.

A lexception des opérations visées ci-dessus, en cas d'opéradon affectant le capital de
CE Participations ct/ou de distribution par CE Patticipations et/ou BPCE décidée ou réalisée avant
la Date de Réalisation de la Fusion, le Traité de Fusion sera résolu de plein droit, sauf accord
contraire des parties.
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CHAPITRE II - FUSION ABSORPTION DE CE PARTICIPATIONS PAR BPCE

ARTICLE 1 - APPORT-FUSION DE CE PARTICIPATIONS

Sous réserve de Iz réalisation des conditions suspensives stipulées 4 'article 4 du présent Chapitre di-
dessous, et dans les conditions prévues aux présentes, la Société Absorbée apporte et transfére i la
Société Absorbante, qui I'zccepte, sous les garantes ordinaires de fait et droit en la matiére,
Iensemble de ses biens, droits et obligations, actifs et passifs, composant son patrimoine,
conformément aux articles L. 236-1 et suivants du Code de commerce, étant précisé que :

- Le patrimoine de la Société Absorbée sera transféré 2 Ia Société Absorbante dans Pétat ot il
se trouvera 2 la Date de Réalisation Définitive de la Fusion (telle que définie ci-aprés), ce qui,
de convention expresse, vaudra reprse, par la Société Absotbante, de toutes les opérations
actives ct passives (y comprs les engagements hors bilan dont une desctiption au 31
décembre 2009 figure en Annexe G) sans réserve aucunc, effectuées par la Société Absorbée
depuis Ia Date d’Effet (telle que définie ci-aprés) jusqu'a la Date de Réalisation Définitive de
la Fusion ;

- La valeur pour laquelle seront comptabilisés, dans les comptes de la Société Absotbante, les
¢lements d'actf et de passif transférés par la Société absorbée, sera la valcur nette comptable,
conformément aux dispositions du réglement CRC 2004-01 modifié relatif au traitement
comptable des fusions et opérations assimilées ;

- La Fusion emportera transmission de T'universalité du patrimoine de la Société Absotbée, y
compris les éléments non expressément désignés dans les présentes ('énumération figurant 2
Particle 2 ci-aprés n'étant pas limitative) ;

- La dissolution de la Société Absotbée du fait de la Fusion s’opérera de plein droit 4 1a Date
de Réalisation Définitive de Ia Fusion, sans qu'il y ait lieu d’effectuer de quelconques
opérations de liquidation de cette société.

ARTICLE 2-- DESIGNATION ET EVALUATION DES ACTIES APPORTES PAR LA
SOCIETE ABSORBEE_ET_DES_PASSIFS_PRIS EN CHARGE_PAR 1A SOCIETE
ABSORBANTE

2.1 Actifs apportés

Les actifs apportés par CE Participations 2 titre de fusion comprennent 'ensemble des actifs de la
société dont I'énumération non limitative figure ci aprés :

€ 31/12/2009

Brut Amort / Prov Net
Qrémccs sur les érablissements de crédit 3043 965 355,39 64705 509,66 2979 259 845,73
Operations avec la clientéle 949 4841 705,31 51421 429,15 898 063 276,16
Obligations ct autres titres a revenu fixe 244580049576 51631993627 1929 480559,49
Actions et autres Gitres a revenu vagable 464 228 146,78 115 324 855,95 348 903 290,83

Participations et autres titres détenus a long terme 1199 873 216,37 42817760,15 115705545622
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Parts dans les entreprises lides 4847 736 214,08 942807 967,65 3904928 246,43

Immobilisations incorporelles 3 556 435,21 492453 3 551 510,68
Immobilisations corpotelles 21 655 958,88 9 518 170,88 12 137 788,00
Auttes actifs 571 193 425,40 571 193 425,40
Comptes de régulatisation 52 054 659,23 52054 659,23
Total de I'actif transféré 13599 548 612,41 1742920 554,24 11856 628 058,17

La valeur d’apport totale des éléments d’actif composant le pattimoine de la Société Absotbée au 31
décembre 2009 et transmis 3 la Société Absotbante s’éléve donc 4 11.856.628.058,17 euros, avant
impact des opérations de la période intercalaire.

2.2 Passifl transféré

L'apport-fusion de CE Participations est consenti et accepté moyennant la prise en charge par
BPCE, en l'acquit de la Société Absotbée, de Iintégralité du passif de cette société, 3 savoir les
principaux ¢léments suivants

€ 31/12/2009
Dettes envers les etablissements de credit 8290 574 833,96
Dettes representees par un titre 84 816 258,51
Autres passifs 420 849 808,71
Comptes de regularisation 81 398 552,79
Provisions 290032 294,92
Dettes subordonnees 1334 706 051,97
Total du passif transféré 10 502 377 800,86

Le montant au 31 décembre 2009 du passif pos en charge par BPCE séléve donc i:
10.502.377.800,86 euros.

En conséquence, le montant au 31 décembre 2009 de I'actif net apporté s'éléve i 1.354.250.257,31
curos, avant impact des opérations de la période intercalaire.

2.3 Retraitements liés aux_opérations de la période intercalaire_visées A Particle 6 du

Chapitre |

Ainsi qu’il a été indiqué dans l'article 6 du Chapitre 1, plusicurs opérations de restructuration auront
lieu préalablement 4 Ia réalisation de la Fusion.

Distribution d’un dividende aux actions de catégorie A, B et C au titre dc I'exercice 2009

Préalablement a la réalisation de la Fusion, CE Participations auta procédé i la distdbution d’un
dividende d’'un montant total de 117.898.434,81 curos au ttre de Pexercice 2009 (soit (I} un
dividende de 46.700.425,40 euros versé aux actions de préférence de catégorie B, (i) un dividende de
71.198.009,27 euros versé aux acttons ordinaires de catégoric A et (i) un dividende de 0,14 euro
versé au porteur de 'action de catégone C). Cette distribution de dividende viendra réduire Pactif net
apporté par CE Participations 4 due concurrence.
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Conversion des actions de préférence de catégorie B en actions ordinaires de catépore A

Préalablement 2 la réalisation de la Fusion, les 9.001.624 actions de préférence de catégorie B émises
par CE Participations seront converties en 453.498.266 actions otdinaires de catégore A dans les
conditions prévues pat l'article 34 des statuts de CE Participations portant ainsi le nombre total
d’actions de catégorie A 4 980.890.927.

La conversion des actions de préférence de catégore B en actions de préfétence de catégoric A sera
sans conséquences sur Pactf net de CE Participations.

Réalisation des opérations de détourage

Préalablement a la réalisaion de la Fusion, CE Participations apportera Dlintégralité de sa
participation dans les sociétés GCE SEM, GCE Habutat, Erixel et Nexity i Ia société GCE TEO 007
par voie d’apport en nature pur et simple non soumis au régime juridique des scissions. Cette
opération sera realisée a Ia valeur nette comptable (qui est égale a la valeur réelle de ces actifs) avec
effet rétroactif comptable et fiscal au 1% janvier 2010.

Cette opération sera comptabilisée dans les comptes de BPCE au titre des opérations de la pétiode
intercalaire opérées par CE Participations. 1l est précisé que sa réalisation sera sans effet sur les
capitaux propres de CE Participations compte tenu de sa réalisation a la valeur nette comptable. En
cffet, les tittes GCE TEO 007 remis en échange de I'2pport des actions GCE SEM, GCE Habitat,
Ernixel et Nexity seront comptabilisés i Ia méme valeur que celle qu’avaient les titres apportés dans
les livres de CE Participations.

Immédiatement aprés Iz réalisation de cet apport et préalablement 4 Ia réalisation de la Fusion,
I'intégralité des actions GCE TEO 007 détenues par CE Participations {en ce compds les actions
émises en rémunération de apport) seront distnbuées par CE Participations 3 ses actionnaires au
pro rata de leur participation au capital.

Cette distnbution viendra réduire 'actif net apporté par CE Participations 4 hauteur de Iz valeur
nette comptable des titres GCE TEO 007 ainsi distribués dans les livres de CE Participations soit
981.529.883,40 euros.

Cette distribution prendra la forme d’une distribution prélevée sur les réserves apres affectation en
réserves (1) du report a nouveau créditeur (237.096.580,17 curos) (i) du montant de la réduction du
capital de CE Participations (755.286.014,56 curos) ct (i) de la réduction corrélative de la réserve
légale (24.422.402,84 curos). Il est précisé que le montant de cette distribution correspondant i la
distribution des actions GCE TEO 007 émises en rémunération de I'apport des sociétés GCE SEM,
GCE Habitat et Edzxel, soit 97.852.628,85 curos, sera réputé prélevé sur la fraction des résetves
correspondant a I'affectation du report a nouveau créditeur.

24 Détermination de P'actif net_apporté par CE Participations au 31 décembre 2009
retraité des opérations de Ia période intercalaire visées au 2.3 ci-dessus

Valeur de I'actif net de CE Participations au 31 décembre 2009 : 1.354.250.257,31 cutos
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Distributions de dividende en numéraire ' 117.898.434,81 curos

Conversion des actions de préférence 0 cuto
Détourage des titres émis initialement par GCE TEO 007 (avant -37.000,00 curos
Apport)

Détourage des tittes GCE TEO 007 émis en rémunération de - 883.640.254,55 curos
lapport de Nexity

Détourage des titres de GCE TEO 007 émis en rémunération de -97.852.628,85 ecuros

I'apport GCE SEM, GCE Habitat et Erixel

L'actif net apporté par CE Participations au 31 décembre 2009 s’établit donc i : 254.821.939,10
curos.

2.5 Détermination du rapport d’échange

La parité de fusion proposée aux actionnaires de BPCE et de CE Participations est fixée 4 10 actions
BPCE de catégode A pour 7.366 actions de catégorie A de CE Participations.

Il est précisé que, pour faciliter 'opération d’échange et permettre I'émission d'un nombre entier
d’actions BPCE par application de la parité susvisée, BPCE a expressément accepté de renoncer 3 la
rémunération (1) de I'action de préférence de catégorie C qu'clle détient dans CE Participations et (i)
des 71.197 actions de catégorie A qui scront acquises par BPCE auptés des Caisses d’Epargne et de
Prévoyance préalablement 2 la Fusion, si bien que seules 980.819.730 actions ordinaires de catégorie
A (suitc a la conversion des actions de préférence de catégode B en actions ordinaires de catégoric
A) seront échangées contre des actions BPCE de catégotie A.

Les modalités de détermination de la parité sont détaillées en Annexe 4.

2.6 Augmentation du capital de BPCE

En application du rapport d’échange de 10 actions BPCE de catégoric A pour 7.366 actions
ordinaires CE Participations de catégotie A, il sera créé 1.331.550 actions BPCE de catégode A en
échange des 980.819.730 actions ordinaires CE Participations de catégorie A détenues par les
actionnaires de CE Participations, compte tenu de la renonciation par BPCE ci-dessus évoquée au
2.5.

En conséquence, le montant de 'augmentation de capital de BPCE résultant de la Fusion s’élévera 4
19.973.250 curos par la création et I'émission de 1.331.550 actions nouvelles ordinaires de catégoric

A de 15 curos de valeur nominale chacune.

Les actionnaires de CE Participations feront leur affaire personnelle pour Ia reconstitution, le cas
échéant, des droits formant rompus. '
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Les actions émises par BPCE en rémunération de l'appott-fusion de CE Participations seront
entiérement assimilées aux actions andennes de catégorie A existantes, jouiront des mémes droits et
supporteront les mémes charges et seront soumises a toutes les dispositions statutaires. Elles
donneront droit 3 toute distribution de dividende, d’acompte sur dividende ou de réserve qui serait
décidée postérieurement a leur émission par BPCE.

2.7 Prnme de fusion

a)  Montant prévu de la pame de fusion

La différence entre la quote-part de l'actif net comptable de CE Participations apporté par ses
actionnaires autres que BPCE, soit 254.803.442,84 curos, ct le montant de I'augmentation de
capital de BPCE, soit 19.973.250,00 curos, constitue la poime de fusion, d’'un montant de
234.830.192,84 curos.

Ce montant sera inscnat 2u passif du bilan de BPCE au compte « Prime de fusion » sur lequel
porteront les droits des actionnaires anciens et nouveaux de BPCE.

b)  Affectation de la prime de fusion

De convention expresse, la réalisation définitive de la Fusion vaudra autodsaton pour
Porgane de direction de la Société Absorbante de prélever sur ladite ptime (i) I'ensemble des
frais, droits, impots et honoraires occasionnés par la Fusion et 'augmentation de capital, (i)
toute dotation a la réserve Jégale le cas échéant et (iii) le montant nécessaire i la reconstitution
de toutes réserves ou provisions réglementées le cas échéant.

2.8 Mali de fusion

II résultera de 'annulation de I'action de préférence de catégotie C et des actions ordinaires de
catégoric A détenues par BPCE dans CE Participations un mali de fusion de 51.581,67 euros
correspondant a la différence entre (1) le montant de la quote-part de I'actif net apporté par
CE Participations cortrespondant aux actions de catégorie A et C qui seront détenues pat
BPCE (18.496 €) et (ii) la valeur nctte comptable de I'action CE Participations de catégorie C
et des 71.197 actions CE Participations de catégotiec A détenue par BPCE dans les livres de
BPCE.

ARTICLE 3 - DATE D’EFEFET DE LA FUSION

Conformément aux dispositions de l'atticle L. 236-4 du Code de commerce, il est précisé que la
fusion aurz un effet rétroactif au 1% janvier 2010 (ci-aprés la « Date d’Effet »).

En conséquence, toutes les opérations actives et passives (y compds les engagements hors bilan
dont une description au 31 décembre 2009 figure en Annexe 6) réalisées par la Société Absorbée
depuis le 17 janvier 2010 et jusqu’a la Date de Réalisation Définitive de la Fusion (telle que définie 3
larticle 4 ci-dessous) seront considérées de plein droit comme ayant été faites pour le compte de la
Société Absorbante qui les reprendra dans son compte de résultat.

Les Parties reconnaissent que cette rétroactivité emporte un plein effet fiscal, dont elles s’engagent 3
accepter toutes les conséquences.
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ARTICLE 4- REALISATION DEFINITIVE DE LA FUSION - CONDITIONS
SUSPENSIVES

Le présent projet de Fusion, 'augmentation de capital de la Société Absorbante et la dissolution de
la Société Absorbée qui en résultent, ne deviendront définitifs qu'a compter de la réalisation des
conditions suspensives ci-apres :

)

®)

©

@

()

®

)

L'obtention des autorsations réglementaires requises pour la réalisaton de l'opéradon de
rapprochement de BP Participations et CE Participatons avec BPCE dont Ia liste figure en
Annexe 7.

1’obtention d’un accord de principe du Service des agtéments de la Direcion Générale des
Finances Publiques pour faire droit aux demandes de suivi d’agréments fiscaux nécessaires

afin de préserver le régime fiscal de faveur appliqué aux opérations constitutives du Groupe
BPCE en juillet 2009.

La réalisation définitive des Opérations Préalables CE Participations décrites 4 l'article 6 du
Chapitre I du Traité¢ de Fusion. '

La réalisation définitive des Opérations Préalables BP Participations telles que définies a
I'article 6 du Chapitre I du traité de fusion conclu ce jour entre BP Participations et BPCE.

L'approbation du projet de fusion par absorption de BP Participations par BPCE, du traité de
fusion correspondant et de la dissolution sans liquidation de BP Participadons par ()
I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de BP Participations et (ii) I'assemblée
spéciale du porteur de I'action de catégode B de BP Participations.

L'approbation du projet de fusion par absorption de BP Participations par BPCE, du traité de
fusion correspondant ct de I'augmentation du capital de BPCE en rémunémtion de l'apport-
fusion de BP Participations par (1) 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de
BPCE, (i1) I'assemblée spéctale des porteurs d’actions de catégonte A de BPCE, (iil) I'assemblée
spéciale des porteuts d’actions de catégoric B de BPCE et (iv) I'assemblée spéciale du porteur
des actions de catégorie C de BPCE.

L’approbation du projet de fusion par absorption de CE Participations par BPCE, du Traité
de Fusion ct de Ia dissolution sans liquidation de CE Participations par (1) I"assemblée générale
extraordinaire des actionnaires de CE Participations et (ii) 'assemblée spéciale du porteur de
Paction de catégorie C de CE Participations.

L’approbation du projet de fusion par absorption de CE Participations par BPCE, du Traité
de Fusion cotrespondant ¢t de Paugmentation du capital de BPCE en rémunération de
lapport-fusion de CE DParticipatons par (1) Passemblée générale extraordinaire des
actionnaires de BPCE, (if) I'assemblée spéciale des porteurs d’actions de catégore A de BPCE,
(i) I'assemblée spéciale des porteurs d’actions de catégoric B de BPCE et (iv) l'assemblce
spéctale du porteur des actions de catégore C de BPCE.

La souscription et la libération par les Banques Populaires d’une augmentation de capital en
numeérnite d’'un montant de  965.312.192,30 curos réservée aux Banques Populaires en
contrepartie de 'émission par BPCE de 1.331.410 actions ordinaires de catégode B.
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La Fusion ct la dissolution de la Société Absorbée qui en résulte ne seront réalisées qu’a compter du
jour de la réalisation de la demiére en date des conditions suspensives listées ci-dessus (ci-apreés, la
« Date de Réalisation Définitive de la Fusion »).

Il est convenu que si les conditions suspensives ci-dessus n’étaient pas réalisées le 31 décembre 2010

au plus tard, le présent Traité de Fusion serait, sauf accord contraire entre Ia Société Absorbante et la
Société Absotbée, considéré comme nul et non avenu sans indemnité de part ni d’autre.
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CHAPITRE III - CHARGES ET CONDITIONS DE LA FUSION

ARTICLE 1—- CONDITIONS DE LA FUSION

1.1 Propriété ct jouissance du patrimoine transmis

(@) BPCE aura la propriété et la jouissance des biens et droits de CE Participations, en ce compts
ceux qui auraient été omis dans le présent Traité de Fusion ou dans sa comptabilité, 3 compter
de Ia Date de Réalisation Définitive de 1a Fusion.

Cependant, compte tenu de la Date d’Effet que les Partics sont convenues de donner a la
Fusion, ainsi qu’il est indiqué 4 PArticle 3 du Chapitre IT du présent Traité de Fusion, BPCE
sera réputée avoir cu la joutssance des bieas transmis depuis le 1% janvier 2010. En
conséquence, il est expressément stipulé que les opérations tant actives que passives réalisées
par CE Participations entre le 1 janvier 2010 et Ia Date de Réalisation Définttive de la Fusion
seront considérées de plein droit comme ayant été faites pour le compte exclusif de BPCE, et
le résultat net desdites opérations bénéficiera ou restera a la charge de cette dernicre.

(b) L’ensemble du passif de CE Participations i Ia Date de Réalisation Définitive de la Fusion,
ainsi que l'ensemble des frais, droits et honoraires, y compns les charges fiscales et
d’enregistrement occasionnées par la dissolution de CE Participations, seront transmis i
BPCE.

Il est précisé que §’1l venait a se révéler ultéreurement une différence entre le passif pris en
charge par BPCE tel qu’il figure a ’Article 2.2 du Chapitre II du présent Traité de Fusion et
les sommes effectivement réclamées par les tiers, BPCE serait tenue d’acquitter tout excédent
de passif.

Toutcfois le passif apporté par CE Participations tel qu’il est a PArticle 2.2 du Chapitre II du
présent Traité de Fusion ne constitue pas une reconnaissance de dettes au profit de prétendus
créanciers, lesquels sont tenus, dans tous les cas, d’établir leurs droits et de justifier de leurs
titres.

1.2 Charges et conditions générales de Ia Fusion

(@) BPCE prendra les biens et droits transmis dans leur consistance et leur état a la Date de
Réalisation Définitive de la Fusion, sans pouvoir exercer quelque recours que ce soit contre
CE Pardcipations, pour quelque cause que ce soit, y compus I'insolvabilité des débiteurs.

() La Société Absotbante sera subrogée dans tous les droits et obligations de la Société
Absorbée. BPCE sera débitrice des créancters de CE Participations au lieu et place de celle-c
sans quil en résulte novation a I'égard des créanciers. Conformément aux dispositions de
Iarticle 1. 236-14 du Code de commerce, les créandiers de CE Participations ainsi que ceux de
BPCE dont Ia ctéance est antédeure 4 la publicité donnée au Traité de Fusion pourront faire
opposition dans le délai de trente jours 4 compter de la demniére des insertions dans un journal
d’annonces légales opérant publicité du présent Traité de [Fusion. Conformément aux
dispositions 1égales et téglementaires en vigueur, lopposition formée par un créancier n’aura
pas pout effet d’interdire la poursuite des opérations de fusion.
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BPCE supportera cn particulier tous impdts, contributions, loyers, taxes, etc., ainsi que toutes
les charges quelconques ordinaites ou extraordinaires qui grévent ou poutront grever les biens
apportés ou sont inhérents a leur propriété ou leur exploitation.

BPCE sera tenue 3 l'acquit de la totalité du passif de CE Participations y compris celui qui
aurait ¢té omis aux présentes, dans les termes et conditions ot il est et deviendra exigible, au
paiement de tous intéréts et 4 Pexécution de toutes les conditions d'actes ou titres de créance
pouvant exister, sauf 2 obtenir, de tous ctéanciers, tous accords modificatifs de ces termes et
conditions. Toute différence en plus ou cn moins entre le passif énoncé ci-dessus et le passif
réel devra ¢tre supportée par BPCE ou lui profiter. BPCE reprendra Pintégralité des
engagements hors bilan de CE DParticipations et sera substituée & cette demicre dans
Pexécution des droits et obligation de CE Participations.

BPCE fera son affaire personnelle aux licu et place de CE Participations, sans recouts contre
cette derniére pour quelque cause que ce soit, de Pexécution ou de la résiliation i ses frais,
tisques et périls, de tous accords, traités, contrats ou engagements quelconques qui auront pu
étre souscrits patr CE Participations.

BPCE prendra en charge, en dehors des actifs et passifs visés 4 I'Ardcle 2 du Chapitre II du
ptésent traité, 'ensemble des engagements hors bilan contractés par CE Participations et dont
Pétat au 31 décembre 2009 figure en Annexe 6.

BPCE sera subrogée, le cas échéant, dans tous les droits processuels, actions ou instances
judiciaites ou arbitrales relatifs aux biens et droits apportés et actucllement en cours. Elle
pourra réclamer et recevoir a son profit exclusif tous dommages-intéréts dus pour des actes ou
des faits antérieurs ou postédcurs i son entrée en jouissance,

BPCE sera subrogée dans le bénéfice de tous droits, ainsi que dans le bénéfice et Ia charge de
tous contrats, traités, conventions, matchés, conclus par CE Participations avec toutes
administrations et tous tiers, ainsi que dans le bénéfice et Ia charge de toutes autotisations ou
permissions administratives qui auraient été consenties 4 CE Participations. BPCE fera son
affaire personnelle, le cas échéant, de I'obtenton de l'agrément par tous tiers 3 cette
subrogation, CE Participations s’engageant, pour sa part, 4 entreprendre, chaque fois que cela
scra nécessaite, les démarches en vue du transfert de ces contrats et autordsations et
permissions administratives.

BPCE se conformera aux lois, décrets et amctés, réglements et usages concemant
Pexploitation des biens et activités apportés.

BPCE aura seule droit aux dividendes et autres revenus échus sur les valeurs mobiliéres et
droits sociaux i elle apportés, ct fera son affzire personnelle, aprés réalisation définitive de Ja
fusion, de la mutation 4 son nom de ces valeurs mobiliéres et droits sociaux.

Enfin, aprés réalisation de la Fusion, les andens dirigeants de CE Participations devront,
premiére demande de BPCE, fournir 4 cette demiére tous concours, signatures et justifications
qui poutraient étre nécessaires en vue de la transmission des biens compris dans le patrimoine
de CE Participations et de 'accotnplissement de toutes formalités requises.

BPCE accomplira, le cas échéant, toutes les formalités nécessaites en vue de rendre opposable
aux tiers la transmission des bicns et droits apportés.
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ARTICLE 2 - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE - REMISE DES TITRES

En application des dispositions de I'article L. 236-3, I du Code de commerce, CE Participations sera
dissoute de plein droit, sans liquidation, par le seul fait ct 4 la Date de Réalisation Définitive de la
Fusion.

Les actions créées par BPCE pour témunérer apport-fusion seront directement attribuées aux
actionnaires de CE Participations suivant le rapport d’échange fixé 3 PArticle 2.4 du Chapitre II du
Traité¢ de Fusion. En cas d’existence de rompus, les actionnaires de CE Participations feront le
nécessaire pour l2 teconstitution des droits formant rompus.
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CHAPITRE IV - DECLARATIONS

ARTICLE 1 - DECLARATIONS GENERALES

11

Déclarations générales de Ia Société Absothée

La Société Absotbée déclare et garantit 2 la Société Absorbante qu’a la date du Traité de Fusion,
comme 2 la Date de Réalisation Définitive de 12 Fusion :

@

®)

©

@

©

®

Elle a la capacité et a obtenu toutes les autorisations nécessaites de ses organes sociaux
compétents pout signer et exécuter le Traité de Fusion.

Elle n’est pas actuellement et n’a jamais été en état de cessation des paicments, et ne fait pas
'objet d’'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redtessement ou de liquidation
judiciaire et n'a jamais fait 'objet d’une procédure similaire ; elle n’est pas actuellement, ni, 3 sa
connaissance, susceptible d’étre ultédeurement, Pobjet de poursuites pouvant entraver ou
intetdire I'exercice de son activité.

Elle a Ia pleine et entiére propriété ou titularité des biens et droits apportés, lesquels ne sont
grevés d’aucune inscription, pavilége, hypothéque, nantissement, sireté de quelque nature. En
particulicr, clle est régulierement et valablement propriétaire des participations apportées.
Lesdits éléments seront de libre disposition entre les mains de la Société Absotbante, sous
réserve des formalités éventucllement requises pour Ia régulanité de leur mutation. La Sociéte
Absorbante reconnait toutefois que le transfert de certaines participations comprises dans le
patrimoine de la Société Absorbée est de nature i entrainer la tmise en ccuvre de procédures
d’agrément statutaires et ou de droits de préemption de tiers ou nécessite 'accord de tiers,
Dans 'hypothése ot I'accord des ters concernés afin de permettre le transfert a Ia Société
Absorbante de certaines des participations comprdses dans le patrimoine de la Société
Absorbée n’aurait pas été obtenu a la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, la Société
Absotbée et |a Société Absorbante se concetteront de bonne foi avec objectif d’amender les
termes du Traité de Fusion et ce afin de permettre Ia réalisation de Ia Fusion dans les meilleurs
délats et dans des termes respectant les équilibres ¢conomiques des opérations envisagées par
le protocole d’accord signé le 3 juin 2010.

Le patrimoine de Ia Soci¢té Absorbée n’est menacé d’aucune confiscation ou d’aucune mesure
d’expropdation ; Ia Société Absorbée ne fait l'objet d’aucune mesure de nature i potter
atteinte a la libre disposition de ses biens.

Les livres de comptabilité, piéces, comptes, archives et dossiers de ln Société Absorbée seront
remis 2 Ia Société Absorbante.

Elle a valablement obtenu tout agrément ct/ou autorisation nécessaire en vue de la conclusion
ct de I'exécution du Traité de Fusion, sous réserve de ce qui figure a Particle 4 du Chapitre I1

Elle na pas consenti de caution, aval ou garantie ni n'est tenue d’aucun engagement hors bilan
qui ne soit pas prs en compte dans Ies annexcs de ses comptes sociaux au 31 décembre 2009.
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1.2 Déclarations générales de la Société Absorbante

La Société Absorbante déclare et garantit 4 la Société Absorbée qu'a la date du présent Traité de
Fusion, comme i 1z Date de Réalisation Définidve de 1a Fusion :

(@) Elle a la capacité et 2 obtenu toutes les autorisations nécessaires de ses organes sociaux
compétents pour signer et exécuter le présent Traité de Fusion.

(b) Elle n'est pas actuellement et n’a jamais été en état de cessation des paiements, et ne fait pas
I'objet d’'une procédure de conciliztion, de sauvegarde, de redressement ou de liquidation
judiciaire et n’a jamais fait 'objet d’une procédure similaire ; elle nest pas actuellement, ni, 4 sa
connaissance, susceptible d’é¢tre ultédeurement, I'objet de poursuites pouvant entraver ou
interdire 'exercice de son activité.

() Elle a valablement obtenu tout agrément et/ou autorisation nécessaire en vue de la conclusion
et de Pexécution du présent Traité de Fusion, sous résetve de ce qui figure 4 larticle 4 du
Chapitre II.

(d) Elle n’a pas fait Pobjet de poursuite pouvant interdire I'exercice de ses activités.

(¢) Elle n’a pas consenti de caution, aval ou garantie ni n’est tenue d’aucun engagement hors bilan
qui ne soit pas pris en compte dans les annexes de ses comptes sociaux au 31 décembre 2009.

ARTICLE 2 = DECLARATIONS FISCALES

2.1 Dispositions générales

Les représentants légaux de la Société Absorbante et de la Société Absorbée obligent celles—ci i se
conformer i toutes dispositions légales en vigueur en ce qui concerne les déclarations 3 faire pour le
paiement de I'impot sur les sociétés et de toutes autres taxes résultant de la réalisation définitive de Iz
Fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-dessous.

2.2 Droits d’enregistrement

Conformément aux dispositions de I'article 816 du CGI, les patties soumettent la présente Fusion au
droit fixe de 500 curos prévu audit article.

2.3 Impdt sur les sociétés

Conformément aux termes de l'article 3 du Chapitre 2, les parties ont décidé de conférer 4 1a Fusion
un effet rétroactf au 1% janvier 2010.

En conséquence, les éléments d'actif et de passif de la Société Absorbée scront considérés, en
matére d'impot sur les sociétés, comme transférés 2 la Société Absorbante pour leur valeur nette
comptable au 1% janvier 2010 et les résultats fiscaux bénéficiaires ou déficitaires réalisés depuis cette
date par la Société Absorbée seront englobés dans le résultat imposable de 1a Sociéte Absorbante au
titre de Pexercice clos au 31 décembre 2010,

Les soussignés, és qualités, déclarent soumettre la présente Fusion au régime fiscal de faveur prévu a
l'article 210 A du CGL
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A ce titre, la Société Absorbante s'engage 3 respecter Pensemble des engagements prévus 2 article
210 A du CGI, et notamment :

i reprendre 2 son passif les provisions dont l'imposition est différée chez 1a Société Absorbée
et notamment, s’1l y a liey, les provisions réglementées figurant au bilan de cette société ;

- a se substituer 4 Ia Société Absorbée pour la réintégration des résultats dont la prise en compte
avait ¢té différée pour l'imposition de cette demiére ;

- a calculer les plus-values réalisées ultérieurement a 'occasion de la cession des immobilisations
non amortissables qui lui sont apportées d’aprés la valeur qu'elles avaient, du point de vue
fiscal, dans les écritures de 1a Société Absorbée ;

- a réintégrer dans ses bénéfices imposables, dans les conditons fixées par I'article 210 A 3. d.
du CGI, les plus-values dégagées, s'il y a lieu, par la Société Absorbée lors de Papport de ses
biens amortissables ; et

- 3 inscrre i son bilan les éléments autres que les immobilisatdons pour la valeur qu’ils avaient,
du point de vue fiscal, dans les écritures de Ia société Absorbée ou, i défaut, 2 comprendre au
résultat de 'exercice de Fusion le profit correspondant i la différence entre Ia nouvelle valeur
de ces éléments et la valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Société
Absorbée.

Les éléments de lactf immobilisé étant transmis pour leur valeur nette comptable, la Société
Absorbante s’engage 2 reprendre 2 son bilan les écritures comptables de Ia Société Absorbée
concernant ces éléments (valeur d’odgine, amortissements, provisions pour dépréciation, valeur
nette) ct 2 calculer les dotations aux amortissements 3 pattir des valeurs d’otigine qu’avaient ces
¢léments dans les écrtures de la Société Absorbée.

Par ailleurs, la Soci¢té Absotbante et la Société Absorbée s’engagent également i joindre i leur
déclaration de résultat un état conforme au modéle foumni par PAdministration faisant apparaitre,
pour chaque nature d’élément compds dans lz fusion, les renseignements nécessaires au calcul du
résultat imposable de la cession ultérieure des éléments considérés, conformément 2 l'article 54
septies I et a Particle 38 quindecies de "annexe 11 au CGI.

La Société Absorbante inscrira, s’il y a liey, les plus-values dégagées sur les éléments d’actif non
amottissables comprs dans la fusion, et dont 'imposition a été reportée, dans le registre prévu i
Particle 54 septies II du CGL

Enfin, et a compter de Ia Date de Réalisation Définitive de la Fusion, 12 Société Absorbante se
substituera a la Société Absorbée pour I'exécution de tous engagements et obligations de nature
fiscale relatifs aux ¢léments d’actifs lui étant transmis dans le cadre de la présente Fusion et, en
particulier, s’engage 4 conserver les parts des GIE « 39 CA » et « 217 andedes» du CGI qui lui sont
transférés par la Société Absorbée a occasion de Ia présente Fusion dans les conditions fixées pat
des agréments déliveés par la Direction Générale des Finances Publiques.
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2.4 Taxe sur la valeur ajoutée

La présente Fusion est soumis au régime défini par I'article 257 bis du CGI qui prévoit la dispense
d'imposition 4 Ia TVA des livraisons de biens et prestations de services téalisées entte redevables de
la TVA et intervenant dans le cadre de 12 transmission d'une universalité totale ou partielle de biens.

La Soci¢té Absorbante est réputée continuer la personne de la Société Absotbée. Elle se trouve
subrogée dans tous ses droits et obligations au titre des universalités apportées.

La Société Absorbante sera tenue de procéder, le cas échéant, aux régularisations des droits 2
déduction auxquelles la Société Absorbée aurait été tenue de procéder si elle avait poursuivi les
activités apportées.

Par ailleurs, conformément a I'exigence définie par I'article 287 5 ¢ du CGJ, Ia Société Absotbée etla
Sociét¢ Absotbante porteront le montant hors taxe de I'apport sur leur déclaration TVA souscrite au
titre de Iz pérode au cours de laquelle la présente Fusion est réalisée.

Enfin, Ia Société Absorbée transférera purement et simplement 2 la Société Absorbante le crédit de
TVA dont clle disposera éventuellement a la date ot elle cessera judidiquement d'exister.

2.5 Mainticn de régimes fiscaux de faveur antérienrs

La Société Absorbante reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements d'ordre fiscal qui
auraient pu étre antéricurement sousctits par Ia Société Absotbée 4 l'occasion d'opérations
antédeures ayant bénéficié d'un régime fiscal de faveur en matiére de droits d’enregistrement et/ou
d'impét sur les sociétés, ou encore de taxes sur le chiffre d’affaires.

2.6 Autres impdts ct taxes

La Société Absorbante sera subrogée dans tous les droits et obligations de la Société Absorbée
découlant de tout autre impdt ou taxe
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CHAPITRE V - DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 1-REMISE DE TITRES

Il sera remis 4 la Société Absorbante, 4 la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, les odginaux
des actes constitutifs et modificatifs de la Société Absorbée, ainsi que les livres de comptabilité, les
titres de propdété, les attestations relatives aux valeurs mobiliéres, la justification de la propriété des
parts et tous contrats, archives, piéces ou autres documents relatifs aux biens et droits apportés.

ARTICLE 2= FRAIS

L'intégralité des frais, droits et honoraires auxquels donnera lieu la Fusion, et notamment tous droits
d’enregistrement, ainsi que ceux qui en seront la suite ou la conséquence, seront entiérement
supportés par la Société Absorbante.

ARTICLE 3 - ELECTION DE DOMICILE

Pout Yexécution des présentes ct des actes ou proces-vertbaux qui en scront la suite ou la
conséquence, et pour toutes significations et notifications, les Parties font élection de domicile en
leur siege social respectif tel que figurant en-téte des présentes.

ARTICLE 4 - FORMALITES

La Société Absotbante remplira, dans les délais 1égaux, toutes les formalités légales de publicité et
dépots ainsi que, de maniére genérale, toutes formalités nécessaires en vue de rendre opposable aux
tiers la transmission des biens ct droits a clle apportés.

ARTICLE 5 -POUVOIRS
Tous pouvoirs sont dés 4 présent expressément donnés :

- aux soussignés, és qualités, représentant les Sociétés Absorbée et Absorbante, avec faculté
d’agir ensemble ou séparément, i I'effet, s'il y a lieu, de faire le nécessaite au moyen de
tous actes complémentaires ou supplétifs ;

- aux porteurs d’originaux ou d’extraits certifiés conformes des présentes et de toutes pic¢ces

constatant la réalisatton définitive de la Fusion, pour exécuter toutes formalités et faire
toutes déclarations, significations, tous dépots, inscriptions, publications ou autres.
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ARTICLE 6 - AFFIRMATION DE SINCERITE

Les Parties affirment, sous les peines édictées par I'article 1837 du CGI, que le présent acte exptime
Vintégralité de la rémunération de I'apport-fusion et reconnaissent étre informées des sanctions
encounues en cas dinexacdtude de cette affirmation.

ARTICLE 7 = LITIGES

Tout litige qui pourrait survenir entre les Parties relatif 2 Ia validit¢, 'interprétadon ou 'exécution du
Traité de Fusion sera soumis a la juridiction exclusive du Trobunal de Commerce de Pans.

ARTICLE 8 — ANNEXES

Les Annexes font partic intégrante du Traité de Fusion.
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TRAITE DE FUSION CE PARTICIPATIONS PAR BPCE28/38






Liste des Annexes
Annexe 1: Répartition du capital de CE Participations
Annexe 2 : Comptes sociaux de CE Participations au 31 décembre 2009
Annexe 3 : Comptes consolidés et comptes sociaux de BPCE au 31 décembre 2009
Anncxe 4 : Modalités de détermination de la parité
Annexe 5 : Liste des biens immobiliers transmis par CE Participations
Annexe 6 : Liste des engagements hors bilan pris par CE Participations

Annexe 7 : Liste des autorisations réglementaires requises

TRAITE DE FUSION CE PARTICIPATIONS PAR BPCE29/38



Annexel

Répartition du capital de CE Participations

Actionnaires Actions A Actions B Actions C
CEP Alsace 13.604.824 232.209 0
CEP Aquitaine Poitou Charente 39.840.251 680.000 0
CEP Auvergne Limousin 20.729.318 353.811 0
CEP Bourgogne Franche Comté 27.586.915 470.858 0
CEP Bretagne Pays de la Loire 306.730.281 626.919 0
CEP Cote d’Azur 21.176.490 361.444 0
CEP lle de France 73.382.282 252.501 0
CEP Languedoc Roussillon 22.484.884 383.776 0
CEP Loite Centre 24.469.369 417.647 0
CEP Lotre Drome Ardéche 16.799.526 286.737 0
CEP Lorraine Champagne Ardennes 35.032.598 597.942 0
CEP Midi Pyrénées 25.619.738 437.282 0
CEP Notd France Europe 40.879.583 697.739 0
CEP Nommandie 26.676.932 455.326 0
CEP Picardic 18.543.648 316.506 0
CEP Provence Alpes Corse 40.592.021 (692.831 0
CEP Rhone Alpes 431.244.001 738.096 0
BPCE 0 0 1
Total 527.392.661 9.001.624 1
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Annexe2

Comptes sociaux de CE Participations au 31 décembre 2009
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EXERCICE 2009

CAISSES D’EPARGNE PARTICIPATIONS




CE PARTICIPATIONS

[ BILAN
en millions d'euros
ACTIF Notes . 31H22009 311212008
CAISSES, BANQUES CENTRALES ' o 11797
EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES 33 0‘ 0
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 31 : 2979 107 295
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 3.2 ‘ 898 2030
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 3.3 l 1930 38 051
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 23 . 349: 853
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME 14 . 1157, 10 696
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 34 : 3 905. 5961
OPERATIONS DE CREDIT-BAIL ET DE LOCATIONS SIMPLES as . : 0
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 16 ‘ 4‘ 6
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 16 * 12 60
AUTRES ACTIFS 3.8 v 571 714
COMPTES DE REGULARISATION 3.9 : 52 4 661
TOTAL DE L'ACTIF . 11857 182 124
HORS BILAN Notes 31412/2009 31/12/2008
Engagements donnés

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 4.1 ! 58' 11693

ENGAGEMENTS DE GARANTIE 4.1 309 40189

ENGAGEMENTS SUR TITRES ; 6 46
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en millions d'euros

PASSIE Notes & 31/12f2009 : 31112/2008
BANQUES CENTRALES { : 0
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT a1y . s20 98 673
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 5 0 1678
¥ 4 -
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 37 | gs 52428
* r R 4
AUTRES PASSIFS 38 i 421 2353
" ] » L7
COMPTES DE REGULARISATION 33 | .81 4716
PROVISIONS ; " 290 934
310 1
DETTES SUBORDONNEES 311 1335 10296
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) a1z y 0
CAPITAUX PROPRES HORS FRBG 3.3 1354 11047
Capital souscrit : 536 8287
Primes d'émission - i 2416
Réserves L 463 2097
Ecart da réévaluation { T 0
Provisions réglementées et subventions dinvestissement t } 0
Report a nouveau . ) 500
Résultat de I'exercice (+/-) 355 -2 253
TOTAL DU PASSIF 11857 182124
HORS BILAN Notes 31122009 ___31112/2008
Engagements regus :
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 41 5010 23 665
ENGAGEMENTS DE GARANTIE a1 ! ) 1481
ENGAGEMENTS SUR TITRES ¢ 141, 160
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COMPTE DE RESULTAT
en millions d'euros
Notes Exercice 2009 Exercice 2008

Intéréts et produits assimilés 51 209 9.400
Inteéréts et charges assimilées 5.1 -249 -9.573
Produits sur opérations de crédit-bail et de locations simples 5.2 '
Charges sur opérations de crédit-bail et de locations simples 5.2

1
Revenus des titres & revenu variable 5.3 06 \836
Commissions (produits) 5.4 : o4
Commissions {charges} 54 -1, -58

0

Gains ou perles sur opérations des portefeuilles de négociation 5.5 3 £31
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 5.6 104 =137
Autres produits d'exploitation bancaire 5.7 1 57
Autres charges d'exploitation bancaire 57 <25 -11
PRODUIT NET BANCAIRE 8 -23
Charges générales d'exploitation 5.8 -4 -204
Dotations aux amortissements et aux dépréciatons sur immobilisations R T
incorporelles et corporelles !
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 3 -238
Colt du risque 59 <213 -386
RESULTAT D'EXPLOITATION 130 -624
Gains ou pertes sur actfs immaobilisés 5.10 -237. -1.803
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -107. -2.427
Résultat exceptionnel 5.11 .
Impdt sur les bénéfices 5.12 462 68
Dotations / Reprises de FREG et provisions réglementées 106
RESULTAT NET 355 -2.253
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Note 1 — Cadre général
1.1 Evénements significatifs

Le projet de rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Caisse d'Epargne et Banque Populaire,
s'est poursuivi au premier semestre 2009, sous la conduite de Frangois Pérol, nommé directeur général de
la Banque Fédérale des Banques Populaires {(BFBP) et Président du directoire de la Caisse Nationale des
Caisses d'Epargne (CNCE), pour se concrétiser au lerme d’'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires a la naissance du deuxiéme acteur bancaire frangais se sont ainsi succédées, pour
se conclure par I'approbation des assemblées générales extraordinaires de la BFBP, de la CNCE et de
BPCE SA le 31 juillet dernier et par la constitution du Groupe BPCE.

CE Participations représente ainsi la holding des Caisses d'Epargne détenue a 100 % par celles-ci. CE
Parlicipations détient les actifs n'ayant pas été apportés a BPCE lors de cette fusion. Elle constitue une
société financiére agréée en tanl qu'établissement de crédit et affiliée &8 BPCE

1.2 Le Groupe BPCE

Le Groupe BPCE a officiellement vu le jour le 31 juillet 2009. il comprend le réseau des Banques Populaires,
le réseau des Caisses d'Epargne, lI'organe central BPCE et ses filiales, BP Participations (anciennement
BFBP) et ses filiales, CE Participations {anciennement CNCE) et ses filiales.

¢ Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’Epargne

Le Groupe présente un fort caractére coopératif avec des sociétaires propriétaires des deux réseaux de
banque de proxum:le les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses d'Epargne. Chacun des deux réseaux
est délenteur & parité de I'organe central du groupe appelé BPCE.

Le réseau des Banques Populaires comprend les Banques Populaires, les sociétés de caution mutuelle leur
accordant statutairement I'exclusivité de leur cautionnement et la société de participations du réseau des

Banques Populaires.

Le réseau des Caisses d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et de Prévoyance, les sociétés locales
d'épargne, la Fédération Nationale des Caisses d'Epargne et la société de participations du réseau des
Caisses d'épargne.

Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 80 % par leurs sociétaires et de 20 % par Natixis via
les certificals coopératlifs d'investissement (CCI).

Les Caisses d'Epargne sont détenues & hauteur de 80 % par les sociétés locales d'épargne (SLE) et de
20 % par Natixis via les CCL Au niveau local, les sociétés locales d'épargne a statut coopératif, dont le
capital variable est détenu par les coopérateurs, ont pour objet, dans le cadre des orientations générales de
la Caisse d'Epargne a laquelle elles sont affiliées, d'animer le sociétarial. Elles ne peuvent pas effectuer des

operations de banque.

« BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a été créé par la loi n® 2009-715 du 18 juin 2009. 1l se substitue
aux deux organes centraux existants, la Banque Fédérale des Banques Populaires (BFBP) et la Caisse
Nationale des Caisses d'Epargne (CNCE). Sa constitution a été réalisée par voie d’apports partiels d'actifs
soumis au régime des scissions, effectués par la BFBP d'une part et la CNCE d'autre part. L'Etat est
détenteur d'actions de préférence sans droit de vote.

Organe central au sens de la Loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE est
constituée sous forme de sociélé anonyme a direcloire et conseil de surveillance dont le capilal est détenu a
parité par les 17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Populaires depuis le 31 juillet 2009. |l détient les
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filiales communes aux deux réseaux dans le domaine de la banque de détail, de la banque de financement
et des services financiers et leurs structures de production.

Les principales filiales de BPCE sont :
o Natixis, détenu a 72 %, regroupant les activités de marché et de services financiers,
GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d'Epargne,
BP Covered Bonds, pregramme de Covered bonds des Banques Populaires,
Financiére Océor, banque du développement régional et l'outre-mer et international,
Banque BCP (France) et Banque BCP (Luxembourg), banques commerciales issues de la
fusion d'établissements financiers portugais,
o Sociélé Marseillaise de Crédit (SMC), banque commerciale régionale,
o BCl et BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectivement au Congo, au Cameroun
et en Tunisie,
o CNP Assurances {services a la personne) et GCE Assurances (assurance IARD),
o GCE Technclogies, centre informatique des Caisses d'Epargne,
o i-BP, plate-forme informatique unique des Banques Populaires.

0000

Les missions de BPCE s'inscrivent dans la continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et
des Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargée d'assurer la représentation des afflliés auprés des autorités de tutelle, de
définir la gamme des produits et des services commercialisés, d'organiser la garantie des déposants,
d'agréer les dirigeants et de veiller au bon fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les aclivités de téte de Groupe. Elle détient et gére les participations
dans les filiales. Elle détermine aussi la stratégie et la politique de développement du Groupe.

Parallélement, dans le domaine des activités financiéres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la
centralisation des excédents de ressources et de réaliser toutes les opérations financiéres utiles au
développement et au refinancement du Groupe, charge a elle de sélectionner I'opérateur de ces missions le
plus efficace dans l'intérét du Groupe. Elle offre par ailleurs des services & caractére bancaire aux entités du

Groupe.
« CE Participations et BP Participations

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d'Epargne detiennent également respectivement 100 %

de leur ancien organe central :
- la BFBP pour les Banques Populaires renommée Banques Populaires Participations {BP

Participations)
- et la CNCE pour les Caisses d'Epargne renommée Caisses d'Epargne Participations (CE
Participations).

Le fonctionnement des holdings de participations repose sur une gouvernance claire et homogéne et sur un
controle étroit de BPCE. Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spécifique et exclusif de
gérer et contréler leurs participations respeclives, leur activité de compte propre et d'assurer la continuité
des opérations de crédit au sens de l'arlicle L. 311-1 du Code monétaire et financier coniracté par BFBP et
CNCE qui n'ont pas été transmises a BPCE dans le cadre de I'apport des actifs.

Les filiales du pdle immobilier des deux anciens groupes (notamment le Crédit Foncier de France, Nexity,
Foncia, MeilleurTaux) ainsi que les autres participations des deux anciens crganes centraux (notamment
Banca Carige, Banque Palatine et MABanque) sont conservées par CE Participations et BP Participations.

1.3  Mécanisme de garantie

Le sysléme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément & larticle L.512-107 6 du Code
monétaire et financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements affiliés a
BPCE, ainsi que d'organiser la solidarité financiere au sein des réseaux des Banques Populaires et des

Caisses d’'Epargne.
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BPCE est chargée de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de solvabilité du
Groupe ainsi que de chacun des réseaux, notamment en meltant en ceuvre les mécanismes appropriés de
solidarité interne du Groupe et en créant un fonds de garantie commun aux deux réseaux dont il détermine
les régles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux
déja existants ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gére ainsi le Fonds Réseau Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses d’Epargne et de
Prévoyance et met en place le nouveau Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds Réseau Banques Populaires correspond au montant du fonds de garantie conslitué par I'ancien
groupe Banque Populaire en conlrepartie d'un FRBG (450 millions d'euros). Il fait I'objet d'un dépdt effectué
par CE Participations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte a terme d'une durée de dix ans et
indéfiniment renouvelable.

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait I'objet d'un dépot (450 millions d'euros) effectué
par CE Participations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte a terme d'une durée de dix ans et
indéfiniment renouvelable. Ce dépét est lui-méme déposé par les Caisses d'Epargne auprés de CE

Participations.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépdts effectués par les Banques Populaires et les Caisses
d'Epargne dans les livres de BPCE sous la forme de comptes a terme d’une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelables. Le montant initial des dépéts est au total de 20 millions d'euros (10 millions d’euros par les
Banques Populaires et 10 millions d'euros par les Caisses d'Epargne). Par la suite, le fonds sera abondé
chaque année a hauteur de 5 % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses d'Epargne et de
leurs filiales — a l'exceplion des holdings de participations et de leurs filiales respectives — aux résultats
consolidés du Groupe dans la limite de 0,3 % des risques pondérés du Groupe (RWA). Cette contribution
sera répartie au prorata du capital de BPCE, selon la méme clef de répartition décrite ci-dessus.

Le montant total des dépdts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds Réseau Banques Populaires, du
Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur
40,15 % de la somme du montant des Actifs Pondérés du Groupe.

La constitution par une Banque Populaire ou une Caisse d'Epargne d'un dépdt donne lieu a l'affectation au
fonds pour risques bancaires généraux de cet établissement d'un montant identifié équivalent,
exclusivement au titre du systéme de garantie et de solidarité,

Les modalités de mise en jeu du systéme de garantie reposent sur [e niveau de priorité suivant :

Chaque bénéficiaire doit d'abord s'appuyer sur ses fonds propres.

BPCE peut requérir l'intervention des Banques Populaires et les Caisses d’Epargne au titre du
systéme de garantie et de solvabilité, en appliquant les clefs de répartition des contributions et ce
avant d'impacter les trois fonds.

Si I'établissement défaillant appartient & un des deux réseaux {Caisses d'Epargne et leurs filiales
ayant le statut d'établissement de crédit et affiliées a BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs
filiales ayant le statut d'établissement de crédit et affiliées 8 BPCE d’autre part), le montant prélevé :

- estimputé en priorité sur le fonds de garantie de ce réseau, c'est-a-dire sur le dépét a terme
au nom de [a holding correspondante, jusqu'a épuisement de ce dépdt,

- lorsque ce dépdt est épuisé, les maisons-méres du réseau correspondant (Banques
Populaires ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans la limite de leurs capacités
contributives,

- lorsque leurs capacités contributives sont épuisées, le montant prélevé est imputé sur le
fonds commun, c'est & dire sur les dépéts a terme dans les livies de BPCE au nom de
toutes les maisons-méres,

- sile fonds commun est épuisé, le montant résiduel éventuel est imputé sur le fonds de
garantie de l'autre réseau, c'est-a-dire sur le dép6t a terme de l'autre holding,

- sile fonds de garantie de l'autre réseau est & son tour épuisé, les maisons-méres de cet
autre réseau sont appelées dans la limite de leurs capacités contributives.

Si I'établissement défaillant est BPCE ou une de ses filiales, le montant prélevé :
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- estimputé en priorité sur le fonds commun, c'est-a-dire sur les dépots & terme inscrits dans
les livres de BPCE au nom des maisons-méres jusqu’a épuisement,
- puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garantie des réseaux, c'est-a-dire

aux dépdts a terme des deux holdings,
- sices deux fonds sont épuisés, les maisons-méres sont appelées dans les limites de leurs

capacités contributives.

L'intervention du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de
Prevoyance et/ou du Fonds de Garantie Mutuel ou, plus généralement, {oute mise a disposition de
fonds au titre du systéme de garantie et de solidarité en faveur d'un bénéficiaire prendra la forme
d‘'une subvention ou de tout autre mode d'intervention pouvant se révéler plus approprié.

La liquidité et la solvabililé des sociétés locales d'épargne sont garanties au premier niveau pour chaque
société locale d'épargne considérée par la Caisse d'Epargne dont la société locale d'épargne concernée est
l'actionnaire.

Le Directoire de BPCE a tout pouveir pour mobiliser les ressources des différents confributeurs sans délai et
selon l'ordre convenu, sur [a base d'autorisations préalables délivrées a2 BPCE par les contributeurs.

Note 2 — Principes et méethodes comptables

21 Méthodes d'évaluation et de présentation appliquées

Les comptes individuels annuels sont établis et présentés dans le respect des réglements du Comité de la
réglementation comptable (CRC) et du Comité de 1a réglementation bancaire el financiére (CRBF).

La présentation des états financiers est conforme aux dispositions du réglement n® 2000-03 du Comité de la
Réglementation Comptable relatif aux documents de synthése individuels.

2.2 Changements de méthodes comptables
Aucun changement de méthodes comptables n'a affecté les comptes de l'exercice 2009.

Les textes adoptés par le Comité de la Réglementation Combtable et d'application obligatoire en 2009 n'ont
pas d'impact significatif sur les comptes individuels de 'établissement.

L’établissement n’anlicipe pas lapplication des textes adoptés par le Comité de la Réglementation
Comptable lorsqu’elle est optionnelle, sauf mention spécifique.

2.3  Principes comptables et méthodes d'évaluation

Les comptes de I'exercice sont présentés sous une forme identique a celle de l'exercice précédent. Les
conventions comptables générales ont{ été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

Continuité de I'exploitation,

Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

Indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du codt historique
et tous les postes du bilan sont présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions et de
corrections de valeur.

2.3.1 Opérations en devises

L es résultats sur opéralions de change sont déterminés conformément au réglement n® 88-01 du Comité de
la Réglementation Bancaire et Financiére modifié par les réglements n® 90-01 et n® 95-04.
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Les créances, les dettes et les engagements hors-bilan libellés en devises sont évalués au cours de change
a la cloture de l'exercice. Les gains et pertes de change latents et définitifs sont enregistrés en compte de
résultat. Les produils et les charges payés ou pergus sont enregistrés au cours du jour de la transaction.

Les immobilisations et tires de participation en devises financés en euros restent valorisés au colit
d’'acquisition.

Les opérations de change au comptant non dénouées sont valorisées au cours de cléture de l'exercice.

Les reports et déports sur les contrats de change a terme de couverture sont étalés prorata temporis en
compte de résultat. Les autres contrats de change et les instruments financiers & terme en devises sont
évalués au prix du marché. Les contrats de change a terme sec ou couverts par des instruments a terme
sont réévalués au cours du terme restant & courir. Les swaps cambistes s'enregistrent comme des
opérations couplées d'achats et de ventes a terme de devises. Les swaps financiers de devises sont
assujellis aux dispositions du réglement n® 90-15 modifié du Comité de la Réglementation Bancaire et

Financiére,

2.3.2 Opérations avec les établissements de crédit et la clientéle

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent 'ensemble des créances détenues sur des
établissements de crédit au titre d'opérations bancaires a I'exception de celles matérialisées par un titre.
Elles comprennent les valeurs regues en pension, quel que soit le support, et les créances se rapportant a
des pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées entre créances a vue et créances a terme. Les créances
sur les établissements de crédit sont inscrites au bilan a leur valeur nominale ou leur cofit d'acquisition pour
les rachats de créances, augmentés des intéréts courus non échus et nette des dépréciations constituées au

titre du risque de crédit.

Les créances sur la clientéle comprennent ies concours distribués aux agents économiques autres que les
établissements de crédit, & I'exception de ceux matérialisés par un titre, les valeurs regues en pension €t les
. créances se rapportant & des pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées en créances commerciales,
comptes ordinaires débiteurs et autres concours 3 la clientéle. Les crédits a la clientéle émis sont inscrits au
bilan a leur valeur nominale ou leur coit d'acquisition pour les rachats de créances, augmentés des intéréts
courus non échus et nette des dépréciations constituées au titre du risque de crédit.

Les dettes envers les établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (a vue ou a terme) et
les deftes envers la clientéle sont présentées selon leur nature (comptes d'épargne a régime spécial et
autres dépdts pour la clientéle). Sont incluses, en fonction de leur contrepartie, les opérations de pension
matérialisées par des titres ou des valeurs. Les intéréts courus sont enregistrés en dettes rattachées.

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font l'objet de réévalualions
périodiques. La valeur comptable de I'ensemble des garanties prises sur un méme crédit est limitée a
I'encours de ce crédit.

Creances restructurées

Les créances restructurées sont des créances détenues auprés de contreparties présentant des difficultés
financiéres telles que I'établissement de crédit est amené 3 modifier les caractéristiques initiales (durée,
taux) afin de permetire aux contreparties d’honorer le paiement des échéances.

Lors de [a restructuration, le prét fait I'objet d'une décote d'un montant égal a i'écart entre ['actualisation des
flux contractuels inilialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus de capital et d'intéréts issus
de la restructuration. Le taux d'actualisation est le taux d'intérét effectif d'origine pour les préts a taux fixe ou
le dernier taux effectf avant la date de restructuration pour les préts a taux variable. Le taux effectif
correspond au taux contractuel. Cette décote est inscrite au résultat en colt du risque et au bilan en
diminution de I'encours comrespondant. Elle est rapportée au compte de résultat, dans la marge dintérét,
selon un mode actuariel sur la durée du prét.

Une créance restructurée douteuse peut-étre reclassée en encours sains lorsque les termes sont respectés.
Ces créances reclassées sont spécifiquement identifiées. Lorsque la créance ayant fait I'objet d'une
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premiére restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles qu'aient été les conditions de
la restructuration, la créance est déclassée en créances douteuses.

Créances douteuses

Les créances douteuses sont constituées de I'ensemble des encours échus el non échus, garantis ou non,
dus par les débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére
individuelle. Un risque est avéré dés lors qu'il est probable que I'établissement ne percevra pas lout ou partie
des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant l'existence de

garanties ou de cautions.

L'identification en encours douteux est effectuée conformément aux dispositions du réglement n° 2002-03 du
Comité de la Réglementation Comptable relatif au traitement comptable du risque de crédit, modifié par le
réglement CRC n° 2005-03 du 25 novembre 2005, notamment en cas de créances impayées depuis plus de
trois mois, six mois en matiére immobiliere et neuf mois pour les créances sur les collectivités territoriales.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dont les perspectives de recouvrement sont
fortement dégradées et pour lequel un passage en perte & terme est envisagé. Les créances déchues de
leur terme, les contrats de crédit bail résiliés, les concours a durée indéterminée dont ia cldture a élé notifiée
sont présumeés devoir étre inscrits en douteux compromis. L'existence de garanties couvrant la quasi-lotalité
des risques et les conditions d'évolution de la créance douteuse doivent étre prises en considération pour
qualifier un encours douteux de compromis et pour quantifier 1a dépreciation. Un an aprés sa classification
en encours douteux, un encours douteux est présume étre compromis sauf si le passage en perte a terme
n'est pas envisagé.-Le classement-d'un encours douteux en douteux compromis n'entraine pas le
classement par « contagion » dans cetfte derniére catégorie des aulres encours et engagements douteux
relatifs a la contrepartie concernée,

Les intéréls courus et ou échus non pergus sur créances douteuses sont comptabilisés en produits
d'exploitation bancaire et dépréciés a due concurrence. Lorsque la créance est qualifiée de compromise les
intéréts courus non encaissés ne sont plus comptabilisés.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sains quand les réglements
reprennent de fagon réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la
contrepartie ne présente plus de risque de défaillance.

Opérations de pension

Les opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du réglement n® 89-07
du Comité de la Réglementation Bancaire et Financiére complété par llinstruction n® 94-06 de la Commission

bancaire.

Les éléments d'actif mis en pension sont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant
encaisse représentatif de sa detle a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre a l'actif le montant
versé représentatif de sa créance a l'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, les aclifs mis en
pension, ainsi que la dette a I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon les

régles propres a chacune de ces opérations.

Dépréciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu & la constilution de dépréciations,
inscrites en déduction de {"actif, destinées a couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées
créance par créance en tenant compte de 1a valeur actuelle des garanties regues. Elles sont déterminées

selon une fréquence au moins trimestrielle et sur la base de I'analyse du risque et des garanties disponibles.
Les dépréciations couvrent au minimum les inléréts non encaissés sur encours douteux.

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent l'ensemble des pertes prévisionnelles calculées
par différence entre les capitaux restant dus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif.

Pour les petites créances aux caractéristiques similaires, une estimation statistique peut étre retenue.
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Quand le risque de crédit est identifié, non pas sur base individuelle, mais sur fa base d'un portefeuille
d'encours présentant des caractéristiques de risques similaires, il est constaté sous forme de provision au

passif.

Les créances irécouvrables sont inscrites en peries et les dépréciations correspondantes font l'objet d'une
reprise.

23.3 Titres

Le terme « titres » recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres titres de
créances négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe (c'est-a-dire a
rendement non aléatoire), les actions et les autres titres a revenu variable.

Les opérations sur tilres sont régies au plan comptable par deux textes principaux :
. leréglement CRC n° 2005-01, modifiant le réglement CRBF n°® 90-01 du 23 février 1990 et complété par
l'instruction n® 94-07 de la Commission bancaire, qui définit les régles générales de comptabilisation et

de valorisation des litres,
le réglement du CRBF n° 89-07, complété de l'instruction n® 94-06 de la Commission bancaire, qui définit
les régles relatives & des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation et parts dans les entreprises
liées, autres titres détenus a long terme, titres d'investissement, titres de l'activité de porlefeuille, titres de

placement et titres de transaction.

Pour les titres de transaction, de placement, d'investissement ainsi que de l'activité de portefeuille, les
risques de défaillance avérés de la contrepartic dont les impacts peuvent étre isolés font I'objet de
dépréciations dont les mouvements sont inscrits en co(it du risque.

* Titres de transaction

Il s'agit des titres acquis ou vendus avec lintention de les revendre ou de les racheter a court terme. Pour
étre éligibles & cette catégorie, les titres doivent, a la date de comptabilisation initiale, étre négociables sur
un marché actif et les prix du marché doivent étre accessibles et représentatifs de transactions réelles
intervenant réguliérement sur le marché dans des conditions de concurrence normale. Il peut s'agir de titres

a revenu fixe ou de titres & revenu variable.

Les titres de transaction sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus, en incluant le cas échéant
les intéréts courus. En cas de venle & découvert, la dette est inscrite au passif pour le prix de vente des

titres, frais exclus.

A la cloture, ils sont évalués au prix de marché du jour le plus récent: le solde global des différences
résultant des variations de cours est porté au compte de résultat. Pour les parts dOPCVM et de FCP, les
valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en

vigueur a la date d’amété.

Les titres enregistrés parmi les titres de transaction ne peuvent, sauf situation exceptionnelle de marché
nécessitant un changement de stratégie ou en cas de disparition d'un marché actif pour les titres a revenu
fixe, étre transférés vers une autre catégorie comptable, et continuent a suivre les régles de présentation et
de valorisation des titres de transaction jusqu'a leur sortie de bilan par cession, remboursement intégral, ou

passage en pertes.

» Titres de placement

Sont considérés comme des titres de placement, les titres qui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.

Les titres de placement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.
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Le cas échéant, pour les titres a revenu fixe, les intéréts courus sont constatés dans des comptes rattachés
en contrepartie du compte de résultat au poste « Intéréts ef produits assimilés ».

La différence éventuelle entre le prix d’acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) des titres
a revenu fixe est rapportée au compte de résultat sur la durée résiduelle du titre en utilisant la méthode

actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur prix de marché. Pour
les parts dOPCVM et de FCP, les valeurs de marché comrespondent aux valeurs liquidatives disponibles

dans le contexte de marché en vigueur a la date d'arrété.

Les moins-values latentes font l'objet d'une dépréciation qui peut étre appréciée par ensembles homogénes
de titres, sans compensation avec les plus values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 4 du réglement n® 88-02
du CRB, sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas

comptabilisées,

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les titres de placement, ainsi que les dotations et reprises
de dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de
placement et assimilés ».

» Titres d'investissement

Ce sont des titres & revenu fixe assortis d'une échéance fixe qui ont été acquis ou reclassés de la catégorie
« Titres de transaction » ou de la catégorie « Titres de placement » avec l'intention manifeste et la capacité
de les détenir jusqu'a I'échéance. Ces titres ne doivent pas étre soumis a une contrainte existante, juridique
ou autre, qui serait susceptible de remettre en cause lintention de détention jusqu’a I'échéance des titres. Le
classement en titres d'investissement ne fait pas obstacle & leur désignation comme élémenis couverts

contre le risque de taux.

[N

Les titres d'investissement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennent
du portefeuille de placement, ils sont inscrits a leur prix d'acquisition et les dépréciations antérieurement
constiluées sont reprises sur la durée de vie résiduelle des fitres concernés.

L'écart entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des fitres, ainsi que les intéréls courus
attachés a ces derniers sont enregisirés selon les mémes régles que celles applicables aux titres de
placement a revenu fixe.

IIs peuvent faire I'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas
les titres jusqu'a l'échéance en raison de circonstances nouvelles. Les plus values latentes ne sont pas

comptabilisées.

Les titres d'investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire I'objet de vente ou de transfert dans une
autre catégorie de titres.

+

Les titres de transaction ou de placement a revenu fixe, reclassés vers la catégorie titres d'investissement
par application des dispositions du réglement CRC n° 2008-17 peuvent toutefois étre cédés lorsque le
marché sur lequel ils sont échangés redevient actif.

» Titres de I'activité de portefeuille

L'activité de portefeuille consiste a investir avec pour objectif d'en retirer un gain en capital & moyen terme,
sans intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de l'entreprise émettrice
ni de participer activement a sa gestion opérationnelle. Il ne peut s'agir en principe que de titres & revenu
variable. Cette activité doit étre exercée de maniére significative et permanente dans un cadre structure
procurant une rentabilité récurrente provenant principalement des plus-values de cession réalisées.
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Les titres de I'activité de portefeuille sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

A la cloture de l'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur cot historique ou de leur valeur d'utilité,
Les moins-values latentes font obligatoirement I'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont

pas comptabilisées.

Les litres enregisirés parmi les titres de l'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

+ Titres de participation et parts dans les entreprises liées

Relévent de cette catégorie les titres dont la possession durable est estimée utile a 'aclivité de I'entreprise
car elle permet notamment d'exercer une influence notable sur les organes d'administration des sociétés
émeltrices ou d'en assurer e contrle,

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais
exclus.

A la cléture de l'exercice, ils sont individuellement évalués au plus bas de Jeur valeur d'acquisition ou de leur
valeur d'utililé. La valeur d'utilité est appréciée notamment au regard de critéres tels que le caractére
stratégique, la volonté de soutien ou de conservation, le cours de bourse, I'actif net comptable, I'actif net
réédvalué, des éléments prévisionnels. Les moins-values latentes, calculées par lignes de titres, font 'objet
d’'une dépréciation sans compensation avec les plus-values latentes constatées. Les plus-values latenles ne

sont pas comptabilisées.

Les litres enregistrés parmi les litres de participalion et parts dans les entreprises liées ne peuvent étre
transférés vers une autre catégorie comptable.

« Autres titres détenus a long terme

Ce sont des titres acquis afin de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant
un lien privilégié avec l'entreprise émettrice mais sans influence dans la gestion de I'entreprise dont les titres
sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Les autres titres détenus a long terme sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.,

Hs figurent au bilan au plus bas de leur colt historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pour les
titres cotés ou non, correspond & ce que I'entreprise accepterait de décaisser pour obtenir ces titres si elle
avait a les acquérir compte tenu de son cbjectif de délention. Les moins-values latentes font obligatoirement
l'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les autres titres détenus a long terme ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

+ Reclassement d'actifs financiers

Dans un souci d’harmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National de la
Comptabilité a publié le réglement n® 2008-17 du 10 décembre 2008 modifiant le réglement n® 90-01 du
Comité de la Réglementation Bancaire relatif a la comptabilisation des opérations sur titres. Ce réglement
reprend les dispositions de l'avis n® 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferis de titres hors de la
catégorie « Titres de transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie «Titres de transaction», vers les calégories « Titres
d'investissement » et « Titres de placement » est désormais possible dans les deux cas suivants :
a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;
b) lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus, postérieurement a leur acquisition, négociables sur
un marché actif et si 'établissement a lintention et la capacité de les détenir dans un avenir
prévisible ou jusqu'a leur échéance.
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Le transfert de la catégorie « Titres de placement» vers la catégorie « Titres d'investisserent » est
applicable a la dale de transfert dans I'une ou 'autre des conditions suivantes :

a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;

b) lorsque les titres & revenu fixe ne sont plus négociables sur un marché actif.

2.3.4 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les régles de comptabilisation des immobilisations sont définies par :
- leréglement CRC n® 2004-06 relatif la comptabilisation et a I'évaluation des actifs et,
- leréglement CRC n® 2002-10 relatif & I'amortissement et & la dépréciation des actifs.

Immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire sans substance physique. Les immobilisations
incorporelles sont inscrites pour leur coit d'acquisition qui comprend le prix d'achat et les frais accessoires.
Elles sont amorties selon leur durée probable d’utilisation.

Les logiciels sont amortis sur une durée maximum 5 ans. La quote-part d'amortissement supplémentaire
dont peuvent bénéficier les logiciels en application des dispasitions fiscales est inscrite en amortissement

dérogatoire.
Les fonds de commerce ne sont pas amortis mais font 'objet, le cas échéant, d’'une dépréciation.

Les droits au bail sont amortis de maniére linéaire sur la durée de vie résiduelle du bail et font I'objet, le cas
échéant, d'une déprécialion par rapport a la valeur de marché.

Immabilisations corporelles

Une immobilisation corporelle est un actf physique détenu, soit pour étre utilisé dans la production ou la
fourniture de biens ou de services, soit pour étre loué a des liers, soil a des fins de gestion interne et dont
I'entité attend qu'il soit utilisé au-dela de I'exercice en cours,

L es constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des utilisations différentes dés
l'origine, chaque élément est comptabilisé séparément & sa valeur d'acquisition et un plan d’amortissement
propre a chacun des composants est retenu.

Le montant amortissable est la valeur brute sous déduction de [a valeur résiduelle lorsque cette derniére est
mesurable, significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée
de consommation des avantages économiques attendus, soit en général la durée de vie du bien :

Postes | Durée
Murs, fondatons, charpentes et cloisons fixes 20a 50 ans
Totures T T T 25 ang T T
Ascenseurs 15 ans
Installations de chauffage ou de climabsation 10 ans
“Eidments de signalebque etfagade T T Y R A 0ans T
Quvrants (portes et fenétres) 20 ans
Cldtures i0ans
Matériel de sécunté 53a7ans
Cablages 1Cans
““Autres agencements etinstallations des constructions T A0ans T

Les autres immobilisalions corporelles sont inscrites a leur cotit d'acquisition, a leur colt de production ou a
leur coiit réévalué. Le codt des immobilisations libellé en devises est converti en euros au cours du jour de
I'opération. Les biens sont amortis selon la durée de consommation des avantages économiques attendus,
soit en général la durée de vie du bien.
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Le cas écheant, les immobilisations peuvent faire I'objet d'une dépréciation.

Les immeubles de placement constituent des immobilisaticns hors expioitation et sont comptabilisés suivant
la méthode des composants.

2.3.5 Delles représentées par un titre

Les detles représentées par un litre sont présentees selon la nature de leur support : bons de caisse, titres
du marché interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a l'exclusion des

titres subordonnés qui sont classés sur une ligne spécifique au passif.

Les intéréts courus non échus attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en
contrepartie du comptle de résultat.

Les frais d'émission sont pris en charge dans la totalité de I'exercice ou étalés sur la durée de vie des
emprunts correspondants. Les primes d'émission et de remboursement sont étalées sur la durée de la vie de
I'emprunt par le biais d’'un compte de charge & répartir. Les intéréts courus a verser relatifs a ces dettes sont
portés en compte de detltes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2.36 Detles subordonnées

Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de I'émission de titres cu d'emprunts
subordonnés, a durée déterminée ou a durée indéterminée et les dépdts de garantie a caractére mutuel. Le
remboursement en cas de liquidation du debiteur n'est possible qu'aprés désintéressement des autres

créanciers.

Les intéréts courus a verser attachés aux dettes subordonnées sont portés dans un compte de deftes
rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2.3.7 Provisions

Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges non directement liés A des
opérations bancaires au sens de ['article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes
définies a l'article L311-2 de ce méme code, nettement précisés quant & leur objet, et dont le montant ou
l'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Conformément aux dispositions du réglement CRC
n° 2000-06, la constitution de telles provisions est subordonnée a l'existence d'une obligation envers un tiers
A la ciéture et a I'absence de contrepartie équivalente attendue de ce tiers,

Il recouvre en outre les provisions destinées & couvrir des risques et des charges liés a des opérations
bancaires au sens de l'arlicle L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies a

f'article L311-2 de ce méme code que des événements survenus ou en cours rendant probables, nettement
précisés quant a leur objet mais dont ia réalisation est incertaine.

Il comprend notamment une provision pour engagements sociaux et une provision pour risques de
conlrepartie.

Engagements sociaux

Les avantages versés au personnel sont comptabilisés en application de la Recommandation
n° 2003-R-01 du Conseil National de la Comptabilité. lls sont classés en 4 catégories :

e Avantages a court terme
Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,

participation, primes payés dans les douze mois de la cl6ture de l'exercice et se rattachant & cet
exercice. |ls sont comptabilisés en charge de I'exercice y compris pour les montants restant dus ala

cloture,

» Avantages along terme
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Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés a l'ancienneté, versés a des
salariés en activité et payés au-deld de douze mois de la cléture de Iexercice; il s’agit en particulier
des primes pour médaille du travail,

Ces engagements font I'objet d'une provision correspondant a la valeur des engagements a la
cléture.

Ces deriers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte dhypothéses
démographiques et financiéres telles que I'age, l'ancienneté, la probabilité de présence a la date
d'attribution de l'avantage et le taux d'actualisation. Ce calcul opére une répartition de la charge
dans le temps en fonction de la péricde d'activité des membres du personnel {(méthode des unités
de crédits projetées).

s Indemnités de fin de contrat de travail

Il s'agit des indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail avant le
départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d'acceptation d'un plan de départ
volontaire. Les indemnités de fin de contrat de travail font I'objet d'une provision. Celles qui sont
versées plus de douze mois aprés la date de cléture donnent lieu 4 actualisation.

e Avantages postérieurs a I'emploi

Les avantages au personnel postérieurs a I'emploi recouvrent les indemnités de départ en retraite,
les retraites et avantages aux retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régimes a cotisations définies (non
représentatifs d'un engagement & provisionner pour 'entreprise) et les régimes a prestations définies
(représentatifs d'un engagement & la charge de I'entreprise et donnant lieu & évaluation et
provisionnement).

Les engagements sociaux du Groupe qui ne sont pas couverts par des colisations passees en
charge et versées a des fonds de retraite ou d’assurance sont provisionnés au passif du bilan.

La méthode d'évaluation utilisée est identique a celle décrite pour les avantages a long terme.

- . 1 . -
La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs constitués en couverture
des engagements et des €léments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs & 'emploi, représentalifs des différences liées aux
hypothéses de calcul (départs anticipés, taux d'actualisation, etc.) ou constatées entre les
hypothéses actuarielles et les calculs réels (rendement des actifs de couverture, etc.) sont amortis
selon la régle dite du corridor, c'est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou moins
10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes a prestations définies comprend le cofit des services rendus
de I'année, le cofit financier li¢ & l'actualisation des engagements, les rendements attendus des
aclifs de couverture et éventuellement I'amortissement des éléments non reconnus.

2.3.8 Fonds pour risques bancaires généraux

Ces fonds sont destinés a couvrir les risques inhérents aux activités de I'entité, conformément aux conditions
requises par laricle 3 du réglement n° 90-02 du CRBF et par linstruction n°®86-05 modifiée de la

Commission bancaire.

2.39 Instruments financiers a terme
Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou

d'actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements n° 88-02 et 90-15 du CRBF
modifiés et de linstruction n® 94-04 modifiée par l'instruction n® 2003-03 de la Commission bancaire.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 18



CE PARTICIPATIONS

Les engagements relatifs & ces opérations sont inscrits dans les comptes de hors bilan pour la valeur
nominale des contrats. A la date de cidture, le montant de ces engagements représente le volume des
opérations non dénouées a la cloture,

Les principes comptables appliqués différent selon Ia nature des instruments et [es intentions des opérateurs
al'crigine.

Opérations fermes

Les contrats d'échange de taux et assimilés (accords de taux futurs, garantie de taux plancher et plafond)
sont classés selon le critére de lintention initiale dans les calégories suivantes :

e micro-couverture {couverture affectée)

macro-couverture {gestion globale de bilan)

positions spéculatives/positions ocuvertes isolées

gestion spécialisée d'un portefeuille de transaction

Les montants pergus ou payés concernant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata
temporis dans le compte de résultat.

Les charges et produits sur instruments utilisés en couverture d'un élément ou d'un ensemble d'éléments
homogénes sont enregistrés en résultat de maniére symétrique a la prise en compte des produits et charges
sur les éléments couverts. Les éléments de résultat de linstrument de couverture sont comptabilisés dans le
méme poste que les produits et charges concernant les éléments couverts en « Intéréts et produits
assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles
de négociation » est utilisé lorsque les éléments couverts sont inclus dans le portefeuille de négociation.

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un
risque global de taux sont inscrits prorata temporis en compte de résultat aux postes « Intéréts et produils
assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Les gains et es pertes latents ne sont pas enregistrés.

Les charges et produits relatifs & certains contrats conslituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés
dans les résultals au dénouement des contrats ou prorata temporis selon la nature de l'instrument. Les
pertes latentes éventuelles, constatées par rapport a la valeur de marché, font I'objet d'une provision pour
risques et charges. La détermination de cette valeur est fonction de la nature des marchés concernés
{organisés et assimilés ou de gré a gré). Sur les marchés organisés, les instruments bénéficient d'une
cotation permanente et d'une liquidité suffisante pour justifier leur valorisation au prix de marché. Les plus-
values latentes ne sont pas enregistrées.

Les contrats relevant de la gestion spécialisée sont valorisés selon les méthodes du colit de remplacement
ou obligataire aprés prise en compte d’une décote pour tenir compte du risque de contrepartie et de la valeur
actualisée des frais de gestion futurs. Les variations de valeur d'un arrété comptable a l'autre sont inscrites
immédiatement en compte de résultat au poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de

négociation ».

Les soultes constatées lors de Ia résiliation ou de lassignation de contrats d'échange de taux sont

comptabilisées comme suit :

+ Pour les opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont
rapportées immédiatement en compte de résultat ;

s Pour les opérations de micro-couveriure et de macro-couverture, les soultes sont, en régle générale,
amorties sur la durée de vie résiduelle de 'élément anciennement couvert.

Opérations conditionnelles

Le montant notionnel de linstrument sous-jacent sur lequel porte I'option ou le contrat & terme est enregistré
en distinguant les contrats de couverture des contrats négociés dans le cadre d'opérations de marché.
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Pour les opérations sur options de taux, de change ou sur aclions, les primes payées ou encaissées sont
enregistrées en compte d'attente. A la cloture de l'exercice, ces options font 'objet d'une valorisation portée
en compte de résultat dans le cas de produits colés sur un marché organisé ou assimilé. Pour les marchés
de gré a gré, seules les moins-values font I'objet d'une provision et les plus-values latentes ne sont pas
enregistrées. Lors de la revente, du rachat, de I'exercice ou a l'expiration, les primes sont enregistrees
immédiatement en comple de résultat.

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapportés de maniére symélrique a ceux
afférents a I'élément couvert. Les instruments conditionnels vendeurs ne sont pas éligibles au classement en

macro-couverture.

Les marchés de gré a gré peuvent étre assimilés a des marchés organisés lorsque les établissements qui
jouent le réle de mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans des fourchettes
réalistes ou lorsque des cotations de linstrument financier sous-jacent seffectuent elles-mémes sur un
marché organisé. Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérét ou de devises, la valeur de marche
est déterminée en fonction du prix calculé en actualisant aux taux d'intérét du marché les flux futurs et en
tenant compte des risques de conlrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion futurs. Les
variations de valeurs des options non cotées sont déterminées selon un calcul mathématique.

2.3.10 Intéréls et assimilés — Commissions

Les intéréts et les commissions assimilables par nature a des intéréts sont enregistrés en compte de résultat
prorata temporis.

Les aulres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :

« Commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement a I'achévement des prestations ;

+ Commissions rémunérant une prestalion conlinue ou discontinue avec plusieurs échéances successives
échelonnées : enregistrement au fur et & mesure de I'exécution de la prestation.

2.3.11 Revenus des portefeuilles titres

Les dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé par Forgane compélent. lls sont
enregistrés en « Revenus des litres a revenu variable ».
\

. Les revenus d'obligations ou des titres de créances négociables sont comptabilisés pour la partie courue
dans I'exercice.

2.3.12 Impét sur les bénéfices

CE Participations a décidé pour I'exercice 2009 de bénéficier des dispositions de l'article 91 de la loi de
finances rectificative pour 2008, qui étend le mécanisme de lintégration fiscale aux réseaux bancaires
mutualistes. Ce mécanisme s'inspire de l'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d'assurance et tient
compte de critéres dintégration autres que capitalistiques (le critére usuel étant une détention du capital a

plus de 95 %).

CE Participations, téte de groupe, a signé une convention d’intégration fiscale avec les membres de son
groupe (dont I'ensemble des Caisses d'Epargne et de Prévoyance).

Sur la base de cetle convention, CE Participations doit constater une créance représentative de I'impdt qui
lui sera versé par les sociétés membres du groupe et une detle représentative de I'impdt qui sera acquitte
pour e groupe auprés de I'administration fiscale.

La charge d'imp6t de I'exercice correspond a la charge d'impét de CE Participations au titre de 2009,
corrigée des effets de l'intégration fiscale au sein du groupe.
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Note 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes
d'amortissements et de dépréciations.

Les éléments présents dans les tableaux au titre de ['exercice 2008 correspondent & la société Caisse
Nationale des Caisses d'Epargne avant les apports & BPCE et la redénomination de la société en CE
Participations. Les données 2008 ne sont donc pas comparables aux données 2009.

3.1 Opérations interbancaires

en millions d'euros

ACTIF 3111212009 311272008

Créances a vue 4 2.529 6.591
Comptes ordinaires ‘ 2.529, 3.299
Comptes et préls au jour fe jour 3.244
Valeurs et hitras regus en pension au jour le jour :
Valeurs non imputées 32
Créances rattachées 16

Créances a terme ) 450 100.704
Comples et préts & lemme \ 450 093.095
Préts subordonnés et participatifs 3.801
Valeurs el titres regus en pension a lerme 2.879
Créances ratlachées 929

Créances douteuses 65 66
dont créances doufeuses compromises !

Dépréciations des créances interbancaires ; -65 -66
dont déprécialion sur créances doufeuses compromises '. '

~ TOTAL 5 2979 107.295

Les créances sur opéralions avec le réseau sont de 2 529 millions d'euros pour les créances a vue et de
450 millions d'euros pour les créances a terme.

en millions deuros

PASSIF . 31272009 . 3112/2008
Dettes a vue 581 10.985
Comples ordinaires créditeurs ¢ 581, 9.387
Comples et emprunts au jour le jour . : 1.465
Valeurs et Utres donnés en pension au jour fe jour -
Autres sommes dues 111
Deties rattachées ' 22
Dettes 4 terme : 7.709 87.688
Comptes et emprunis a terme 7.682 86.285
Valeurs et kitres donnés en pension & terme ' ' 576
Dettes rattachées i 27 826
TOTAL 8.290 98.673

Les dettes sur opérations avec le réseaux sont de 581 millions d'euros pour les deltes a vue et de 7 708
millions d'euros pour les dettes a terme.
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3.2 Opérations avec la clientéle
3.2.1 Opérations avec la clientéle

+ Créances surla clientéle

en millions d'euros

ACTIF + 31212009 311122008
Comptes ortinares gebiteurs ' H 107
Créances commerciales \ !
Autres concours a la clentéle 885 1873
Crédits a l'exportation X
Crédits de trésorene el de consormnmation ' 107
Crédits a l'équipement 883 1502
Crédiis & rhalitat .
Autres crédils a la clientéle 2 177
Valeurs el titres requs en pension ¢ .
Préts subordonngés 60
Autres . ' 27
Créances rattachées 13 KR
Créances douteuses . 51 80
Dépreciabons des créances sur la chentéle {51) (61)
Total 898 2030
Dont; T T
- créances restructurées aux conditions dg marché :
- créances restructurées hors condilions de marché 112,
- décote nelte ) (13

¢ Dettes vis-a-vis de la clientéle

en millions d'euros

PASSIF 31/1212009 31/12/2008
Comptes d'epargne a régime spécial 0o 0
Livret A
PEL/CEL . :
Autres comples d'épargne & régime spécial* ; ‘
- Autres comples et emprunts auprés de fa clientéle (1) ' : 782
Dépéts de garantie H
Autres sommes dues i . 893
Deties rattachées ! . 3
Total . 1] 1.678

+ Détail des comptes et emprunts auprés de la clientéle

171212009 | 3111212008
en millions d'euros Avue Aterme Total ' Awue A terme Tota!
Comptes ordinares créditeurs . im ) 782 I 782
Emprunts auprés de la clientele financiére ‘ 0 0
Valeurs et btres donnés en pension livrée :
* Autres comples el emprunts ’ 0 0
Total : 0 0 0 782 0 782

3.2.2 Répartition des encours de crédit par agent économique
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. 311212009
. Dont créances douteuses
cré?nces Créances douteuses compromises
saines
en millions deuros Brut Déprédiation Brut Dépréciaton
Société non financieres 896 3 (3) 3 {3)
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Administrations privées
Administrabons publiques et Sécunté Sociale
Autres 2 48 48 48 48
Total au 31 décembre 2009 898 51 (51) 51 {51)
Total au 31 décembre 2008 1.950 80 {61) 80 (61)

3.3 Effets publics, obligations, actions, autres titres a revenu fixe et variable
3.3.1 Porefeuille titres
3111212009 . 322008
en milions d'euros ' Transacton Placemert Inveshssement TAP Total * Transachon  Placememt  Investissement TAP Total
Effets publics et valeurs assamilées 0 [+] 1] 0 0 0 i 0
Valeurs brules R i W 0 14 " ]
Créances rattachées . i ¥ 0 W F/ -]
Dépréciations 1t 4 0 4 2 0
Obhgations et autres titres & revenu fixe 576 1.354 ] 1.930 1.899 H2m 18711 8 051
Valeurs brutes " 641 1794 2435 1521 34229 2223 38373
Créances rattachées nt 3 6 1 1 137 13 15
Deprécuations ' [ {70) (435} {515) 23 {BS) 1355) {473
Achons et autres Litres & revenu vanabla 39 " 0 349 853 [ 853
Montartts bruts B 464 g 464 W 1470 o 1470
Créances rattachees " i o r/a 4 )
Depréciations Mo {115 i {115) W 16171 . {E17)
Total 0 975 1354 0 2279 1899 35134 1871 35 904
» Obligations et autres titres a revenu fixe
31/32/12009 i 31/12/2008
en mifions d'euros Transaction Placement Investssement Total + Transacten Placement Investissement Total
Titres cotés H 88 195 283 293 293
Titres non cotés ' 480 872 1.352 109 33775 1.629 35513
Titres prétés . 0 )
Titres empruntés 0 1.789 1.78%
Créances douteuses 3 281 234 76 229 305
Créances rattachées ' 5 6 11 1 137 13 151
Total . 0 576 1.354 1.930 1.899 3H.281 1.871 38.051
dont ttres subordonnés N L . .0 12 12

Les moins-values latentes sur les titres de placement s'élévent a 185 millions deuros au 31 décembre 2009

contre 702 millions d'euros au 31 décembre 2008.

Les moins-values latentes sur les titres d'investissement s'élévent a 446 millions d’euros au 31 décembre
2009 contre 365 millions d'euros au 31 décembre 2008.

Parmi les obligations et autres titres a revenu fixe, aucun n’est émis par des organismes publics.
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e Actions et autres titres 4 revenu variable

31122009 311272008
en mithons d'euros Transaction Placement TAP Total Transacton Placement TAP Total
Titres colés a1 81 326 326
Titres non cotés . 268 268 527 527
Créances ratlachées ' 0 0
Total . 0 349 0 s 0 853 0 853

Parmi les actions et aulres litres a revenu variable sont enregisirés 202 millions d'euros d'OPCVM au 31
décembre 2009, contre 719 millions d'euros d'CPCVM au 31 décembre 2008.

3.3.2 Evolution des titres d'investissement ¢

abandon de i

311272008 Achats Cessions Rembts créances Conversion Décotes f Transferts Aures 322009
surcotes vanabons

en millions d'euros douteuses i
Eflets publics ?
Crohgations et autres tires 3 revenu fixe 2236 (355) {32) {51) {26) a5 (8)" 1.799
Total 2236 0 £355) (32} (51 (26} as 0 {8) 1.799

3.3.3 Reclassemenls d'actifs

en mikons d'euros

Mauns value 1atente qui

"
Plus ou mouns valua latente qui aural &l8 prowsionnée s'il Résultat de fannée sur

Montant reclassé & ba date du aurait 18 complatilisés $T Ay

Type de redassement reclassement n'y avart pas eu de les titres reclassés
avart pas eu de reclassement
reclassement
Années
précédentes 311272009
Tires de transaction 3 ulres dinvesussement 145 =16 -13
Titres de lransacton A bires da placement 523 -139 16
Titres da placement & bires d'nveshssament 1312 =111 -56

3.4 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long terme

3.4.1 Evolution des participations, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long terme.

en millons deurss Jinznrocs Augmentaton Dumnuton  Apports 8BPCE Autresvanatons! 3171212009

Valeurs brutes 18771 876 {1077) (12541) 19 6048
Participalions ef autres btres détenus 8 long terme 12634 38 (21) {11470) 19 1200
Farts dans les entrepnses hées 6137 a3s {1056) {1071) 48438

Dépréaations (2114) (6873) 6 1995 0 (386}
Particopations et eutres btres 4 long terme {1935 (18) 6 1907 {43)
Parts dans kes entrepnses lées {176) {855) &3 : {343)

Immobilisations financiéres nettes 16 €57 3 (1071) (10 546) 19* 5062

Les parts de sociétés civiles immobiliéres sont non significatives.
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CE PARTICIPATIONS

3.4.3 Opérations avec les entreprises lidées

Etablissements Autres

en miffions d'euros de crédit

entreprises

3111212009 ‘ 311212008

Créances
dont subordonnées
Detles
dont subordonnées
Engagements donnés
Engagements de financement
Engagements de garantie
Autres engagements donnés

360 154
360

13

514

0
g

]

13

i

13 258
974
27 832
728

2N
5576

TOTAL

350 154

514

41090

3.5 Immobilisations incorporelles et corporelles

3.5.1 Immobilisations incorporelles

en nilions dewros

31/12/2008 Augmenta on

Dmnuton

31122009

Valeurs brutes
Draits au bail et fonds commerciaux
Logiiels
Autres

29

25
4

4

4

Amortis sements et dépréciaions
Droits au bail et fonds commerciaux
Logiciels
Autres

23

23

-23

Total valeurs nettes

3.5.2 Immobilisations corporelles

en millions d'euros

AMM22008  Augmentation

Diminution

-6

Autres
mouvements '

" 3171212009

Ao ocoooc|loson

)

Valeurs brutes

Immobilisations corporelles d'exploitation
Terrains

Constructions

Parts de SCI

Autres

Immobilisations hors exploitation

114
114
2
17

95

2
2

-95
0 -95

Q

21
21"

Amortissements et depreciations
Immobilisations corporelies d'exploitation
Temmains

Constructions

Parts de SCI

Autres

Immobilisations hors exploitation

54
54
o
8

46

o

o
A
i

-
Caompovol|®nocouvn

Total valeurs nettes

60

-
N

3.6 Dettes représentées par un titre
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en mlions dewrgs

3111212009 317122008

Bons de casse et bons depamgne

Titres dumarché nterbancaire et de créances négociables 84 23,588
Emprunts ohigatares 28.382
Autres dettes représentées parun tibe
Dettes rattachées 1 443
Total 85 52.428
Il 0’y a aucune prime de remboursement ou d’émission restant & amortir.
3.7 Autres actifs et autres passifs

_ 32009 T 311212008
en mlions d'ewros Actf Passif . Actf Passif
Corrples de réglement suropérations sur bitres 205 228
Prmes sur instuments conditonnels achetés et vendus 4 4 13 9
Detles sur titres empruntés el autres dettes de ttres i i 1.789
Créances et dettes sodales etfiscales 567 9% 134 11
Dépdts de garantie regus et versés 283 305 294
Autres d éixleurs divers, autres crédieurs divers 3B 57 7]
TOTAL 51 421 714 2.353
3.8 Comptes de régularisation

31122009 311212008

en milions d'eurcs Actif Passif Actif Passif
Engagements sur devises 12 476
Gains et pertes différés sur Instruments financiers a terme de 37 5 100 115
couverture s I3
Charges et produits constatés d'avance (7) ' -14 9 2
Produits A recevoir/Charges a payer g 22 62 1.342 1.052
Valeurs a l'encaissement : ! 2.803 2.795
Autres (2) i 7 2 a7 275
TOTAL 52 81 4.661 4.T15
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3.9 Provisions

39.1 Synthése des provisions

en millions d'euros 31/12/2008 Dotations Utlisations Repnses Apports  31/12/2009
Provisions pour nsques de contreparte 5 8 0 (13) (2) 44
Provisions pour engagements sodaux 78 (18) (1) (22) 38
Provisions pour PEL/CEL . .
Autres provisions pour risques 804 51 (34) (54) {559) 208
Portefeuilfe tires et instruments financiers & lerme 56 32 {32) (11} {(8) ! 37
Immobiisations financiéres
Promotion immobiliére
Provisions pour imp6ls 188 19 (2) {35) 170
Autres 560 (8) (551} 1
Provisions excephonnelles 0 0 0 0 0
Provisions pour restructurations informatiques !
Aulres provisions exceplionnelles
Totatl 9y 59 (52} (68) {583) 290

3.9.2 Provisions et dépréciations constituées en couverture de risques de contrepartie

en milliong d'euros

31/12/2008  Dotaticns

Utiisations

Repnises

Apports

Conversion 311212009

Dépréciations Inscrites en déduction des éléments
dactifs

Déprécuiations sur créances sur la clientéle
Dépreciations sur autres créances

Provisions pour risques de contrepartie inscrites au
passif

Prowisions sur engagements hors bitan (1)

Provisions pour nsque de crédit chentéla (2)

Autres prowvisions

1

35

€9
€6

R3]

o1
0

50
49

(52}
{52

L))
{8}

(13
a3

3
&)

@
@

(6) 116

(4)
(2)

TOTAL

g6

(52)

(21)

(3

(6) 1

3.9.3 Provisions pour engagements sociaux

s Analyse des actifs et passifs comptabilisés au bilan

Régime e.x-

an mlians dewros CGRCE

Retrates

Autres
engagts

' ' Régime ex-
JM2/2009 CGRCE

Retrates

Autes
engags

311272008

Vaeuraciualsée des engagements fimancés (a}
Jusle valeur des actfs du rigme (b}

Juste valeurdes drats A remboursement {c)
Valeur actialsée des engage ments non finarceés

{d)

Eléments non encorm reconnus : écans acharek et
colls ges servces passés (e)

83
77

3
24

114
-101

Solde net au tilan (a) - (b) ~c}+ (d) - {¢)

Passi{
Actf

* Ajustement lié a 'expérience au titre du régime de retraite des caisses d'épargne (CGRCE)

Les ajustements liés a l'expérience indiquent les variations d'actifs ou de passifs qui ne sont pas liées
a des changements d’hypotheses actuarielles.
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L31112/2009 ¢ 311212008  31H272007 314272006 31/12/2005

Valeur actualisée des engagements (1) § ' 83 79 85

Juste valeur des actfs du régime et droits & i 5

remboursement (2) { ; -86 -83 -88

Déficit {Surplus) E 1 -3 4 3

Ajustements sur les passif liés a l'expérience pertes ; i

{gains) en % da (1) t i 0,5% 4,0% -1,1%

Ajustements sur les actfs liés & I'expériencea pertes ¢ !

(gains) en % de (2) t ] 53% -6.7% -3.4%
{1) Ventilation de la charge liée a2 [a CGRCE :

en milions deuros 311212009 31711212008

Coitt des services rendus dela pédode i . N

Colt financicr E . 3

Rerdement attendu des actfs de ouvertue ' ; 3

Rendement attendudes drods a rembousement { ;

Ecarts actuariels : amortissernent de I'exercice P |

Colt des services passés g g

Autres {. .

TOTAL ! i 0
s Principales hypothéses actuarielles

Régime ex-CGRCE Retraites Autres engagements

en pourcentage 3112/2009  31/12/2008 311212009 3111212008 317122009 3111252008
Taux d'actualisabon . ,: 4,00%:% } 3,60 /ui 1 3,60%
Rendement attendu des actifs de couverture ; H 4,10%} i ;
Rendement attendu des droits 4 remboursement 3 4,00% ! !
3.10 Dettes subordonnées

an millions d'BUfDE' 3I1/12/2009 i 31/12/2008

Dettes subordonr'u 585 5.163

Dettes subordonnt 7273 4,962

Dépodts de garantle A caractere mutuel

Dettes rattachées ! 23 171

Total { 1.335' 10.296

en millions d'euros

Majoration Date d'option de Cas da Date déchéance

Montant Devise Date d'émisslon & é‘: :ion Taux p:?:: r::b::‘ m::o::::;:;w patement sl non
o Jintérits obligatoire indéterminée
390 EUR 3011/2004 390 Euwnbor3M+0,71% 100 bp 301172014
150 EUR 3062006 150 Eunbor6M +12% NON Ionar2016
105 EUR 29/06/2007 105 Eunbor 3M + 1,25% NON oRer2017
a2 EUR 20/12/2007 82 Eunbor M + 1,60% 100 bp 20n 212017
585 EUR 3I0/D6S2009 585 Eunbor 1Y+ 6% 300672013 30/06/2019

{1) au-dessus de I'Eunbor 3 mois
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3.11 Capitaux propres

Total capitaux

Capital d':r:li:::: n R:sui:::.y Résultat propres hors
. FRBG

en mdlions d'eurcs

Total au 31 décembre 2007 6470 233 1812 1590 10105
Mouvements de l'exercice 1817 2 183 7685 -1 590 3185
Total au 31 décembre 2008 8 287 2416 2 597 -2253 11 047
Vanation de capital -108 -605 -2 253 2253 -1
Résultat de la période 355 355
Distnbution de drvidendes -183 -183
Autres mouvements {1) -7 645 -1628 119 -9154
Total au 31 décembre 2009 536 0 463 355 1354

(1) Les autres mouvements concernent le transfert des titres BPCE regus par les CEP en rémunération
des apports de CE Participations @ BPCE en contreparlie d'une réduction des capitaux propres en
application de 'article 115-2 du code général des imp0ts.

3.12 Durée résiduelle des emplois et ressources

Les emplois et ressources a terme définis sont présentés selon la durée restant & courir avec

creances et dettes rattachées.

moinsde3 de3moisd de1ana$5 plusde5

Indéterminé !' 3111272009

en miions d'euros mois 1an ans ans

Total des emplois 2.599 23 646 2539 0 5.807
Effets publics et valeurs assimilées 0
Créances sur les établissements de crédit 2.529 450 24979
Opérations avec la clientéle 41 5 522 330 ‘ 898
Obligations et autres titres a revenu fixe 29 18 124 1.759 - 1.930
Opérations de crédit-bail et de locations simples - 0
Total des ressources 4.893 3.055 0 1.035 727 9.710
Dettes envers les établissements de crédit 4.809 3.031 450 . 8.290
Opérations avec la chientéle ' 0
Deltes représentées par un titre 61 24 : 85
Dettes subordonnées 23 585 727 . 1,335
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Note 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS
ASSIMILEES

4.1 Engagements regus et donnés

4.1.1 Engagements de financement

en milions dewrcs 3111212009 31/1272008
Engage ments de financement donngs

en faveur des établissements de crédit ' 11.453
en faveur de b clentdle . 58 240

Owvertire de aédits documontaires ) :

Autres ouvertures de crédits corfirmeés '

Alfres engage mernts : 58. 240
Tatal des engogements de firmncement domés 58 11.693
Engagements de financement regus
d établissements de credit 5.010 23.665
de b clentdle )

Total des engagements de fimncementregus . 5.010 23.665

4.1.2 Engagements de garantie

en millions d'euros 31/12/2009 311122008

Engagements de garantie donnés

D'ordre d'établissements de crédit 296 29.253
- confirmaltion d'ouvertura de crédils documentaires ’
- gutres garanties 296 29.253
D'ordre de la clientéle 13 .10.936
- caubons immobiliéres

- cautions adrmunistralives et fiscales
- aulres cautions et avals donnés

- aulres garanties données 10.936
Total des engagements de garantis donnés : 309 40,189
Engagements de garante recus d'établissements de credit s 1.481
Total des engagements de garantie regus 0 1.481

, 3114212009 . 31/12/2008
Engagements Engagements | Engagements Engagements
en milhons d'euros donnés recus donnés recus
Autres valeurs alfeclées en garante en faveur d'établissements de crédit 24151
Autres valeurs affectées en garantie recues da la clentéle 500 293
0 500 24.424 0

Total
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4.2  Opérations sur instruments financiers a terme

4.21 Engagements sur instruments financiers a terme

' N0 311122008
R Autres - Autres
en milions d'euros Couverlure opératons Totl Jugevaeur Couverire codmatons Total Juste alewr
Opératians fermes .

Opérafons surmarchés organis és [1] [ o 1] 0 1807 1.807 4
Contrats detaux ) 1.807 1.807 4
Contrats de change
Autres contrats .

Opératians de gré & gré 4063 721 4.784 100  106.744 15961 122705 1.197
Accords de laux futurs 5 .

Swaps delax : 3401 29 3730 60) 80774 15.360 96.134 1233

Swaps cambeles ‘ 0 15164 16164 (364)

Swaps financrers de devises 156 156 {n 10300 10.300 183

Autres contrats de change ‘

Autres contrats A terme . 506 an ) 167 506 601 1107 140
Tokal opérations fermes 4063 Lyl 4784 100 106 744 17 768 124512 1201
Opérations conditi onnedles R .

Opérafons surmarchés organisés | 0 159 159 0 0 2777 2777 0
Options de taux . 4 4 0 23735 23735 )
Opbons dechange . 155 155 0
Autres opbons : 42 42 3

Opérafions de gré & gré . 0 190 190 (13) 835 142 1.027 (10)
Cptions de taux 883 885 {17)
Ophons de change : 79 79
Autres ootons 190 180 {18) 63 63 7

Total opérations condifi onnelles 0 349 349 {18) 835 Z3 919 24 804 (10)
I::;"B"““"’ finarclers etchanged 4063 1.070 5133 B2 107629 41687  149.316 1.191
Les montants nominaux des contrats recensés dans ce tableau ne constituent qu'une indication de
volume de l'activité de I'élablissement sur les marchés d'instruments financiers a la cloture de
Fexercice et ne reflélent pas les risques de marché attachés a ces instruments.
Les engagements sur instruments de taux d'intérét négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentielement sur des swaps de taux pour les opérations a terme ferme, et sur des contrats de
garantie de taux pour les opérations conditionnelles.
Les engagements sur instruments de cours de change négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentiellement sur des swaps de devises.
4,2.2 Ventilation par type de poriefeuile des instruments financiers de taux d'intérét négociés sur un
marché de gré a gré
122009 ' A1 22008
Micro Macro Pos-bO;l Gestion Total Micro Macro p°s'"°: Gestion Total
o millons o ' couverture  couverture o's”d"eée spécalsée , comverture  couveriure °:;|Eée" spéoaisée
Opearations formes . 3.401 [ 129 /] 3.730 J8.170 42604 15360 [} 96.114
Ascoras da laux futurs 4] 0
Swaps de taux . 3401 an k¥ '] 38170 42604 15360 o613
Swaps financiers da devises R 0
Autres contrats 4 lemmea de taux b 3]
Opénratons conditionnellas [ [} o [ <] 235 0 ¢ [} 1:H
Options da taux 0 0 845 0 £45
Total 3401 1] in [ 3730 39055 42 604 15 360 0 97 019

Le tableau ci-dessus nec reprend que les instruments de taux.

Il n’y a pas eu de transferts d'opérations au cours de l'exercice 2009.
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4.2.3 Durée résiduelle des engagements sur instruments financiers a lerme

en milions d'suros d0i1an de1a Sans plusdeS5ans = 31122009 °
QOpérations fermes 2.528 881 1218 4627
Opératons surmarchés organisés 0 ] 0 0
Opérations dagréd ge 2.528 831 1218 4627
Opérations condiiannelles 4 345 0. 350
Opérations surmarchés organisés 4 155 160
Ompérations degréa gré 180 190
Total 2.532 1.226 1218 4977
4.3  Ventilation du bilan par devise

i o B o 31/12/2009 31/12/2008
enmillions deuros Actif Passif Actif | Passif
Euro 11.367 11.192 177.216 166.762
Dollar ’ 449 650 3.128 10.102
Livre sterling 21 15 588 2.073
Yen 101 2.052
Autres 20 . 1.091 1.135
TOTAL 11.857 11.857 182.124 182.124
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Note 5§ - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1 Intéréts, produits et charges assimilés

Exercice 2009

Exercice 2008

en millions deuros Produts  Charges Net Prod

uits

Charges

Net

Opérations avec les établissements de crédit 12 (89) 77
Opérations avec la clientéle ' 45 (14) 31
Obligations et autres titres a revenu fixe N 152 {103) 49
Dettes subordonnées (43) (43)
Autres® 0

6426
150
1191

1633

(4 336)
(68)

(3 104)
(458)
(1 607)

2 090
82
{1913)
{458)
26

Total 209 (249} {40)

9400

{9 573)

{173)

5.2 Revenus des titres a revenu variable

en milthons d'euros ' Exercice2009  Exercice 2008

Actions et autres titres a revenu vanable ) 6 15
Participations el autres Utres détenus a long terme 41 320
Parts dans les entrepnses liées 259 501

TOTAL 306 836

5.3 Commissions

Exercice 2009 Exercice 2008

en millions d'euras Produts Charges Net ' Produts

Charges

Net

Opératons de trésorene et interbancaire {1) (1) 1
Opérations avec la clientéle 8
Opératons sur titres 18
Moyens de paiement 66
Opérations de change

Engagements hors-bilan

Prestations de services financiers

Activités de conseil

Autres commissions !

(- = I -~ - - - N )

0
(1)
(9)
5

(43}

—
-
—

Total o (1)

(58)

5.4  Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

en miltions d'euros Exercice 2009  Exercice 2008

Titres de transachon 1 34
Opérations de change 10 34
Instruments financiers a terme (8) (699)

Total : 3 (631)
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5.5 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés
Exercice 2009 Exercice 2008

en mifions d'euros Placement TAP Total Placement TAP Totat
Dépréciations

Dotations (35) {35) (271) {(271)

Repnses : 120 120 78 78
Résultat de cession 19 19 56 56
Autres éléments 0 0
Total 104 0 104 (137) 0 {137)
5.6  Autres produits et charges d'exploitation bancaire

Exercice 2009 ) Exercice 2008

en milions d'euros " Produts  Charges Total Produts  Charges Total
Quote-part d'opérabons faites en commun ] (5) {5) {2) (2)
Refacturations de charges et produits bancaires 0 7 (2) 35
Actvités immobiléres 0 0
Prestations de services informatiques 0 9 ) 6
Autres activités diverses : 1 {20) (19) 4 {4)
Autres produits et charges accessoires 0 1 11
Total 1 {25) (24) 57 (11) 46
5.7 Charges générales d’exploitation
en millions d'euros Exercice 2009 : Exercice 2008
Frais de personnel
Salares et raitements , (130)
Charges de retraile et assimilées (1) . (20)
Autres charges soclales . {51)
Intéressement des salariés ' 0
Participation des salariés ! o
Impots et taxes Liés aux rémunerabions H .
Total des frais de personnel 0 (201)
Autres charges d'exploitation ,
Impéts et taxes 10 {9}
Autres charges générales d'exploitaton ; {14) 6
Total des autres charges d’exploitation {4) {3)
Total 4 (204)

Les charges d'exploitation intégrent nolamment les refacturations BPCE (mise & disposition de
personnel, administration des systémes d'informations,...) réalisées conformément & la convention de

délégation et de service signée le 31/07/2009.
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58 Coit durisque

Exercice 2009 ‘ Exercice 2008
Recuperatons , Recuperations
. Dotations Re"fse‘ Pertes non surcréances  Total | Dotalons Repnses Pertes non surcréances  Total
en milions deurms ‘ retes  couverdes amorties . neifes  couvertes amortes
Deprectations d actfs .
Interbancares (1) (1) 67) 1 {66}
Clientéle ‘ (43) 0 (43) (53) 0 (1) 1 {53)
Titres et débieurs drvers . {164) 9 {22) (1 {315) 3 {313)
Provisons !
Engagements hors-bilan 0 (8} 13 L (27 &7 40
Prowisions pour nsque chentéle 0 0 6 6
Autres . 8 3 0
Total 221y 30 {22) [} {213) {463} 77 (1) 1 (388
dont
-fepnses de dépréciabans devenues sans obyet 30
-repnses de dépréoaons utilisées 52 1
{otal repnses 82 1
-perfes couverles par des provisions {52) {1}
repnses netes 30 0
5.9  Gains ou pertes sur actifs immobilisés
Exercice 2009 Exercice 2008
Paruapations et Tres Irmmobifisatons \ Partcipations et Thres Immobiisabons
autres itres a dvestissement corporeles et Total autres titres & divestssement corporeles et Total

en mikons d'euros long teme incorporelles long terme incorporelles
Dépreaations

Dolations (1) ' {866) 886} (2013) (2013

Repnses (2} 16 16 50 50
Résultat de cession 700 (67} 633 127 33 160
Total (170) {67) (237) {1836) 0 W (1803

(1) Les dotations concernent notamment les titres suivants :

- Nexity pour 302 098 milliers d’euros
- Palatine pour 292 433 milliers d’euros

{2) Le résultat de cession se compose notamment de 1a plus value réalisée sur la cession des titres Holassure pour

716 543 milliers d’euros.

5.10 Resultat exceptionnel

Aucun résultat exceptionnel n°'a été comptabiliseé au cours de I'exercice 2009.
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5.11 Impét sur les bénéfices

L'impdt sur les sociétés s'analyse ainsi :

en miflions deuros
Bases imposables aux taux de 33,33%  19.00% 0,00% .
Au titre du résultat courant =191 1.101
Au titre du résultat exceptonnel
All btre des sociétés inlégrées fiscalement 1.444
Retraitements liés a l'intégration fiscale -57

1.196 1.101
Imputations des déficits -1.196
Bases imposables
Impdt correspondant
+ incidence de la quote part de frais et charges sur le
secteur taxable 4 0%
+ contnbutions 3,3%
- déductions au titre des crédits dimpdts
Impét comptabilisé 0
Effet de lintégration fiscale 474
Provisions pour retour aux bénéfices des filiales -3
Provisions pour impéts 10
Autres charges ou produits d'1S -19
TOTAL 462
{en millions d'euros} Exercice 2009
Résultat Net Comptable 355
Impdt sociat 462
Réintégrations a74
Plus-values régime long terme et exonérées 55
Dépréciations sur actfs immobilisés 869
Autres dépréciations ef provisions 12
OPCVM 6
Dividendes 14
Divers 18
Déductions 1057
Plus-values régime long terme et exonérées 705
Reprises dépréciations et provisions €9
Dividendes 279
Amortissements frais acquisition 4
Divers
Basa fiscale A taux normal -190
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5.12 Répartition de l'activité - Banque Commerciale

Total de l'activité Dont banque commerciale

en milions d'eurcs Exercice 2009  Exercice 2008 Exercice 2009  Exercice 2008

Produit net bancaire ' 348 -23

Frais de gestion -5 -215

Résultat brut d'exploitation 343 -238 . 0 0
Coidt du nsque -213 -386

Résultat d'exploitation 130 -624 0 0
Gains ou pertes sur achfs immobilisés -237 -1 803 .

Résu!tat courant avant impot «107. -2 427! 0 0

Note 6 - AUTRES INFORMATIONS

6.1 Consolidation

En application du § 1000 in fine du réglement n® 99-07 du Comité de la réglementation comptable,
CE Participations n'établit pas de comptes consolidés.

Ses comptes individuels sont intégrés dans les comptes consolidés du Groupe BFCE.

6.2 Honoraires des Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers audit Mazars

Exercice 2009 Exercico 2008 Exercica 2009 Exercice 2008
en milhers d'euros Montant (HT) % . Montant {HT) % |Montant{HT) % Montant(HT) %
Audit .
Commissanat aux comptes, certification, examen des or " . .
comples 1ndmduels et consolidés 268 MTM% 917 97% 264 T /{1] 919 97%
Autres diigences et prestations directement hées a la , 107 29% 28 29, 107 29% 26 A
mission du commissares aux comptes
TOTAL 375 100% 945  100%! 371 _100% 945 100%

6.3 Implantations dans les pays non coopératifs

L'article L. 511-45 du code monétaire et financier et I'arrété du ministre de |'économie du 6 octobre
2009 imposent aux établissements de crédit de publier en annexe a leurs comptes annuels des
informations sur leurs implantations et leurs activités dans les Etats ou territoires qui n'ont pas conclu
avec la France de convenlion d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion
fiscales permettant I'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligalions s'inscrivent dans le contexte mondial de lutle contre les temitoires non fiscalement
coopératifs, issu des différenls travaux et sommets de 'OCDE, mais participent également a la
prévention du blanchiment des capitaux et du financement du terrorisme.

Le Groupe BPCE, dés sa constitution, a adopté une attitude prudente, en informant régulierement les
établissements de ses réseaux des mises a jour des listes de teritoires que 'OCDE a considéré
comme insuffisamment coopératif en maliére d'échange d'informations en matiére fiscale et des
conséquences que limplantation dans de tels territoires pouvait avoir. Parallélement, des listes de ces
territoires ont été intégrées, pour partie, dans les progiciels ulilisés aux fins de prévention du
blanchiment de capitaux, et ce en vue d'appliquer une vigilance appropriée aux opérations avec ces
Etats et territoires {mise en ceuvre du décret n°2009-874 du 16 juillet 2009). Au niveau central, un
recensement des implantations et activités du Groupe dans ces territoires a été réalisé aux fins
d'informations des instances de direction.

Au 31 décembre 2009, CE Participations n'exerce pas d'activité et n'a pas recensé dimplantation
dans les territoires non fiscalement coopératifs.
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(5] BiLAN
en millons d'euros
ACTIF Notes | 311122009 ‘'  31/122008
CAISSES, BANQUES CENTRALES ' 4819
EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES a3 o‘
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 31 ' 167 788‘
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 32 1042
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 33 33 6081
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 13 : 923'
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME 3.4 : 5 365,
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 34 18942
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 35 , 163
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 35 : 50.
AUTRES ACTIFS 37 : 408_:
COMPTES DE REGULARISATION 38 : 4385
TOTAL DE L'ACTIF _ 242846
HORS BILAN Notes ' 31/12/2009 - 311272008
Engagements donnés

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 41 12 414:

ENGAGEMENTS DE GARANTIE 41 ’ 43 509:

ENGAGEMENTS SUR TITRES 1]
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en millions d'euros
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PASSIF Notes [ 311272009 ! 311272008
I -
BANQUES CENTRALES L {
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT a1 . 134201
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE a2 0 osu:8
: H
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE a5 | 51403
AUTRES PASSIFS a7 | 12192
;- {
COMPTES DE REGULARISATION ag 3123
PROVISIONS a9 - ‘T2
¢
DETTES SUBORDONNEES 340 | 16200
f
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) 54, ' 1000
CAPITAUX PROPRES HORS FRBG 34z | -. 18669
Capital souscrit bl 486
Primes d'émission ? 18 177!
Réserves ' .0
Ecart de réévaluation i o
Provisions réglementées et subventions dinvestissement b 3
Report & nouveau i L
Résultat de l'exercice {+/-) i 3
TOTAL DU PASSIF ' 242845
HORS BILAN Notes " 31/12/2009 - 31/12/2008
Engagements regus
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 81 "34798
. . Fl
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 41 1756
ENGAGEMENTS SUR TITRES : 84

<
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COMPTE DE RESULTAT

en millions deuros

Notes ., Exercice 2009 . Exercice 2008
1
Intéréts et produits assimilés 5.1 6767
Intéréts et charges assimilées 51 -6 911
!
Revenus des tires a revenu variable 53 4191
Commissions (produits) 54 81.
Commissions (charges) 54 -79
1
Gains ou pertes sur opérabons des portefeuilles de négociation 55 21
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 5.6 5
Autres produits d'exploitation bancaire 5.7 66
Autres charges d'exploitaton bancare 57 -6
PRCDUIT NET BANCAIRE 333
Charges générales d'exploitation 58 -188
Dotations aux amortissements et aux dépréciabons sur immobilisations 1 5'
incorporelles et corporelles ;
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 130
|
Colt du nsque 5.9 -163‘
RESULTAT D’EXPLOITATION 33
Gains ou pertes sur ackfs immobtlisés 5.10 1065
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 1032
Résultat exceptionnel 5.11 ,
Impot sur les bénéfices 5.12 -28
Dotations / Reprises de FRBG et provisions réglementées -1 001
RESULTAT NET 3
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Note 1 — Cadre général

1.1 Le Groupe BPCE

Le Groupe BPCE a officiellement vu le jour le 31 juillet 2009. Il comprend le réseau des Banques Populaires,
le réseau des Caisses d'Epargne, l'organe central BPCE et ses filiales, BP Participations (anciennement
Banque Fédérale des Banques Populaires - BFBP) et ses filiales, CE Paricipations (anciennement Caisse
Nationale des Caisses d’Epargne - CNCE) et ses filiales.

CCl aa m CCl

g 1Populairesy 50% | 50% d'Epargne] M
AP BPCE
SPPE —>
: 3
Filiales Autres réseaux et Filislac Aesuiranra
international 8  GCE Assurances
®  CNP Assurances
= Financiére Ocdor
®* BCP France & Luxembourg —
= Socidté Marseilaise de Crédd Emetteurs Covered Bonds
* BICEC 72% = BP Covered Bonds
= BCI " GCE Covered Bonds
v
Natixis
v 1 v
EID 28% =
Foncia ®=  Crédt Foncier
= VB! " Nexity
= MABangue = Banque Palatine

+ Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’Epargne

Le Groupe présente un fort caractére coopératif avec des sociélaires propriétaires des deux réseaux de
banque de proximité : les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses d'Epargne. Chacun des deux réseaux
est détenteur a parité de l'organe central du groupe appelé BPCE.

Le réseau des Banques Populaires comprend les Banques Populaires, les sociétés de caution mutuelle leur
accordant statutairement 'exclusivité de leur cautionnement et {a société de participations du réseau des

Bangues Populaires.
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Le réseau des Caisses d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et de Prévoyance, les sociétés locales
d'épargne, la Fédération Nationale des Caisses d'Epargne et la société de participations du réseau des

Caisses d'épargne.

Les Banques Populaires sont détenues & hauteur de 80 % par leurs sociétaires et de 20 % par Natixis via
les certificats coopératifs d'investissement (CCl).

Les Caisses d'Epargne sont détenues & hauteur de 80 % par les sociélés locales d'épargne (SLE) et de
20 % par Natixis via les CCl. Au niveau local, les sociétés locales d'épargne a statut coopératif, dont le
capital variable est détenu par les coopérateurs, ont pour objet, dans le cadre des orientations générales de
la Caisse d'Epargne a laquelle elles sont affiliées, d'animer le sociétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des

opérations de banque.

« BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a été créé par la loi n® 2009-715 du 18 juin 2009. Il se substitue
aux deux organes centraux existants, la BFBP et la CNCE. Sa constitution a été réalisée par voie d'apports
partiels d'actifs soumis au régime des scissions, effectués par la BFBP d’'une part et l]a CNCE d'autre part.
L'Etat est détenteur d'actions de préférence sans droit de vole.

Organe central au sens de la Loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE est
constituée sous forme de société anonyme a direcloire et conseil de surveillance dont le capital est détenu a
parité par les 17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Populaires depuis le 31 juillet 2009. Il détient les
filiales communes aux deux réseaux dans le domaine de la banque de détail, de [a banque de financement
et des services financiers et leurs structures de production.

Les principales filiales de BPCE sont :
o Natixis, délenu & 72 %, regroupant les activités de marché et de services financiers,

GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d'Epargne,

o]

o BP Covered Bonds, programme de Covered bonds des Banques Populaires,

o Financiére Océor, banque du développement régional et I'outre-mer et intemational,

o Banque BCP (France) et Banque BCP (Luxembourg), banques commerciales issues de la
fusion d'établissements financiers portugais,

o Société Marseillaise de Crédit {SMC), banque commerciale régionale,

o BCI et BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectivement au Congo, au Cameroun

et en Tunisie,
o CNP Assurances (services a la personne) et GCE Assurances (assurance IARD),

o GCE Technologies, centre informatique des Caisses d'Epargne,
o i-BP, plate-forme informatique unique des Banques Populaires.

Les missions de BPCE s'inscrivent dans la continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et
des Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargée d'assurer la représentation des affiliés auprés des autorités de tutelle, de
définir la gamme des produils et des services commercialisés, d'organiser la garantie des déposants,
d'agréer les dirigeants et de veiller au bon fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activilés de téte de Groupe. Elle détient et gére les participations
dans les filiales. Elle détermine aussi la stratégie et la politique de développement du Groupe.

Paraliélement, dans le domaine des activités financiéres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la
centralisation des excédents de ressources et de réaliser toutes les opérations financiéres uliles au
développement et au refinancement du Groupe, charge a elle de sélectionner I'opérateur de ces missions le
plus efficace dans l'intérét du Groupe. Elle offre par ailleurs des services & caraclére bancaire aux entités du

Groupe.
» BP Participations ct CE Participations

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’'Epargne détiennent également respectivement 100 %
de leur ancien organe central :
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- la BFBP pour les Banques Populaires renommée Banques Populaires Participations (BP
Participalions)

- et la CNCE pour les Caisses d'Epargne renommée Caisses d'Epargne Participations (CE
Participations).

BP Participations et CE Parlicipations détiennent les actifs n'ayant pas été apportés & BPCE. Ces holdings
sont des sociétés financiéres agréées en tant qu'établissement de crédit et affiliées 3 BPCE.

Le fonctionnement des holdings de participations repose sur une gouvernance claire et homogéne et sur un
controle étroit de BPCE. Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spécifique et exclusif de
gerer et contrdler leurs participations respectives, leur activité de compte propre et d'assurer la continuité
des opérations de crédit au sens de l'article L. 311-1 du Code monétaire et financier contracté par BFBP et
CNCE qui n'ont pas été transmises 4 BPCE dans le cadre de I'apport des actifs.

Les filiales du pdle immobilier des deux anciens groupes (notamment le Crédit Foncier de France, Nexity,
Foncia, MeilleurTaux) ainsi que les aulres participations des deux anciens organes centraux (notamment
Banca Carige, Banque Palatine et MABanque) sont conservées par BP Participations et CE Participations.

1.2 Mécanisme de garantie

Le systéme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément & l'article L.512-107 6 du Code
monétaire et financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements affiliés a
BPCE, ainsi que d'organiser la solidarité financiére au sein des réseaux des Banques Populaires et des

Caisses d’Epargne.

BPCE est chargée de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de solvabilité du
Groupe ainsi que de chacun des réseaux, notamment en mettant en ceuvre les mécanismes appropriés de
solidarité interne du Groupe et en créant un fonds de garantie commun aux deux réseaux dont il détermine
les régles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux
déja existants ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gére ainsi le Fonds Réseau Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses d’Epargne et de
Prévoyance et met en place le nouveau Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds Réseau Banques Populaires correspond au montant du fonds de garantie constitué par 'ancien
groupe Banque Populaire en contrepartie d'un FRBG {450 millions d’euros). Il fait 'objet d'un dépét effectué
par BP Participations dans les livres de BPCE sous [a forme d'un compte a terme d'une durée de dix ans et

indéfiniment renouvelable.

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait I'objet d'un dépét (450 millions d’euros) effectué
par CE Participations dans les livres de BPCE sous la forme: d'un compte 4 terme d'une durée de dix ans et
indéfiniment renouvelable. Ce dépdt est lui-méme déposé par les Caisses d'Epargne auprés de CE

Participations.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépéts effectués par les Banques Populaires et les Caisses
d'Epargne dans les livres de BPCE sous [a forme de comptes a terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelables. Le montant initial des dépdts est au total de 20 millions d'euros (10 millions d'euros par les
Banques Populaires et 10 millions d'euros par les Caisses d'Epargne). Par la suite, le fonds sera abondé
chaque année 4 hauteur de 5 % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses d'Epargne et de
leurs filiales — a l'exception des holdings de partticipations et de leurs filiales respectives —~ aux résultats
consolidés du Groupe dans la limite de 0,3 % des risques pondérés du Groupe (RWA). Cetle contribution
sera répartie au prorata du capital de BPCE, selon la méme clef de répartition décrite ci-dessus.

Le montant total des dépits effectués auprés de BPCE au titre du Fonds Réseau Banques Populaires, du

Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur
a 0,15 % de la somme du montant des Actifs Pondérés du Groupe.
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La constitution par une Banque Populaire ou une Caisse d'Epargne d'un dépét donne lieu & l'affectation au
fonds pour risques bancaires généraux de cet établissement d'un montant identifié équivalent,
exclusivement au titre du systéme de garantie et de solidarité.

Les modalités de mise en jeu du systéme de garantie reposent sur le niveau de priorité suivant ;

Chaque bénéficiaire doit d'abord s'appuyer sur ses fonds propres.
BPCE peut requérir I'intervention des Bangues Populaires et les Caisses d'Epargne au titre du systéme de
garantie et de solvabilité, en appliquant les clefs de répartition des contributions et ce avant d'impacier les

trois fonds.

Si I'établissement défaillant appartient a un des deux réseaux (Caisses d'Epargne et leurs filiales
ayant le statut d'établissement de crédit et affiliées 2 BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs
filiales ayant le statut d'établissement de crédit et affiliées 4 BPCE d'autre part), le montant prélevé :

- estimputé en priorité sur le fonds de garantie de ce réseau, c'est-a-dire sur le dépét a terme
au nom de la holding correspondante, jusqu'a épuisement de ce dépdt,

- lorsque ce dépdt est épuisé, les maisons-méres du réseau correspondant (Bangues
Populaires ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans la limite de leurs capacités
contributives,

- lorsque leurs capacités contributives sont épuisées, le montant prelevé est imputé sur le
fonds commun, c'est & dire sur les dépéts a terme dans les livres de BPCE au nom de
toutes fes maisons-meres,

- sile fonds commun est épuisé, le montant résiduel éventuel est imputé sur le fonds de
garantie de l'autre réseau, ¢'est-a-dire sur le dépot a terme de l'autre holding,

- sile fonds de garantie de l'autre réseau est & son tour épuisé, les maisons-méres de cet
autre réseau sont appelées dans la limite de leurs capacités contributives.

Sil'établissement défaillant est BPCE ou une de ses filiales, le montant prélevé :
- estimputé en priorité sur le fonds commun, ¢'est-a-dire sur les dépdts a terme inscrits dans
les livres de BPCE au nom des maisons-méres jusqu'a épuisement,
- puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garantie des réseaux, c'est-a-dire
aux dépdts a terme des deux haldings,
- sices deux fonds sont épuises, les maisons-méres sont appelées dans les limites de leurs
capacités contributives.

L'intervention du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de
Prévoyance et/ou du Fonds de Garantie Mutuel ou, plus généralement, toute mise & disposition de fonds au
titre du systeme de garantie et de solidarité en faveur d'un bénéficiaire prendra la forme d'une subvention ou

de tout autre mode d'intervention pouvant se révéler plus approprié.

Les Sociétés de caution mutuelle accordant statutairement I'exclusivité de leur cautionnement 4 une Banque
Populaire bénéficient de [a garantie de liquidité et de solvabilité de cette derniére avec laquelle elles sont
agréées collectivement en application de l'article R.515-1 du Code monétaire et financier.

La liquidité et 1a solvabilité des Caisses de crédit maritime mutuel sont garanties au premier niveau pour
chaque Caisse considérée, par la Banque populaire qui en est lI'actionnaire de référence et I'opératrice au
titre de 'adossement technique et fonctionnel de la Caisse a la Bangque populaire d'adossement.

La liquidité et la solvabilité des sociétés locales d'épargne sont garanties au premier niveau pour chaque
société locale d'épargne considérée par la Caisse d'Epargne dont la société locale d'épargne concernee est

l'actionnaire.

Le Directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des différents contributeurs sans délai et
selon I'ordre convenu, sur la base d'autorisations préalables délivrées a BPCE par les contributeurs.

1.3 Evénements significatifs

1.3.1 - Création du Groupe BPCE
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Le projet de rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Banque Populaire et Caisse d’'Epargne,
s’est poursuivi au premier semestre 2009, sous la conduile de Frangois Pérol, nommé direcleur général de
la Banque Fédérale des Banques Populaires (BFBP) et Président du directoire de la Caisse Nationale des
Caisses d'Epargne (CNCE}, pour se concrétiser au terme d’'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires a la naissance du deuxiéme acteur bancaire frangais se sont ainsi succédées, pour
se conclure par l'approbation des assemblées générales extraordinaires de la BFBP, de la CNCE et de
BPCE le 31 juillet dernier et par la constitution du Groupe BPCE.

Les comples présentés en comparatif aux comptes de I'exercice 2009 correspondent a ceux de l'entité GCE
NAO, structure support sans aclivité jusqu'a la création du groupe BPCE, et dont le capital au 31 décembre
2008 s'éléve a 37 milliers d'euros.

Le 9 juillet 2009, a I'occasion de I'assemblée geénérale, GCE NAQ a été renommée BPCE.

Depuis le 3 aolt 2009, BPCE est détenue a parité par les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses
d'Epargne aprés apport & une coquille commune des activités de leurs organes centraux et des principaux
actifs de la BFBP et de la CNCE. Le nouveau Groupe a par ailleurs bénéficié d'un apport en fonds propres

de I'Etat frangais, avec:

» 4,05 milliards d'euros de titres super subordonnés émis par la BFBP et la CNCE entre le quatriéme
trimestre 2008 et le deuxiéme trimestre 2009 et apportés a4 BPCE (dont 750 millions d'euros ont été
remboursés au cours du 4°™ {rimestre 2009),

« 3 milliards d'euros d'actions de préférence sans droit de vote émises le 31 juillet 2009 par BPCE.

1.3.2 - Garantie de BPCE en faveur de Natixis concernant une partie des actifs placés en Gestion Active des
Portefeuilles Cantonnés (GAPC)

Le dispositif de garantie de Natixis contre les risques de pertes futures et la volatiité des résultats
occasionnés par une parlie du portefeuille GAPC, annoncé en aoiit dernier, a été approuvé formellement le
12 novembre 2009 par les organes sociaux de BPCE et de Natixis, avec effet rétroactif au 1% juillet 2009.

Ce dispositif de garantie a été validé par la Commission bancaire et s'articule autour de deux mécanismes :

= une «sous participation en risque » revétant les caractéristiques d'une garantie financiére et
couvrant 85% des actifs comptabilisés dans la catégorie «titres d'investissement », «titres de
transaction », « titres de placement » et « créances ». Par cette garantie, BPCE indemnise Natixis
dés le premier euro de défaut et a hauteur de 85% du montant de défaut lorsqu'il y a un défaut sur :

o le paiement d’'un coupon
o le remboursement du nominal

La convention de garantie financiére prévoit que Natixis verse une prime de 1 183 M€ & BPCE. Cetle
prime correspond :

o aux pertes eslimées sur les titres sur la base d'une valeur recouvrable au 30 juin 2009 dans
la mesure oll BPCE garantie les titres pour leur valeur nominale,

o alarémunération de la garantie.

» deux TRS (Total Return Swap), 'un en euros et l'autre en dollar, transférant & BPCE 85% des
résultats comptabilisés depuis le 1% juillet 2009 sur le portefeuille d'instruments financiers définis dans
les contrats. Les instruments couverts par les TRS sont représentés en majorité par des litres classés
en «titres de transaction » et dans une moindre mesure par des titres classés en «litres de

placement ».
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En paralléle, Natixis achéte auprés de BPCE une option « call » lui permettant de récupérer dans 10 ans, si
I'option est exercée, la performance nette positive de ce portefeuille moyennant le paiement d'une prime de

367 M€.
Impact sur le résultat BPCE :

Au 31 décembre 2009, le produit d'élalement de la prime est de 169 millions d'euros se décomposant en un
montant de 97 millions d'euros en PNB et de 72 millions d'euros en colit du risque. Les compléments de
dépréciation réalisés par Natixis sur les actifs couverts par la garantie financiére ont un impact negatif sur les
comptes de BPCE de -231 millions d'euros comptabilisés en codt du risque.

En normes frangaises, le TRS et le call, formant un ensemble homogéne, sont en plus-value latente. Aucune
écriture n'a élé enregistrée sur ces produits.

1.3.3 Actions d’'oplimisation et de gestion du capital pour ie compte du Groupe

Le 6 juillet 2009, BPCE a lancé sept offres d'échange visant des titres Tier One émis par Natixis. Les titres
apportés dans le cadre de ces offres ont pu étre échangés contre de nouveaux titres Tier One émis par
BPCE Avec celte opération (0,8 milliard d'euros de nouveaux titres BPCE), l'organe central du nouveau
Groupe BPCE s'est positionné comme un émetteur majeur d'obligations sur les marchés internationaux.

Par ailleurs, en octobre 2009, ont été réalisés une émission de titres super subordonnés pour un
montant de 750 millions d’euros et le remboursement partiel des titres super subordonnés émis au
profit de la SPPE pour le méme montant.

1.4 Evénements postérieurs a la cloture

1.4.1  Plan stratégique 2010 - 2013

Le 25 février 2010, le Groupe BPCE a annoncé les grandes lignes de son plan stratégique pour 2010 — 2013

el en particulier les décisions suivantes :
« concentration sur les métiers cceur de la banque commerciale et I'assurance d'une part et sur la

banque de financement et d'investissement, épargne et services financiers spécialisés réunis dans

Natixis d'autre part ;
« gestion des paricipations industrielle du Groupe dans le secteur immobilier comme des

participations financiéres (Foncia, Nexity, Eurosic).

L'annonce du plan stralégique est sans impact direct sur les comptes individuels de BPCE arrétés au 31
décembre 2009.

1.4.2 Simplification de la structure du Groupe

Le 25 février 2010, BPCE a annoncé un projet de simplification de la structure du Groupe dont fa mise en
ceuvre interviendra vraisemblablement fin juillet 2010 :
- Fusion-absorption de BPCE avec les heldings de participations des Banques Populaires (BP
Participations} et des Caisses d'Epargne (CE Participalions).
- Paricipation dans Nexity directement détenue par les Caisses d’Epargne.

Cette décision est sans impact sur les comples individuels de BPCE arrétés au 31 décembre 2009.
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A l'issue de ces opérations, les portefeuilles titres de BPCE, et plus particuliérement
le portefeuille de titres de participation, évolueront de maniére significative (Crédit
Foncier de France, Foncia et Banque Palatine).

Note 2 — Principes et méthodes comptables

21 Methodes d'évaluation et de présentation appliquées

Les comples individuels annuels sont établis et présentés dans le respect des réglemenlts du Comité de la
réglementation comptable (CRC) et du Comité de la réglementation bancaire et financiére (CRBF).

La présentation des élats financiers est conforme aux dispositions du réglement n® 2000-03 du Comité de la
Reglementation Comptable relatif aux documents de synthése individuels,

Les comptes de I'exercice précédent élaient présentés selon le Plan comptable général. En effet I'exercice
2008 correspond a I'entité GCE NAO S.A.S structure support sans activité en 2008, transformée en Société
Anonyme le 6 avril 2009 et renommée BPCE lors de FAG du 9 juillet 2009. BPCE étant un établissement de
crédit, les états de synthése et les méthodes comptables ont éié adaptées pour se conformer aux
dispositions réglementaires applicables aux établissements de credit.

Les textes adoptés par le Comité de la Réglementation Comptable et d'application obligatoire en 2009 n'ont
pas d’impact significatif sur les comptes individuels de I'établissement.

L'établissement n'anticipe pas l'applicalion des textes adoptés par le Comité de la Réglementation
Comptable lorsqu’elle est oplionnelle, sauf mention spécifique.

2.2 Principes comptables et méthodes d’aevaluation

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

Continuité de I'exploitation,

Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

Indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du colt historique
el tous les postes du bilan sonl présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions et de

corrections de valeur.
2.2.1 OQpérations en devises

Les résultats sur opérations de change sont determinés conformément au réglement n°® 89-01 du Comité de
la Réglementation Bancaire et Financiére modifié par les réglements n® 90-01 et n® 95-04.

Les creéances, les detles et les engagements hors-bilan libellés en devises sont évalués au cours de change
a la cldlure de F'exercice. Les gains et pertes de change latents et définitifs sont enregistrés en comple de
résultat. Les produits et les charges payés ou pergus sont enregistrés au cours du jour de la transaction.

Les immobilisations et litres de participation en devises financés en eurcs restent valerisés au colt
d'acquisition,

Les opérations de change au comptant non dénouées sont valorisées au cours de cloture de I'exercice.

Les reports et déports sur les contrats de change a terme de couverture sont étalés prorafa temporis en
compte de résultat. Les aulres contrals de change et les instruments financiers a terme en devises sont

évalués au prix du marché. Les conltrals de change a terme sec ou couverls par des instruments a terme
sont réévalués au cours du terme restant & courir. Les swaps cambistes s'enregistrent comme des
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opéralions couplées d'achats et de ventes 3 terme de devises. Les swaps financiers de devises sont
assujettis aux dispositions du réglement n°® 90-15 modifié du Comité de la Réglementation Bancaire et

Financiére.

2.2.2 Opéralions avec les établissements de crédit et 1a clientéle

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent 'ensemble des créances délenues sur des
établissements de crédit au titre d'opérations bancaires a !'exception de celles matérialisées par un titre.
Elles comprennent les valeurs re¢ues en pension, quel que soit le support, et les créances se rapportant a
des pensions livrées sur tires. Elles sont ventilées entre créances a vue et créances a terme. Les creances
sur les établissements de crédit sont inscrites au bilan a leur valeur nominale ou leur cofit d'acquisition pour
les rachats de créances, augmentées des inléréts courus non échus et nettes des dépréciations constituées

au titre du risque de crédit.

Les créances sur la clientéle comprennent les concours distribués aux agents économiques autres que les
établissements de crédit, & l'exception de ceux matérialisés par un titre, les valeurs regues en pension et les
créances se rapportant 3 des pensions livrées sur titres. Elles sont venlilées en créances commerciales,
comptes ordinaires débiteurs et autres concours a la clientéle. Les crédits a la clientéle émis sont inscrits au
bilan & leur valeur nominale ou leur codt d'acquisition pour les rachats de créances, augmentés des intéréts
courus non échus et nets des déprécialions constituées au titre du risque de crédit.

Les dettes envers les établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (& vue ou a terme) et
les dettes envers la clienléle sont présentées selon leur nature (comptes d'épargne a régime spécial et
autres dépdts pour la clientéle). Sont incluses, en fonction de leur contrepartie, les opérations de pension
matérialisées par des titres ou des valeurs. Les inléréts courus sont enregistrés en detles rattachées.

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations
périodiques. La valeur comptable de I'ensemble des garanties prises sur un méme crédit est limitée a

I'encours de ce crédit.

Créances restructurées

Les créances restructurées sont des créances détenues auprés de contreparties présentant des difficultés
financiéres telles que I'établissement de crédit est amené a modifier les caractéristiques initiales (durée,
taux) afin de permettre aux contreparties d'honorer le paiement des échéances.

Lors de la restructuration, le prét fait 'objet d’'une décote d'un montant égal a I'écart entre I'actualisation des
flux contractuels initialement attendus et l'actualisation des flux futurs attendus de capital et d'intéréts issus
de la restructuration. Le taux d'actualisation est le taux d'intérét effectif d'origine pour les préts a taux fixe ou
le dernier taux effectf avant la date de restructuration pour les préts a taux variable. Le taux effectif
correspond au taux confractuel. Cette décote est inscrite au résultat en codt du risque et au bilan en
diminution de I'encours correspondant. Elle est rapportée au compte de résultat, dans la marge dintérét,
selon un mode actuariel sur la durée du prét.

Une créance restructurée douteuse peut-étre reclassée en encours sains lorsque les termes sont respectés.
Ces créances reclassées sont spécifiquement identifiées. Lorsque la créance ayant fait l'objet d'une
premiére restructuration présente & nouveau une échéance impayée, quelles qu'aient été les conditions de
la restructuration, la créance est déclassée en créances douteuses.

Créances douteuses

Les créances douteuses sont conslituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou non,
dus par les débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére
individuelle. Un risque est avéré dés lors qu'il est probable que I'établissement ne percevra pas tout ou partie
des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant l'existence de

garanties ou de cautions.

Lidentification en encours douteux est effectuée conformément aux dispositions du réglement n° 2002-03 du
Comité de la Réglementation Comptable relatif au traitement comptable du risque de crédit, modifié par le
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réglement CRC n° 200503 du 25 novembre 2005, notamment en cas de créances impayées depuis plus de
trois mois, six mois en matiére immobiliére et neuf mois pour les créances sur fes collectivités temitoriales.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dont les perspectives de recouvrement sont
fortement dégradées et pour lequel un passage en perte 3 terme est envisagé. Les créances déchues de
leur terme, les contrats de crédit bail résiliés, les concours a durée indéterminée dont la cloture a été notifiee
sont présumés devoir étre inscrits en douteux compromis. L'existence de garanties couvrant la quasi-totalité
des risques et les conditions d’évolution de la créance douteuse doivent étre prises en considération pour
qualifier un encours douteux de compromis et pour quantifier la dépréciation. Un an aprés sa classification
en encours douteux, un encours douteux est présumé étre compromis sauf si le passage en perte a terme
n'est pas envisagé. Le classement d'un encours douteux en douteux compromis n'entraine pas le
classement par « contagion » dans celte derniére catégorie des autres encours et engagements douteux

relatifs & la contrepartie concernée,

Les intéréts courus et ou échus non pergus sur créances douteuses sont comptabilisés en produits
d'exploitation bancaire et dépréciés a due concurrence. Lorsque la créance est qualifiée de compromise les
intéréts courus non encaissés ne sont plus comptabilisés.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sains quand les réglements
reprennent de facon réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la
contrepartie ne présente plus de risque de défaillance.

Opérations de pension

Les opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du réglement n® 89-07
du Comité de la Réglementation Bancaire et Financiére complété par l'instruction n® 94-06 de la Commission

bancaire.

Les éléments d'actif mis en pension sont mainlenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant
encaissé représentatif de sa delte a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre & l'actif le montant
versé représentatif de sa créance a I'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, les actifs mis en
pension, ainsi que la dette a I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon les
régles propres a chacune de ces opérations,

Dépréciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu a la constitution de dépréciations,
inscrites en déduction de l'actif, destinées a couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées
créance par créance en tenant compte de la valeur actuelle des garanties regues. Elles sont déterminées
selon une fréquence au moins trimestrielle et sur la base de l'analyse du risque et des garanties disponibles.
Les dépréciations couvrent au minimum les intéréts non encaissés sur encours douteux.

Les dépréciations pour peries probables avérées couvrent I'ensemble des pertes prévisionnelles calculées
par différence entre les capitaux restant dus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif.

Pour les petites créances aux caractéristiques similaires, une estimation slalistique peut étre retenue.

Quand le risque de crédit est identifié, non pas sur base individuelle, mais sur la base d'un portefeuille
d'encours présentant des caractéristiques de risques similaires, il est constaté sous forme de provision au
passif.

Les créances imécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font I'objet d'une
reprise.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 BPCE 15



BPCE

2.23 Titres

Le terme « litres » recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres tlitres de
créances négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe (c'est-a-dire a
rendement non aléaloire), les actions et les autres titres a revenu variable.

Les opérations sur titres sont régies au plan comptable par deux textes principaux :
le réglement CRC n° 2005-01, modifiant le réglement CRBF n® 90-01 du 23 février 1990 et complété par
l'instruction n° 94-07 de la Commission bancaire, qui définit les régles générales de comptabilisation et

de valorisation des titres,
- le réeglement du CRBF n® 89-07, complété de linstruction n® 94-06 de la Commission bancaire, qui définit
les régles relatives & des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation et parts dans les entreprises
lides, autres titres détenus a long terme, titres d'investissement, titres de l'activité de poriefeuille, titres de

placement et titres de transaction.

Pour les titres de transaclion, de placement, d'investissement ainsi que de l'activité de portefeuille, les
risques de défaillance avérés de la contrepartie dont les impacts peuvent étre isolés font I'objet de
dépréciations dont les mouvements sont inscrits en codt du risque.

+ Titres de transaction

il s’agit des titres acquis ou vendus avec lintention de les revendre ou de les racheter & court terme. Pour
étre éligibles & cetle catégorie, les titres doivent, & la datle de comptabilisation initiale, étre négociables sur
un marché actif et les prix du marché doivent étre accessibles et représentatifs de transactions réelles
intervenant réguliérement sur le marché dans des conditions de concurrence normale. Il peut s'agir de titres
a revenu fixe ou de titres a revenu variable.

Les titres de transaction sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus, en incluant le cas échéant
les intéréts courus. En cas de vente & découvert, [a dette est inscrite au passif pour le prix de vente des

titres, frais exclus,

A la cl6ture, ils sont évalués au prix de marché du jour le plus récent: le solde global des différences
résultant des variations de cours est porté au compte de résultat, Pour les parts dOPCVM et de FCP, les
valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en
vigueur 3 la date d'arété.

Les titres enregistrés parmi les titres de transaction ne peuvent, sauf situation exceptionnelle de marché
nécessitant un changement de stratégie ou en cas de disparition d'un marché actif pour les titres & revenu
fixe, étre transférés vers une autre catégorie comptable, et continuent a suivre les régles de présentation et
de valorisation des titres de transaction jusqu'a leur sorlie de bilan par cession, remboursement intégral, ou

passage en pertes.

s Titres de placement

Sont considérés comme des titres de placement, les titres qui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.

Les titres de placement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus,

Le cas échéant, pour les titres a revenu fixe, les intéréts courus sont constatés dans des comptes rattachés
en contrepartie du compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés »,

La différence éventuelle entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) des titres
a revenu fixe est rapportée au compte de résultat sur la durée résiduelle du titre en utilisant la méthode

actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur prix de marché. Pour
les parts d'OPCVM et de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles
dans le contexte de marché en vigueur a la date d'arrété.
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Les moins-values latentes font I'objet d'une dépréciation qui peul étre appréciée par ensembles homogénes
de titres, sans compensation avec les plus values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 4 du réglement n® 88-02
du CRB, sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas

complabilisées,

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les litres de placement, ainsi que les dotations et reprises
de dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de
placement et assimilés ».

« Titres d'investissement

Ce sont des titres a revenu fixe assortis d'une échéance fixe qui ont &té acquis ou reclassés de la catégorie
« Titres de transaction » ou de la catégorie « Titres de placement » avec l'intention manifeste et la capacité
de les détenir jusqu'a I'échéance, Ces titres ne doivent pas étre soumis & une contrainte existante, juridique
ou autre, qui serait susceptible de remetire en cause l'intention de détention jusqu'a I'échéance des titres. Le
classement en titres d'investissement ne fait pas obstacle a leur désignation comme éléments couverts
contre e risque de taux.

Les titres d'investissement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennent
du portefeuille de placement, ils sont inscrits 3 leur prix d'acquisition et les dépréciations antérieurement
constituées sont reprises sur la durée de vie résiduelle des tires concemeés.

L'écart entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des titres, ainsi que les intéréts courus
attachés a ces derniers sont enregistrés selon les mémes régles que celles applicables aux titres de
placement & revenu fixe.

lis peuvent faire l'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas
les litres jusqu'a I'échéance en raison de circonstances nouvelles. Les plus values latentes ne sont pas

comptabilisées.

Les titres d'investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire I'objet de vente ou de transfert dans une
autre catégorie de titres.

Les titres de transaction ou de placement a revenu fixe, reclassés vers la catégorie titres d'investissement
par application des dispositions du réglement CRC n® 2008-17 peuvent toutefois étre cédés lorsque le
marché sur lequel ils sont échangés redevient actif.

s Titres de l'activité de portefeuille

L'activité de portefeuille consiste a investir avec pour objectif d'en retirer un gain en capital a moyen terme,
sans intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de I'entreprise émelttrice
ni de participer activement & sa gestion opérationnelle. |l ne peut s'agir en principe que de titres a revenu
variable. Cette activité doit étre exercée de maniére significative et permanente dans un cadre structuré
procurant une rentabilité récurrente provenant principalement des plus-values de cession réalisées.

Les litres de I'activité de poriefeuilie sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

A la cléture de l'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur colt historique ou de feur valeur d'utilité.
Les moins-values latentes font obligatoirement l'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont

pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de l'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

« Titres de participation et parts dans les entreprises liées
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Relévent de celte catégorie les titres dont la possession durable est estimée utile a I'activité de I'entreprise
car elle permet notamment d'exercer une influence notable sur les organes d'administration des sociélés
émettrices ou d'en assurer le controle,

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais
inclus si les montants sont significatifs.

A la cldture de l'exercice, ils sont individuellement évalués au plus bas de leur valeur d'acquisition ou de leur
valeur dutilité. La valeur d'utilité est appréciée notamment au regard de critéres tels que le caractére
stratégique, la volonté de soutien ou de conservation, le cours de bourse, F'actif net comptable, I'actif net
réévalué, des éléments prévisionnels. Les moins-values latentes, calculées par lignes de titres, font l'objet
d'une dépréciation sans compensation avec les plus-values latentes constatées. Les plus-values latentes ne

sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de participation et parts dans les entreprises liées ne peuvent étre
transférés vers une autre catégorie comptable,

» Autres titres détenus & long terme

Ce sont des litres acquis afin de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant
un lien privilégié avec l'entreprise émettrice mais sans influence dans la gestion de F'entreprise dont les titres
sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Les autres tifres détenus a long terme sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus,

lls figurent au bilan au plus bas de leur coit historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pour les
titres cotés ou non, corespond & ce que Fentreprise accepterait de décaisser pour obtenir ces titres si elle
avait a les acquérir compte tenu de son objectif de détention. Les moins-values latentes font obligaloirement
l'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les autres titres détenus a long terme ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

» Reclassement d'actifs financiers

Dans un souci dharmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National de la
Comptabilité a publié le réglement n° 2008-17 du 10 décembre 2008 modifiant le réglement n® 90-01 du
Comité de la Réglementation Bancaire relatif & la comptabilisation des opérations sur titres. Ce réglement
reprend les dispositions de I'avis n° 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de fitres hors de la
catégorie « Titres de transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie « Titres de transaction», vers les catégories « Titres
d'investissement » et « Titres de placement » est désormais possible dans les deux cas suivants :
a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;
b) lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus, postérieurement a leur acquisition, négociables sur
un marché actif et si I'établissement a lintention et la capacilé de les détenir dans un avenir
prévisible ou jusqu'a leur échéance.

Le transfert de la catégorie « Titres de placement» vers la catégorie « Titres d'investissement» est
applicable a 1a date de transfert dans l'une ou I'autre des conditions suivantes :
a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;

b) lorsque les titres & revenu fixe ne sont plus négociables sur un marché actif.
2.2.4 Immobilisations incorporelles et corporelles
Les régles de comptabilisation des immobilisations sont définies par:

- leréglement CRC n° 2004-06 relatif la comptabilisation et a 'évaluation des actifs et,
- leréglement CRC n° 2002-10 relatif 4 'amortissement et & la dépréciation des aclifs.
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Immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire sans substance physique. Les immobilisations
incorporelles sont inscrites pour leur colt d'acquisition qui comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Elles sont amorties selon leur durée probable d'utilisation.

Les logiciels sont amortis sur une durée maximum 5 ans, La quote-part d'amortissement supplémentaire
dont peuvent bénéficier les logiciels en application des dispositions fiscales est inscrite en amortissement

dérogatoire.

Les fonds de commerce ne sont pas amortis mais font I'cbjet, le cas échéant, d'une dépréciation.

Les droits au bail sont amortis de maniére linéaire sur la durée de vie résiduelle du bail et font I'objet, le cas

échéant, d’une dépréciation par rapport a la valeur de marché,
Immobilisations corporelles
Une immobilisation corporelle est un actif physique détenu, soit pour

fourniture de biens ou de services, soit pour étre loué a des tiers, soit
I'entité attend qu'il soit utilisé au-dela de I'exercice en cours.

étre utilisé dans la production ou la
a des fins de gestion interne et dont

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des ulilisations différentes dés
l'origine, chaque élément est comptabilisé séparément a sa valeur d'acquisition et un plan d'amortissement

propre & chacun des composants est retenu.

Le montant amortissable est la valeur brute sous déduction de 1a valeur résiduelle lorsque cette derniére est
mesurable, significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée
de consommation des avantages économiques attendus, soit en général Ja durée de vie du bien :

Postes Duree
Murs, fondations, charpentes et cloisons fixes 20a50ans
Tores T Y S5 ans T
Ascenseurs 15 ans
Installations de chauifage ou de chmahsation 10 ans
“Eiéments de signalétique et fagade T T T s A Abans
OQuvrants (portes et fenétres) 20 ans
Clétures 10 ans
Matériel de secunté 5a7ans
Cablages 10 ans
““Autres agencements el instailatons des constructions T i0@ns T

Autres agencements et installabons des constructions

Les autres immobilisations corporelles sont inscrites & leur cofit d'acquisition, a leur coit de production ou a
leur cot réévalué. Le codl des immobilisations libellé en devises est converti en euros au cours du jour de
l'opération. Les biens sont amortis selon la durée de consommation des avantages économiques attendus,

soit en général la durée de vie du bien.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire I'objet d'une dépréciation.

Les immeubles de placement constituent des immobilisations hors exploitation et sont comptabilisés suivant

la méthode des composants.

2.2.5 Deltes représentées par un titre

Les dettes représentées par un titre sont présentées selon la nature de leur support : bons de caisse, litres
du marché interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a I'exclusion des

tires subordonnés qui sont classés sur une ligne spécifique au passif.
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Les intéréts courus non échus attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en
contrepartie du compte de résultat.

Les frais d'émission sont pris en charge dans la totalité de I'exercice ou étalés sur Ia durée de vie des
emprunts correspondants. Les primes d’émission et de remboursement sont étalées sur la durée de la vie de
'emprunt par le biais d'un compte de charge a répartir. Les intéréts courus a verser relatifs 4 ces dettes sont
poriés en compte de deltes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

226 Detles subordonnées

Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de I'émission de titres ou d'emprunils
subordonnés, & durée délerminée ou & durée indéterminée et les dépdts de garantie a caractére mutuel. Le
remboursement en cas de liquidation du débiteur n'est possible qu'aprés désintéressement des autres

créanciers.

Les intéréts courus & verser attachés aux dettes subordonnées sont portés dans un compte de dettes
rattachées en conlrepartie du compte de résultat. ;

2.2.7 Provisions

Ce poste recouvre les provisions deslinées a couvrir des risques et des charges non directement liés a des
opérations bancaires au sens de ['article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes
définies a l'article L311-2 de ce méme code, nettement précisés quant a leur objet, et dont [e montant ocu
I'échéance ne peuvenl é&lre fixés de fagon précise. Conformément aux dispositions du réglement CRC
n” 2000-06, la constitution de telles provisions est subordonnée a l'existence d'une obligation envers un tiers
a la cloture et & I'absence de contrepartie équivalente attendue de ce tiers.

Il recouvre en outre les provisions destinées & couvrir des risques et des charges liés 3 des opérations
bancaires au sens de l'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies a
larticle L311-2 de ce méme code que des événements survenus ou en cours rendant probables, nettement
précisés quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

I comprend notamment une provision pour engagements sociaux, une provision pour risques de
contrepartie et une provision épargne logement.

Engagements sociaux

Les avantages versés au personne! sont comptabilisés en application de la Recommandation
n® 2003-R-01 du Conseil National de la Comptabilité. lls sont classés en 4 catégories :

» Avantages a court terme '

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,
participation, primes payés dans les douze mois de la clbéture de I'exercice et se rattachant 4 cet
exercice. lls sont comptabilisés en charge de I'exercice y compris pour les montants restant dus a la

cloture.

e Avantages along teme

Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés & l'ancienneté, versés a des
salariés en activité et payés au-dela de douze mois de la cloture de I'exercice; il s'agit en particulier
des primes pour médaille du travail.

Ces engagements font I'objet d'une provision correspondant a la valeur des engagements a la
cloture.

Ces derniers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d'hypothéses
démographiques et financiéres telles que I'dge, I'ancienneté, la probabilité de présence a la date
d'attribution de I'avantage et le taux d’actualisation. Ce calcul opére une répartition de la charge
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dans le temps en fonction de la période d'activité des membres du personnel {(méthode des unités
de crédits projetées).

+» [ndemnités de fin de contrat de travail

Il s'agit des indemnités accordées aux salariés lors de Ia résiliation de leur contrat de travail avant le
départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d’acceptation d'un plan de départ
volontaire. Les indemnités de fin de contrat de travail font I'objet d'une provision. Celles qui sont
versées plus de douze mois apreés la date de cléture donnent lieu a actualisation.

+ Avantages postérieurs a I'emploi

Les avantages au personnel postérieurs a I'emploi recouvrent les indemnités de départ en retraite,
les retraites et avantages aux retrailés.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régimes a cotisations définies {non
représentatifs d'un engagement & provisionner pour I'entreprise) et les régimes a prestations définies
(représentatifs d'un engagement & la charge de l'entreprise et donnant lieu a évaluation et
provisionnement).

Les engagements sociaux du Groupe qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en
charge et versées a des fonds de retraite ou d'assurance sont provisionnés au passif du bilan.

La méthode d'évaluation utilisée est identique a celle décrite pour les avantages a long terme.

La complabilisation des engagements tient comple de la valeur des actifs constitués en couverture
des engagements et des éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs & I'emploi, représentatifs des différences liées aux
hypothéses de calcul (départs anticipés, taux d'actualisation, efc.) ou constatées entre les
hypothéses actuarielles et les calculs réels (rendement des actifs de couverture, etc.) sont amortis
selon la régle dite du corridor, c'est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou moins
10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes a prestations définies comprend le colt des services rendus
de l'année, le colt financier lié A l'actualisation des engagements, les rendements attendus des
actifs de couverture et éventuellement I'amortissement des éléments non reconnus.

Provisions épargne logement

Les comptes épargne logement {CEL) et les plans épargne logement (PEL) sont des produits
d'épargne proposés aux particuliers dont les caractéristiques sont définies par la loi de 1965 sur
I'épargne logement et les décrets pris en application de cette loi.

Le régime d'épargne logement génére des engagements de deux natures pour les établissements

qui commiercialisent ces produits :
- l'engagement de devoir, dans le futur, accorder & la clientéle des crédits & un taux déterminé
fixé & l'ouverture du contrat pour les PEL ou & un taux fonction de la phase d'épargne pour

les contrats CEL ;
- lengagement de devoir rémunérer I'épargne dans le futur a un taux fixé & l'ouverture du

contrat pour une durée indéterminée pour les PEL ou & un taux fixé chaque semestre en
fonction d’une formule d'indexation fixée par la loi pour les contrats de CEL.

Les engagements présentant des conséquences potentiellement défavorables pour le Groupe sont
évalués pour chacune des générations de plans d'épargne logement d'une part et pour I'ensemble
des comptes épargne logement d'autre part.

Les risques attachés A ces engagements sont couverts par une provision dont {e montant est
déterminé par l'actualisation des résultats futurs dégagés sur les encours en risques :
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- Vencours d'épargne en risque correspond au niveau d'épargne futur incertain des plans
exislant a la date de calcul de la provision. Il est estimé statistiquement en tenant comple du
comportement des souscripteurs épargnants, pour chaque période future, par différence
entre les encours d'épargne probables et les encours d'épargne minimum attendus ;

- l'encours de crédits en risque correspond aux encours de crédils déja réalisés mais non
encore échus a la date de calcul et des crédits fulurs estimés statistiquement en tenant
compte du comportement de la clientéle et des droits acquis et projetés attachés aux
comptes et plans d'épargne logement.

Les résultats des périodes futures sur la phase d'épargne sont déterminés, pour une génération
considérée, par différence entre le taux réglementé offert et la rémunération attendue pour un
produit d'épargne concurrent.

Les résultats des périodes futures sur la phase de crédit sont déterminés par différence entre le taux
fixé a l'ouverture du contrat pour les PEL ou & un taux fonction de la phase d'épargne pour les
contrats de CEL et le taux anticipé des préts a I'habitat non réglementés.

Lorsque {a somme algébrigue de la mesure des engagements futurs sur la phase d'épargne et sur la
phase de crédit d'une méme génération de contrats traduit une situation potentiellement défavorable
pour le Groupe, une provision est constituée, sans compensation entre les générations. Les
engagements sont estimeés par application de la méthode Monte-Carlo pour traduire I'incertitude sur
les évolutions potentielles des taux et leurs conséquences sur les comportements futurs modélisés
des clients et sur les encours en risque.

La provision est inscrite au passif du bilan et les variations sont enregistrées en produit net bancaire.

2.2.8 Fonds pour risques bancaires généraux

Ces fonds sont destinés a couvrir les risques inhérents aux activilés de I'entité, conformément aux conditions
requises par l'aflicle 3 du réglement n® 90-02 du CRBF et par linstruction n® 86-05 modifiée de la
Commission bancaire.

2.2.9 Instruments financiers a terme ,

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers & terme de taux, de change ou
d'actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements n® 88-02 et 90-15 du CRBF
modifiés et de l'instruction n° 94-04 modifiée par l'instruction n® 2003-03 de la Commission bancaire.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes de hors bilan pour la valeur
nominale des contrats. A fa date de cléture, le montant de ces engagements représente le volume des
opérations non dénouées a la cléture.

Les principes comptables appliqués différent selon la nature des instruments et les intentions des opérateurs
alorigine.

Opérations fermes

Les contrats d'échange de taux et assimilés (accords de taux futurs, garantie de taux plancher et plafond)
sont classés selon le critére de lintention initiale dans les catégories suivantes :

s micro-couverture (couverture affectée)

macro-couverlure (gestion globale de bilan)

positions spéculalives/positions ouverles isolées

gestion spécialisée d'un portefeuille de transaction

Les montants pergus ou payés concernant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata
temporis dans le compte de résultat.

Les charges et produits sur instruments utilisés en couverture d'un élément ou d'un ensemble d'éléments

homogeénes sont enregistrés en résultat de maniére symétrique a la prise en compte des produits et charges
sur les éléments couverts. Les éléments de résultat de I'instrument de couverture sont comptabilisés dans le
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méme poste que les produits et charges concernant les éléments couverts en « Intéréts et produits
assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles
de négociation » est utilisé lorsque les éléments couverts sont inclus dans le portefeuille de négociation.

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un
risque global de taux sont inscrils prorata lemporis en compte de résultat aux postes « Intéréts et produits
assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Les gains et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Les charges et produits relatifs & certains contrats constituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés
dans les résultats au dénouement des contrals ou prorata temporis selon la nature de l'instrument. Les
peries latentes éventuelles, constatées par rapport a la valeur de marché, font I'objet d’'une provision pour
risques et charges. La délermination de cette valeur est fonction de ia nature des marchés concemnés
(organisés et assimilés ou de gré a gré). Sur les marchés organisés, les instruments bénéficient d'une
cotation permanente et d'une liquidité suffisante pour justifier leur valorisation au prix de marché. Les plus-
values latentes ne sont pas enregistrées.

Les contrats relevant de [a gestion spécialisée sont valorisés selon les méthodes du colt de remplacement
ou obligataire aprés prise en compte d’'une décote pour tenir compte du risque de contrepartie et de la valeur
actualisée des frais de gestion futurs. Les variations de valeur d'un arrété comptable a Fautre sont inscrites
immédiatement en compte de résultat au posie « Gains ou pertes sur opérations des poriefeuilles de

négociation ».

Les soultes constatées lors de la résiliation ou de l'assignation de contrats d'échange de taux sont

comptabilisées comme suit :

s Pour les opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont
rapportées immédiatement en compte de résultat ;

« Pour les opérations de micro-couverture et de macro-couverture, les soultes sont, en régle générale,
amorties sur la durée de vie résiduelle de I'élément anciennement couvert.

Opérations conditionnelles

Le montant notionne! de l'instrument sous-jacent sur lequel porte 'option ou le contrat a terme est enregistré
en distinguant les contrats de couverture des contrats négociés dans le cadre d'opérations de marché.

Pour les opérations sur options de taux, de change ou sur actions, les primes payées ou encaissées sont
enregistrées en compte d'attente. A la cléture de I'exercice, ces options font 'objet d'une valorisation portée
en compte de résultat dans le cas de produits cotés sur un marché organisé ou assimilé. Pour les marchés
de gré a gré, seules les moins-values font I'objet d'une provision et les plus-values latentes ne sont pas
enregistrées. Lors de la revente, du rachat, de l'exercice ou a I'expiration, les primes sont enregistrées
immédiatement en compte de résuliat,

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapportés de maniére symétrique a ceux
afférents a I'élément couvert. Les instruments conditionnels vendeurs ne sont pas éligibles au classement en

macro-couvernture.

Les marchés de gré & gré peuvent étre assimilés & des marchés organisés lorsque les établissements qui
jouent le réle de mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans des fourchettes
réalistes ou lorsque des cotations de l'instrument financier sous-jacent s'effectuent elles-mémes sur un
marché organisé. Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérét ou de devises, la valeur de marché
est déterminée en fonction du prix calculé en actualisant aux taux d'intérét du marché les flux futurs et en
tenant compte des risques de contrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion fulurs. Les
variations de valeurs des options non cotées sont déterminées selon un calcul mathématique.

2.2.10 Intéréts et assimilés — Commissions

Les intéréls et les commissions assimilables par nature a des intéréts sont enregistrés en compte de résultat
prorata temporis.

Les autres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :
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» Commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement & I'achévement des prestations ;
+« Commissions rémunérant une prestation continue ou discontinue avec plusieurs échéances successives
échelonnées : enregistrement au fur et & mesure de I'exécution de la prestation.

2.2.11 Revenus des portefeuilles litres

Les dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a élé décidé par l'organe compétent. lls sont
enregistrés en « Revenus des titres a revenu variable ». )

Les revenus d'obligations ou des titres de créances négociables sont comptabilisés pour la parlie courue
dans l'exercice.

2.2.12 Impdt sur les bénéfices

BPCE a décidé pour I'exercice 2009 de bénéficier des dispositions de I'article 91 de la loi de finances
rectificative pour 2008, qui étend le mécanisme de l'inlégration fiscale aux réseaux bancaires mutualistes.
Ce mecanisme s'inspire de l'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d'assurance et tient compte de critéres
d'intégralion autres que capitalistiques (le critére usue! étant une détention du capital & plus de 95 %).

BPCE, téte de groupe, a signé une conventlion d'intégration fiscale avec les membres de son groupe (dont
SMC, BP Covered Bonds et GCE Cavered Bonds).

Sur la base de celte convention, BPCE doit constater une créance représentative de Fimpét qui lui sera
versé par les sociétés membres du groupe et une dette représentative de I'imp&t qui sera acquitté pour le
groupe auprés de I'administration fiscale.

La charge d'impét de I'exercice correspond a la charge d'impdt de BPCE au titre de 2009, corrigée des effets
de l'intégration fiscale au sein du groupe.
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Note 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les posies du bilan sont préseniées nettes
d'amortissements et de dépréciations.

3.1 Opérations interbancaires

en milfiors deurcs
ACTIF 31122009 . V122008
Créarcesavie ! 24910 0
Comptes adinares : 17 636
Comples d présau jour le jour ) ; 7 162I
Vabkurs el tires regus en pension au jour le jour : 0,
Vakurs nonimputées : 102‘
Créarces raffachées a vie . 10
Créarces  terme 142878 0
Comples o pritsa lerme . 12975
Préts subordannés el participat!s ' 5657
Vakurs el bires regus en persin 4 tenme ! 3493
Créarces rattachées a terme . 753
Créarces dodelses ' /]
dort créarces doueuses Compranises : 22
Déprécidions des oréances interbancaires -2
dort déprécation sur créances douleuses Compromises . -22
Total ' 167 763 0

Les créances sur opérations avec le réseau se décomposent en 20 354 millions d'euros a vue et
140 809 millions d'euros aterme.

en miflions d'etros
PASSIF N 3171212009 . 3112/2008
Dettes & vue L 30 ‘.1)28I 0
Comptes ordinaires créditeurs ! 30723
Comptes et emprunts au jour le jour 195
Valeurs et Ltres donnés en pension au jour le jour 0%
Autres sommes dues 3 :
Detltes raltachées & vue ! 7
Dettes & lerme ‘ 103273 0
Comples et emprunts a terme ; 102 507,
Valeurs et titres donnés en pension 3 terme ‘ o
Dettes rattachées & terme : 766
Total ‘ 134 201 0

Les dettes sur opérations avec le réseau se décomposent en 24 640 millions d'euros a vue et
60 479 millions d'euros & terme.
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3.2 Opeérations avec la clientéle

3.2.1 Opérations avec la clientéle

+ Créances surlaclientéle
en milhons d'eurcs

BPCE

ACTIF : 11212009 311122008
Comptes ordinaires débiteurs N 53
Créances commerciales 0
Autres concours A la clientéle 980 0

Crédits a I'équipement . 756

Préts au jour le jour 151}

Préts subordonnés ! 71

Autros i 2.
Créances rattachées g9
Créances douteuses : 6
Dépréciations des créances sur la clientéle ; (6)
Total ; 1042 (s}

+ Dettes vis-a-vis de la clientéle
en millions d'euros
PASSIF 31/12/12009 . 3411212008
Autres comples et emprunts aupres de la chientéle (1) 5245
Dépdts de garantie ' 0
Autres sommes dues o
Deftes rattachées ' 41.
Total { 5 286 0
(1) Détail des comptes et emprunts auprés de la clientéle
AMN212009 3212003
en millions deuros ' Awvue Aterme Total Avue A terme Total
Comples ordinaires créditeurs ' 489 i 489 lift
Emprunts auprés de la clientéle financiére 4756 4756
Valeurs et bitres donnés en pension livrée 0
Autres comples et emprunts 0
Total 489 4756 5245 0
26
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3.2.2 Répartition des encours de crédit par agent économique

Créances douteuses Dont aréances c_:‘outeuws
Créances saines compromises
en m,”fons d'eums Brut Déprédaﬂon Bmf Dépfédaﬁon
Socdiété non financidres 567 6 (6) 6 (6}
Entrepreneurs individuels 0
Partculiers 0
Administrations privées 0
Administrations publiques et Sécunté Sociale 304
Aulres 165
Total au 31 décembre 2009 1036 6 (3] {(6).
Total au 31 décembre 2008 0 0 0 0
3.3 Effets publics, obligations, actions, autres titres a revenu fixe et variable
3.3.1  Portefeuille titres
i 3112:2009 5 3171272008

en millions dewros ' Transaction Placement  Investissement Total ' Transacbon Placement mvestssemen  Tolal
Effets publics et valeurs assimilées 0 0 ] 4} 0 a 0

Valeurs brutes i a W 0

Créances rattachées ' " 0 W 0

Dépréaatons . n 0 Jd 0
Obhigations et autres Ltres & revenu fixe 1094 27 548 108 38 608 0 ] 0

Valeurs brutes 10 954 27 505 105 38564 w 0

Créances rattachées . I 41 3 44 r 0

Déprécrations - " 0 W [
Acuons el autres btres i revenu vanable : 0 923 1] 923 0 i 0

Monrtants bruts ' V) 923 H 923 4 V4 0

Créances rattachées ! I I8 0 ¥/ w7 0

Dépréciations ! 1 W 0 L I Q
Total 10 954 28 469 18 39831 0 0 ] 0
* Obligations et autres titres a revenu fixe

' 3111212009 311212008

en miflions d'euros " Transaction Placement Investssement Total Transaction Placement nvestissemen  Total
Titres cotés 163 163 1
Titres non cotés . 22 542 105 22 647, 1
Titres prétés t 4 800 4 800 |
Titres empruniés 10954 10 954 t
Créances douteuses ' 0 i
Créances raftachées | 41 3 44 \
Total 10954 27 546 108 33608 0 0 1

dont itres subordonnés e .. . _ 105 _ 105 '

il n'y a pas de moeins-values latentes faisant I'objet d'une dépréciation sur les titres de placement au
31 décembre 2009. Les plus-values latentes sur les titres de placement s'élévent & 2 millions d'euros au

31 décembre 2009.

il n'y a pas de dépréciations constatées au titre du risque de contrepartie sur les litres d'investissement et de

plus-values latentes sur les titres d'investissement au 31 décembre 2009.
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e Actions et autres titres a revenu variable

. 3112/2009 ! 31/12/2008
en miltons d'euros - Transacton Placement Total iTransaction Placement TAP Total
Tites cotés : 923 923 )
Titres non cotés . 0 0
Créances rattachées ' 0 0 0
Total ; 0 923 923 0 0 0 ]

Parmi les actions et autres titres & revenu variable sont enregistrés 923 millions d'euros d'OPCVM dont
920 millions d’euros d'OPCVM de capitalisation au 31 décembre 2009.

Au 31 décembre 2009, il n'existe pas de moins-values latentes faisant F'objet d'une dépréciation ni de plus-
values latentes sur le poriefeuille de titres de placement

3.3.2 Evolution des titres d'investissement

311212008 Achats Cessons [EMOOIsement o sion DEOS/ s — ¢ 311122000

en miions deums 5 suTotes
Efiets publcs ! 0
Chlnatons et autres btres revenu fixe 0 {1} {4) 112 1/ 108
Total 0 0 {1) 0 (& 0 112 1" 103

3.3.3 Reclassements d'actifs

L'eétablissement n'a pas opére de reclassements d'actifs en application des dispositions du réglement CRC
n° 2008-17 du 10 décembre 2008 afférent aux transferts de titres hors de la catégorie « Titres de
transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

3.4 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long
terme

3.4.1 Evolution des participations, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long terme.

3122008 Augmentaton  Dwminubon  Conversion  Autres vanatons  Apports | 31711272009

&n milhons deurns
Valeurs brutes 0 7553 (1756) {10) 0 19960 25747,
Partcipations et aulres Itras délanus & lang terma 3761 {756) {19 (9 749) 12679 5925
Parts dans las enfrepnses hées 3792 {1 000} 9749 7281, 12 822:
- Dont avance en comptle courant & TSDI 5269 {1750) {10) [4] 2705: 6214
Dépreciatons ° 815 {1901) 0 0 2026 949
Partcipations el autres bires 8 long terme 9 [4)] {1 £76) 1230, (60)
Parts dans les entrepnses hées 806 {1900) 1878 961 {880)
- Dont avance an cample courant £ TSD! t
lmmobilisations financiéres nettes 0 6738 145 {10} 0 17934. 24 807

Les principales acquisitions de titres de participation réalisées en 2008 en complément des opérations

d'apports sont les suivantes :
- Acquisition des titres Holassure (Holding CNP) auprés des Caisses d'Epargne pour 1 768 millions

d'euros
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Souscription & I'augmentation de capital de la Financiére Océor (250 millions d'euros)
Souscription a 'augmentation de capital de GCE Covered Bonds (160 millions d'euros)
Souscription 4 I'augmentation de capital de BP Covered Bonds (40 millions d'eurcs)
Titres BICEC comespondant au dividende versé par SIBP (51 millions d’euros)

Les principales augmentations de TSSDI (3 577 millions d'euros) et d’avances en compte courant {1 500
millions d'euros) de la période concement Natixis.

Les principales diminutions de TSSDI (750 millions d’euros) et d’avances en compte courant (1 000 millions
d'euros) constatées sur [a période concernent Natixis.

En ce qui concerne les dépréciations de titres de participation, les principales dotations concernent :
- Financiére Océor pour 524 millions d'euros
- Société Marseillaise de Crédit pour 282 millions d'euros

et les principales reprises concernent Natixis (1 878 millions d'euros)
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3.4.3 Entreprises indéfiniment responsables

" Dénomination siege - qur?(;::e
gg' gé‘é.;%i’ CONGOLAISE IMMOBILIERE| o 0 Amilcar Cabral - BRAZZAVILLE sCI
CE SYNDICATION RISQUE GIE 5, nue Masseran - 75007 PARIS GIE
GIE PARTENARIAT CEMM 17/21 place Etienne Pemet - 75015 PARIS GIE
GIE DISTRIBUTION 50, avenue Pierre Mendés-France - 75201 PARIS Cedex 13 GIE
GIE ECOLOCALE 50, avenue Pierre Mendés-France - 75201 PARIS Cedex 13 GIE
GIE ECUREVIL CREDIT 27-29, rue de la Tombae Issoire - 75673 PARIS Cedex 14 GIE
GIE GCE MOBILIZ 50 avenue Pierre-Mendés-France - 75201 PARIS CEDEX 13 GIE
GIE GCE ACHATS 12720, rue Femand Braudel - 75013 PARIS GIE
GIE GCE TECHNOLOGIES 50, avenue Pieme Mendés-France - 75201 PAR!S Cedex 13 GIE
GIE GCE BUSINESS SERVICES 50, avenue Pierre Mendés-France - 75013 PARIS Cedex 13 GIE

3.4.4 Opérations avec les entreprises liées

en millions d’euros Etablissements de crédit Autres entreprises - * o 31H220027 ! IMM2/2008

Créances ' 55968 . 229 56 197
dont subordonnées } 1773 41 1814

Dettes E , s 49 467 ‘109 . 49 5751
dont subordonnées i - . . 3

Engagements dennés i ‘22 186 42 22228,
Engagements de financement ; . _ 8288 i 2 8 290;
Engagements de garantie i 13 898 . 40 “13 938
Aulras engagements donnés ] , 0 0 0

Engagements regus E 6492 0 6 492;
Engagements de financement : 29 - 0 29
Engagemnents de garantie ?- 286 ‘ 0 296;
Autres engagemenls regus i 6 167 o 6 167 -

3
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3.5 Immobilisations incorporelles et corporelles

3.5.1 Immobilisations incorporelles

. 31/12/2008 Augmentation Diminuton Apports Autres . JUT212009
en milfions d'euros mouvements E
Vazleurs brutes 0 3 0 53 6" 62
Droits au bail et fonds commerciaux 0 0 ‘ 0
Logiciels 3 53 6 62
Autres 0
Amortissements et dépréclations 0 3 0 43 0’ 46
Droits au bail et fonds commerciaux . 0
Logiciels 3 43 0, 46
Autres ' 0
Total valeurs nettes 0 0 0 10 6! 16
3.5.2 Immobilisalions corporelles
3111212008 Augmentaton Diminuton Apports _ ~UT®S  a4p212000"
en mithons deuros mouvements | '
Valeurs brutes 0 5 0 115 2 122
Immobilisations corporelles d'exploitation 0 [ [} 115 2! 1 22‘
Tefrains ' 0
Constructions 3 , 3
Parts de 5CI 1]
Autres 5 112 2 119
Immobilisations hors exploitation 0
Amortissements et dépreciations 0 11 0 61 0 72
Immobilisations corporelles d'exploitation 0 114 1] 61 0 72
Temains R 0
Constructions : 04
Parts de SCI ! 0
Autres 11 61 : 72
Immobilisations hors exploitation 0
Total valeurs nettes 0 -6 (] 54 2 50
3.6 Dettes représentées par un titre
en millions deuros ' 3111212009 H 3111272008
Bons de caisse el bons d'épargne ' 0
Titres du marché interbancaire et de eréances négociables : 26 783
Emprunts obligataires , 24 3()8l
Autres dettes représentées par un tire 0
Dettes rattachées 312
: 51403 0

Total

Les primes de remboursement ou d'émission restant &4 amortir s'élévent a 144 millions d'euros.
Le solde non amorti correspond a la différence enire le montant initialement regu et le prix de

remboursement des dettes représentées par un titre.
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3.7 Autres actifs et autres passifs

;o TTTTT3MIM2R009 T T T 31/12/2008
en millions d'euros Actif Passif ' Actif Passif
Comptes de réglement sur opérations sur titres 48 50
Primes sur instruments conditonnels achetés et vendus 3 367
Dettes sur titres empruntés et autres dettes de titres i 10954 1
Créances et dettes sociales et fiscales 13 30
Dépots de garantie regus et versés 274 741
Autres débiteurs divers, autres créditeurs divers 70 50
! 408 12192 1}

Total

i

Les dépdts de garantie versés incluent notamment 722 millions d'euros versés dans le cadre de la
garantie accordé par BPCE sur une partie des aclifs de Natixis places en Gestion Aclive des

Portefeuilles Cantonnés (GAPC).

3.8 Comptes de régularisation

: T U322000 T " 3111212008

en miliions deuros ! Actif Passif Actif Passif
Engagements sur devises { 298 0

Gains et pertes différés sur instruments financiers & ; ‘

terme de couverture { & 103

Primes et frais d’emission 5 411 78

Charges et produits constatés d'avance 108 481

Produits a recevoir/Charges a payer ' 1295 638

Valeurs & l'encaissement : 2172 1803

Autres 26 20

Total 4385 3123 0 0

Les produits & recevoir se composent pour l'essentiel d'intéréls courus sur swaps (858 millions

d'euros).

Les charges a payer se composent pour l'essentiel d'intéréts courus sur swaps (451 millions d'euros).

3.9 Provisions

391 Tableau de variations des provisions

31/12/2008 Dotatons Utlisatons Reprises Conversion Apports » 31/12/2009,

en millions deuros
Prowisions pour nsques de contreparte - 230 - - 0 24 232
Prowisions pour engagements sociaux 7 (4) 62 65
Provisions pour litiges 2’ 2
Provisions pour restructuratons (1) 11, 10
Autres provisions pour nsques 16 (80) (30) (6) 563 463
Porteleuille ttres el instruments . !
financiers 4 terma 13 (3) (6) 4 8
Immobilisations financiéres ) 61 2
Promotion immobiliére ‘ o
Provisions pour impdts | o
Autres 3 (80) (23) 553 . 453°
Total 253 (80) {35) (6) 640 772
33
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3.9.2 Provisions et déprécialions conslituées en couverture de risques de contrepartie

31/12/2008 Dofations Utlisations Reprises Apports Conversion !31!12!2009'5

en millions d'euros

— . - . —
Zi:::i;u;::t:;;smles en déduction des 0 3 0 0 25 1{ 29
Dépréciations sur créances sur la clentéle 0 1 0 0 5 [ 6‘
Dépréciations sur autres créances 2 0 0 20 1§ : 23
:‘r:‘:fiiizn:up:ausl'sriifsques da contrepartle 0 230 0 0 2 0% - ' 232;
Provisions sur engagements hors bilan (1} 0 230 D 0 2 i - 232:
Provisions pour risque de crédit clientéle (2) o 0 0 1] ! . D:
Autres provisions 0 0 0 0 0 A 0
Total 0 233 0 0 27 1 261

(1} dont risque d'exécution d'engagement par signature, la dolation concerne fa garantie GAPC de Natixis pour

229 millions d’euros.
(2) Une provision pour risque est conslituée sur le périmétre des engagements non douteux, inscrits au bilan ou
hors-bilan, pour lesquels des informations disponibles permetient d'anticiper un risque de défaillance et de

pertes & I'échéance.

3.9.3 Provisions pour engagements sociaux
* Avantages postérieurs a I'emploi a cotisations définies

Les régimes & cotisalions définies concernent les régimes de retraites obligatoires gérés par Ia
sécurité sociale et par les caisses de retraite AGIRC et ARRCO et des régimes sur complémentaires
auxquels adhérent les Caisses d’Epargne et les Banques Populaires. L'engagement de BPCE est
limité au versement des cotisaticns (9 millions d'euros en 2009).

s Avantages postérieurs a I'emploi & prestations définies et avantages a long terme

Les engagements de BPCE concernent les régimes suivants :

e Le régime de retraite des Caisses d'Epargne, anciennement géré au sein de la Caisse
Générale de Relraite des Caisses d'Epargne (CGRCE) désormais intégré au sein de [a Caisse
Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne (régime de maintien de droit). Ce régime est
fermé depuis le 31 décembre 1999 et les droits sont cristallisés & celte date. Le régime de
maintien de droit est assimilé & un fonds d'avantages & long terme ;

¢ Le régime de retraite des Banques Populaires géré par la Caisse Autonome de Retraite des
Banques Populaires (CAR) conceme les prestations de retraite issues de la fermeture du
régime de retraite bancaire au 31 décembre 1993 ;

* Retrailes et assimilés : indemnités de fin de camriére et avantages accordés aux retraités ;

« Autres : bonification pour médailles d'honneur du travail et autres avantages a long terme.

Ces engagements sont calculés conformément aux dispositions de la Recommandation n® 2003-R-01
du Conseil national de la comptabilité.
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e Analyse des actifs et passifs comptabilisés au bilan

Régime ex-  Régims Autres Régime ex- Régime Autres
en miflons dewros CGRCE caR  REFES  gags o SVIZEY Tecpce caR RO angags
Valeur actualisée des engagements !
fnancés (2) 79 18 112 3: 212
Juste valeur des actifs du rigime (b) -78 .5 a7 . 120
Juste valeur des drots & remboursement N
{) 9 . 9
Valeur actualiséa des engagements non '
financés (d) 7 R 2t ! -15
Elements non ncom reconnus X ecars , .
actuanels et colds des serices passés ' -13
(e} -13 .

Solde net au bulan (a) - (b) = ¢} + {d) - {e) -1 12 41 3 55
Passf 8 12 41 3, 64
Actt -9 i =]

La CGRCE était au 1* janvier 2008 une institution de retraite supplémentaire, régie par les articles
L.941-1 et suivants du Code de la Sécurité Sociale gérant un régime de retraite « ferrné » au profit du
personnel des entreprises du Réseau. Dans le cadre de I'application de la Loi Fillon, ces institutions
ont eu l'obligation, avant le 31 décembre 2008, soil de procéder a leur dissclution, soit de demander
un agrément en qualité d'institulion de prévoyance, soit de fusionner avec une institution de

prévoyance.

Les partenaires sociaux de la CGRCE ont opté pour cette troisiéme solution. Ainsi, au 31 décembre
2008, la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne {(GCPCE} a absorbé la CGRCE.
Cetlte fusion n'a pas d'incidence comptable directe pour BPCE.

La CARBP est au 31 décembre 2009 une Institution de Retraite Supplémentaire. Son statut change
au 1°" janvier 2010 pour devenir une Instilution de Gestion de Retraite Supplémentaire qui assure la
gestion administrative des engagements de refraile issus de la retraite bancaire. Les encours sont
externalisés auprés d'un assureur. Cette exilernalisation n'a pas d'incidence comptable directe pour

BPCE.

» Ajustements liés a I'expérience
Les ajustements liés a l'expérience indiquent les variations d'actifs ou de passifs qui ne sont pas liées
a des changements d'hypothéses actuarielles.

i A1 212009 « IHHHEEIE. HHEHERRIE HI

Valeur actualisée des engagements (1) 97
Juste valeur des actfs du régime et droits a 1'
remboursement (2) -92
Déficit (Surplus) : -8B
Ajustements sur les passif liés a l'expérience - ,
pertes (gains) en % de (1) g 2,60%
Ajustements sur les actifs liés a l'expénence i
pertes {gains) en % de (2) 1,10%

Au 31 décembre 2009, les actifs de couverlure des régimes de retraite sont répartis de la fagon
suivante :

- pour le régime des Banques Populaires ; 52 % en obligations, 35 % en aclions et 12 % en

actifs monélaires ;
- pour le régime des Caisses d'Epargne : 88 % en obligations, 4 % en actions, 2 % en actifs

immobiliers et 6 % en actifs monétaires.
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e Analyse de la charge de I'exercice

311252009 J122008

i Régima ex- Régime Retraites Autres TotaJ! Régime ex- Régime Retrates e:gu:e:m Te
o mlions dewns } CGRCE . CAR engagts | corCE AR i
Coit des services rendus de la pénode i 3 1 4
Colt financer E ! 3 1 3’ ' 7,

f 2 1 }
Rendement atendu des actifs de couverture : -3J

L
Rendement attendu des droits 4 remboursement E T . a4
Ecarts actuanels : amorbssement de l'exercice : 3 3 6‘
Coitt des services passés t X 0:
Autres ‘ 3 .3 6
TOTAL i a 1 11 T 19

+ Principales hypothéses actuarielles

Régime «x-LGRCE Réglme CAR Retraltes Autres engagesments
en pourcentaga M0 122008 V122009 22008 22008 IU12Z008 11212000 34/1272000
Teux d'actuslisation N 4,10% 1 3.82% 3,70% 1 2.00%
Rendement altendu des actifs da couverturs E £.20% i 3,40% 28%% ? 1
- L r
Rendement attendu des drorts A remboursement t 360% i 3 i | Pt !

Les tables de mortalité ublisées sont TF00/02 pour les IFC, médailles et autres avantages, TPRV 93 pour les autres
engagements de retraite et TGH TGF 05 pour Ia CGR et la CAR.

» Schéma d’attribution gratuite d’actions (SAGA)

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de Natixis qui s'est tenue le 24 mai 2007 a
autorisé le directoire & procéder a 'attribution d’actions aux collaborateurs des trois groupes (Banque
Populaire, Caisse d'Epargne et Natixis).

Le 12 novembre 2007, chaque collaborateur bénéficiaire s'est ainsi vu doté, par le directoire, de droits
non négociables permettant I'attribution d'actions Natixis, a lissue d'une période de deux ans.
Initialement fixé a 60, le nombre d'actions attribuées a chaque salarié a été porté a 93, afin de tenir
compte des effets de l'opération d’augmentalion de capital réalisée le 30 septembre 2008 par Natixis.

Chaque entilé a constaté dans ses comptes une charge corespondant & la quote-part attribuée in fine
a ses propres salariés refacturée par Natixis a l'issue de la période d’acquisition.

Au 31 décembre 2009, la charge constatée dans les comptes de BPCE s'éléve a 2 millions d'euros.
» Plan d’options d'achat d’actions

Depuis la constitulion de BPCE, les dirigeants n'ont bénéficié d'aucune altribution d’options de
souscription, d'achat d'options ou d'attributions d'actions gratuites.

3.10 Dettes subordonnées

en millions deuros | 3m2r008 1 31/1272008
Dettes subordonnées a durée détemminée 7683

Dettes subordonnées 4 durée indéterminée | ° 8153

Dettes rattachées 1 364

Total H . 16200 0

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2008 36



Au 31 décembre 2009, les primes de remboursement ou d'émission restant a amortir s'élévent 3 60
millions d'euros, dont 35 millions d'euros concemnent les primes de remboursements des titres
souscrits par la Société de Prise de Participation de I'Etat (SPPE).

BPCE a émis des titres supersubordonnés remboursables souscrits :

- parle marché a hauteur de 1 588 millions d'euros d'une part

- et parla SPPE a hauteur de 2 000 millions d'euros d’autre part.
Ces tilres supersubordonnés, pris en compte dans le calcul des fonds propres prudentiels de BPCE
au titre de l'article 4.d du réglement n® 90-02 du CRBF, ont les caracléristiques suivantes :

Dettes supersubordonnées a durée indéterminée

en millions d'euros
Majoration Date d'option de
Devise Date d’émission Montant Prix Taux diintéréts en remboursement ou
d'emission d'émission points de base de majoration
(1) d'intéréts
EUR 26/11/2003 800 802 5,25% 184 bp 30/07/2014
usD 30/07/2004 139 137 Mn (CTMAT10Y +0,3% ; 9%) NON 31/03/2010
EUR 06/10/2004 700 694 4,63% 153 bp 30/07/2015
EUR 12/10/2004 80 82 Mn (Eunber 3M ; 7%) NON 12/01/2010
usD 27/01/2006 208 207 6.75% NON 27/01/2012
EUR 01/02/2006 350 348 4.75% 135bp 01/02/2016
EUR 30/10/2007 850 846 6,12% 237 bp 30/10/2017
EUR 1111272008 1133 1100 8,49% NON
EUR 11/12/2008 206 200 8,49% NON
EUR 26/06/2009 1010 1000 8,36% NON
EUR 26/06/2009 1010 1000 8,26% NON
EUR 06/08/2009 52 52 Mn {Eunbor 3M ; 5,37%) NON 30/09/2015
EUR 06/08/2009 374 374 12,50% NON 30/05/2019
uso 06/08/2009 93 a3 13% NON 30/09/2015
uso 06/08/2009 308 308 12,50% NON 30/09/2019
EUR 22/10/2009 750 739 9,25% NON 22/04/2015
8 063 7982

(1) audessus de I'Eunbor 3 mois

3.11 Fonds pour risques bancaires généraux

31122008 Augmentation Diminution Autresvariationsf 3th2r009 !

en millions deuros i
Fonds pour Risques Bancaires Généraux 1000 ! 1000
Total 0 1000 0 o . 1000
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3.12 Capitaux propres

Total
; Primes capitaux
Capital d'émission Réserves/Autres Résultat propres hors
en mifltons d'euros FRBG
Total au 31 décembre 2007 o
Mouvements de l'exercice 0
Total au 31 décembre 2008 0 0 0 0 0
Variation de capital 486 18177 3 18 666
Résultat de la pénode 3 3
Distnbution de dividendes 0
Autres mouvements (1} 0
1 Totat au 31 décembre 2009 486 18 177 3 3 18 6691
Le capital social de BPCE s'éléve a 486 millions d'euros, soit 32 427 141 actions d'une valeur de 15
euros chacune et souscrit par :
les Caisses d'Epargne pour : 195 millions d'euros.
les Banques Populaires pour : 195 millions d'euros
la SPPE pour : 96 millions d’euros.
3.13 Durée résiduelle des emplois et ressources !
Les emplois et ressources & terme définis sont présentés selon la durée restant a courir avec
créances et dettes rattachées,
' moms_de 3 de3moisda delana5 plusdeS Indéterminé 3171212009 -
en mifions d'euros mois 1an ans ans .
Total des emplois 56 696 46 017 63818 40 661 246" 207 438
Effets publics et valeurs assimilées ' 0
Créances sur les établissements de crédit 51226 40710 41987 33649 216 167 788
Opérations avec la clientéle 221 10 166 615 30 1042
Obligabons et autres bttres & revenu fixe 5249 5297 21 665 6 397 0. 38 608
Total des ressources 66 529 40 499 59 034 32876 8 152 207 080
Dettes envers les établissements de credit 40473 30697 42122 20909 ' 134 201
Opérations avec la clientéle 830 1295 3161 0 5286
Dettes représentées par un btre 24 860 7999 11211 7333 t 51403
Dettes subordonnées 366 508 2 540 4 634 81521 16 200
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Note 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS

ASSIMILEES

4.1 Engagements regus et donnes

4.1.1 Engagemenis de financement

en millions d'euros i AN272009 31/12/2008
Engagements de financement donnés i .
en faveur des établissements de arédit 12332
en faveur de la clientéle ' 82 0
Ouverture ds crédits documentaires : o'
Autres ouvertures de crédits confirmés . 80,
Autres engagements . 2
Total des engagements de financement donnés ' 12414 0
Engagements de financement regus ! i
d'établissements de crédit ! 34788
de la clientéle | 0
Total des engagements de financement regus ! 34798 0
4.1.2 Engagements de garantie
en mitlions d'euros 3112/2009 B 3111272008
Engagements de garantie donnés s
D'ordre d'établissements de crédit 34,627 0
- autres cautions et avals donnés ' 10.718
- autres garanlies H 23.909
D'ordre de la clientéle 8.882 0
- aulres cautions et avals donnés . o,
- autres garanties données ' ; 8.882!
Total des engagements de garantie donnés 43.509 0
Engagements de garante regus d'élablissements de crédit 1.756
Totzl des engagements de garantie regus . 1,756 0
4.1.3 Autres engagements ne figurant pas au hors bilan
! 1272009 31/12/2008
Engagements Engagements ! Engagements Engagementa
en miflons deuros donnés regus . donnés regus
Autres valewrs affectées en garanbe en faveur d'élablissements da crédit ¢ 31 261 10 445
Autres valeurs affectées en garante recues de fa chentéle ! 6147 4]
Total . 3racs 10 445 0

Au 31 décembre 2008, les créances données en garantie dans le cadre des dispositifs de

refinancement incluent plus particuliérement :

« 26 963 millions d'euros de créances mobilisées auprés de la Banque de France dans le cadre

du processus TRICP,
» 6 147 millions d'euros de créances nanties auprés de la SFEF,

* 4178 millions d'euros de créances apportées en garantie des financements obtenus auprés

de la Bangque européenne d'investissement (BEI).
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Aucun autre engagement significatif n'a été donné par BPCE en garantie de ses propres opérations
ou pour le compte de tiers.

4.2 Opérations sur instruments financiers a terme

4.2.1 Engagements sur instruments financiers el change a terme

122009 ! 3/12/2008
Autres Juste Autres
e malhome douros Couverture opérations Total valeur - Couverture opérations Total  Juste valeur
Opérations fermes 3
Opérations sur marchés organisés ! 0 0 0 lJJ [ [ 0 0
Contrats de taux ! 0 ¢ 0
Contrats de change 0 1 0
Autres contrats . o} ] ]
Opérations de gréd 4 gré , 106 667 30504 137171 2095 [ 0 0 0
Actords de taux futurs 1] : 0
Swaps de taux ' 79052 30504 10955 1817 0
Swaps cambistes 22730 22730 229 0
Swaps financers de devises § 4853 4853 49 0
Autres contrats de change ' 32 32 0‘ 0
Autres contrats 4 terme . 0 0 t 0
Total opérations fermes . 106 667 30504 137111 2035 1] 0 [+] 0
Opérations condibonnelles . »
Opérations sur marchés organisés t 0 [} 0 0 0 0 [} o
Options de taux ' 0 . 0
Optons de change ' 0 1 0
Autres options 0 ' 0
Opérations de gré & gré 820 20228 21048 {548)_ 2] [ 4] 0
Options de taux 820 820 (12) 0
Options de change ' 0 H 4]
Autres cptions . 20228 20228 {536) +]
Total opérations conditionnelies i 820 20228 21 (48 {548) 0 0 0 0
" Total instruments financlers et change 3 terme ’ 107 487 50732 158 219 1 '.’:47‘l 1] 0 0 [4]

Les montants nominaux des contrals recensés dans ce tableau ne constituent qu'une indication de
volume de l'activité de BPCE sur les marchés d'instruments financiers a la clSture de I'exercice et ne
reflétent pas les risques de marché attachés a ces instruments.

Les engagements sur instruments de taux d'intérét négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentiellement sur des swaps de taux et FRA pour les opérations a terme ferme et sur des contrats
de garantie de taux pour les opérations conditionnelles. .

Les engagements sur instruments de cours de change négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentiellement sur des swaps de devises.
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4.2.2 Ventilation par type de portefeuille des instruments financiers de taux d'intérét négociés sur un

marché de gré A gré

3111212009

311272008

Mcro

couveriure couverture

Macro
Posiion

Gesbton Total

Micro Macro

: couverture couverture

Geston

quverte spécialisée
isol

Total

en millons d'ewros ouverle isolée spécialisée léa
Opérations fermes . 36136 4T 769 30 504 0 114 409 [ [ 0 ¢ 1
Accords de taux futurs . [}
Swaps de taux Y at283 47769 30 504 109 556
Swaps financers de devises = 4853 4 853
Autres contrats a terme de laux . [+}
Opérations conditionnelles ; 0 0 0 0 o 0 0 0 0 '
Optons de taux 0
Total ! 36136 47 769 30 504 0 114 409 0 0 0 0
Il n'y a pas eu de transferts d'opérations vers un autfre porlefeuille au cours de I'exercice.
4.2.3 Durée résiduelle des engagements sur instruments financiers a terme
en mithons d'suros deGalan detaSans plus de 5 ans 22009
Opérations fermes 59.633 30,709 46.829° 137.171
Opérations sur marchés organisés : 0
Opérations de gré a gré 59.633 30.709 46.829° 137471 -
Opérations conditionnelles 411 194 20.443; 21.048
Qpérations sur marchés organisés 0
Opérations de gré a gré 411 104 20.443 21.048
Total €0.044 30.903 67.272. 158.219
4.3 Ventilation du bilan par devise
3111212009 3111212008
en millions deuros ' Actif Passif Actif Passif
Euro ) 223423 223423
Dollar ) 15085 15085
Livre steriing ' 2246 2246
Yen l 1135 1135
Autres 957 957
Total ' 242 B46 242 B46 0 0
4.4 Opeérations en devises
en milhions d'euros : 31122009 ' 3111272008
Opérations de changs comptant
Monnaies a recevoir non regues ' 12
Monnaies a livrer non livrées 12
Total 24 0
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Note 5 - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1 Intéréts, produits et charges assimiles

! Exercice 2009 Exercica 2008

en millons deuros ! Produils Charges Not Produits Charges Net

Opérations avec les établissements de crécdit - 4273 (3.377) 896 0
Opérations avec la dientéle 52 (119) (67)" 0
Obligations et autres titres A revenu fixe : 1.571 (1.670) (99) 0
Dettes subordonnées . (928) (928) 0
Opérations de macrocouverture ! a7 {847) 24 0
Total 6.767 {6.941) (174) 0 0 0

5.2 Revenus des titres a revenu variable

en millions deuros

| Exercice 2009 | Exercice 2008

Actions et autres bires a revenu vanable : 0
Participations et autres btres détenus a long terme ‘ 371
Parts dans les entreprises liées ' 48
TOTAL ' 419 0
5.3 Commissions

Exercice 2009 . y Exercice 2008
en milfions d'euros Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations de trésorene et interbancaire ! 1 {6) (5) 0
Operations avec la dlientéle . 10 (5) 5 0
Opérations sur titres 6 (3) 3 0
Moyens de paiement 54 (6) 48: 0
Engagements hors-bilan ; 0 9 0
Preslations de services financiers i 1 (1) 0, 0
Autres commissions (1) 0 {58) {58) 0
Total 81 (79) 2 0 0 0

{1) Les commisions sont lides aux émissions obligalaires réalisées par BPCE et a leur élalement pour 55 millions

deuros.

5.4 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

. Exercice 2009 ! Exercice 2008

en millions d'euros

Tires de transaction ; 0

Opérabons de change : 4

Instruments financiers & terme 17

Total 21 0
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5.5 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et
assimilés

Exercice 2009 . Exercice 2008
en millions d'eurcs Placement Total Placement Total
Déprécations : 0 0 0
Dotations g 0 0
Reprises (1) 954 954 0
Résultat de cession (1) r {949) {949) 0
Autres éléments 0 0 0
Total 5 5 0 4]

(1) Les reprises de dépréciation et les résultals de cession sur le porefeuille de placement proviennent
essentiellement de la cession des titres CIFG.

5.6 Autres produits et charges d'exploitation bancaire

' Exercice 2009 ! Exercice 2008
: Produts Charges  Total | Produits Charges Total

en millions d'euros

Quote-part d'opérations fartes en commun H 0 0 0 0
Refacturations de charges et produits bancaires 0 4} 0 0
Activité terminal de paiement électronique . 10 {3) 7,

Amortissement et refacturatron des frais d’'emission . 55 0 55l

Activités immobiléres ’ 0 4] 0 0
Prestabons de services informatiques ' 0 0 0 0
Autres activités diverses 1 (3} (2)' 0
Autres produits et charges accessoires 0 0
Total 66 (6) 60 0 0 0
5.7 Charges générales d'exploitation

en millions deuros . Exercice 2009 Exercice 2008

Frais do perscnnel i

Salaires et traitements ‘ {146}

Charges de refraite et assimilées (1) {(349)

Autres charges sociales ; {56)

Intéressement des salariés : {(8)

Participation des salariés 0

Impdts et taxes liés aux rémunérations (19)

Total des frais de personnal : (263) 0

Autres charges d'exploitation |

Impéts et taxes ) {12)

Autres charges générales d'exploitation ' (420)

Charges refacturées 507

Total des autres charges d’exploitation ! 75 0

Total ' (188) 0

(1) incluant les dotations, utilisations et reprises de provisions pour engagemenls sociaux (note 3.9.3)

L'effectif moyen du persennel en activilé au cours de l'exercice, ventilé par catégories professionnelles
est le suivant : 1320 cadres et 261 non cadres, soit un total de 1581 personnes.

Le montant pris en charge en 2009 au titre des cotisations aux régimes de refraites des membres des
organes de direction et de surveillance s'éléve & 3 millions d'euros.
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Les réemunérations versées en 2009 aux organes de direction s'élévent & 5 millions d'euros.

5.8 Couatdurisque

Exercice 2009 1 Exercice 2008

: ! Récupératons

Domors R T MBI ot - Do R PO s T
en mihons d'ewros i amorties
Dépréciations gactfs ;
Imerbancarres T {2) {2} C
Chentéle (1) (1) C
Titres et débiteurs divers ; . (
Prowisions :
Engagements hors-bilan (1) . {230) 70 {160) {
Prowisions pour nsque clentéla .‘ C
Autres (
Total {233) 1) 70 {163) O 0 0 C

{1) Les mouvemenis de provisions sur opérations de hors bilan incluent essentiellement une
dotation de 229 millions d'euros G la provision constatée sur la garantie sur les actifs GAPC

de Nalixis et une récupérations sur créances amorties de 72 millions .

5.9 Gains ou pertes sur actifs immobilisés

: Exercice 2009 , Exercice 2008
, Partucipatons et Tires Immoniisauons + Participations et Tivres Imrmaotiisatons
, autres tires 3 long dinvestissement Snrpurelles et Total  autrestires a dirvestssemant corporelles et Total
en milwons deuros termea incomorelles lorg terme incorporelles
Dépréciations 0
Dotations (1) (816) (816} [
Repnses (1) 1.905 1.905 ¢
RésuMtat de cession (24) 0 (24) 0
Total . 1.065 0 1065 ] 0 ]

" {es gains ou perfes sur ttres de participation, parts dans les entreprises liées et autres lilres détenus a long
terme comprennent nolamment les opéralions suivantes :
- les dolations aux dépréciation sur titres de participation ;
- Socité Marseillaise da Crédit & hauteur de 282 millions d'euros
- Financiére Océor a hauteur de 524 millions d'euros
- les reprises de dépréciation sur titres de participation :
- Natixis & hauteur de 1 878 millions d'euros.

5.10 Reésultat exceptionnel

Aucun résultat exceptionnel n'a été comptabilisé au cours de I'exercice 20089.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009



5.11 Impét sur les benéfices

5.11.1 Détail des impdts sur le résultat 2009

BPCE est la téte d'un groupe d'intégration fiscale principalement composé de la Saciété Marseillaise
de Crédit, de Banque Populaire Covered Bonds et de Caisse d'Epargne Covered Bonds.
L'imp6t sur les sociétés, ventilé entre le résultat courant et le résultat exceptionnel, s'analyse ainsi :

en milions deuros

Bases imposables aux taux de

33,33% 15,00%

)

Total |

Au titre du résultaf courant
Au ttre du résultat exceptionne!

Au titre du résultat des sociétés intégrées fiscalement

-1042

3

-1 011

Imputations des défiats
Bases imposables
Impét correspondant

+ incidence de la quote part de frais et charges surle
secteur taxable 34 0%

+ contnbutions 3,3%

- déductons au ttre des crédits dumpdts

Impét soclal comptabilisé

Effet de lintégration fiscale

Provisions pour retour aux bénéfices des filales
Provisions pour impdts

1S au titre des dépenses imputées sur les réserves
Autres charges ou produits d'lS

TOTAL

5.11.2 Détail du résullat fiscal de l'exercice 2009 — passage du résultat comptable au résultat fiscal

{en millions d'euros) Exercice 2009
Résultat Net Comptable 3
Imp6t social 28
Réintégraticns 2061
Dépréciations sur actfs immobilisés

Autres dépréciations et provisions 1034
Dotaton FRBG 1000
Plus values LT exonérées 24
Divers 3
Déductions 3134
Moins-values régime long terme et éxonérées 441
Reprises dépréciations et provisions 2492
Dividendes 54
Amortissement frais acquisition 19
Frais de consttution 116
Divers 12
Baso fiscale a taux normal -1 042

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009

45



5.12 Reépartition de l'activité

Total de lI'actlvité Dont banque commerciale
en millions deuros | Exercice2009  Exerclce 2008 i Exercice 2009 | Exercice 2008
Produit net banczire i 333 f :
Frais de gestion . T -203 ! ;
Résultat brut d'exploitation : - 130 0! 0
Colt du risque i -163 § b
Résultat d'exploitation ! =33 Q! 4 0
Gains ou pertes sur achfs immaobihisés ! 1065 v *
Résultat courant avant impét ! 1032 0: 0
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Note 6 - AUTRES INFORMATIONS

6.1 Consolidation

En application de I'article 1er du réglement n°® 99-07 du Comité de la réglementation comptable, BPCE
établit des comptes consolidés conformes au référentiel comptable international.

Ses comptes individuels sont inlégrés dans les comptes consolidés du Groupe BPCE.

6.2 Honoraires des Commissaires aux comptes

PricewiterhcwseCoorers Audity MAZARS KPNG
T Exeroos 2000 " Exmrcacs 2008 Exsrmace 2000 i Exerane 2008 Exarcs 2000 - Exmrcce 2008

an pulfony o sros " Aortard {TTC) % Montsnl [TTC) % | Montant (TTC) % Liontat (TTC) % | Monisnt (TTC) % Monlert [TTC) %
M. - v 4
Commmaanal ma complas, tarificabion, sorner ded . '

o i o be l 0y  50% o3 8% o3 41%
Autres oil ot prestatons Men dia S
s g e o e : 02 =% 02 % 03 sh%
Tolst 08 100% - 05 100% [ o8 00%

Ces montants n'intégrent pas les honoraires liés a la création de BPCE qui ont été imputés sur la
prime d'émission.

6.3 Implantations dans les pays non coopératifs

L'article L. 511-45 du code monétaire et financier et I'arrété du ministre de I'économie du 6 coctobre
2009 imposent aux établissements de crédit de publier en annexe a leurs comptes annuels des
informations sur leurs implantations et leurs activités dans les Elats ou territoires qui n'ont pas conclu
avec la France de convention d'assistance adminisirative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion
fiscales permettant I'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligations s'inscrivent dans le contexte mondial de lutte contre les territoires non fiscalement
coopéralifs, issu des différents travaux et sommets de 'OCDE, mais participent également a la
prévention du blanchiment des capitaux et du financement du terrorisme.

Le Groupe BPCE, dés sa constitulion, a adopté une attitude prudente, en informant réguliérement les
établissements de ses réseaux des mises a jour des listes de territoires que 'OCDE a considéré
comme insuffisamment coopératif en matiére d'échange d'informations en matiére fiscale et des
conséquences que l'implantation dans de tels territoires pouvait avair. Parallélement, des listes de ces
territoires ont été intégrées, pour parie, dans les progiciels utilisés aux fins de prévention du
blanchiment de capitaux, et ce en vue d'appliquer une vigilance appropriée aux opérations avec ces
Etats et territoires (mise en ceuvre du décret n°2009-874 du 16 juillet 2009). Au niveau central, un
recensement des implantalions et activités du Groupe dans ces territoires a été réalisé aux fins
d'informations des instances de direction.

Au 31 décembre 2009, BPCE détient, au travers de sa filiale Natixis, une participation indirecte dans
la société « Coface Servicios Costa Rica SA » qui exerce une activité de vente de services au Costa
Rica . Cette société a réalisé un chiffre d'affaires de 400 milliers de dollars en 2009,
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COMPTES CONSOLIDES
IFRS DU GROUPE BPCE SA
AU 31 DECEMBRE 2009



1 Bilan consolidé

ACTIF

NH008
en mdions d'eros Notes (3 'II pro forma
Caisse, banques centrales 8755 13 854
Achfs financiers 3 la juste valeur par résultat SL1 180 928 298 594
Instruments démvés da couverture 52 2486 778
Actfs financiers disporubles & la vente 53 33 637 37723
Préts et créances sur les élablissements de crédit 551 191 197 154170
Préts et créances sur la chentéle 552 118 658 127 487
Actifs inanciers détenus jusqu'a I'échéanca 57 5485 6411
Actifs d'mpdts courants 344 408
Actifs d'mpbts différés 58 3631 2772
Comptes de régulansation et actfs dvers 59 35833 30 860
Partcipation aux bénéfices difiérbe 5.10 0 925
Participations dans les entrepnses mises en équivalence 511 10960 9842
Immeubles de placement 512 843 1056
{mmoebilisabons corporelles 513 849 933
Immobilrsations incorporelles 513 803 803
Ecarts d'acquistion 514 3279 arer
TOTAL DE LACTIF £03 848 €90 403




PASSIF

NA2008
en millons d'euros Notes [3t{1212009] pro forma
Bangues centrales 213 832
Passifs financiers 4 la juste valeur par résultat 512 180 632 275190
Instruments dénvés da couverture 52 544 722
Detles envers les établissements de crédit 515.1 151196 138 620
Dettes envers la clientéle 5152 56080 68349
Dettes représentées par un titre 516 108 196 96 562
Ecart de réévaluation des portefeulies couverts en taux 620 697
Passifs d''mpdts courants 216 152
Passifs d'mpéts différés 58 319 706
Comptes de régulansation et passids divers 517 23 B97 31 664
Provisions techmiques des conlrats d'assurance 5.18 37 114 34070
Provisions 519 1803 1673
Dettes subordonnées 320 14548 21802
Caprtaux propres 28470 19359
Caprtaux propres part du groupe 23167 14 263

Captal et pnmes hées 18739 15739
Réserves consalidées 4915 1358
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres {418) {1078)
Résultat de la période (69) {1 796)
Intéréts minortares 5303 5096
603 848 690403

TOTAL DU PASSIF




2 Compte de résultat consolidé

Exercice 2008
en millions d'euros Noles rarcice 2009 pro forma
Intéréts et produits assimilés &1 13 891 22820
Intéréts et charges assimilees 51 (9 193) {20 906}
Commissions (produrts) 62 3846 4 566
Commussions (charges) 6.2 {1 464) [1472)
Gains ou pertes nets sur instruments financiers A la juste valeur par résultat 63 {271) (2 446)
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 64 {297) {340)
Produits des autres activités 65 6 625 6438
Chames des autres actvités 65 {6 636} {4 648)
Produit net bancaire 6 501 4012
Charges générales d'explotation 66 {5 409) {5 673}
Dotabons nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisahions
corporelles et incorporelles 273) {269)
Résultat brut d'explortation 819 {1830)
Coit du nsque 67 {2 788) (1884)
Résuttat d'exploitation {1 969) (3 814)
Quote-part du résutiat net des entrepnses mises en équivalence 6.8 572 383
Gains ou pertes sur autres achfs 63 25) 35
Vanations de valeur des écarts d’acquisiion 6.10 {326) (30
Résultat avant impots {1 748) {31M)
Impdts sur le résuttat 6.11 1185 606
Reésultat net dimpdts des activités amétées ou en cours de cession 0 0
Résultat net {563) {2 565)
Intéréts munortaires 494 769
Ré&suttat net part du groupe {69) [1796)




3 Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

en millions detrns l_ I?"'T""F'-'EI
Résultat net (563)
Ecarts de conversion 42
Vanatons de valeur des actfs financiers disponibles A la vente 703
Variations de valeur des instruments dérvés de couverture (66)
Impdts (8
Quote-part de gams et pertes comptabilisés directemnent en captaux propres des enfrepnses mises en équivalence 229
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES (NETS DIMPOTS) 870
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 307
Part du groupe 53
Intéréts minontares {284)




4 Tableau de variation des capitaux propres

Capital et primes liées

Actions de  Titres super-subordonnés Réserves
en mitions d’euros Capital Primes préférence A durée indétermanée consolldéey
CAPITAUX PROPRES AU 1= JANVIER 2009 390 15349 950 {1 348)
Achons de préférence da FEtat 0 3000
Reclassement TSS @ 4737
Erussions et remboursements de TSS 822
Rémunération TSS {258)

Distribution 5)
Efiet des fusions

Effet dos acqus.hons et cessions sur les intéréts minorntaires @

Gains et pertes comptabilisés directenent en caprtaux propres

Résultat

Autres vanatons 17
CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2009 390 15 349 3 000 6250 {1 336)
Commentares

(1) La souscrphan des actons oo preference par FElat 8 pour effel Lne augrmentaton des caplaux progres o 3 miards o'surcs.

(2] leredassernont ok bitres super subordannds & durée ndétaminge /a Fotyal dfun commentars en mote 1 3.

(D Lacqaston d¢ 11,34 % du captal NGAW s Natrs 5'est tradlsfe par une demwulion ges rlentrs mnoiares de 241 milons d'euros.



Galns el pertes comptabllisés directement en capitagx propres

Variation de Juste valeur des instruments

Réserves Actfs financlers Instruments dérivés Résultat net part -I= = 7§ Capitaux propres part 2
de conversion disporubles i ta vente de cowrverture du groupe 1 ron das minorfalres -
{195) {55T) (326) 14 263 5096 19 359
3 000 3 000
4737 827 5563
§22 822
(258) (258)
5 (83) =0)
(241) (241)
26 667 (33} 660 210 870
(69) {69) {434) {563)
17 [10) 7
{170) 111 (?58) (69) 23167 5303 28 470




5 Tableau des flux de trésorerie

en milons d’euros m
Résultat avantimpbts {1748)
Dotations nettes aux amorbssements des immobilisations corporelles et ncorporelles 318
Dépréciation des écarts d'acquistion 326
Dotations nettes aux provisions et aux dépréciations 3540
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence (495)
Pertes nettes/gains nets sur actmtés d'investissernent (421}
Produits/charges des activités de financement 1195
Autres mouvemnents 5268
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impdts 9731
Flux s gux opérations avec les établissements de crédi (419370
Flux hés aux opérations avec la chentéle 1344
Flux hés aux autres opérations affectant des achfs et passifs financrers 10198
Flux és aux autres opérations affectant des actifs et passifs non financiers {1 C08}
Impdts versés 73
Augmentation/(Dimirurtion) nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles {31331)
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE OPERATIONNELLE (A) (23 348)
Flux hés aux actfs financiers et aux participations 1755
Flux és aux immeubles de placement 31
Flux és aux immobilisations corporelles et incorporelles (336)
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DINVESTISSEMENT (B) 1383
Fhux de trésorens provenant ou 4 destination des actonnares 2931
Flux de trésorene provenant des actvités de financement {90)
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) 2841
EFFET DE LA VARLATION DES TAUX DE CHANGE {D) (1)
FLUX NETS DE TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (A+B+C+D) {19 120}
Caisse et banques centrales (solde net des comptes actfs et passds) 13022
Opérations 4 vue avec les établissements de crédit (solde net des comptes actfs et passifs) 2854
Trésoreria A I'ouverhure 15876
Caisse et banques centrales (solde net des comptes actifs et passds) 8 542
Opérations & vue avec les établissements de créd.t (solde net des comptles actfs et passfs) {11 7E6)
Trésorerie  la cldture (3 244)
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE {19 120)




6 Annexe aux états financiers du groupe
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46
52
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Note 1 | ($ZLEGERSRY

1.1 LEGROUPEBPCE

Le Groupe BPCE 2 officicllemnent vu le jour le 31 juiiet 2009. il comprend
le reseau des Banques Populaires, ke réseau des Caisses d'Epargne, l'organe
central BPCE et ses fifia’es, BP Participations (anciennement Bangue
Fédérale des Banques Populaires - BFBP) et ses filiales, CE Participations
(anciennement Caisse Nationale des Caisses d'Epargne - CNCE) et ses
filia'es.

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’Epargne

Le Groupe BPCE est un groupe coopératif aver des sociétaires propriétaires
des deux réseaux de banque de proximité : les 20 Banques Populaires et les
17 Caisses d'Epargne. Chacun des deux réseaux est détenteur 3 panté de
F'organe central du groupe appelé BPCE

Le részau des Bangues Populaires comprend les Banques Populaires, les
socétés de caution mutuel'e ler accordant statutairement J'exclusivité de
leur cautionnement et 13 sowété de participations du réseau des Banques
Populaires, BP Parbicipations.

Le résesu des Caisses d'Epargne comprend les Cassses d'Epargne et de
Prévoyance, les sociétés locales d'épargne, la Fédération Nations'e des
Caisses d'Epargne et la société de parbicipations du réseau des Caisses
d'Epargne, CE Participations.

Les Banques Populaires sont détenues 3 hauteur de 805 par leurs societaires
et de 20 % par Natixis via les certificats coopératifs d'investissemnent {CC1).

Le capital des Caisses d'Epargne est détenu & hauteur de 80 % par les
sociétés locales d'épargna (SLE) et de 20 % par Natixis via les CCL Au niveau
lecal, les sociétés locales d'épargne & statut coopéralif dont le capital
variable est détenu par les coopérateurs ont pour objet, dans le cadre des
orientations générales de la Caisse d'Epargne 3 laquelle elles sont affiliées,
d'animer e sociétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des opérations de
barque.

BP Participations et CE Participabons

Les deux réscaux Banques Populaires et Ca'sses d'Epargne détiennent
respectivement également 100 86 de leur ancien organe central @

s la BFBP pour les Banques Populaires, renommée Banques Populaires
Participations (BP Participations) ;

o ¢t la CNCE pour les Caisses d'Epargne, renommée Caisses d'Epargne
Participations (CE Particpations).

BP Participations et CE Parlicipations détiennent les actifs n'ayant pas £té

apportés 3 BPCE Ces holdings sont des societés financiéres agréées en tant

qu'établissement de crédit et affilides 3 BPCE

Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spéafique et
exclus-f de gérer et contrdler leurs participations respectives, leur activité
de compte propre et d’assurer 1a continuité des opérations de créd.t au sens
de Tarticle L 311-1 du Code monétaire et financier contractées par BFBP
et CNCE qui n'ent pas été transmises 4 BPCE dans [¢ cadre de I'apport des
actfs

Les filsles du pdle immobilier des deux anciens groupes (notamment le
Crédit Foncier de France, Nexity, FONCIA, MeillewrTaux) ainsi que les

autres participations des deux anciens omganes centraux {notamment
Banca Carige, Banque Palatine et MA BANQUE) sont détenues par BP
Participations ¢t CE Participations.

BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a £té créé par la Lot n® 2003-715
du 18 juin 2009, Il se substitue aux deux organes centraux exstants, la
BFBP et la CNCE. Sa const.tution a été réalisée par voie d'2pports partiels
d'actifs soumis au régime des scissions, effectués par 1a BFBP d'une part
et 1a CNCE d'autre part. LEtat est détenteur d'actions de préférence sans
drait de vote.

Organe central au sens de la Lof bancaire et établissement de arédit agréé

comme banque, BPCE est constituée sous forme de société anonyme &

durectoire et conseil de surveillance dont le tapital est détenu & panité par

les 17 Caisses dEpargne et les 20 Banques Fopulaires depuis le 31 juillet

2009, It détient les filiales communes aux deux résezux dans e domaine de

la banque de detail, de la bangue de financement et des services financiers

et leurs structures de production,

Les principales fil:ales de BPCE sont :

« Natuxis, détenu & 72 %, regroupant les activités de marché et de services
financiers ;

¢ BP Covered Bonds, programme de Covered bondsdes Banques Populaires ;

» Financiére Qctor, banque du développement régional et de l'outre-mer
et de l'international ;

& GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses dEpargne ;

» Banque BCP (France) et Bangue BCP [Luxembourg), banques commerciales
issues de la fusion d établissenents financiers portugars ;

= BCl, BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectivement au
Congo, au Cameroun ct en Tunisic ;

» Société Marseilfaise de Créd t (SMC), banque commerciale régiona'e ;

« CNP Assurances {sernices 3 la personne) et GCE Assurances (assurance LARD) ;

» GCE Technologies, centre informatique des Caisses d'Epargne ;

» |-BF, plate-forme informatique des Banques Populaires

Les missions de BPCE s'inscrivent dans la continuité des principes coopératfs

des Banques Populaires et des Caisses d' Epargne.

BPCE est notamment chargé d'assurer [a représentation des affiliés aupres

des autonités de tutelle, de définir 1a gamme des produits et des services

commercialisés, organiser la garantie des déposants, d'agréer les dirigeants

¢t de veiller au bon fonctionnement des établissements du groupe,

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de groupe. Ele

détient et gére les participations dans Ies filiales. Elle determine aussi la

stratégie et la politique de développement du groupe,

Paraliélement, dans le domaine des activités finanoéres, BPCE a notamement

pour missions d'assurer la eentralisation des excédents de ressources et de

réaliser toutes les cpérations financeres utiles au développement et au

refinancement du groupe, charge & ¢lle de sélectionner l'opérateur de ces

missions e plus efficace dans lintérét du groupe. Elle offre par ailleurs des

services 3 caractére bancaire aux entités du groupe.



Le groupe BPCE SA dont les comptes consolidés sont présentés c-aprés
comprend BPCE SA et ses filiales. Au travers de Natixis, BPCE SA détient
notamment une participation indirecte dans les Banques Populaires et les

Caisses dEpargne.

12  MECANISME DE GARANTIE

Le systéme de garantie et de solidanté a pour objet, conformément 3
l'article L 512-107 6 du Code monétaire et financier, de garantir L liquidité
¢t 1a solvabilité du groupe et des établissements affiliés & BPCE, ainsi
que d'organiser la sofidarité financiére au sein des réseaux des Banques
Populaires et des Catsses dEpargne.

BPCE est chargé de prendre toutes les mesures nécessaires pour organiser
la garantie de solvabilité du groupe ainsi que de chacun des réseaux,
notamment en mettant en cewvre les mécanismes appropriés de solidarité
interne du groupe et en créant un fonds de garantie commun aux deux
réseaux dont il détermine les rég'es de fonctionnement, les modalités de
dédenchement en complément des deux fonds des deux réseaux dég
existants ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa
dotation et sa reconstitution,

BPCE gére le fonds Résezu Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses
d’Epargne et de Prévoyance et met en place le nouveau Fonds de Garantie
Mutuel

Le Fonds Réseau Bangues Populsires comtsspond au montant du fonds
de garantie constitué par fancien groupe Banque Populaire (450 millions
d'eurcs]. If fait Tobjet d'un dépdt effectué par BP Participations dans les
Iivres de BPCE sous ta forme d’un compte 4 terme d'une durée de dix ans et
indéfiniment renouvelable.

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait Mobjet d'un dépdt
(450 millions d'euros) effectué par CE Participations dans les livres de BPCE
sous {a forme d'un compte 3 terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
rencuvelable. Ce dépot est lui-méme déposé par les Caisses dEpamgne
auprés de CE Participations,
Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépits effectués par les
Banques Populaires et les Caisses d'Epargne dans les livres de BPCE sous
la forme de comptes & terme d'une durde de dix ans et indéfiniment
renouvelables. Le montant initial des dépdts est au total de 20 millions
d'euros (10 millions d'euros par les Banques Populaires et 10 millions d'evros
par les Caisses d"Epargne). Par Ja suite, le fonds sera abondé chaque année
& hauteur de 5 0 de ia contribution des Banques Populaires, des Caisses
d'Epargne et de leurs filiales — 3 Fexception des holdings de participations
et de Jeurs filiales respectives - aux résultats consolidés du groupe dans la
limite de 0,3 % des risques pondérés du groupe (RWAL Cette contnbution
sera répartie au prorata du capital de BPCE, selon la méme clef de répartition
déorite ci-dessus,
Le montant total des dépdts effectués auprés de 8PCE au ttre du Fonds
Réseau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de
Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur 3
0,15 % de la somme du montant des Actifs Fondérss du groupe.
Les modahités de mise en jeu du systéme de garantie repasent sur le niveau
de priorité suivant ;
o Chaque bénéficiaire doit d'abord sappuyer sur ses fonds propres.
BPCE peut requérir Fintervention des Banques Populaires et les Caisses
dEpargne au titre du systéme de garant'e et de salvabilité, en appliquant

les clefs de répartition des contributions et ce avant dimpacter les trois

fonds.

o 5i ['établissement défaillant appartient 3 un des deux réseaux [Caisses
d'Epargne et leurs filisles ayant le statut détablissement de crédit
affiliées & BPCE dune part, Banques Populaires et leurs filiales ayant le
statut d'établissement de erédit affilides & BPCE d"autre part), le montant
prélevé :

- est imputé en priorité sur le fonds de garantic de ce réseau, cest-3-
dire sur l¢ dépdt & terme au nom de 13 holding corraspondante, jusqu'a
Epuisement de ce dépdt,

- lorsque ce dépot est épuisé, les maisons-méres du réseau comespondant
(Banques Populaires ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans la limite
de leurs capacités contributives,

= lorsque leurs capacités contributives sont épuisées, le montant prélevé
est imputé sur le fonds eommun, c'est-3-dire sur les dépéts 3 terme
dans les livres de BPCE au nom de toutes les maisons-méres,

= i [¢ fonds commun est £puisé, le montant résiduel éventuel est imputé
sur le fonds de garantie de Tautre réseau, ¢'est-a-dire sur le dépdt 3
terme de lautre holding,

= si le fonds de garantie de lautre réseau et & son tour dpuisé, les
maisons-méres de cet autre réseau sont appelées dans La limite de leurs
capaatés contributives,

o 5i létablissement défaillant est BPCE ou une de ses filiales, Te montant
prélevé ;
- est imputé en priorité sur le fonds commun, c'est-3-dure sur les dépdts
4 terme inscrits dans les livres de BPCE aw nom des maisons-méres
jusqu'a épuisement,
~ puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garantie des
réseaux, c'est-a-dire aux dépdts & terme des deux holdings,
- si ¢es dewx fonds sont €puisés, fes maisons-méres sont appelées dans
les limites de leurs capacités contributives. '
Uintervention du Fonds Réscau Banques Populaires, du Fonds Réseau
Caisses d'Epargne et de Prévoyance etfou du Fonds de Garantie Mutuel ou,
plus généralement, toute mise & disposition de fonds au titre du systéme
de garantie ¢t de solidarité en faveur d'un bénéfidaire prendra la ferme
d'une subvention ou de tout autre mode dintervention pouvant se réviler
plus approprié.
Les sociétés de caution mutuelle accomdant statutairement Cexclusivitd de
leur cautionnement & une Banque Fopulaire bénéficient de L2 garantie de
bquidité et de solvabilité de cette demitre avec laquelle efles sont agréées
collectivement en applicstion de llarticie R 515-1 du Code monétaire et
financier,

La liquidité et 1a solvabilité des Caisses de Créd.t Maritime Mutuel sont
garantics au premier niveau pour chaque Caisse considérée par la Banque
Populaire qui en est factionnaire de référence ct Fopératrice au titre de
F'adessement technique et fonctionnel de la Caisse 3 la Banque Populaire.

L3 liquidité et la solvabilité des sociétés locales d'épargne sont garanties au
premier niveau pour chagque société locale d'épargne considérée par la Caisse
d'Epargne dont |a société locale dépargne concemée est I'actionnaire.

Le directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des
dfférents contnbuteurs sans délai et selon ordre comvenu, sur la base
d'autorsations préalables délivrées & BPCE par les contributeurs,
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1.3 FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Création du groupe BPCE SA

Le projet de rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Bangue
Populaire et Caisse d'Epargne, s'est poursuivi au premier semestre 2009,
sous la conduite de Frangois Pérol, nommé directeur général de la Bangque
Fédérale des Bangues Populaires (BFBF) et Président du directoire de la
Caisse Nationale des Caisses dEpargne (CNCE), pour se concrétiser au
terme d'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires & la nassance du 2¢ acteur bancire frangais se
sont ainsi succédées, pour se conclure par lapprobation des assemblées
générales extraordingires de la BFEP, de ta CNCE et de BPCE fe 31 juillet
demier et par la constitution du Groupe BPCE

Depuis le 3 acat 2009, BPCE cst détenue a parité par les 20 Bangues
Populaires et les 17 Caisses d'Epamgne apres apport 3 une structure
commune des activités de leurs organes centraux et des principaux actifs
de la BFEP et de la CNCE. Le nouveau groupe a par ailleurs bénéficé d'un
apport en fonds propres de PEtat frangais, avec :

+ 405 milliards d'euros de titres super-subordonnés émis par la BFBP et
la CNCE entre le 4 trimestre 2008 et le 2 trimestre 2009 et apporids
4 BPCE (dont 750 millions d'eurcs ont été remboursés au cours du 4°
trimestre 2009) ;

» 3 millizrds d'euros d'actions de préférence sans droit de vote émises le
31 juillet 2002 par BPCE

Reclassement des titres super-subordonnés émis par e groupe
en capitaux propres

En référentiel IFRS, les instruments financiers émis sont qualifics
dinstruments de dettes cu de capitaux propres selon qu'il existe, ou
non, une obligation contractuelle pour I'émetteur de délivrer la trésorerie
aux détenteurs des titres. Cette obligation doit résulter de dauses et de
conditions propres au contrat et pas seulement de contraintes purement
économiques.

Au 31 décembre 2008, les titres super-subordonnés (T55) émis par fa CNCE
¢t le groupe Natixis constituaient des dettes au regard des critéres IFRS en
raison d'une clause présente dans des émissions qui rendaient obligatoire le
versement d'un coupon dés fors que Fentitd émettrice réalisait un bénéfice.

Suite & 1 renégodiation des contrats intervenue respectivemnent au cours du
premier semestre 2009 pour CNCE, devenue CE Participations, ¢t au cours
du 4* trimestre 2009 pour Natixis, l'obligation contractuelle de émunérer
s bires a été supprimée,

Les TSS ont en conséquence €t€ inscrits en capitaux propres & leur juste
valeur, Uécart entre 1a valeur 3 faquelle ces titres €taient inscrits en dettes
et leur juste valeur a €té constaté en résultat, soit un profit de 1,7 milliard
pour le Groupe BPCE dont 1.5 milfliard pour BPCE.

Ces plus-values traduisent les cond tions de financement favorables dont
beénéficie le groupe sur ses financements super-subordonnés au regard des
conditions actuelles de marché.

Mise en place du mécanisme de garantie des actifs Natixis
par BPCE

Au cours du second semestre 2009, BPCE a proctdé & la mise en place dun
dispositf de protection de sa filiale Natixis contre les pertes et la volatilité
des résultats générées par sa structure de Gestion Active des Portefeuilles
Cantonnés (dite GAPC).

Ce mécanisme de protection a pour objectif de renforcer Natixis et de
favoriser les cond'tions de succés de son plan stratégique. Il 2 permis 3
Natixis de libérer une part importante de ses fonds propres alloués aux
risques cantonnés {prés de 770 millions d'euros de fonds propres Tier One)
et de se protéger contre lessentic! des risques de pertes postérieurss au
30juin 2003

La garantie accordée par BPCE & Matixis a ét€ mise en place avec effet
rétoactf au 1° juillet 2009 et elle n'a d'impact significatif sur les résultats
de l'exercice 2009 du groupe BPCE SA.

Actions d'optimisation et de gestion du capital pour le compte
du groupe

Le 6 juillet 2003, BPCE a lancé sept offres d'échange visant des titres Tier
One émis par Natixis. Les titres apportés dans It cadre de ces offres ont
pu étre échangés contre de nouveaux titres Tier One émis par BPCE SA.
Avec cette opération [0.8 milliard d'euros de nouveaux titres BPCE), lorgane
central du nouveau Groupe BPCE s'est positionné comme un émetteur
majeur d'obligations sur les marchés intemationaux.

Par ailleurs, en octobre 2009, ont €1€ réalisés une émisssion de titres super-
subordonnés pour un montant de 750 millions d'euros et le remboursement
partiel des titres super-subordonnés émis au profit de [a SPPE pour le méme
montant

1.4 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Ptan stratégique 2010-2013

Le 25 février 2010, le Groupe BPCE 4 annonceé les grandes lignes de son
plan stratégique pour 2010 - 2013 et en particulier les décisions suivantes @

» concentration surlesmétiers ceeurde la banque commerdiale et Iassurance
d'une part et sur la Banque de financement et dlinvestissement, Epargne
et Services financiers spécialisés réunis dans Natixis d'autre part ;

» gstion des participations industrielles du groupe dans le secteur
immobiler comme des participations financiéres (FONCIA, Nexty,
Eurosicl

L'annonce du plan stratégique est sans impact direct sur les comptes

consolidés du groupe arrétés au 31 décernbre 2009.

Simplification de la structurse du groupe

Le 25 février 2010, BPCE a annonct un projet de simphfication de la

structure du groupe dont la mise en ceuvre interviendra vraisemblablement

fin juillet 2010 :

 Fusion-absorption de BPCE avec les holdings de participations des
Banques Populaires (BP Participations) et des Caisses dEpargne [CE
Participations) ;

« Participation dans Nexity détenue par les Caisses dEpargne.

Cette décision est sans impact sur les comptes consolidés du groupe

amétés au 31 déoembre 2009, A lMssue de ces opérations, le périmétre de

consolidation du groupe BPCE SA évoluera de maniére significative {plus

particulérement entrée des groupes Crédit Foncier, FONCIA et Banque

Palatine).



Quverture de négoclations pour la cession d'une partie du
portefeuille de Natixis Private Equity

Lz 22 féwmer 2010, Natixis a confirmé avoir ouvert des négociations pour
la cession d'une partie du portefeuille de Natixis Private Equity, dont deux
FCPR DXEN et DEN L

La cession devant interverir au cours du premier semestre 2010, une
charge de 35 millions d'eurcs a €1€ provisionnée dés le 31 décembre 2009,
dont 9 miflions d'eurts au t.tre de la dépréciation des €carts d'acquisition
comptabilisés sur les entités cédées.

Applicables el comparabilite) 1

21 CADRE REGLEMENTAIRE

Conformément au rég'ement européen 16062002 du 19 juillet 2002 sur
I'application des normes comptables intemnationales, le groupe BPCE SA a
¢tabli ses comptes consolidés au titre de I'exercice clos le 31 décembire 2009
en conformité avee le réferentiel IFRS fInternational Financial Reporting
Standards) tel qu'adopté par 'Unien européenne et applicable a cette date,
excluant donc certaines dispositiens de la norme 1AS 39 concernant la
comptabiité de couverture U,

22 REFERENTIEL

Les normes et interprétations utilisées et déentes dans les états financiers
consolides au 31 décembre 2008 du Groupe Banque Poputaire et du Groupe
Caisse d'Epargne ont € complétées par les normes, amendements et
interprétations dont I'application est obligatoire aux exercices ouverts a
compter du 17 janvier 2009, et plus particuliérement la norme AS 1 révisée
« Présentation des €tats financiers », Famendement & 1a norme IFRS 7
« Amélioration des informations & fournir sur les instruments financiers »
(voir paragraphe 5.4) et la norme [FRS & « Segments ppérationnels » (voir
note 8).

Les autres normes, amendements et interprétations adoptés par {Union
curopéenne et dapplication oblgatoire en 2009 mont pas dimpact
sign.ficatf sur les états financiers du groupe.

Enfin, le groupe n'anticipe pas Fapphicaton de normes, amendements et
interprétations adoptés par FUnion européenne lorsque ce choix reléwve
d'une option, sauf mention spéofique.

! nest toutefois pas attendu dimpact significatif de lapplication de ces
Rormes sur les comptes consolidés du groupe en 20100

23 RECOURS A DES ESTIMATIONS

la préparation des étals financiers exige dans certains domaines la
formulation d’hypothéses et d'estimations qui comportent des incertitudes
quant 3 leur réalisation dans le futur.

Ces estimations utilisant les informations disponibles 4 1a date de cléture
font appel & l'exercice du jugement des préparateurs des états financiers.

Les résultats futurs definitifs peuvent étre d fférents de ces estimations.

Au s particulier de l'amété au 31 décembre 2009, s estimations
comptables qui nécessitent la formulation d'hypothéses sont utilisées
principalement pour les évaluations suivantes :

» la juste valeur des instruments financiers determinée sur la base de
techniques de valorisation (note 4.1.6) ;

e |e montant des dépréciations des actifs financiers, et plus particuliérement
les dépréciations sur base indwiduelle ou calculées sur 13 base de
portefeuilies (note 4.1.7) ;

« les provisions enregistrées au passif du bilan et, plus particulérement,
la prowision €pargne logement {note 4.5) et les provisions relatives aux
contrats d'assurance (note 4.13) ;

e les calculs relatfs aux charges liées aux prestations de retrarle et
avantages sociaux futurs (note 4.10).

» les impots differés (note 4.12) ;

+ [es tests de dépréciations des écarts dacquisition {note 1.5.3).

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

24

En I'absence de modéle imposé par le référentiel IFRS, le format des états
de synthése utilisé est conforme au format proposé par la Recommandation
no 2009 R 04 du 2 juillet 2009 du Conseil national de la comptabilité,

{1} Ca re'érenbel est disponible sur ke sifa hntarmet da la Commission ewppdenne & F'adressa survante

hripffec eurvpa ew/intemal_market/accounting/ias/index_r him.
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31  TRAITEMENT COMPTABLE DE LA CREATION
DU GROUPE BPCE SA

Au regard de la norme IFRS 3, l'opération de regroupement entre le Groupe
Banque Populaire et le Groupe Caisse dEpargne sanalyse comme un
regroupement entre entreprises mutuelles, exclu du champ d'application
de cette norme.

Considérant la substince du rapprochement, la methode des valeurs
comptables historiques 2 €té retenue pour |2 comptabilisation des
opérations de regroupement. Elle présente fes avantages suivants :

« clle est en cohérence avee les principes d'équité ct d'équilibre qui ont
prévalu 3 la gengse de 'opération ;

» clle assure une cohérence dans la méthode d'évaluation des acLfs et
passifs du nouvel ensemble et garantit une neutralité du traitement
comptable sans prise en compte de 'ongine des activités ;

e clle requiert I'élimination des effets des opérations préalablement
conclues entre le Groupe Banque Populaire et le Groupe Caisse d'Epargne.
En particulier, les écarts d'évaluation et d'acquisition nés des opérations
de const.tution de Natwis sont retrastés.

Cette methode a conduit 3 présenter le compte de résultat 2009 du groupe

comme si lopération de regroupement avait €té réalisée des be 1° janvier 2008,

Dans ce contexte, seules les notes ayant un Len direct avee les états de synthése

sont présentées de maniére comparatve.

32 PERIMETRE DE CONSOLIDATION ET METHODES
DE CONSOLIDATION

321 Contrile exercé par le groupe

Les ¢tats financiers consohidés du groupe BPCE SA incluent les comptes
de toutes les entités dont Iz consolidation a un impact significatif sur les
comptes consolidés du groupe et sur lesquelles I'entité consofidante exerce
un contrdle ou une influence notable sur la gestion,

Pour appréder fa nature du contrdle exercé par le groupe sur une entité,
le pénmétre des droits de vote 3 prendre en considération intégre fes
drouts de vole potentiels dés lors quiils sont @ tout moment exergables ou
convertbles Ces droits de vote potentiels peuvent résulter, par exemple,
d'options d'achat dactions ordinaires existantes sur le marché, ou de la
conversion d'obligations en actions ordinaires nouvel'ss, ou encore de
bons de souscription d'actions attachés & d'autres instruments financiers.
Toutefois, les droits de vate potentiels ne sont pas pris en compte dans la
détermination du pourcentage d'intérét.

Contrils exclusif

le contrdle exclusf s'apprécie par le pouvoir de diriger les politiques
finanoéres ¢t opérationnelles d'une entreprise et résulte soit de I3 détention
directe ou ind.recte de la majonté des drots de vote, soit de 1a possubilité de
désigrer ou de révoguer la majorité des membres des organes de direction
ou du droit dexercer une influence dominante en vertu d'un contrat de
gestion ou de clauses statutaires.

14

Caontrila conjoint

Le contrile conjoint est caractérisé par le partage du contrle entre un
nombre [imité dassociés ou dactionnaires, aucun actionnaire n'étant
susceptible dimposer seul ses décisions aux autres, et l'existence d'un
accord contractuel prévoyant les modahtés d'exercice du contréle conjoint,
3 savoir l'accord unanime des parties part:opant au contrle lors des
dédisions stratégiques

Influence notable

finfluence notable est le pouvoir de participer aux politiques financiéres
et opérationnelles d'une entrepnse sans en détenir le contrile. La situation
dinfluence notable est présumée lorsque le groupe détient, directement ou
indirecternent, au moins 20 % des droits de vote.

322 Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation résultent de Iz nature du contrle exercé par
le groupe sur les entités consolidables.

Intégration glabale
Les entreprises sous contrdle exclusif sont consolidées par la méthode de
lntégration globale.

Intégration proportionnella
Les entreprises que le groupe contrdle conjointzment avec un nombre
limuté de co-tvestisseurs sont consolidées par 1a méthode de lintégration

proportionnelle.
Mise en équivalence

Les entreprises sur lesquelles le groupe exerce une influence notable sont
consolidées par la méthode de la mise en équivalence.

33 CASPARTICULIER DES ENTITES AD HOC

Les structures juridiques dstinctes, aéées spéafiquement pour gérer une
opération ou un ensemble dopérations similaires (enttés ad hod sont
consoldées dés lors qu'elles sont controlées en substance par le groupe, et
ce, méme en I'stsence de lien en capital.

Le controle en substance s'apprécie gu regard des critéres suivants :

e les activités de 'ent.té sont menées pour le compte exclus.f du groupe, de
telle sorte que ce demier en tire des avantages ;

+ le groupe detient le pouvoir de décision et de gestion sur les actvités
courantes de Mentité ou sur ies actifs qui la composent ; de tels pouvoirs
peuvent avoir été délégués par la mise en place d'un mécanisme
d'avtopilotage ;

» le goupe a la capacité de bénéficier de 1a majorité des avantages de
lentité ;

» le groupe est exposé 3 la majorité des risques relatifs A l'entité.

Sont exclues du pénmétre les entités exergant leur activité dans le cadre

d'une relation fiduciaire, avee une gestion pour compte de Lers et dans

Intérét des d.fférentes parties prenantes Sont également exclues du

périmétre les caisses de retraite et mutuelles des salariés du groupe,



Cas particulier des activités de Capital Investissement

Les normes 1AS 28 et 1AS 31, traitant des participations dans les entreprises
associées et les co-entrepnises, reconnaissent les spéaficités de Factinté de
Capital investissement. Elles autorisent les sociétés exergant cette activité 3
ne pas mettre en équivalence leurs participations dont le taux de détention
st compris entre 20 % et 50 %, dés lors que ces participations sont classées
dans le poste « Actfs financiers 3 13 juste valeur par résultat ».

Les filales de Capital investissement du groupe Natixis ont chaisi d'evaluer
les participations concernées selon cette modalité, considérant que ce
mode d'évaluation offrait aux imeestisseurs une information plus pertinente.

34  PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS ET DATE
DE CLOTURE

Les comptes consolides sont établis 3 partir des comptes au 31 décembre
2009 des sociétés incluses dans le périmétre du groupe BPCE SA Les états
financiers consolidés du groupe au titre de 'exercice clos le 31 décembre
2009 ont €t¢ anétés par le drectoire du 22 févner 2010

35 REGLES DE CONSOLDATION

Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes
comptables yniformes pour des transactions similares dans des
circonstances semblables. Les retratements significatifs nécessaires
Tharmonisation des méthodes d'évaluation des socétés consolidées sont
effectués.

3.51 Conversion des comptes des entités étrangéres

La devise de présentation des comptes de I'entité consol.dante est I'euro,
Le bilan des filiales et succursales étrangéres dont la monnaie fonctionnelle
est difiérente de l'euro est converti en euros au cours de change en vigueur
4 la date de clbture de l'exercice. Les postes du compte de résultat sont
convertis au cours mayen de la penode,

Les écarts de conversion résultent de la différence :

o de valorisation du résultat de l'exercice entre le cours moyen et le cours
de cloture ;

» de conversion des capitaux propres {hors résultat) entre le cours historique
et le cours de cldture.

lis sont inscrits, pour la part revenant au groupe, dans les capitaux propres

dans le poste « Réserves de conversion » et pour Iz part des ters dans le

poste « Intéréts minoritaires s,

352 Elimination des opérations réciproques

L'eflet sur le bilan et le compte de résultat consolidés des opérations
internes au groupe a ¢té éliminé. Les dividendes et les plus ou moins-values
de cessions dactifs entre les entreprises intégrées sont également éiminés.
L c3s échéant, les moins-values qui traduisent une dépréciation effective
sont maintenues.

353 Regroupements d'entreprises

Le groupe n'a pas anticopé Fapplication de la norme [FRS 3 révisée relatave
aux regroupements d'entreprises au 31 décembre 2009,

Les regroupernents d'entreprises sont comptabilisés selon la méthode de
acquisition, & l'exception cependant des regroupements impliquant, des
entités mutuelles et des entités sous contrdle commun, dans [a mesure ol

la norme IFRS 3 en vigueur au 31 décembre 2009 exclut explicitement de
son charrp d'application ce type d'opérations.

Le colt du regroupement est égal au total des justes valeurs, & la date
d'acquisition, des actfs remis, des passifs encourus ou assumés ct des
instruments de caprtaux propres €émis pour obtenir le controle de la societé
acquise. Les colts diectement afférents 5 l'opération entrent dans le colt
d'acquisition.

Les acnfs, passifs et passifs éventuels ident.fiables des entités acquises sont
comptabilisés § leur juste valeur & la date d'acquisition. Cette évaluation
initiale peut &tre affinée dans un délai de 12 mois  compter de la date
dacquisition.

L'écart d'acgquisiion comespondant 3 [a d.fiérence entre le colt du
regrouperment et la part dintérét de Facquéreur dans Factif net ainsi
réévalué est inscrt & 'actif du bilan de acquéreur lorsquiil est positif et
comptabilisé directement en résultat lorsqu'il est négatf,

Dans le cas d'une augmentation du pourcentage dintérét du groupe dans
une enuté déja contrilée, I'acquisition complémentaire des titres donne
lieu 3 comptabilisation d'un écart d'acquisition complémentaire, déterminé
en comparant le prix dacquisition des titres et la quote-part d'actf net
acquise.

Les écarts d'acquisition sont enregistrés dans la monnaie fonctionnelle de
l'entreprise acquise et sont convertis au cours de change en vigueur 4 la
date de cloture.

A ta date d'acquisition, chaque écart est affecté 3 une ou plusieurs umités
géneratrices de trésorerie {UGT) susceptibles de retirer des avantages de
I'acquisition. Les UGT ont été définies au s¢in des grands métiers du groupe
et constituent le niveau le plus fin utilisé par 1a direction pour determiner le
retour sur investissement d'une actwité

Les écarts d'acguisition posit.fs font l'objet dun test de dépréciation av
minimum une fois par an et, en tout état de cause, des 'appar:tion dindices
objectfs de perte de valeur.

Le test de dépréciation consiste & comparer la valeur nette comptable
(y compns les écarts d'acquisition) de chaque UGT ou groupe dUGT 4 sa
valeur recouvrable qui comrespond au montant le plus €levé entre [3 valeur
de marché et la valeur d'utihté,

La valeur de marché est déterminée comme la meilleure estimation de la
vente nette des cots de sortie lors d'une transaction réalisée dans des
condltions de concurmence normale entre des parties bien informées et
consentantes. Cette estimation est déterminée sur la base des informations
de marché disponibles en considérant les situations particuliéres. La valeur
d'utilité est calculée selon fa méthode la plus appropriée, généralement par
actualisation des flux futurs estimés,

Lorsque la valeur recouvrable devient inférieure a [a valeur comptable, une
dépréciation iméversible de I'écart d'acquisition est enregistrée en résultat.

354 Engagement de rachat sur intéréts minoritaires

Le groupe a consenti aux actionnaires minontaires de certaines filia'es
consolidées par intégration globale des engagements de rachat de leurs
participations.

En application de la norme IAS 32, lorsque les actionnaires minentaires
disposent d'options de vente de ieurs particpations, leur quote-part dans
Vactif net des filiales revEt le caractérs de dettes et non de capitaux propres.

Le groupe enregistre en écart dacquis.tion I'écart entre le montant de
lengagement et les intéréts minoritaires, représentant fa contrepartie de
la dette

15
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41  ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

4.1.1 Préts et créances

Le poste s Prets et créances » inclut les préts et créances consentis aux
ctablissernents de crédit et 3 la clientéle ainsi que certains t.itres non cotés
sur un marché actf lorsqu'ils ne sont pas detenus 3 des fins de transaction
(note 4.1.2).

Les préts et eréances sont enregistrés initialement 3 leur juste valeur
augmentée des codts directement hés 4 ['émission et diminués de produits
directement attnbuables 3 [émission. Lors des amétés ulténeurs, ils sont
évalués au coit amorti selon la méthode du taux dintéret effect,f (TIEL

Le TIE est le taux qui actualise les Aux de trésorerie futurs & la juste va'eur
initiale du prét. Ce taux inclut les décotes, constatées lorsque les préts sont
octroyes 3 des conditions inféneures aux conditions de marché, ainsi que
les produits et couts de transaction directement liés 3 I'émission des préts
analyses comme un ajustement du rendement effectf du prét.

Lorsque les préts sont octroygs a des cond tions inféricures aux conditions
de marché, une décote correspondant & I'écart entre la valeur nominale
du prét et la somme des flux de trésorerie futurs, actualisés au taua de
marché est comptabilsée en dminution de 13 va'eur normunale du prét.
Le taux de marché est le taux qui est pratiqué par [a grande majonté des
établissements de la place & un moment donné, pour des instruments et des
contreparties ayant des caractéristiques similaires.

En cas de restructuration suite aux d.fficultés financiéres du débitewr, le prét
fa't l'objet d'une décote d'un montant égal 4 'écart entre l'actualisation
des flux contractuels initialement attendus et lactualisation des Rux
futurs attendus de capital et dintérét suite 3 la restructuration. Le taux
d'actualisation retenu est fe TIE initial, Cetie décote est insonte au résultat
dans le poste « Codt du risque 2 et au bilan en diminution de Fencours
comespondant. Elle est rapportée au compte de résultat dans la marge
dintérét szlon un mode actuariel sur la durée du prét.

Les colts intemnes retenus dans le calcul du TIE sont les frais variables
directement liés 3 la mise en place des préts. Le groupe a retenu une
pos-tion restrictive suivant laquelie seule la partic variable des sa'aires des
chargés d'affaires d rectement indexée sur la mise en place de crédit est
intégrée au TIE Aucun autre coGtinteme n'est pris en compte dans le calcul
du colt amorti.

Les coiits extemes consistent essentielfement en commussions versées 3 des
tiers dans le cadre de I3 mise en place des préts, Il sont essenticllement
constitués des commissions versées aux apporteurs d'affaires,

Les produits directement attribuables a I'émission des nouveaux préts sont
principalement composés des frais de dossier facturés aux clents, des
refacturations de couts et des commissions d'engagement de financement
(s est plus probable quimprobable que le prét se dénouc). Les commissions
pergues sur des engagements de financement qui ne donneront pas lisu 3
tirage sont étalées de maniére linéaire sur la durée de l'engagement.

Les charges et produits relatifs 4 des préts d'une durée initiale inféneure 3
un an sont étalés au prorata temporis sans recalcu! du TIE Pour les préts 3
taux variable ou révisable, le TIE est recaleulé 3 chague refotion du taux

412 Titres

A Tactif, les titres sont classés selon les quatre catégories définies par la
norme 1AS 39 ;

* actifs financiers 4 i juste valeur par résultat ;

« actifs financiers détenus jusqu'a Méchéance ;

« préts et créances;

¢ actifs financiers disponibles & [a vente.

Actifs et passifs financlers & 13 juste valeur par résuitat

Cette catégorie comprend

+ les actifs et passifs financiers detenus a des fins de transaction, c'est-3-
dire acquis ou émis des I'orig ne avec l'intention de les revendre ou de les
racheter 4 bréve échéance ;

o et les actifs et pass.fs financiers que fe groupe a chaist de comptabihiser
dés l'origine 3 la juste valeur par résultat, en zpplication de I'oplion
offerte par la nomme LAS 39,

Les conditions d'application de cette option sont decnites dans la note 4.1.4

« Actfs et pass:fs financiers a la juste valeur par résultat sur option »,

L3 juste valeur initia'e des Utres classés dans cetle catégone est déterminée
par application du cours offert & lachat [cours bedl. En date damélé
comptable, ces actifs sont évalués 4 leur juste valeur et les variations de
juste valeur de la période sont enregistrées dans le poste € Gains ou pertes
nets sur instruments financiers 3 la juste valeur par résultat ».

Aclfs financiers détenus Jusqu'a Méchéance

Ce portefeuille comprend les ttres & revenu fixe ou déterminable et 4
échéance fixe que le groupe a Mntention et la capacité de détenir jusqu'a
leur échéance.

La norme IAS 39 interdit, sauf exceptions himitées, une cession ou un transfert
e ces ttres avant échéance, sous peine dentrainer e déclassement de
l'ensemble du portefeuille su niveau du groupe et d'interd re accts 3 cette
catégone pendant deux ans.

Les opérations de couverture de ces titres contre Ie risque de taux dintérét
de ces titres ne sont pas autorisées

Les titres détenus jusqu'd {'échéance sont initialement comptabilisés a
leur juste valeur, frais de transaction inclus. lls sont ensuite valonsés au
eoit amorti, selon la méthode du TIE, intégrant les primes, décotes et frais
d'acquisitron s'ils sont significatifs.

Préts et créances

Le portefeuille de o Préts et aréances » enregistre les actfs financiers non
dérivés 3 revenu fixe ou déterminable qui ne sont pas traités sur un marché
actf. Ces actifs ne doivent par ailleurs pas étre exposés 3 un nsque de pertes
substantielles non hé 4 La detérioration du nsque de créd it

Certains Utres peuvent étre classés dans cette catégorie lorsquils ne sont
pas cotfs sur un marché actif. Ils sont initalement comptabilisés & leur
juste valeur, qui cormespond au nominal augmenté des codts de transaction
et dminué de 12 décote et des produits de transaction: s suivent dés lors
les régles de comptabilisation, d'évaluation et de dépréciation des préts et
créances [note 4,111



Actifs financiers disponibles 4 la vente

Cette catégane comprend les titres qui ne relévent pas des portefewlles
précédents.

Les titres disponbles 3 la vente sont initialement comptatulisés pour leur
prix d’acquisition, frais de transaction inclus.

En date d'armété, ils sont évalués a leur juste valeur et les variations de juste
valeur sont enregistrées en gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres Les principes de détermination de la juste valeur sont
décrits en note 4.1.6

En cas de cession, ces variations de juste valeur sont transférées en résultat.

Les revenus courus ou acquis Sur les titres & revenu fixe sont enregistrés
dans le poste « Produrts dintéréts et assimilés », Les revenus des tires 3
revenu variable sont enregistrés dans [e poste « Gains cu peries nets sur
actfs financers disponibles & la vente ».

Date d'enregistrement des titres
Les titres sont inscnits au bilan A la date de réglement-livraison.

Régles appliquées en cas de cession partielle

En cas de cession partielle d'une figne de titres, la méthode « premier entré,
premier sorti » est retenue.

413 Instruments de dettes et de capilaux propres émis

Les mstruments financiers émis sont qualifies d'instruments de dettes ou
de capstaux propres selon qul existe ou non une ghligation contractuelle
pour I'émetteur de remettre des hquidités ou un autre actf financier ou
encore d'échanger des instruments dans des cond.tions potentiellement
défavorables, Cette obligation doit résulter de clauses et de conditions
propres au contrat et pas seulement de contraintes purement économiques

Deltes émises

Les dettes émises (qui ne sont pas classées comme des passifs financiers
évalués en juste valeur par résultat) sont initiaement comptabilisées a leur
valeur d'émission, comprenant les frais de transaction, et sont évaluées en
date de cléture selon la méthode du colt amorti en utilisant la méthode
duTE

Cesinstruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements
de créd.t, dettes envers [a clientéle et dettes représentées par un titre.

Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées se distinguent des créances ou des obligations
émses en rison du remboursement qui ninterviendra qu'aprés le
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires, mais
avant le remboursement des préts et titres particpatifs et des titres super-
subordonnés

Elles sont valorisées selon [a méthode du colt amortL

Actions de préférence
Compte tenu des caracténstiques de ces instruments, kes actions de
préférence émises par le Groupe BPCE et souscrites par fa SPPE sont
inscrites en capitaux propres.

414 Actifs et passifs financiers 4 la Juste valeur
par résultat sur optiocn

Lamendement de 13 norme IAS 39 adopté par {Union européenne le
15 novernbre 2005 permet, lors de 13 comptabilsation initale, de désigner

des actifs et passifs financiers comme devant &tre comptabitises 3 la juste
valeur par résultat, ce choix étant irrévocable.

Le respect des conditions fixées par la norme doit étre vénfié préalablement
2 toute inscription d'un instrument en option juste va'eur.

Lapplication de cette option est en effet réservée aux situations suivantes :

Elimination ou réduction significative d'un décalage de tratement
complable

L'application de l'option permet :

» d'éliminer les distors:ons découlart de rég'es de valonsation d.flerentes
apphquées & des instrurments gérés dans le cadre d'une méme stratége ;

« d'éhminer les contraintes hées 3 la désignation, au suivi et & l'analyse
de l'efficacité des couvertures dans le cas de couverture de juste valeur,
la compensation s'effectuant de fart en résultat (exemple ; obligation
détenue 3 taux fixe combinée avec un swap payeur taux fixe).

Alignement du traitement comptable sur la gestion ef [a mesure de
performance

L'option s'applique dans le cas d'un groupe dactifs etfou de passifs géré et
&valué & la juste valeur, 3 cond tion que cette gestion repase sur une politigue
de gestion des nsques ou une stratégie d'investissement documentée et que
le reporting inteme s'appuie sur une mesure en juste valeur.

Ce cas trouve notamment 3 s'appliquer dans le cadre des activités de
marché exercées par Natixis.

Instruments financiers composés comportant un ou plusieurs
dérivé(s) incorporé(s)

Un dérivé incorparé est la composante d'un contrat hybride, financier ou
non, qui répond & la définction d'un produit dérivé, Il doit étre extrait du
contrat hote et comptabilisé séparément des lors que linstrument hybride
n'est pas évalué en juste valeur par résultat et que les caractéristques
économiques et les risques associés du dénvé incorporé ne sont pas
€troitement [iés au contrat héte,

L'application de I'option juste valeur est possible dans le s ou le dérivé
incorporé modifie substanticllement les Aux du contrat hote et que fa
comptabilisation séparfe du dérivé incorporé n'est pas spécifiquement
interd.te par Ia norme 1AS 39 {exemple d'une option de rmboursement au
colt incorparée dans un instrument de dettes), L'option permet dévaluer
'instrument 3 la juste valeur dans son intégralité, ce qui permet de ne pas
extraire, ni comptabiliser, nf dévaluer séparément le dérivé incorporé.

4.1.5 Instruments dérivés et comptabilité de couverture

Un dérivé est un instrument finandier ou un autre contrat qui présente les

trois caracténstiques suivantes :

¢ sa valeur fluctue en fonction de I'évolution dun taux dintérét, du prx
dun instrument financier, du prix d'une marchandise, d'un cours de
change, d'un indice de prix ou de cours, d'une notstion de oréd t cu
d'un indice de crédit ou d'une autre variable, 3 condition que dans le cas
d'une variable non-financiere, 1a variable ne sort pas spéafique & une des
parties au contrat (parfois appelée le s sous-jacent ») ;

# il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net inital
inférieur 3 celui qui serait nécessaire pour d'autres types de contrats
dont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des
cond tions du marché ;

» il est rég'é & une date future



Tous Jes instruments financiers dérives sont complabilisés au bifan en date de
négociation pour leur juste valeur & l'ongine de 'opération. A chague amété
comptable, ils sont évalués 3 leur juste valeur quelle que soit Fintention de
gestion qui préside 3 leur détent'on (transaction ou couverture).

A l'exception des dérivés qualifiés comptablement de couverture de flux de
trésorerie, les variations de juste valeur sont comptabilisées au compte de
résultat de la période.

Les instruments financiers dérivés sont classés en deux catégories :

Dérives de transaction

Les dérivés de transaction sont insents au bilan en o Actifs financiers 3 la
juste valeur par résultat » et en 4 Passifs financiers 3 1a juste valeur par
résultat ». Les gains et pertes réalisés et latents sont portés au compte de
résuitat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers 3 la
Juste valeur par résultat s,

Dérivés de couverture

Alin de pouvoir quahifier comptablement un instrument dérivé dinstrument
de couverture, il est nécessawe de documenter la relation de couverture des
linitiation (stratégie de couverture, nature du risque couvert, désignation
et caracténstiques de I'élément couvert et de [instrument de couverture).
Par ailleurs, l'efficacité de 1a couverture doit &tre démontrée 3 l'ongine et
vénfiée rétrospectivement.

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés
en fonction de I'objectif poursuivi.

Couveriure de juste valeur

La couverture de juste va'eur a pour object.f de reducre le risque de variztion
de juste valeur d'un actif ou d'un passif du bilan ou d'un engagement ferme
(notamment, couverture du nsque de taux des actfs et passifs & taux fixe).

La réévaluation du dérivé est insorite en résultat symétriquement a la
rédvaluation de I'éfément couvert, ¢t ce 3 hauteur du nsque couvert.
L'éventuelle inefficacité de la couverture est comptabilisée au compte de
résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers 3 la
juste valeur par résultata.

Les intéréts courus du dénvé de couverture sont portés au compte de
résultat symétriquement aux intéréts courus de I'élément couvert.

S'agissant de la couverturs d'un act.f ou d'un passif identfié, la réévaluation
de la compasante couverte est présentée au bilan dans le méme poste que
'€lément couvert.

En cas d'interruption de la relation de couverture (décision de gestion,
nor-respect des ontéres deffiacité ou venle de I'élément couvert
avant échéance), le dérivé de couverture est transféré en portefeuille de
transaction. le montant de la réévaluation inscnt au bilan au titre de
l'élément couvert est amorti sur la période restant & courr par rapport a
la durée de vie résiduclle de la couverture inita'e. Si I'élément couvert est
vendu avant I'échéance ou remboursé par anticipation, le montant cumulé
de la réévaluation est inscnt au compte de résultat de la période,

Couverture de flux de trésorerie

Les opérations de couverture de flux de trésorerie ont pour object.f
la couverture déléments exposés aux vanations de flux de trésorerie
imputables 3 un risque assotié 3 un éément de bilan ou 3 une transaction
future (couverturs du risque de taux sur actfs et pass.fs & taux vanable,
couverture de cond.tions sur des transactions futures [taux fixes futurs, prix
futurs, change, etc).
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La partie efficace des variations de juste valeur du dérivé est inscnte sur une
ligne spéarfique des gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux
propres, la partie inefficace est comptabilisée au compte de résultat dans
le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers 4 la juste valeur
par résultat s,

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés au compte de
résultat dans la marge diintérét, symétriquement aux intéréts courus de
l'elément couvert.

Les instruments couverts restent comptabilisés selon les rég'es applicables
4 leur catégonie comptable.

En cas d'interruption de la relation de couverture (non-respect des antéres
defficacité ou vente du démvé ou dispantion de Félément couvert), les
montants cumulés inscrits en capitaux propres sont transférés au fur et
4 mesure en résultat lorsgue la transaction couverle affecte elle-méme le
msultat ou rapportés imméd.aternent en résultat en cas de disparition de
{'élément couvert.

Cas particuliers de couverture de portefeuilles {macro-couverture)

DOCUMENTATION EN COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE

Certains établissements du groupe documentent leur macro-couverture en
couverture de flux de trésorene (couverture de portefeuilles de préts ou
d'emprunts).

Dans ce cas, les portefeuilles d'encours pouvant étre couverts s'apprécient,
pour chagque bande de matunité, sur la base :

s des actfs et passifs pour lesquels les flux d'intéréts sont aujourd'hui
incertains (stocks de préts et emprunts A taux varizble). L'entité supporte
en effet un nsque de vanzbilité des flux futurs de trésorerie sur les actifs
ou les passifs & taux variable dans la mesure ol elle ne connait pas le
niveay des prochains fixings ;

o des transactions futures dont le caractére peut €tre jugé hautement
probable (prévisions), Dans le cas d'une hypothése d'encours constant,
l'entité supporte un risque de vanabiité des flux futurs de trésorerie sur
un futur prét 3 taux fixe dans la mesure ol le niveau de taux auquel e
futur prét sera octroyé n'est pas connu, De la méme maniére, T'entité
peut considérer qu'elle supporte un risque de vanabilité des flux futurs
de trésorerie sur un refinancement qu'elle devra réaliser dans le marche.

La norme 1AS 39 ne permet pas la désignation dune position nette par
bande de matunté L'élément couvert est donc considéré comme étant
équivalent 3 une quote-part d'un ou plusieurs portefeuilles dinstruments 3
taux révisable identifié (portion d'un encours d’emplois ou de ressources 3
taux vanable). L'efficacité des couvertures est mesurée en consutuant pour
chaque bande de maturité un dérivé hypolhétique, dont les variations de
juste valeur depuis 'onging sont comparées 3 celles des dérivés documentés
en couverture,

Les caractérstiques de ce dérive sont identiques 3 celles de I'élément
couvert. Le test d'eflicacité est effectué en comparant les vanations de
valeur du dérivé hypothétique et du dérivé de couverture. La méthode
utilisée passe par la construction d'un échéancier aver bande de matunté.

Lefficacité de la couverture doit &tre démontrée de maniére prospective et
, )

Le test prospectif est vénfié si, pour chagque bande de matunté de
l'échéancier cible, le montant nominal des éléments 3 couvrir est supéneur
au montant notonne! des dérivés de couverture.



Le test rétrospectd permet de calouler I'efficacité rétrospective de la
couverture mise en place aux différentes dates d'arrété, Dans ce cadre, &
chague arrété, les variations de Mark-to-Market pied de coupon des dérivés
de couverture sont comparées avec celles des dérives hypothétiques. Le
rapport de leurs variations respectrves dont étre compris entre 80 et 125%

{ors de la cession de instrument couvert ou si la transaction future n'est
plus hautement probable, les gains ou pertes fatents cumulés inscrits en
capitaux propres sont transférés en résultat immédiatement.

Lors de amét de la refation de couverture, si I'élément couvert figure
toujours au bilan, il est procédé 3 I'étalernent indaire des gans ou pertes
latents cumulés insents en capitaux propres, Si le dernvé n'a pas été résilié,
il st reclassé en dérivé de transaction et ses variations de juste valewr
ulténeures seront enregistrées en résultat

DOCUMENTATION EN COUVERTURE DE JUSTE VALEUR

D'autres établissements du groupe documentent leur macro-couverture en
couverture de juste valeur, en appliquant les dispositions de [a norme 14539
telle qu'adoptée par I'Union curopéenne {dite carve-oui.

La version de la norme IAS 39 adoptée par 'Union eumpécnn:l’:trcprcnd
pas certaines d sposiions concernant la comptabilité de co ure qui
apparaissent incompatibles avec les stratégies de réduction du risque de
taux d'intérét global mises en aeuvre par les banques européennes Le carve-
out de Union européenne permet en particulier de mettre en ceuvre une
comptabil.té de couverture du risque de taux interbancaire associé aux
opérations 3 taux fixe réalisées avec la clientéle (orédits, comptes d'épargne,
dépots & vue de la dientéle). Les instruments de macro-couverture utilisés
par le groupe sont, pour l'essentiel, des swaps de taux simples désignés
dés leur mise en place en couverture de juste valeur des ressources et des
emplois 3 taux fixe,

Le traiternent comptable des dérivés de macro-couverture se fait selon les
mémes principes gue ceux déants précédemment dans ke cadre de 1a micro-
couverture de juste valeur.

Dans le cas d'une relation de macro-couverture, la réévaluation de la
composante couverte est portée globalement dans le poste « £cart de
réévaluation des portefeuilles couverts en taux »,

Uefficacité des couvertures est assurte [orsque les dérivés compensent fe
risque de taux du portefeuille de sous-jacents 3 taux fixe couverts.

Deux tests d'efficacdé sant réalisés :

« un est d'assiette : pour les swaps simples designés de covverture des leur
mise en place, il est vénfié quil n'existe pas de sur-couverture ;

o un test quantitatif : pour les autres swaps, la variation de juste valeur
du swap réel doit compenser la variation de [a valorisation d'un swap
hypothétique reflétant parfaitement la composante couverte du sous-
jacent.

Ces tests sont réalisés en date de désignation, de maniére prospective, puis
& chaque arrété, de maniére rétrospective.
€En cas d'interruption de la relation de couverture, cet écart est soit amorti
linéairement sur la période restant 3 courir de la couverture initiale si le
sous-jacent couvert n'a pas été décomptabilsé, soit constaté duecternent
en résultat si les €léments couverts ne figurent plus au bilan Les dénvés de
macro~couverture peuvent notamment étre déqualifiés lorsque le nomircal
des instruments couverts devient inférieur au nominal des couvertures, du
fait notamment des remboursements anticipés des préts ou des retraits de
dépdts.

Couverture d'un investissement net liball4 en devises

Linvestissement net dans une actwité 3 Tetranger est le montant de la
participation de I'entité consolidante dans Fachif net de cette activité,

La couverture dun investissement net bellé en devises 2 pour objet de
s¢ protéger contre des vanations de change d'un investissement dans
une ent.té dont 1a monnaie fonctionnelle est d.fférente de 1a monnaie de
presentation des comptes consalidés Ce type de couverture est comptabilisé
de 13 méme fagon que les couvertures de flux de trésorene,

Les ga.ns ou pertes latents comptabilisés en capitaux propres sont transférés
en résultat lors de la cession de tout ou partie de Investissement net.

416 Détermination de fa juste valeur

Principes généraux

Les actifs et passifs financiers & la juste valeur par résultat et les actfs
finandiers dispon’bles 3 [a vente sont comptabilisés & 1a juste valeur en
date de ddture La juste valeur comespond au montant pour lequel un
actif peut €tre échangé ou un passf éteint, entre parbies bien informées,
consentantes et agissant dans des conditions de concurrence normales.
Lors de sa comptabihsation init.ale, la juste valeur d'un instrument financier
est norma'ement égale au prix de négociation, sot & la valeur de la
conirepartic versée ou reque

Pour les instruments fintanciers, les prix cotés surun marché actif constituent
la meilieure indication de [a juste valeur. Les entités dovent privilégier les
cotations sur des marchés actifs lorsque celles-Gi existent.

En cas d'absence de cotation, la juste valeur peut &tre déterminée par
une méthodologie appropriée, conforme aux methodes d'évaluation
communément admises sur les marchés financiers, favonsant les
paramétres de valorisation observables sur les marchés aux donnédes
spéafiques 2 l'ent.té

Enfin, 'il n'existe pas suffisamment de données observab'es sur les marchés,
la juste valeur peut étre déterminée par une méthodologie de valonsation
reposant sur des modéles internes. le modile retenu doit étre calibré
périodiquement en rapprochant ses résultats des prx de transactions
récentes,

Instruments valorfsés & partir de prix cotés {non ajustds) sur un
marchd acti {niveau 1}

Il s'agit notamment des titres cotés et des dérives sur marchés organisés,
comme Jes futures et les options, qui se situent dans des zones de hquidité
pouvant &tre démontrées comme telles {marché actf]. Uensemble des
transactions négociées par Natixis sur des marchés listés entre dans cette
catégorie

Un marché est consideré comme actf si l&s cours sont aisément et
régulidrement  disponibles auprés dune Bourse, dun courtier, d'un
négociateur, d'un service d'évalualion des prix ou dune agence
rég'ementaire, et que ces prix représentent des transactions réclies et
intervenant régulérement sur ke marché dans des conditions de concurrence
normales.

L'absence de marché actf et de données chservables peut étre documentée

4 partur des entéres suivants ©

+ baisse significative du volume des transactions et du niveau dactwité
sur Je marché ;

« grandes difficultés pour obtenir des cotations ;

« nombre réduit de contrbutéurs ou pas de contnbution des principaux
acteurs du marché ;
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o forte dispersion des prix d'spon.bles dans le temps entre les d fférents
intervenants de marché ;

» prix €loignés de la valeur intnaséque de l'actif etfou écarts importants
entre le bid et le ask (arge fourchette de cotation).

Ces critéres doivent €tre adaptés aux carscléristiques des actifs visés et ils

peuvent étre complétes de tout élément de preuve complémentaire visant

4 démontrer que l'act.f n'est plus coté sur un marché actf. En Iabsence de

transactions récentes, cette démonstration nécessite en tout €tat de cause

un recours au jugement.

Instruments de gre & gné valoriséds 3 partir de modéles reconnus
el faisant appel & des paramétres directemnent ou Indirecternent
observables (niveau 2)

INSTRUMENTS SIMPLES

Un certain nombre de produits, en particulser les dénvés de gré a gré, swaps
de taux standard, accords de tzux Futurs, caps, floors et options simples
sont valorisés & partir de modg!e de va'onsation. Les valorisations obtenues
peuvent s'appuyer sur des paramétres observables et sur des modéles
reconnus comme dies standards de place (méthode d'actuahsation du cash
fow futur, technique d'interpolation) pour Finstrument financier concerné.

Pour ces instruments, le caractére répandu des modéles et le caractére
observable des paramétres ont été documentés.

INSTRUMENTS COMPLEXES

Certains instruments financiers complexes, etfou d'échéance longue sont

valonsés avec un maodele intene reconnu et wlilisant des paramétres de

marché calibrés 3 partir de données observab'es telles que les courbes de

Laux, les nappes de volatifité implicits des options, de données résuitant de

consensus de marché ou & partir de marchés act.fs de gré a gré.

Pour I'ensembile de ces instruments, le caractere cbservable du paramétre a

pu étre démontré. Au plan méthodologique, Mobservabulité des paramétres

est basée sur quatre cond.tions indissociables :

o |¢ paramitre provient de sources extemnes (via vn contributeur reconnu
si possible) ;

» le paramiétre est alimenté périod.quement ;

* Je paramétre est représentatif de transactions récentes ;

o les caracténistiques du paramétre sont identiques & celles de la transaction.

La marge dégagée lors de la négodiation de ces instruments financiers est

immédiaternent comptabilisée en résultat.

L2 juste valeur des instruments issue de modeles de valorisation est ajustée
afin de tenir compte des risques de contrepartie, de modele, et de paamétre.

Instruments de gré 3 grd valorisés 3 partir da modéles peu
répandus ou utilisant une part significative de paramétres non
observabyes (niveau 3)

Lorsque [&s valorisations cbienues ne peuvent s'appuyer sur des paramétres

observables ou sur des modéles reconnus comme des standards de place, Ta

valorisation obtenue sera considérée comme non observable.

Les instruments valorisés & partir de modtles spéofiques ou utilsant des

paramétres non observables incduent plus particuliérement :

« des produits structurgs action muiti-sous-jacents, doption sur fonds, de
produits hybrides de taux, de swaps de ttrisation, de dérivés de créd't
structurés, de produits optionnels de taux ;

* la plupart des instruments issus de Lirisations : les tranches de
titrisation pour lesquelles il r'existe pas de prix coté sur un marché
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actif. Ces instruments sont fréquemment valonsés sur 1a base de prix
contnbuteurs (structureurs par exemple).

Comptabilisation de la marge dégagée 3 initiation (Day one profit}

L3 marge dégagée lors de la comptabilisation initiale d'wn instrument
financier ne peut étre reconnue en résultat qu'a la cond. tion que Mnstarment
financier puisse étre évalué de maniere fiable dés son intiztion. Sont
considérés comme respectant cetie condition les instruments traités sur
un marché actf et les instruments valorisés A partir de modeles reconnus
utilisant uniquement des données de marché observables.

Dans e s de certains produits structurés, généra'ement élaborés
pour répondre aux besoins spéofiques de la contrepartie, e modele de
valorisation est alimenté par des paramétres pour partie non observables sur
des marchés actfs. Lors de fa comptabil:sat:on initiale, |¢ prix de transaction
st dans ce cas réputé refléter la valeur de marché et la marge dégageée &
l'initiation {Day ane profit) est différée et étalee en résultat sur la pénode
anticipée d'inobservabilité des parametres de valorsation

Lorsque les paramétres de valorisation utilisés deviennent observables ou
que la technique de valorisation utilisée évolue vers un modele reconnu et
répandu, la\art de la marge neutralisée 3 Finitiation de l'opération et non
encore recor\iue est alors comptabilisée en résultat

Cas particuliers

JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS COMPTASILISES AL COUT AMORTI
Pour les instruments financiers qui ne sont pas évalués 3 1a juste valeur au
bilan, les calculs effectués représentent la meilleure estimation 3 Ia date
d'arrété et sont basés sur des modeles tenant compte d’un certain nombre
d'’hypotheses.

Dans un certain nombre de cas, la valeur comptable est jugée représentative
de [a valeyr de marché. |l s’agit notamment :

o des actfs et passifs & taux variable pour lesquels les changements

intérét n'ont pas dinddence notable sur la juste valeur, dans la mesure

toutefois ol la sens.bilité au risque de crédit est non significative sur la
période ;

= des actifs et passifs financiers 3 court terme (dont 1a durée indtiale est
inférieure ou égale a un an), dans 13 mesure ol la sensibihité au risque de
Laux et au risque de crédit est non significative sur I3 péricde ;

o des passifs exig bles d vue ;

o des opérations relevant d'un marché réglementé (en particulier les
produts d'épargne réglementée) pour lesquefies les prix sont fixés par
les pouvoirs publics.

JUSTE VALEUR DU PORTEFELALLE DE CREDITS

La juste valeur des crédits est déterminée sur la base de modeles internes de

valorisation consistant 4 actualiser les flux futurs recouvrables de cap'tal et

"intérét sur la durée restant 3 courir au taux de la production du mois pour
les préts de méme catégorie et ayant les mémes matuntés, Les options de
remboursement anticipé sont prises en compte sous forme d'un ajustement
du profil d'amortissement des préts

JUSTE VALEUR DES DETTES

Four les dettes 3 taux fixe envers les établissements de créd tet la dientéle
3 taux fixe de durée supéricure 3 un an, la juste va'eur est présumée
comespondre 3 1a valeur actualisée des flux futurs au taux de marché en
vigueur & [a date de cldture.



4.1.7 Dépréciation des actifs financlers

Dépréciation des Litres

Les titres autres que coux dassés en portefeuille d'actifs financiers & la juste
valeur par résultat sont dépréciés individuellement dés lors qu'il existe un
indice objectf de dépréciation résultant d'un ou de plusieurs événements
intervenus aprés la comptabilisation indtiale de Factif et que ces événements
ontun impact sur les flux de trésorerie futurs estimés de Pactif financier, qui
puisse étre estimé de fagon fiable.

Les regles de dépréciation sont différentes selon que les titres sont des
instruments de czpitaux propres ou des instruments de detles.

Pour les instruments de capitaux propres, une baisse durable ou une
d:minution significative de la valeur constituent des indicateurs objectifs
de dépréciation

Compte tenu des précsions apportées par FRIC en juillet 2002 et des
recommandations des régulateurs boursiers, le groupe a été conduit &
réviser les critéres qui permettent de caractériser les situations de pertes de
valeur pour les instruments de capitaux propres cotés.

Une baisse de plus de 50 % ou depuis plus de 24 mais de la valeur dun titre
par rapport 3 son colt historique caractérise désormais une Situation de
dépréciation durable se traduisant par la constatation d'une charge,

Ces critéres de déprécations sont, par ailleurs, complétés par lexamen
ligne & higne des actifs subissant une baisse de plus de 30 % ou depuis
plus de 6 mois de eur valeur par rapport & leur colt historique ou en cas
d'évinements susceptibles de caractériser un décfin significat.f ou prolongé.
Si le groupe estime que la valeur de Factif ne pourra tre recouvrée en
totalité une charge de dépréciation est enregistrée dans ce &as au compte
de résultat.

Pour les instruments de cpitaux propress non cotés, une analyse qualitative
de leur situation est effectuée sur la base des méthodes de valorisation
décntes dans la note 4.1.6

La dépréciation des instruments de capitaux propres est iméversible et ne
peut Etre reprise par résultat. Les pertes sont inscrites dans le poste « Gains
ou pertes nets sur actifs financiers disponibles & 1a vente » Les gains latents
subséquents 3 une dépréciation sont différés en capitaux propres jusqu'a la
cession des titres,

Four les instruments de dettes tels que les obligations ou les titres issus
d'une titrisation (ABS, CMBS, RMBS, (DO cash), une déprédiation est
constatée lorsqulil existe un risque de contrepartie avéré.

Les indicateurs de dépréciation utilisés pour les titres de dettes sont, quef
que soit leur portefeuille de destination, identiques 3 ¢eux retenus dans
l'appréciation sur base indviduelle du risque avéré des préts et créances.
La dépréciation des instruments de dettes peut €tre reprise par résultat
en cas d'amélioration de la situation de [émetteur. Ces dépréciations et
reprises sont inscrites dans ke poste o Colt du risque ».

Dépréciation des préts et crdances

La norme [AS 39 définit les modalités de calcul et de comptabilisation des

pertes de valeur constatées sur ies préts,

Une créance est dépreciée s les deux conditions suivantes sont réunies :

s il existe des indices objectifs de dépréciation sur base individuelle ou
sur base de portefeuilles : il s'agt « d'événements dédenchant » cu
« événements de pertes » qui identifient un risque de contrepartic et qui
interviennent apris la comptabilisation initiale des préts concernés ;

o ces événements générent des pertes avérées fincurred Josses) sur le
montant des flux de trésorerie futurs estimés des préts et la mesure de
oes pertes doit étre fiable.

Les dépréciations sont déterminées par différence entre le colt amorti ct
le montant recouvrable, c'est-a—dire, la valeur actualisée des flux futurs
estimés recouvrables en tenant compte de leffet des garanties Pour ies
actifs 4 court terme (durée inféricure & un an), il n'est pas fait recours &
l'actualisation des flux futurs 1a déprédiation se détermine de manitre
globale sans distinction entre intéréts et capital.

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sont prises en
compte au travers de provisions comptabilisées au passif du bilan,

Deux types de dépréciations sont enregistrées en colt du risque
» les dépréciations sur base individuelle ;
» |es dépréciations sur base de portefeuilles

DEPRECIATION SUR BASE INDIVIDUELLE

Elles se calculent sur la base d'échéanciers, déterminés selon les historiques
de recouvrement constatés par catégorie de aéances. Les garanties
sont prises en compte pour déterminer le montant des dépréciations et
lorsqu'une garantie couvre intégralement le risque de défaut l'encours n'est
pas déprécié,

DEPRECIATION SUR BASE DE PORTEFEUILLES

Les dépréciations sur base de portefevilies couvrent les risques non avérés
au niveau individuel Les encours sont, conformément 3 1a norme IAS 39,
regroupés dans des portefeuilles de risques homogenes.

Dés lors quun groupe homogéne doit &tre déprécié, 1a dépréciation est
déterminée sur 1a base des pertes attendues des encours constituant le
groups, calculées suivant Ies modeles du ratio Bale IL

1l est fait appel au jugement d'expert pour adapter le résuitat du calcut 3 1a
situation réelle des risques du groupe.

La dépréciation vient cormiger le poste derigine de Pactif déprécié qui est
donc présenté au bilan pour 5a valeur nette

418 Reclassements d’actifs financiers

les amendements des normes 1AS 39 et IFRS 7 adoptés par Union
curopéenne le 15 octobre 2008 définissent les modalités des redassements
vers d'autres catégories d'actfs financiers non dérivés  la juste valeur (3
lexception de coux inscnts en juste valeus sur option) ;

 Reclassement de titres de transaction vers les catégories « Actfs financiers
disponibles A 1a vente » ou « Actifs financiers détenus jusqu'a 'échéance »
Tout actif financier non dérivé peut faire 'objet d'un reclassement des lors
que le groupe est en mesure de démontrer l'existence de « circonstances
rares » ayant motivé ce reclassement. L1ASB a, pour mémoire, qualifié la
rrise financiént du second semestre 2008 de « circonstance rre s,
Seuls les bires 3 revenu fixe ou déterminable peuvent faire Fobjet
d'un reclassement vers |3 catégonie o Actifs finangiers détenus jusqu'a
I'échéznce . Létablissement doit par ailleurs avoir lintention ct la
capaaité de détenir ces Litres jusqu'd matunté Les titres inscrits dans
cette catégorie ne peuvent étre couverts contre le risque de taux dlintérct.

« Reclassement de Litres de transaction ou de titres disponibles & 1a vente
vers la catégorie « Préts et créancess
Tout actf financier non dérivé répondant & la définition de « Prets et
oeances » ¢f, en particulier, tout bitre 4 reveny fixe non coté sur un
marché actf, peut faire ['objet dun reclassement dés lors que le groupe
mod.fic son intention de gestion et décide de détenir ce titre sur un futur
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prévissble ou 4 matunté, Le groupe doit par alleurs avoir la capacité de
cetie detention & moyen ou long terme.

Les reclassements sont réalisés & la juste valeur & la date du reclassement,
cette valeur devenant le nouveau colt amort, pour les instruments
transférés vers des catégones évaluées au colt amorti,

Un nouveau TIE est alors calculé 4 a2 date du reclassement afin de faire
converger Ce nouveau colt amorti vers 13 valeur de remboursement, ce qui
revient 4 considérer gue le Lire a €16 reclassé avec une décote,

Pour les titres auparavant inscnts parmi les actfs financiers disponibles 4
la vente, l'étalement de la nouvelle décote sur la durée de vie résiduelle
du Ltre sera compensé par lamortissement de la perte latente figée en
gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 3 la date du
reclassement et reprise sur base actuarielle au compte de résultat

En cas de dépréqiation postérieure 3 la date de reclassement d'un titre
auparavant inscr t parmi les actifs financiers disporubles 4 la vente, la perte
latente figée en gains et pertes latents ou d.fférés 4 la date du reclassement
est reprise immédiatement en compte de résultat

419 Décomptabilisation d’actifs ou de passits financlers

Un actif inanarer (ou un groupe d'act.fs similaires) est decomptabilisé lorsque
les droits contractuels aux flu. futurs de trésorene de actif ont expiré ou
lorsque ces droits contractuels ainsi que fa quasi-tolalité des risques et
avantages liés 3 la propnété de cet actf ont été transférés 3 un tiers.

Dés lors, un actf ou un pass:f représentant les droits et obligations créés
ou conservés 3 'occasion du transfert de Factif ou du groupe d'actifs est
enregistré distinctement.

Lors de la décomptabilisation d'un actif financier dans son intégralité, un
gain ou une perte de cession est enregistré dans le compte de résultat pour
un montant égal 3 la d.fférence entre la valeur comptable de cet act:fet la
valeur de [a contrepartie reque.

Si le contrdle de lact:f fnancier est maintenu, ce dermier reste inscrit au
bilan dans la mesure de lmplication continue du groupe dans cet actif,

Un passif financier {ou une partie de passif financier) est décomptabilisé
seulernent lorsqu'il est teint, c'est-3-dire lorsque obligation précisée 2u
contrat est éteinte, annu'ée ou arrivée 3 expiration.

Opérations da pension vrée

Chezle eédant, les titres ne sont pas décomptabilisés. Un passif représentat.f
de Fengagement de restitution des espéces recues {itres donnés en pension
livrée) est identfié Cette dette constitue un passif financier enregistré au
colt amorti et non a la juste valeur.

Chez le eessionnaire, les actifs regus ne sont pas comptabilisés mais une
créance sur le oédant représentative des especes prétées est enregistrée. Le
montant décaissé 4 Fact.f est inscrit en titres regus en pension liviée.

Lors des arrélés suivants, les titres continuent 3 étre évalués chez le cédant
suivant les régles de leur catégorie dorigine. La créance est valorisée & son
nominal dans la catégorie « Préts et créancess.

Opérations da préts de titres

Les préts/emprunts de titres ne peuvent étre assimilés & un transfert dact.f
financier au sens du referentiel IFRS. Par conséquent, ces opérations ne
donnent pas licu & une décomptabilisation des titres prétés Les titres prités
restent comptabilisés dans leur catégorie comptable dorigine et valorisés
conformément & celle-ci Pour Femprunteur, les titres empruntés ne sont
pas comptabilisés.

42 IMMEUBLES DE PLACEMENT

Conformément 3 la norme IAS 40, les immeubles de placement sont des
biens immobiliers détenus dans ‘e but d'en retirer des loyers et de valoriser
le czputal investi,

Le traitement comptable des immevbles de placement est identique a
celui des immobilisations corporelies [voir. note 4.3) pour les entités du
groupe & 'exception du sous-groupe Natixis Assurance qui comptabilise ses
immeubles représentatifs de placements d'assurance & la juste va'eur avee
constatation de la vanation en résultat. La juste va'eur est be resultat d'une
approche mu'tiontéres par capitalisation des loyers au taux du marché et
comparaison avec le marché des transactions.

La juste valeur des immeubles de placement du groups est communiguée
sur la base des résultats d'expertises réguliéres sauf cas particulier affectant
significativernent la valewr du bien,

Les biens immobiliers en location simple peuvent avorr une valeur résiduelle
venant en déduction de la base amortssable

Les plus ou moains-values de cession dimmeubles de placement sont
inscrites en résultat sur fa figne & Produits ou charges nets des autres
activités a.

43 IMMOBILSATIONS

Ce poste comprend les immobilisat:ons corporelles d'explotation, les biens
mobiliers acquis en vue de |a location simple, les immobiisations acquises
en [ocation financement et les biens mobihers temporairement non loues
dans le cadre d'un contrat de location financement. Les parts de SC1 sont
traitées comme des immobilisations corporelies.

Conformément aux normes 1AS 16 et [AS 38, une immobilisation corporelle
ou incorporelle est comptatnlisée en tant qu'actifsi :

» il est probable que les avantages économiques futurs assocés A cet actif
iront a 'entrepnse ;

o le codt de cet actif peut étre évalué de manigre fiable

les immobilisations d'exploitation sont enreg'strées powr leur colit

d'acquis.tion éventuellernent augmenté des fra's d'acquisition qui leur

sont directement attribuables Les log'ciels eréés, lorsquiils remplissent les

cnitéres dimmobilisation, sont comptabilisés & leur cout de product:on,

incluant les dépenses externes et les frais de personnel drectement

affectables au projet.

La méthode de comptabilisation des actifs par composants est appliquée &

I'ensemble des constructions.

Apris comptabilisation initiale, les immobilisat'ons sont évaluées & leur

colt diminué du cumul des amorussements et des pertes de valeur. La

base amortssable tient compte de la valeur résiduelle, lorsque celle—ci est

mesurable et sign.ficatve.

Les immabilisations sont amorties en fonction de |2 durée de consommation

des avantages économigques attendus, qui comespond en général 3 la durée

de vie du bier. Lorsqu'un ou plusieurs composants d'une immobilisation

ont une utilisation d fidrente ou procurent des avantages économiques

d.fférents, ces compasants sont amorts sur leur propre durée dutihté.

Les durées d’amortissement suivantes ont €t€ retenues :

s constructions : 204 60 ans ;

» aménagements : 53 20 ans ;

« mobiliers et matériels spéoialisés : 43 10 ans ;



« maténiels informatiques : 3 4 5ans ;
» logiciels : maximum 5 ans.

Pour les autres catégories dimmobisations corporelles, la durée dutifité se
situe en général dans une fourchette de 54 10 ans.

Les immobilisations font [objet d'un test de dépréciation lorsqu'a la date
de cliture d'éventuels indices de pertes de valeur sont identifiés Dans
{'affirmative, |2 nouvelle valeur recouvrable de Factif est comparée 4 la
va'eur nette comptable de Iimmobilisation. En cas de perte de va'eur, une
dépréciation est constatée en résultat.

Cette dépréciation est reprise en cas de mod.fication de 12 valeur recouvrable
ou de dispantion des ind'ces de perte de valeur,

Le tratement comptable des immobilisations d'exploitation financées au
moyen de contrats de location financement (crédit-bail preneur) est précisé
au paragraphe 49,

Les actifs donnés en location simple sont présentés & 'acuf du bilan parmi
les immobnlisations corporelles lorsqu'il s'agit de biens mobiliers.

44  AGTIFS DESTINES A ETRE CEDES
ET PASSIFS LIES

En cas de décision de vendre des actfs non courants avec une forte
probabilité pour que cette vente intervienne dans les 12 mois, les actifs
concernés sont is6lés au bilan dans [e poste « AcLfs non courants destinés
4 étre cfdés », Les passifs qui leur sont éventuellement hiés sont éga'ement
présentés séparément dans un poste dédié « Dettes liées aux acufs non
couranls destinés 3 étre cédéss.

Des lors qu'ils sont classés dans cette catégone, les actifs ron courants
cessent d'étre zmortis et sont évalués au plus bas de leur valeur comptable
ou de leur juste valeur minorée des couts de la vente. Les instruments
financiers restent évalués selon les principes de la norme [AS 39.

4.5 PROVISIONS

Les provisions autres gue celles relatives aux engagements sociaux, aux
provisions épargne-logement, aux risques d'exécution des engagements par
signature et aux contrats d'assurance concement essenticllenent les litiges,
amendes, risques fiscsux et restructurations.

Elles sont définies comme des passifs dont I'échéance ou le montant ne
sont pas fixés de fagon prédse. Ces passifs constituent une obligation
actuel's juridque ou implicite & l'égard d'un tiers dont il est probable ou
certain qu'ells provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers,
sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-i,

Un passif n'est comptabilisé que dans le cas ol Pévaluation du montant
peut étre faite avec une fiabilité suffisante. Le montant comptabilisé en
provision correspond 3 la meilleure estimation de la dépense nécessaire au
reglement de Fobligation actuelle 4 I3 date de cidture.

Les provisions sont actualsées dés lors que [effet dactualisation est
significatif.

Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat sur les
lignes correspandant  1a nature des dépenses futures couvertes.

46 PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS

Les produits et charges dintérét sont comptabilisés dans le compte de
résultat pour tous les instruments financiers évalués au colit amorti en
utilisant 1a méthode du taux dintérét effectif.

le taux dintérét effectf est le taux qui actualise exactement les
décaissements ou encaissements de trésorerie futurs sur la durée de vie
prévue de finstrument financier, de maniére 4 obtenir la valeur comptable
nette de actif ou du passif financier

Le calcub de ce taux tient compte des colts et revenus de transaction,
des primes et décotes. Les coits et revenus de transaclion faisant partie
intégrante du taux effectf du contrat, teks les fras de dossier ou les
commissions apporteurs d'affaires, s'assimilent & des comp'éments d'intérét

47 COMMISSIONS SUR PRESTATIONS DE SERVICES

Les commissions sont comptabilisées en résultat, en fonction du type des
services rendus et du mode de comptabilisation des instruments financers
auxguels le service rendu est rattaché :

 les commissions rémunérant des services continus sont étalées en
résultat sur la durée de la prestation rendue (commissions sur moyens de
paiement, droits de garde sur titres en dépdts, etc) ;

» les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement
enregistrées en résultat quand la prestation est réalisée (commissions sur
mouvements de fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc) ;

s les commissions rémunérant l'exécution dun acte important sont
intégralement comptabilisées en résultat lors de l'exécution de cet acte

Les commissions faisant partie intégrante du rendement effectf dun
instrument telles que les commissions dengagements de financement
donnés ou les commissions doctroi dz aédts sont comptabilisées et
amorties comme un gjustement du rendement effectif du prét sur la durée
de vie estimée de celui-ci. Ces commissions figurent donc parmi les produits
d'intérét et non au poste « Commissions »,

Les commissions de fiducic ou d'activité analogue sont celles qui conduisent
& détenir ou 3 placer des actifs au nom des particuliers, de régime de retraite
ou dautres institutions. La fiducie receuvre notamment les activités de
gestion d “actifs et de conservation pour compte de tiers,

48 OPERATIONS EN DEVISES

Les régles d'enregistrement comptable dépendent du caractére monétaire
ou non monétare des €léments concourant aux opérations en devises
réalisées par le groupe.

Alta date d'amété, les actifs et les passifs monétaires Lbellés en devises sont

convertis au cours de cloture dans la monnaie fonctionnelle de Fentité du

groupe au bilan de laquelle ils sont comptabilisés, Les écarts de change
résultant de cette conversion sont comptabilisés en résultat. Cette régle
comporte toutefois deux exceptions :

= seule 1a composante de Pécart de change calcutée sur e colt amorti des
acufs finangers disponibles i 1a vente est comptabilisée en résultat, le
complément est enregistré en cepitaux propres ;

» les écarts de change sur les éléments monétaires désignés comme
couverture de flux de trésorerie ou faisant partie d'un investissement net
dans une entité étrangére sont comptabilisés en capitaux propres.

Les actifs non monétaires comptabilisés au colt historique sont évalués

au cours de change du jour de lz transaction. Les actfs non monétaires
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comptabilisés 3 I3 juste valeur sont évalués aw cours de change 2 la
date de cléture. Les écarts de change sur éiéments non monétaures sont
comptabilisés en résultat si ke gain ou la perte sur [élément non monétaire
est enregistré en résultat et en capitaux propres si le gain ou 13 perte sur
I'élément non monétaire est enregistré en capitaux propres.

49 OPERATIONS DE LOCATION-FINANCEMENT
ET ASSIMILEES

Les contrats de location sont analysés selon leur substance et Jeur réalité
financiére et relévent selon le cas d'opérations de location simple ou
d'opérations de location - financement.

491 Contrats da location = financement

Un contrat de location = financement se définit comme un contrat de
location ayant en substance pour effet de transf{érer au preneur les risques
¢t avantages inhérents 4 Ia propriété dun actf, Il s'analys¢ comme une
acquisition dimmobilisation par le locataire financée par un arédit accordé
par le bailleur.

La norme [AS 17 relative aux contrats de location présente notamment
¢ing exemples de situations qui conduisent obligatoirement 3 qualifier une
opération de contrat de location financement ;

o le contrat transfere [ propriété du bien au preneur au terme de la durce
de location ;

= le preneur a I'option d'acheter les biens 3 un prix suffisamment inférieur 4
52 juste valeur & lissue du contrat de telle sorte que I'exercice de I'option
est raisonnablement certain dés [a mise en place du contrat ;

# |a durée du contrat de location couvre la majeure partie de la durée de
vie économique de Factf ;

» 3 l'initiation du contrat, la valeur actualisée des paiements minimaux
$'éléve au moins 3 Iz quasi-totalité de la juste valeur de Factif loué ;

® |2 nature de lactif est tellement spécifique que seul le preneur peut
T'utiliser sans Jui apporter de mod.fication majeure,

Far ailleurs, la nome AS 17 déait trois indicateurs de situations qui

petrvent conduire & un dassement en location financement :

» si le preneur risilic fe contrat de location les pertes subies par le bailleur
suite 3 |3 rsiliation sont 4 la charge du preneur (moins-value sur fe
bien..} ;

o les profits et les pertes nisultant de 13 variation de la juste valeur de la
valeur risiduelle sont 3 la charge du preneur ;

o faculté pour le preneur de poursuive la location pour un loyer
sensiblement inférigur au prix de marchd.

A ractivation du contrat, la tréance de focation financement est insente

au bilan du bailleur pour un montant égal & Mnvestissement net dans le

contrat de location corespondant a la valeur actualisée au taux impliate

du contrat des paiements minimaux 4 recevoir du locataire augmentés de

toute valeur résiduelle non garantie revenant au bailleur.

Conformément 3 la norme LAS 17, les valeurs résiduelles non garanties font
Tobjet dune révision réguliére. Une diminution de la valeur résiduelle estimée
non garantie entraing une modification du profil dimputation des revenus
sur toute la durée du contrat [caleul d'un nouveau plan d'amortissement).
La part de variation au titre des périodes échues est enregistrée en résultat
et la part de variation au titre des périodes 3 venir est constatée par le biais
d'une mod.fication du taux dintérét implicite.
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Les dépréciations sur les opérations de location financement sont
déterminées selon la méme méthode que celle décrite pour les préts et
créances.

Les revenus des contrats de location financement comespondant au montant
des intéréts sont comptabilisés au compte de résultat au poste « Intérits et
produits assimilés ». Les revenus du contrat de location financement sont
reconnus en résultat par le biais du taux dintérét implicite (TIf) qui traduit
un taux de rentabilité périodique constant sur Mencours dinvestissement
netdu bailleur, Le Tl est l¢ taux d'actualisation qui permet de rendre égales :

o la valeur actuzlisée des patemnents minimaux & recevoir par le bailleur
augmentée de la valeur résiduclle non garantie ; et

» lavaleur dentrée du bien uste valeur 3 l'nitiation augmentée des colts
directs initiaux c'est-3-dire les codts encourus spéafiquement par le
bailleur pour la mise en place d'un contrat de location).

Dans les comptes du locataire, les contrats de crédit-bail et de location avee

option d'achat s¢ traduisent par 'acquisition d'une immobilisation financée

par emprunt.

492 Contrats de location simple

Un contrat de location simple est un contrat pour lequel Messentiel des
risques et avantages de 'actif mis en location n'est pas transféré au preneur.

Dans les comptes du bailleur, le bien est comptabilisé en immobilisation et
est amorti sur [a période de location, la base amortissable s'entendant hors
valeur résiduelle. Les loyers sont comptabilisés en résultat sur la durée du
contrat de location,

Le Fien n'est pas comptabilisé 3 Factif du preneur. Les paiements effectués
au titre du contrat sont enregistrés linéairement sur !a période de location.

410 AVANTAGES AU PERSONNEL

Le groupe accorde 3 ses salariés d.fférents types d'avantages classés en
quatre catégories :

4.10.1 Avantages i court terme

Les avantages & court terme recouvrent principalement les salaires, congés
annuels, inténessement, participation et primes payss dans les douze mois
de la déture de Fexercice et s¢ rattachant 4 cet exercice.

I's sont comptabilisés en charge de Fexercice, y comprs pour les montants
restant dus & la cdoture.

4.102 Avantages along terme

Les avantages & long terme sont des avantages généralement fiés a
I'ancienneté, versés 3 des salarids en activité et payés au-dela de douze
mais de la déture de lMexertice. |l s'agit en particulier des primes pour
médaille du travail

Ces engagements font l'objet d'une provision correspondant 3 13 valeur des
engagements 3 la diture.

Ces demiers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte
dhypothéses démographiques et financiéres telles que I'3ge, Fandienneté,
la probabilité de présence a la date d'attnbution de Favantage et le taux
d'actualisation. Ce calcul opére une répartition de la charge dans e temps
en fonction de ba période d'activité des membres du personnel (méthode des
unités de crédits projetées)



4.10.3 Indemnités de fin de contrat de travail

Il sagit des indemnités accordées aux sa'ariés lors de la résihation
de leur contrat de travail avant iz départ en retraite, que ce soit en cas
de licencement ou d'acceptation dun plan de départ volontaire. Les
indemn.tés de fin de contrat de travail font Fobjet d'une provision. Celles
qui sont versées plus de douze mos aprés la date de cloture donnent licu
3 actuzlisation

4104  Avantages postérieurs a I'emploi

Les avantages au personnel postéreurs a 'emploi recouvrent les indemnités
de départ en retra'te, les retraites et avantages aux retraités

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régmes &
cotisations definies [non représentatifs d'un engagement 3 provisionner
pour Tentreprse) et les régimes & prestations définies (représentatfs d'un
engagement a la charge de lentreprise et donnant lieu @ évaluation et
provisionnement}.

Les engagements socizux du groupe qui ne sont pas couverts par des
cotisations passées en charges et versées a des fonds de retraite ou
d'assurance sont provisionnés au passif du bilan,

1a méthode d'évaluation utilisée est identique & celle déante pour les
avantages 3 long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs
constitués en couverture des engagements et des ééments actuariels non
reconnus.

Les écarts actuanels des avantages postéricurs 3 Vemploi, représentatifs
des différences liées aux hypothéses de calcul (départs antic'pés, taux

sctuatisation, etc) ou constatées entre les hypothéses actuanelies et les
aaleuls réels [rendement des actifs de couverture, ete) sont amortis selon la
regle dite du s cormidor », c'est-3-dire pour 1a partie qui excéde une vanation
de plus ou moins 10 B des engagements ou des actfs.

La charge annuelle au titre des régimes 3 prestations défnies comprend
le codit des senvices rendus de I'année, e colit financier |ié & Factualisation
des engagements, les rendements attendus des actifs de couverture et
éventuellement 'amortissement des €léments non reconnus.

411 PAIEMENTS FONDES SUR BASE D'ACTIONS

Les paiements sur base dactions concement les transactions dont le
paiement est fondé sur des actions émises par le groupe, quils soient
dénoués par remise d'actions ou rég'és en numéraire, le montant dépendant
de 'évolution de la valeur des actions.

La charge supportée par le groupe est évaluée sur la base de la juste valeur
a la date d'attrbution des options d'achat ou de souscription d'actions
attnbudes par certaines filiales La charge giobale du plan est determinée en
multipliant la valeur unitaire de I'option par le nombre estimé d'options qui
seront acquises au terme de la période d'acquisition des droits, compte tenu
des cond.tions de présence des bénéficiaires et des éventuelies cond.tions
de performance hors marché attachées au plan.

La charge pour le groupe est enregistrée en résultat 3 compter de [a date de
nolfication aux salariés, sans attendre, le cas échéant, que les cond.tions
néeessaires 3 leur attribution défintive soient remplies {processus
d'approbation ulténeur par exemple), ni que les bénéficiaires exercent leurs
options.

Dans le cas des plans dénoués par remise d'actions, la contreparue de [2
charge figure en augmentation des capitaux propres.

Pour les plans dénouds en numéraire, pour lesquels le groupe supporte un
passif, [a charge correspond 3 la juste valeur du passif. Ce montant est étalé
sur la période d'acquis'tion des droits par la contrepartie d'un compte de
dettes réévalué 3 la juste valeur par le résu'tat & chaque amété.

412 IMPOTS DIFFERES

Des impéts d.fiéres sont comptabilisés lorsqu'il existe des différences
temporelles entre 12 valeur comptable et ka valeur fiscale d'un actf ou d'un
passif.

La methode du calcul globat, qui consiste 3 apprehender tous les decalages
temporaires quelle que soit la date  laquelle [impdt deviendra exigible ou
récupérable, est retenue pour le caleul des impdts différes.

Le taux d'impot et les régles fiscales retenus pour le caleul des impdts
differes sont ceux résultant des textes fiscaux en vigueur et qui seront
applicables lorsque ['impdt deviendra récupérable ou exig ble,

Les impos.tions différées sont compensées entre elles au niveau de chaque
entité fscale Lentité fiscale correspond soit 4 l'entité elle-méme, sait au
groupe d'intégration fiscale s'il existe. Les actifs d'impéts différés ne sont
pris en compte que 51l est probable que I'entit€ concemnée a une perspective
de récupération sur un horizon déterminé.

Les impdts différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge
d'impot dans le compte de résultat, & Fexception de ceux afférant :

* aux gains et pertes latents sur les act.fs financiers disponibles 4 1a vente ;

o et gux vanations de juste valeur des dénvés désignes en couverture des
flux de trésorene,

pour lesque's les impdts différés cormespondants sont enregistrés en gains et

pertes [atents comptabilisés directernent en capitaux propres.

Le calcu! des impdts différés ne fait pas l'objet d'une actualisation.

413 ACTIVITES D'ASSURANCE

les actfs et passifs financiers des sociétés d'assurance suivent les
dispositions de la norme [AS 3. IIs sont classés dans les catégaries definies
par cette norme et en suivent les rég'es d'évaluation et e traitement
comptable

Les passifs d'assurance restent en grande partie évalues selon le référentiel
frangais, dans fattente d'un complément au dispositif actue! de la norme
IFRS 4.

En effet, en application de 1z phase 1 dz la norme IFRS 4, les contrats se

répartissent en brois catégones :

o les contrats qui générent un risque d'assurance au sens de la norme
IFRS 4 : cetie catégorie recouvre les contrats de prévoyance, retraite,
dommages aux biens, contrats dépargne en unité de compte avec
garante plancher. Les régles de valonsation des provisions techniques
définies par le référentiel local sont maintenues sur ces contrats ;

o les contrats firanciers tels que les contrats d'épargne qui ne générent
pas un risque dassurance sont comptabilisés selon la norme IFRS 4
sils contiennent une part.cipation aux bénéfices discrétionnaire, pour
lesquels les rég'es de valorisation des provisions techniques définies par
le référentiel local sont également maintenues ;

¢ les contrats financiers sans participation aux bénéfices discrétionnaire,
tels que les contrats en unités de compte sans support euro et sans
garantie plancher, relévent de la norme [AS 39.
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La majonté des contrats financiers émis par les fiia'es du groupe contient
une clause de participation discrétionnaire des assures aux bénéfices,

La clause de participation discretionnaire octroie aux souscripteurs des
contrats d'assurance wie le droit de recevoir, en plus de la rémunération
garantie, une quote-part des résultats financiers réalisés. Pour ces contrats,
¢en application des prinopes de la « comptabilité reflet » définis par 1z
norme IFRS 4, la provision pour participation aux bénéfices d.fférée est
ajustée pour refléter les droits des assurés sur les plus-values latentes ou
leur participation aux pertes sur les moins-values latentes relatives aux
instruments financiers va'orisés en juste valeur en application de la norme
1AS 39. Lo quote-part de plus-values revenant aua assurés est déterminée
selon les caractéristiques des contrats susceptibles de bénéficier de ces
plus-values

La veriation de participaton aux bénéfices d fférée est enregistrée
en capitaux propres pour les variations de valeur des actfs financers
disponibles i la vente et en résultat pour les vanations de valeur des actifs
financiers 3 la juste valeur par résultat,

U'application de ces principes est complétée par la réalisation d'un test
de suffisance du passif, consistant & vénfier & chaque amété que les
passfs d'assurance sont suffisants, en utilisant les estimations actuelles
de flux de trésorerie futurs issus des contrats d'assurance et des contrats
dinvestissement avec participation aux bénéfices discrétionnaire. Ce test
permet de déterminer la valeur économique des pass.fs, qui comespond 4 la
moyenne des trajectowres stochastiques. Si la somme de la valeur de rachat
ct de [a participation aux bénéfices différée est inféneure aux provisions
d'assurance évaluées a la juste valeur, finsuffisance est enregstrée en
contrepartie du résultat.

Note 5 [NNCH B BROIER)

51  ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS ALAJUSTE
VALEUR PAR RESULTAT

Ces actifs et passifs sont constitués des opérations négociees 3 des fins
de transaction, y compr:s les instruments financigrs dérivés, et de certains
act.fs et passifs que le groupe a choisi de comptabitiser 3 1a juste valeur, dés
la date de leur acquisition ou de leur émission, au titre de l'option offerte
par la norme 145 39.

5.11 Actifs financiers 3 la juste valeur par résultat

Les act.fs finanaers du portefeuille de transaction comportent notamment
les opérations sur Litres réalisées pour compte propre, les pensions et les
instruments financiers dénvés négociés dans ke cadre des actwités de
gestion de position du groupe.

311212008 | 311122008 pro forma
en miions d'euros [ Transaction S sptien] [Total} Transaction Sur ption Total
Effets publics et valeurs assmidées 18651 559 19210 18838 722 19 560
Oblgations et autres ttres & revenu fixe 19622 4033 23715 36 186 13 137 49323
Titres a revenu fixe 38 273 4652 42925 55024 13 859 68 833
Actions et autres tires & revenu variable 14 336 10674 25010 17 247 11282 28529
Préts aux élablissements de credit 984 1087 207 1109 1226 2235
Préts 4 la chentle L2 1356 2159 2028 993 026
Préts 1787 2443 4230 17 224 5361
Opérations de pension 0 10 963 10 963 0 10 752 10752
Dérivés de transaction 97 800 87 800 185 069 185 069
Eﬂ%UDSETsE%iIIEFSanN:gﬁTAT 152 196 28 732 180 923 260 477 38117 298 594
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Conditions de classification des actifs financiers 4 13 Juste valeur par résultat sur option

Actifs financlers

Ron-concontance Gestion en Dérivés 1 la |uste valeur

en mihons d'eurcs comptabie Juste valeur Incorpores sur option
Titres & revenu fixe 1593 2323 736 4652
Actions et autres ttres 4 revenu vanabla 8385 2289 0 10674
Préts et opérations de pension 1350 11734 322 13 406
TOTAL 11328 16 346 1058 28 732

Les actifs financiers valorisés & 1a juste valeur sur option concernent en
particul:er des actifs comprenant des dérivés incorporés comme certains
contrats de préts structurés aux collectivités locales, des obligations
structurées couvertes par un instrument dérivé non désigné comme
instrunent de couverture et des t tres 3 revenu fixe indexés sur un risgue
de crédit

Darns le cadre des activités de marché exercées par Natixis, e recours 3
la juste valeur sur option a princpalement permis d'éwter une distorsion
comptable entre des actfs et des passfs économiguement liés Cest en
particulier le cas entre un actf et un dérivé de couverture lorsque les
cond tions de la comptabilité de couverture ne sont pas remplies. Uoption
juste valeur a également é1€ appliquée aux portefeuilles dactfs et de
passifs financiers gérés et évalués en juste valeur et dans le cadre de ces
mémes activités

Prits et crdances 3 Ia juste valeur par résultat sur option et risque de crédit

[ Varlatien gy Juste wicr haptabis
en mulions d'eurss R Exponiiiod i rloges de Crilt] o rlague d¢ Criait ]
Préts aux établissements de crédd 1087 0
Préts 4 12 clentéle 1356 0

2443 0

TOTAL

S'ag'ssant de préts 3 la juste valeur par résultat sur option, ils ne bénéficient généralement pas d'achat de protection.

512 Passifs financiers a Ia Juste valeur par résultat

Au passif, le portefeuille de transaction est composé de dettes liées a des opérations de vente 3 découvert, d'opérations de pension et d'instruments financiers

dérivés.

Nnazong
en milkons d'eurcs [31112/2000 o forma
Opérations de penston 25 506 24055
Autres passifs financiers 2308 2181
Passifs financiers détenus A des fins de transaction 27 814 26 236
Dérivés de transaction 100438 181 586
Comptes & terme et emprunts inferbancares 2 960 4929
Comptes i terma et emprunts i la chentéle 1880 2918
Dettes représentées par un titre 41139 53165
Dettes subordonnées 72 66
COpérations de pension 6272 6266
Autres passifs financiers 57 24
Passifs financiers a la juste valeur sur option 52 380 67358
TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 180 632 275190
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Conditions de classification des passifs financiers 3 la Jusle valeur par résuftat sur option

Passifs financlers

Non-concordance Gestienen Dérivés 4 ta Juste valeur

en mifions J'ewrcs tomptable Juste valeur Incorporés sur opbon
Comptes a terme et emprunts interbancaires 2 960 0 0 2960
Comptes 4 terme et emprunts 4 1a clientéle 1759 121 i} 1880
Dettes représertées par un tire 38 336 2753 0 41139
Dettes subordonnées 0 0 72 72
Opérations de pension 0 6329 0 6329
TOTAL 43 105 9203 72 52 380

Les passufs financers valorisés 3 1 juste va'eur sur option comprennent, en
particulier, des émissions ou des depSts structurés comportant des dérivés
incorpores {ex ;: BMTN structurés ou PEP actions). Ces opérations sont
réalisées pour l'essentiel par Natixis.

Dars le cadre des activités de marché exercées par Natixis, le recours &
la juste valeur sur option a principalement permis déviter une distorsion
comptable entre des actifs et des passifs économiquement liés Cest en
particulier le cas entre un actif et un dénvé de couverture lorsque les
conditions de 12 comptabilité de couverture ne sont pas remphes.

Passifs financiers 3 Ia juste valeur par résultat sur option et risque da crédit

(3171272008

[ Mostaet —rscen
en midhons d'euros ArEm—— Pichéancs ] | DNfMrencery %
Comptes A terme et emprunts interbancares 2960 2799 161 0
Comples A terme et emprunts 4 la clientéle 1830 1759 121 0
Dettes representées par un tire 41139 4% 840 o1} {415)
Dettes subordonnées 72 100 {28) Y
Opérations da pension 6329 6329 0 0
TOTAL 52 380 52 827 (447) {415)

513 Instruments dérivés de transaction

Le montant contractuel'ement do 4 Méchéance des emprunts s'entend du
montant du capital restant &ii 4 la date de cldture de I'exercice, sugmenté
des intéréts courus non échus. Pour les titres, la valeur de remboursernent
est généralement retenue.

Le montant des variaons imputables au nsque de crédit propre (valorisation
du spread émetteur) s'€iéve & 415 millions deuros dont une incidence
négative de 248 millions d'euros sur le produit net bancaire de la période.
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Le montant netionnel des instruments financiers ne const.tue gu'une
indication du volume de I'activité et ne refléte pas les nsques de marché
attachés 3 ces instruments Les justes valeurs positives ou négatwves
représentent la valeur de remplacement de ces instruments. Ces valeurs
peuvent fortement fluctuer n fonction de Févolution des paramétres de
marché.



[ 31/12/2008 ] 31/12/2004 pro forma

% f_‘_'_.;z‘:j Juste valeur Justa valeur
en miltons d'ewros [ MoOaane | vy [algative) Notionnel positive négative
Instruments dae taux 4131704 64 399 65513 4957 075 99775 100 936
Instruments sur actions 6226 21 103 3314 24 3
Instruments de change 462 174 7772 6823 605720 16 884 18020
Autres instruments 221337 210 36 163 044 140 2433
Opérations fermes 4821441 72402 72475 5729153 116 823 121480
Instruments de taux 1357 877 1023 2362 1422299 2517 2902
Insiruments sur actions 24939 4167 3645 84413 6587 4681
Instruments de changa 146 502 288 485 166 444 3010 3261
Autres instruments 692 251 70 63 45 B73 3282 714
Opérations conditionnelles 2221 569 5548 6 555 1719029 15296 11558
Dérivés de crédit 1376 156 19 85) 21408 846073 52 851 48 548
TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES
DE TRANSACTION 8419 166 97 0O 100 438 8 294 255 185 070 181 586
52  INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE La couverture de juste valeur est éga'ement utdisée pour la gestion g'hale

Instruments dérivés de couverture

Les couvertures de juste valeur correspondent principalement 3 des swaps
de taux dintérét assurant une protection contre les variations de juste valeur
des instruments 3 taux fixe imputables a 'évolution des taux de marché
Ces couvertures transforment des actifs ou passifs & tawx fixe en €lements
3 taux venable. Les couvertures de juste valeur comprennent notamment la
couverture de préts, de tires, de dépdts et de dettes subordonnées a taux fuce.

du nsgue de taux,

Les couvertures de flux de trésorene permettent de figer ou d'encadrer Ia
vanahilité des flux de trésorerie hés a des instruments portant intérét &
taux variable, Elle est €également utilisée pour les couvertures de prets et
de dépdts 3 taux variable et pour [a couverture de transactions futures 3
taux fixe.

La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pour la gestion
g'oba'e du risque de taux.
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311272000 ) 311 2/2008 pro forma

% Liusts valowr] Juste valeur Justs valeur
en mihons d'euros [ b [adgeitin ] Notlonoed positive négative
Instruments de taux 441 442 2417 395 324 887 630 418
Instruments de change 43 282
Opérations fermes 441 442 2417 3935 324 €87 678 700
Instruments de taux 720

Opérations condiionnelles 720

Couverture de juste valeur 441 442 2417 395 325607 678 700
Instruments de taux 6248 69 148 41 876 100 21
Instruments de change

Opérations fermes 6248 €9 148 41876 100 21
instruments de taux 176

Opérations conditionnelies 176

Couverture de flux de trésorerie 6248 69 148 42052 100 21
Dérivés de crédit 2827 1 1316 1
TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES

DE COUVERTURE 450 517 2486 544 368 875 778 722

53  ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

Il s'agit des actifs financiers non dérivés qui nont pas €té classés dans l'une des autres catégones (actifs financiers 3 la juste va'eur, actifs financiers detenus
jusqu'a I'échéance ou préts ot aréances)

en milions d'euros [ 311220081 mp:lm
Effets publics et valeurs assimilées as58 522
Obhgatons et autres ttves & revenu fixe 31E84 31120
Titres & revenu fixe a2 242 31642
Actions et autres bires a revenu variable 8474 7408
Préts aux établigsements de crédit 1 0
Préts & la clientele 2 65
Préts 3 €5
Créances douteuses 353 196
MONTANT BRUT DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 41072 39 311
Dépréciation des créances douteuses (208) (125)
Dépréciation durable sur actions et autres titres & revenu vanable (122n0 {1 463)
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 39 637 37 723

Les actifs financiers disponibles 4 la vente sont dépréciéds en présence baisse de plus de 50 % par rapport au coit histerique ou depuis plus de
diindices de pertes de valeur lorsque [e groupe estime que son investissement 24 mois constituent des indices de perte de valeur.
pourrait ne pas étre recouvrd. Pour les titres 4 revenu variable cotés, une
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5.4

5.4.1

JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

Hiérarchie de la juste valeur des actifs et passifs financiers

Lz répartition des instruments finanoiers par nature de prix ou modeles de valonsation est donnée dans le tableau d-dessous

X 1742/2008
o s — R S
en rullons d'eurcs i (adveas 1)] (w2 iinm Y [Totdd
Aclifs financiers
Titres 31959 11907 8743 52609
Instruments denvés 2154 92 339 3257 97 800
Autres actfs financiers 14 1773 1787
Actifs financiers détenus 3 des fins de transaction 4127 106 069 12 000 152 196
Titres 9143 5184 933 15325
Autres actfs inanciers 333 11 530 1544 13 407
Actifs financiers & la juste valeur sur option par résultat 9481 16714 2517 28732
Instruments dérivés de couverture 2486 24356
Titres de parucipations 209 705 1345 2259
Autres Ltres 26 621 9928 827 37376
Autres actfs financiers 2 2
Actfs financiers disponibles 3 la vente 26830 10635 2172 39 637
Passifs financiers
Titres 24 688 966 671 26325
Instruments dérvés 4 €658 94978 802 100 438
Autres passifs financiers 3 1486 1489
Passifs financiers détenus a des fins de iransaction 29349 97 430 1473 128 252
Aurtres passds financiers 6266 6266
Titres 43 381 2733 45114
Passifs financiers 4 la juste valeur sur option par résultat 49 647 278 52330
539 5 544

Instruments dérivés de couverture

Au 31 décembre 2009, les actifs ¢t pass.f5 financiers presentés en niveau 3
de la juste va'eur incluent plus part:culiérement les instruments affectés par
la crise financiére et n'ayant pas fait l'objet de recdassement vers |a catégorie
« Préts et créances » dans les cond.tions prévues par I'amendement 3 la
norme LAS 39 du 13 octobre 2008

Sont notamment concemés les instruments finandiers suivants détenus par
le groupe Natixis :

CDO d’ABS & campesanta subprime

En Fabsence de données de marché observables, les partefeuiiles de CDO
d'ABS détenus d.rectement par le groupe Natixis et comprenant une
exposition subprime ont fait I'objet d'une valorisation sur [a base d'une
projection de perte 3 terminaison, Au 31 détembre 2009, un modele en
cash flow identique & celui utilisé pour [a valonsation des positions de
RMBS US détenues de fagon directe a été utilisé pour les RMBS US en
sous-jacents de CDO d'ABS.
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Taux de pertes cumulées vblisés (subprime)

| speml

Vintage anténeurs a 2005 4.80 %
Vintage 2005 14,80 %
Vintage 2006 27,50 %
Vintage 2007 42,60 %

En outre les hypothéses suivantes appliquées lors des anétés précédents
ont été mainterues &

 prise en compte de 12 notation CCC [ou notation inféneure) des actfs du
collatéral par attribution d'une décote de 97 %. Dans le cas de titnstions
simples (donc hors Commercial Real Estate CDO - CRE CDO, ABS (DO,
ABS CDO Mezzanine pour lesquels la décote de 97 % est conservee), cette
décote a été ramenée 3 70 % pour les actifs sous-jacents imilizlement
notés AAA ;

e valorisation des actifs sous-jacents non subprime (hors RMBS US)
detenus dans les structures & partir d'une gnlle de décote intégrant les
types, notations et vintages des opérations.

En complément, il a été appliqué une demarche par transparence consistant

& valoniser pour les structures dont le groupe détient les acufs sous-jacents,

chaque tranche par le Mark-to-Modelou ¢ Mark-to-Market correspondant.

CDS conclus avec des rehausseurs de crédil (monoline et CDPC)

Les opérations avec les rehausseurs de créd t condlues sous forme de CDS
par le groupe Natixis ont fait 'objet de refactions complémentaires au
cours de l'exercice fiées princspalement 2 'abaissement de [a notation de
ces contreparties, ainsi qu'd I'elargissement des spreads des actifs quils
garantissent. Les réfactions ont été déterminées en appliquant aux moins-
values latentes des actifs sous-jacents un taux de recouvrement homogéne
de 10 0 et une probabilité de défaut en adéquation avec le risque de crédit
du rehausseur.

En ce qui concerne les dérivés de crédit conclus avec les CDPC (Credit
Derivatives Product Companics), les probabulités de defaut ont été évaludes
en examinant les portefeuilles par transparence. Les probabilités de défaut
histoniques meyennes @ maturité des sous-jacents ont été stressées parun
facteur de 1,3 en prenant en compte un taux de recovery de 20 %, Les
réfactions ainsi determinées sont complétées d'une provision générale
tenant compte de la volatilité des opérations et du risque d'accelération des
flux de trésorerie futurs.

Portefeuilles de RMBS US dont RMES subprime

Le modéle de valorisation des RMBS US non Agency appliqué sur les
portefeuilies de RMBS US détenus par le groupe Natixis retient un niveau de
pertes finales propre & chaque RMBS et issu d'un caleul prenant en compte
les pertes cumulées 3 I'échéance et les défauts constatés. Les moins-values
latentes sont déterminées en projetant les pertes fina'es 3 partir des pertes
estimées A ce jour, qui elles-mémes résultent du delinguency pipeline, dela
sévénté des pertes en cas de défaut et des pertes réalisées en fonction des
act:fs et vintages des pools

RMBS eurppéens

Le modéle de valorisation des RMBS européens détenus par le groupe
Natixis consiste & calculer la juste valeur des instruments 3 partir des
spreads résuttant de données historiques de benchmark issues de la base
de données Markit. Les benchmark sont définis en fonction du type de
ttrisation, de la notation et du pays, et se voient ainsi associer des courbes
de spreads Un coeffident de tendance leur est ensuite apphqué visant a
ajuster le risque de liquidité.

Autlres instruments

Les valonsations des achifs suivants détenus par le groupe Natis, issus des
opérations de Utrisation et pour lesquelles aucun prix n'a pu étre identifié
sur le marché, ont été réalisées & partir de modéles de valorisation reposant
sur les principes suivants :

CDO d'ABS non n&identicls US @ modéle de notation des structures
definissant le niveau de risque de chacune d'entre elles en fonction de
eritéres disenimunants,

CRE CDO et CMBS (Commercial Mortgage Backed Secunties) : approche
en stress de eréd t mise en place & partir d'un modéle de valorisation basé
sur des projections de flux de trésorerie futurs, fonction des taux de pertes
cumulees par structure (taux de perte déterminés sur |a base de ceux des
préts sous-jacents). Les garanties monolines pour les structures couvertes
sont prises en compte en intégrant dans la valorisation 1a probabilité
de défaut des monohines et leur taux de perte en cas de défaut Un prix
plancher est retenu en lien avec les estimations de flux de coupons compte
tenu de 1a notation actuelle des structures (3 % pour les CRE CDO et les
CMBS notés AAA et 5 % pour les autres CMBS),

CDO Trups (Trust Freferred Secunties) © approche en stress basée sur des
projections de flux de trésorerie futurs et de taux de pertes cumulées par
structure. Les taux de pertes cumulées ont €té détermings 3 partr des 84
scenarii de répartition des défauts appliqués a cette dasse d'actif publiés
par SEP en novembre 2008, Uensernble des scenarit 3 €1€ mis en ceuvre
pour chacune des structures et la moyenne des 42 plus mavvais scenani a
€té prise en compte pour déterminer le prix de chague transaction.

(10 : modele repasant sur une connzissance détaillée des caractéristiques
des opérations et une évaluation du risque de crédit tenant compte de
paramétres, dont le taux de defaut annuel mayen fixé 4 30 %, le taux de
recouvrement fixé 3 65 % et e paramétre de distnbution des défauts fixé
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542 Analyse des actds et passifs financiers classés en niveau 3 de la juste valeur

Gains ¢t pertes comptablllsés

au cours de la période Reclassements
Autres Aucompte  Directement en Achate/ Ventes! de etvens les

en mihons d'eurns 010172009 varlatons derésultat capitaux propres  Emisslon  Remboursements nveaxiet2 EINE ]

Actifs financiers
Titres 2714 5537 (876) 1591 {324) 101 8743
Instruments dénvés 36 4136 (1130 367 {116} (36} 3257
Autres actfs financiers

Actifs financiers détenus

3 des fins de transachon 2750 9673 {2 006) 1958 (440 65 12 000
Titres 904 402 5 {35) {283) 933
Autres actds financiers 396 744 17 110 (223) 1544

Actifs financiers 3 la

Juste valeur sur option

par résultat 1800 1146 110 {258) {283) 2537

Instruments dérivés de

couverture 2 {2)
Titres de parbcipahon 440 1008 34 74 63 {66) (213) 1345
Autres bitres 52 725 {97) {35) 1 {19) 200 827
Autres achfs financiers

Actifs financiers disporubles

ala vente 492 1733 (63) 39 69 (85} {13) 2172

Passifs financiers
Titres 2006 {1721) 22 364 671
Instruments dénvés 1 737 43 21 802
Autres passifs financiers

Passifs financiers détenus

a des fins de transacton 2006 {1 720) 759 J64 4 21 1473
Titres 4186 61} 150 {1584) 42 2733
Autres passds financiers

Passifs financiers ala

juste valeur sur option

par résultat 4186 (61) 150 {1 584) 42 27

Instruments dérivés

de couverture 1 4 5

Les montants aw 1 janvier 2009 concemnent principalement Natixis. Les autres variations outre Natixis concenent les apports relatfs 3 la constitution

de BPCE,
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543 Sensibilité de la juste valeur de niveau 3 aux varlations
des principales hypothéses

La totalité des act.fs et passifs financiers détenus a des fins de transaction
ainsi que a majonté des autres instruments financiers présentés par le
groupe en niveau 3 de la juste valeur concernent Je groupe Natixis.

Une analyse de |a sensibilité des instruments financiers détenus par Natixis
et présentés en niveau 3 de 1a juste valeur a été réalisée au 31 décembre
2003,

Sur la base des hrypothéses retenues :

® une vanation normée des paramétres non observables, réalisée sur 1a
base de Fécart-type des prix de consensus utilsés pour I'évaluation des
paramétres (TOTEM), se traduirait par une variation de la juste valeur des
instrurnents de taux et actions de +f- 12 millions d'euros ;

5.5.1 Préts et créances sur les établissements de crédit

» une variation forfaitaire de 10 % des taux de pertes des sous-jacents CDO
d'ABS ou de 1 % pour les sous-jacents CMBS et CLO se traduira’t par une
varigtion de la juste valeur de +/- 116 millions devros

55 PRETS ET CREANCES

i 'agit des act.fs financiers non dérivés 4 paiement fixe ou déterminable
qui ne sont pas traités sur un marché actif. La grande majarité des créduts
accordés par le groupe est dassée dans cetie catégone.,

HAL2008
en milians d’euros £31/12/2008 pra forma
Préts et créances sans 191 172 153 979
Dépréciabions sur base de porteteurlles (48) {45
PRETS ET CREANCES SAINS NETS 191 124 153934
Préts et créances douteux 306 516
Depréciations indraduelles {233) {280)
PRETS ET CREANCES DOUTEUX NETS 73 236
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LES ETABUSSEMENTS DE CREDIT 191 197 154 170
La juste valeur des préts et eréances sur les établissements de eréd ts'éleve 3 188 967 millions d'euros au 31 décembre 2009,

Décomposition des préls el créances sains sur les élablissements de crédit

311272008
en milions des EILIL22008 pro forma
Comptes ordinares debiteurs 5048 § 652
Cpérations de pension 38 941 33151
Comptes et préts 141413 105974
Opérations de location financement 0 0
Préts subordonnés et préts participatifs 4115 4700
Titres assimilés & des préts et créances 1 E55 1502
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SAINS SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 191 172 153 979

Les fonds du Livret A et du LDD centralisés 3 a Caisse des Dépdts s'élévent 3 153 millions deuros au 31 décembre 2003,
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552 Préts et créances sur la clientéle

3th2/2008
en milkons d'ewros (3151272000 pro forma
Préts et créances sans 115 858 127 54
Dépréciabions sur base de portefeulles {1 191} {962)
PRETS ET CREANCES SAINS NETS 114 €67 126 582
Préts et créances douteux 6760 2795
Dépréciations indnnduelles (2 763) {1 890}
PRETS ET CREANCES DOUTEUX NETS 3591 205
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE 118 658 127 487
L2 juste valeur des préts et créances sur la clientéle s'éleve 3 114 150 millions d'euros au 31 décembre 2009,
Décomposition des préts et créances sains sur la clientéle

31A2r2008
en milhons d'euros [ 31/12/2008 pro forma
Comptes ordinaires débiteurs 7823 9292
Préts 4 la chentéle financiera 6036 6336
Credits de trésorene 28774 35 311
Credits a I'équipement 9673 9699
Crédits au logement 4418 4164
Crédits & I'exportation 2520 2181
Autres crédits 16 793 19229
Opérations de pension 13 359 12 484
Préts subordonnés 93 66
Autres concours A la clientéle 81 €66 83470
Titres assimilés A des préts et creances 11748 14025
Aurtres préts et créances sur la clientdle 14 621 14757
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SAINS SUR LA CUENTELE 115 858 127 544

56  RECLASSEMENTS D'ACTIFS FINANCIERS

Portefeuille d"actifs financiers reclassés

En applicztion des amendements des normes LAS 39 ct IFRS 7
« Reclassements d'actifs financiers », le groupe a procédé au reclassement
de certains act.fs financiers présentant les caractéristiques définies par ces
amendements :

* des actifs financiers inscrits en porteleuille de transaction ou disponibles
 la vente, répondant 3 1a définition de préts et créances que le groupe a
désormais Mintention et |a capaoté de détenir sur un futur prévisible ou
A matunté ;

* ou, dans un contexte d¢ « arconstances rares », des actifs financiers non
dérivés inscrits en portefeuille de transaction

Les actifs reclassés au cours du second semestre 2008 sont principalement

composés d'encours de titrisation (RMBS US et européens} et de titres

obligataires. Ces actfs reclassés sont résumés dans le tableau suivant :

33



en milrs d'elres

Actifs reclassés en 2003 vers la catégorie

Actifs financiers disporubles a Ia vente 0 0
Préts et créances 9285 8673
TOTAL DES TITRES RECLASSES EN 2008 9285 8673
TOTAL DES TITRES RECLASSES EN 2009 0 0
TOTAL DES TITRES RECLASSES 9 285 8673
Résultats qul auraient été comptabilisés =i les reclassements n"avalent pas été réalisés

en miions d'ewrcs r [ Exarcics 200 ll

Vanahon da juste valeur
« qui aurait &1& enregistrée au compte de résultat si les Ltres n'avaent pas été reclassés 684)

» qui aurait été enregistrée en gains et pertes directement comptabilisés en caprtaux propres si les titres n'avaent pas
eté reclassés

(173

57 ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A LECHEANCE

Il s'ag t des actifs financiers non dérivés 3 paiement fixe ou déterminable ayant une date d'échéance déterminée et que le groupe a l'intention manifeste et les
moyens de déterur jusqu'a I'échéance et plus particullérement de titres & revenu fixe représentatifs de placements des socrétés d'assurance.

31n2r008
en miiars d'euros [ 3171212009 pro forma
Effets publics et valeurs assmilées 1974 1560
Obligations et autres titres & revenu fixe 3512 4851
Montant brut des actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance 5486 6411
Dépréciztion (1) 0
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A LECHEANCE 5 485 6411

La juste valeur des actfs détenus jusqu'a échéance s'¢tablit 4 5 761 millions d'euros au 31 décembre 2009.
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58 IMPOTS DIFFERES

Analyse des actif's et passifs d'impdts différés par nature

Les impéts d.fférés détermins sur es d.fiérences temporeiles reposent sur les sources de comptabilisation detaillées dans e tableau suivant (Ic; actifs dimpots

d.fférés sont signés en positif, les pass.fs dimpdts d fférés figurent en négatf)

“l'l"f" 0 il

en mulhions d'euros
Plus-values [atentes sur OPCVYM 5
GIE fiscaux {57)
Provisions pour passifs sociaux 120
Prowisions pour actwité d'épargne-logement 2
Autres provisions non déductibles 933
Autres sources da différences temporelles (53)
Impdts différés liés aux décalages temporels générés par I'application des régles fiscales 970
Impats différés liés A activation des pertes fiscales reportables 4119
Juste valeur des instruments financiers dont fa vanation est inscrite en réserves 212
Autres éléments de valonsation du bilan {154)
Impéts différés liés aux modes de valorisabion du référentiel IFRS 58
Impéts différés sur retrastements et éiminations de consolidation {187)
Impots différés non constatés {1588)
Impdts différés nets 3372
Comptabilisés :
Aracif dubian 3691
Al passd du bilan 319
59 COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS
2208

en millons d'ewros P U208 | pro forma
Comptes d'encarssement 2236 3036
Charges constatées d'avance 178 131
Produits & recevor 523 821
Autres comptes de régulansation 8959 5 460
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF 11 856 9508
Dépdts de garanbe versés 1810 3689
Comptes da réglement débiteurs sur opérabions sur brires 517 1262
Parts des réassureurs dans les provisions technigues 441 497
Débrteurs divers 21169 15904
ACTIFS DIVERS 23937 21352

35 B13 30 B60

TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS
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510 PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE

N0
en mifions d’eurcs 171272009 | pro forma
Participation aux bénéfices différéa active 0 925
Participation aux bénéfices dfférée passive 485 4
TOTAL PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE NETTE 485 {921)
dont participation aux bénéfices différée constatéa en capitaux propres (526) 629
511 PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE
Les principales participations du groupe mises en éguivalence concement les sométés suivantes :

H22003
en millons d'euros L3112/2000] peo forma
Sociétés financiéres 10831 9799
CNP Assurances (groupe) 1482 1244
CCl Banques Popularres et Caisses d'Epamgne 9152 8211
Autres participations de Natxs 74 126
Credrt Immaobiker Hotelier 130 123
Autres 93 95
Sociétés non financiéres 29 43
Autres 29 43
TOTAL PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 10 960 9842

Les données financéres publiées par les prncipales sociétés dont les titres sont mis en équivalence sont les suivantes :

3 ST LN

301 877

en mifions deums

CNP Assurances (groupe}

5,12 IMMEUBLES DE PLACEMENT

3111272008 ) 311122008 pro forma

o 93] Cum des

T———— rirscampnt: amortissements

o pecici etpertes de
en milions d'ewns  Valowr oty Yoy [Valowy petie ) Valeur brute valewr Valeut netts
Immeubles comptatilisés A La juste valeur 532 532 525 525
Immeubles comptabilisés au coit histongque 729 {318) 411 852 {321) 531

TOTAL DES IMMEUBLES

DE PLACEMENT 1261 {318) 943 1377 {321} 1056

La juste valeur des immeubles de placement s'éléve 3 1 115 millions d'euros au 31 décembre 2009,
Les immeubles de placement comptabilisés 3 la juste valeur sont ceux représentatifs de placements des sociétés d'assurance.
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513 [IMMOBILISATIONS

F31712/2008 ] I T A22008 pro forma
[ G 1) Cumud des
[ o Scsaments amorhssements
m et pertes de
en milhons d'eLros [Valour hrnte] =3 T Valeur brute valeur Valeur pette
Immobilisations corporelles
« lerrains et construchons 720 (293) 427 834 {338) 498
» équpement, mobiler et autres
immobilisations corporelles 1141 719) 422 1039 (604) 435
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES 1851 {1012) 849 1873 {940) 933
Immobiisations incorporelles
o droit au bail 67 {13) 54 13 {2) 1
= logiciels 101 (563) 508 822 (464} 358
» autres iImmobihisations incorporelles 324 {83) 241 529 {935) 434
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES 1462 {658) 803 1364 {561) 803
514 ECARTS D’ACQUISITION
Flux de ['exercice
e mithans d'eures [ (2008 ]
Valeur au 1= janvier 3787
Acquisibions 310
Ceszions (468}
Ecarts de Conversion 1)
Dépréciations de la pénode {326)
Autres vanations 18]
3279

Valeur au 31 décembre

A fin décembre 2009, le montant des écarts d'acquisition en valeur brute s'€léve 3 3 745 millions d'euros, et le mantant curnulé des pertes de valeur s'éleve

3 466 millions.
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Ecarts d"acqulsition détaillés

Yalewr neft2 comiptalie
en milfons d'euros I FMI 3111272008
Sociétd Marselllasse de Crédit 471 797
Groupe Océor t 56 167
« BCP Luxembourg 16 18
s Bangue de Tehitr 14 14
« Banque Tuniso-Koweitienng 12 102
* Océorane 0 16
s Banque de la Réurion 7 7
« Banque de Nouvelle Calédonie 6 6
* Autros 1 6
Natixig 2752 2823
» Epargne 2122 1737
¢ Services financiers spécraiisés 1) 523
* Coface 529 514
» Capital Investissement 13 22
» Autres 27 27
TOTAL DES £CARTS D'ACQUISITION ) 3279 3 787

Conformément 3 la rég'zmentation, 'ensemble des écarts dacquisition a
fa't I'ohjet de tests de dépréciation fondés sur Pappréciation de la valeur

dutilité des activités des entités.

La détermination de la valeur d'utilité repose sur l'actualisat:on des flux
futurs tels qu'ils résultent des plans & moyen terme établis pour les besoins
du Projet groupe. Les hypothéses suivantes ont ét€ Ltilisées

Colt du capltal/codt Taux de croissance

moyen pondéré du capital 4 long terme

SMC 9,0% 25%
Natoas

s Epargna 39% 25%

» Services financlers specialisés 104 % 25%

s COFACE 10.0 % 2.0 %
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5.5 DETTES ENVERS LES ETABUSSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués 3 la juste valeur par résultat, font Fobjet d'une comptabilisation selon la méthode du
coist amorti et sont enregistrées au bilan en 4 Dettes envers les établissements de crédit » ou en u Dettes envers a clentdle a,

5.15.1 Dettes envers les établissements de crédit

22008
en miliors d'euros 3174212009 pro forma
Comptes & vue 22651 8645
Opérations de pension 2187 1189
Dettes rattachées 9 27
Dettes & vue envers les élablissements de crédit 24847 9861
Emprunts et comptes & terma 102 287 97 134
Qpérations de pension 23243 30369
Deties rattachées 819 125
Dettes & termes envers les établissements de crédit 126 349 128 759
TOTAL DES DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 151 196 138 620
La juste valeur des dettes envers les établissements de arédit s'éléve a 151 299 millions deuros au 31 décembre 2009,

5152 Detles envers la clientéle

311272008
en miflans g’ewros (3111272008 pro lorma
Comptes ordinaires créditeurs 10 883 16 300
Livret A 303 9
PEL/CEL 352 356
Autres comptes d’épargne A régime spécial 1950 1618
Dettes rattachées 22 3
Comptes d'épargne & régime spécial 2€27 2093
Comptes et emprunts 4 vue 4790 11246
Comptes et emprunts & terme 12816 12226
Deties rattachées 105 65
Autres comptes de la clientile 17711 23538
Avue 4292 4349
A terme 18283 19823
Dettes rattachées 13 a3
Opérations de pension 22 583 24 255
Autres dettes envers la clientéle 221 2158
TOTAL DES DETTES ENVERS LA CLIENTELE 56 080 68 349

Les comptes & terme incluent notamment 4 677 milions deuros d'emprunts souscrits aupres de la SFEF (Société de Financement de 'Economie Francaisel

Lz juste valeur des dettes envers la clientgle s'¢léve 2 55 638 millions d'euros au 31 décernbre 2009.
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5.16 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes représentées par un titre sont ventilées selon 12 nature de leur support, 3 'exclusion des titres subordonnés classés au poste « Dettes subordonnéess.

3hareos
en mullions d'eros L31/12/2008 pra forma
Emprunts oblgatarres 48 501 55 427
Titres du marché interbancare et Titres de créances négociables 59182 40030
Autres detles représentées par un ttre 0 149
TOTAL 107 683 95 606
Detles raftachées 513 956
TOTAL DES DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 108 196 86 562
La juste va'eur des deties représentées par un titre s'éléve & 109 252 mullions d'euros au 31 decembre 2009,
517 COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

N0
en miions d'ewos 31122008 pro forma
Comptes d'encaissement 2453 4776
Produits constatés d'avance 571 382
Charges  payer 1223 1555
Autres comples de régulansahon crediteurs 5832 1556
Comples de régularisation - passif 10079 8269
Comptes de réglement créd.teurs sur opérations sur titres 421 1786
Créditeurs divers 13397 21609
Passifs divers 13818 23 395
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 23 887 31664
518 PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE

Jnzzce
en muons d'eures [3tr12/2008 pro borma
Provisions techniques d'assurance non-vie 2591 2506
Provisions techniques d'assurance vie en eurcs 28 460 26 561
Prowvisions techniques des contrats d'assurance vie en unités de complte 5563 4967
Provisions techniques d'assurance vie 34023 31528
Provisions techniques des contrats financiers 15 32
Participabon aux bénéfices différée latente 435 4

TOTAL DES PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE 37114 34 070




Les provisions techniques d'assurance non-vie regroupent des provisions les provisions technques des contrats financiers sont des provisions

pour primes non acquises et pour sinistres 3 payer, mathématiques évaluées sur |a base des act.fs servant de support 4 ces contrats.
Les provisions techniques d'assurance vie sont principalement constituées Les provisions pour participation aux bénéfices différée représentent |2 part
des provisions mathématiques, qui corespondent généralement aux valeurs latente des produits des placements revenant aux assures €t encore non
de rachat des contrats. distribuée.

519 PROVISIONS

Reprises non Autres
en milins o euros O1/01/2009  Augmentation Ltlisation utllsées  mouvements® 11212008 ]
Provisions pour engagements sociaux 376 69 (11) {32) {17) 385
Provisions pour engagements hors bilan 666 454 {17 {186} {56} 861
Provisions pour restructurations 163 81 {191) 0 12 65
Prowisions pour liiges 153 46 (4) (24) 3] 177
Autres 320 141 (34 (66) {46) 315
Autres provisions 1302 T22 (248) (276) {84) 1418
TOTAL DES PROVISIONS 1678 791 {257 {308) {101) 1 803

1) Les autres mowvernents d’un montant de ~ 101 mdrons dewrcs se composent oun ampact da - T5 mabans o'euros relatf 4 fa conversion, ge - 23 mibkans d euros sur les
vanahons de pénrmet ef o2 reclassements de Drovisons ur ges pastes & Fastf pour - 62 mifions d ewros.

520 DETTES SUBORDONNEES

Les dettes subordonnées se distinguent des eréances ou des obligations émises en raison du remboursement qui nfinterviendra qu'aprés le desintéressement
de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires.

31harzo08

en miflons d'euros 3171212008 ] pro forma
Dettes subordonnées & durée determinée 13 848 14272
Dettes subordonnées & durée indeterminée 9N 198
Dettes super-subordonnées & durée indéterminée 0 6528
Dépbts de garantie & caractére mutuel 1 0
SOUS TOTAL ¢ 1340 20 996
Dettes rattachées 311 456
297 350

Réévaluation da la compesante couverte
TOTAL DES DETTES SUBCRDONNEES 14 548 21802




Evolution des dattes subordonnées au cours de Pexercice

Autres

en milions d'eurns 01/01/2009 Emission Remboursement  mouvements ™ E31/12/2008]
Dettes subordonnées & durée déterminée 14 272 137 {105) {456} 13848
Dettes subordonnées 4 durée indétenminée 196 {105) a1
Dettes super-subordonnées 4 durée indéterminée 6 528 2 000 {1226) {7 302)
Dépois de garantie & caractére mutuel 1 7 1
Dettes ratlachées 456 1 14 (143) an
Réévaluabon de la composante couverte 350 il i (33) 237
TOTAL 21 802 2137 {t 331) {8 060) 14 548
(1) Les ttres super subordoés qrakies o' nstruments da capiiux propres sant présentes 2 4 note 5.21 2
521 ACTIONS ORDINAIRES ET INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES EMIS
521.1 Actions de préférence
LEtat a souscnt des actions de préférence émises par BPCE SA en juillet 2009 pour un montant de 3 000 millions d'euros.
5212 Titres super-subordonnés 3 durée indéterminée classés en capitaux propres
en miions d'eues
[z
Momtant  Date de La 1™ cpbon de Date de majoration

Entrté émetirice Date ¢'émission  Dewise (e dewise dongrne) remboursement dintérét Taux
BPCE 26 novernbre 2003 EUR 800 milions 30 juillet 2014 30 juillet 2014 5.25%

Min (CMT 10

ans+03%;
BPCE 30jullet 2004  USD 200 millions 3 mars 2010 neant 9 %) 137
BPCE 6octobre 2004 EUR 700 milions 30 jultlet 2015 30 juillet 2015 4,63 % 700

Min {Eunbor

BPCE 12 octobre 2004 EUR 80 millions 12 janwier 2010 néant M7 %) B8O
BPCE 27 janvier 2006  USD 300 milicns 27 janwvier 2012 néant 6,79 % 205
BPCE 1= féwner 2006 EUR 350 milkons 1= tévner 2016 néant 475 % 350
BPCE 30 octobre 2007 EUR 850 milhons 30 octobre 2017 30 octobre 2017 6,12 % 830
EPCE 11décembra 2008 EUR  1100milons 11 décembre 2013 néant 8.49% 1100
BPCE 11décerrbra 2008  EUR 200milons 11 décembre 2013 néant 8,49 % 200
BPCE 26 mn2009 EUR 1000 mlhons 26 juin 2014 néant 8,36 % 10C0
BPCE 26jun2009 EUR 1000 mlons 26 jun 2014 néant 8.36 % 1000
BPCE 6ao(t2009  EUR 52 milons 30 septembre 2015 néant 13.00 % 52
BPCE 6asit2009 EUR 374 milons 30 septembre 2019 30 septembre 2019 12,50 % 374
BPCE Gaolt2009 USD 134 millons 30 septembre 2015 néant 13,00 % 91
BPCE 6acit2009 USD 44 milons 30 septerrbre 2012 30 septembre 2012 12,50 % 304
BPCE 22octobre 2009 EUR 750 millions 22 awnl 2015 néant 9.25% 750
TOTAL 7 993




522 VARIATION DES GAINS ET PERTES DIRECTEMENT COMPTABILISES EN CAPITAUX PROPRES

en millions d'euros I f?"f'"F'-'-")I
Ecarts de conversion 42
Vanations de valeur des actfs financiers disponibles 4 la venle 703
Vanations de valeur de la pénoda affectant fes capraux propres 521
s Vanabons de valeur de la pénoda rapportée au résultat 182
Vanations da valeur des instruments dénvés de couverture {56)
Impbts 8
Quote-part de gans et pertes comptabilisés directement en caprtaux propres des entrepnses mises en équivalence 229
Gains et pertes comptahilisés directement en capitaux propres {nets d'inpdts) 870
Part du groupe 660
Inteéréts menontaires 210
i Exercice 2008
en miions d'euros {1 l hoplt
Ecarts de conversion 42 i 42
Vanations de valeur des actfs financiers disporubles & la vente 703 (48) 655
Vanations de valeur des instruments dénvés de couverturs (66) 10 (56)
Quote-part de gains et pertes comptabilisés directement en capdaux propres
des entrepnses mises en éguivalence i i 229
TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT
EN CAPITAUX PROPRES 679 {38) 870
Part du groupe 458 [E0) 660
" Intéréts minontares 191 ® 210
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WL ENoteSTelatives 2l compta. e

6.1 PRODUITS ET CHARGES D'INTERET

Ce poste enregistre [es intéréts calculds selon la méthode du taux dintérét
effectf des actifs et passifs financiers évalués au codt amorti, 3 savorr les
préts et emprunts sur les opérations interbancaires ct sur les opérations
clientéle, le portefeuille dact.fs détenus jusqu'd I'échéance, les dettes
représentées par un titre et |os dettes subordonnées.

Il enregstre également les coupons courus et échus des bitres & revenu
fixe comptabilisés dans le portefeville d'acufs financiers disponib'es 3 la
vente et des dérvés de couverture, étant précisé que les intéréts courys des
dérivés de couverture de Mux de trésorene sont portés en compte de résultat
symétriguement aux intéréts courus de I'éiément couvert.

 Exsrcice 2000 | ] Exercice 2008 pro forma

en millons d'euros l [ Prodults’ K Charpe| IZ'JI Produits Charges Net
Préts et créances avec [a cheniéle 3100 {519) 2531 6040 2 663) 337
Préts et créances avec les établissements de

crédit 5562 (3577) 1 985 11535 {9 815) 1780
Opérations de locaton-firancement 384 384 430 430
Dettes représentées par un titre et dettes

subordonnées 1 (33849) {384 [ (5337} {5337
Instruments dénvés de couverturs 1575 (1697) (122) 2641 {3032) {391}
Actfs inanciers disponibles & la vente 1178 1178 1636 1636
Actifs financiers détenus jusqu'a l'échéance 329 \ 329 425 425
Actfs financiers dépréciés 19 ’ 19 14 14
Autres produits et charges d'intéréts 1744 (16 1728 39 (59 (20
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES

D'INTERETS 13 891 {9 183) 4 658 22820 {20 506) 1914

LN

L'effet de la réévaluation A fa juste valeur des titres super-subordonnés
durée indéterminée émis par la CNCE et par Natixis s'éléve & 1 736 millions
d'euros et a été inserit sur 1a ligne « Autres produits dintéréts s,

62 PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS
Les commissions sont enregistrées en fonction du type de service rendu et

tlu mode de comptabifisation des instruments financiers auxquels le service
rendu est rattaché.
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Ce poste comprend notamment les commissions rémunérant des senaces
continus fcommissions sur moyens de paiement, droits de garde sur Ltres
en dépots, etc), des services ponctuels (commissions sur mouverments de
fords, pénalités sur incidents de paiements, etc), Vexécution d'un acte
important ainsi que les commissions afférentes aux activités de fiducie et
assinmulées, qui conduisent le groupe & détenir ou & placer des actifs au nom
de la chentéle

En revanche, les commissions assimuées 3 des compléments dintérét et
faisant partie intégrante du taux effect:f du contrat figurent dans la marge
dintérét



i Exarcice 2009 | Exercice 2008 pro forma

en milliors d'ews0s  Produts] | Charges | ot ] Produtts Charges Net
Opérations interbancaires et da trésorene 6 {26) (20 28 (26} 2
Opérations avec 1a clentéle 592 {71) 521 758 {168) 590
Prestation s services financiers 451 {526) {75) 481 {627) (146)
Vente de produils d'assurance vie 32 i/l 32 23 114 23
Moyens de paiement 293 {111) 182 371 (107) 264
Opérations sur tires 289 {123) 166 263 (170) 23
Activités de fiducie 1727 0 1727 2161 57 2104
Opérabons sur instruments financiers

et de hors-bidan 168 {76) 92 177 (39 138
Autres commissions 288 (sM) {243) 304 (278) 26
TOTAL DES COMMISSIONS 3 B46 [1 464) 2382 4 566 {1472) J 094

6.3  GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS
FINANCIERS A LA JUSTE VALEUH PAR RESULTAT

Ce paoste enregistre les gains et pertes des actifs et passifs financiers de
transacton, ou comptabilisés sur option 3 la juste valeur par résu'tat y
compris les intéréts généres par ces instruments.

Lz ligne « Résultat sur opérations de couverture » comprend la reévaluation
des derivés en couverture de juste valeur ainsi que I réévaluation
symetrique de ['élément couvert, |3 contrepartie de la réévaluation en juste
valeur du portefeuille macro-couvert et la part inefficace des couvertures
de flux de trésorene.

Exertice 2003
en millons d'ewrns } Provcice 20 -)I pro forma
Résultats sur instruments financiers de transaction 18 {1327)
Résultats sur msiruments financiers & la juste valeur par résultat sur option (328) (1563)
Résultats sur opérations de couverture 205 67
Résultats sur opérations de change {166) 377
RS A R oo e muscens e cue
Marge initiale (Day One Profit)
en mitions d'euros e zoe |
Marge non amorbia en début de pénode ) 183
Marge difiérée sur les nouvelles opérations a0
Marge comptabilisée en résultat au cours de I'exercice {80)
Autres vanations
MARGE NON AMORTIE EN FIN DE PERIODE 133
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Au 31 décembre 2009, Je pénmétre des instruments pour lesquels la marge
dégagée a lnitiation a été d.fférée est constitué essenticllement :

& des produits structurés multi-sous jacents {actions et indices) ;
o doptions sur fonds ;

o de produits kybrides de taux et de taux sur Iinflation ;

» des produits denves fermes de taux;

w» de swaps de titnsation ;

« des produits structurss de grédit (CDS, CDO, FTD} ;

64  GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS

FINANGIERS DISPONIBLES A LA VENTE

Ce poste enregistre les dvidendes des titres & revenu variable, les résultats
de eession des act.fs financiers disponibles & 1a vente et les pertes de valeur
des utres & revenu varable enregistrées en raison d'une dépréciation
durable

» ct de produits dérives sur carbone.

Exercice 2008
en millons d'euros | Exercice 2009 pro forma
Résuttats da cession {15) 85
Dividendes regus 241 314
Dépréciation durable des titres A revenu vanable (523) {739)
TOTAL DES GAINS OU PEATES NETS SUR ACTIFS FINANCIERS DISPORIBLES A LA VENTE {297) {340)

65 PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES

Figurent ngtamment dans ce poste

» les produits et charges des immeubles de placement (loyers et charges,
résultats de cession, amortissements et déprécrations] ;

o les produits et charges liés & Pactivité d'assurance {en particulier les
primes acquises, les charges de prestat:on et les variations de provisions
techniques des contrats d'assurance) :

s 1es produits et charges des opérations de locations operationnelles ;

 les produits et charges de l'actwmté de promotion immobiliére (chiffre
d'affaires, achats consommés).

mrcioy 200 Exercice 2008 pro forma
en millons d'ewros [ Produlty’ [Charges ™ Produits Charges Net
Produits et charges des activités d'assurance 5385 (6 125) {740) 5318 {3952 139
Produits et charges sur activités immabihéres 5 {35) (30} 0 Q 0
Produits et charges sur opérations de location 31 3N {6) 43 {38)
Produsits et charges sur immeubles de placement 63 {58) 5 51 {47) 4
Quote-pant réaliséa sur opérations faites en commun 44 {87) (43) 77 {126) 49)
Charges refacturées et produrts rétrocédés 42 {25) 17 48 {43) 5
Autres produrts et charges divers d'exploitation 1032 (216) 816 845 (391) 454
Dotations et repnses de provisions aux autres produits
et charges d'explotation Y 23 (53) (32) 26 51 (25
Autres produits et charges d‘exploitatim!l bancaire 1141 @31} —760 o6 1) 38s
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES
DES AUTRES ACTIVITES 6 625 {6 638) {11) 6438 {4 648) 1790
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Prodlurts et charges des activités d'assurance

Le tableau communiqué d-apres permet d'opérer un passage entre les comptes des entreprises d'assurance incluses dans ke pénmétre de consolidation et lewr

traduction dans les comptes du groupe BPCE SA au format bancaire

Présentation Bancaire

Presentation Résultat brut
en milbans d'euros assurance PNA  Frals généraux  d'exploftahen  Codt du nsque
Prnmes acguises 5448 5445 5443
Chiffre d'affarres ou produits des autres actnatés 552 552 552
Autres produrts d'explodation 41 41 41
Résultat financier hors colt de I'endettement 1535 1522 &) 1516 19
TOTAL DES ACTIVITES ORDINAIRES 7576 7 563 {6) 7 557 19
Charges des prestations des contrats (6 280) 6174) {108) (6 280)
Charges des autres activités
Résultat net des cessions en réassurance 13 13 13
Frais d'acquisibon des contrats {507 (346) (161} {507
Fras d'adminustration {413) {181) (232) {413}
Autres produits et charges opérationnels/courants {426) {19} {382) {401) (25)
TOTAL DES AUTRES PRODUITS
ET CHARGES COURANTS {7 613) {6 707) (881) (7 588) {25)
RESULTAT OPERATIONNEL 37 856 887 {31) (6)

Les produits et les charges comptabilisés au titre des contrats d'assurance
sont présentés sous les rubriques « Produits des autres activités » et
a Charges des autres activités » du produit net bancaire,

Les autres composantes du résultat opérationnel des entreprises d'assurance

présentant une nature bancaire (intéréts et commussions) sont reclassées

dans ces postes du produit net bancaire,

Les principaux reclassements portent sur Fimputation des frais généraux par
nature alors qu'ils sont imputés par dest:ination dans le format assurance.

66 CHARGES GENERALES D'EXFLOITATION

les charges générales d'exploitation comprennent essentiellement les
frais de personnel, dont les salaires et tra.tements nets de refacturation,
les charges sociales ansi que les avantages au personnel {tels que les
charges de retraite). Ce poste comprend également Fensemble des frais
administratifs et services extérieurs.

Exercice 2008
en mibans d'ewns Exsrcics 2008 pro forma
Charges de personnel (3 151) {3259)
Impdts et taxes {143) (132)
Services exténeurs (2 114} (2282)
Autres charges (1) 0
Autres frals administratdls {2258) (2414)
TOTAL DES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION {5 409} {5 673)
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La décomposition des charges de personnel est présentée en note 81,

La Loi de finances pour 2010 2 supprimé Fassujettissement des entités
fiscales frangaises 3 la taxe professionnelle 3 compter de 2010 et Ia
remplacée par la Contrnbution économique temtoria'e (CET) qui comprend
deux nouvelles contnbutions

« [a Cotisation foncidre des entreprises (CFE), assise sur les valeurs locatives
fonciéres de Vactuelie taxe professionnelle ;

o la Cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises (CVAE), assise sur la
valeur ajoutée résultant des comptes individuels.

Le groupe a conclu 3 ce stade que ce changement fiscsl consistait

essentiellement en une mod fication des modal:ités de calcul de Fimpdt local

frangais, sans en changer |a nature, et quil conviendra done en 2010 de

comptabiliser ces deux nouvelles contributions en charges opérationnelles,

sans changement par rapport  celui retenu pour la taxe professionnelie

De fait, aucun impdt &.fféré n'a ét€ comptabulisé A ce titre dans les comptes
consolidés au 31 décembre 2002,

6.7 COUTDURISQUE

Ce poste enregistre la charge nette des dépréciations constituées au titre
du risque de erédt, quiil s'agisse de dépréciations individuclles ou de
dépréciations constituées sur base de portefeuilles de créances homogénes,

Il porte aussi bien sur les préts et créances que sur les Litres 3 revenu fixe
supportant un risque avéré de contrepartie. Les peries liées 3 d'autres
types dinstruments (dérves ou titres comptabilisés & la juste valeur sur
option) constatées suite 4 1a defaillance d'établissernents de arédit figurent
¢€galement dans ce poste.

Exercice 2008
en milhons dewrvs | Exarcice 2004 pra lorma
Qpératons interbancaires (288) (258)
Opérations avec la chentéla {3022) {1496)
Autres actifs financiers [] {130)
Engagement par signature {454} {615)
Dotations pour dépreciations et provisions {3 831) (2 499)
Opérations interbancaires 228 2
Opérations avec la clentéle 2030 636
Autres actifs financiers 50 38
Engagement par signature 203 50
Reprises sur dépréciations et provisions 2 511 726
Pertes sur créances interbancaires imécouvrables {13} )
Pertes sur créances imécouvrables avec la clertéle (1 182} {153)
Pertes sur autres actfs financiers {291) (19)
Pertes sur créances imécouvrables {1486} {177)
Récupérations sur créances amorties 18 €6
Coit du risque (2 783) (1 884}




68  QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE

Exercice 2008
en milions d'ewos [3/12/2009] pro forma
Sociétés financiéres 584 388
Groupe CNP Assurances 148 104
CC! Banques Popularres et Caisses d’Epargne 407 230
Autres participztions de Natxs 21 35
Crécdit Immobilier Hitelier 7 15
Autres 1 4
Sociétés non financiéres {12} 0
Autres \ (12) 0
QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 572 388

6.9  GAINS ET PERTES SUR AUTRES ACTIFS

Ce poste comprend les résuliats de cession des imemobilisations corporelies et incorparelles d'explaitation ¢t les plus ou moins-values de cession des t.tres de

participation consolidds.

_d Exercica 2008
en mithons d'eurns | Exarcice 2004 pro forma
Gains ou perles sur cessions dimmobiisations corporelles et incorporelles d'explotation 3 {4)
(Gains ou pertes sur pasticipatons consolidées (28) H9
TOTAL DES GAINS OU PERTES SUR AUTRES ACTIFS {25) 345

En 2009, les gains ou pertes sur participations consolidées comprennent
notamment la moins-value résultant de la cession de CACEIS pour un
montant négat.fde 31 millions d'eurns, I'effet de fa cession de Cerved pour
un montant de 20 millions Ceuros et l'effet de la cession prévue au cours di
premier semestre 2010 d'une partie du portefeuille de Natixis Private Equity
pour un montant négatif de 26 millons deuros.

En 2008, les gains ou pertes sur participations consolidées comprennent
principslement un prafit de relution de BPCE dans Natixis pour 222 millions
d'euros et la plus-value née de l'apport 3 CACEIS par Natixis de ses activités
de dépositaire pour un montant de 105 millions deures.

6.10 VARIATIONS DE VALEUR DES ECARTS
D'ACQUISITION

En 2009, les vanations de valeur des écarts d'acquistion s'élévent &
- 326 milliens d'evros Eltes ont pour origing principate les déprédations
relatives 3 la Societé Marseillaise de Crédit (206 millions d'euros) et 1a
Banque Tuniso-koweitienne (30 millions d'eurcs).

En 2008, les vanations de valeur des écarts d'acquisition s'élévent 3
- 90 millions d'euros. Elles ont pour origing principale les dépréciations
relatives aux activités de Banque de financement et dinvestissement de
Natixis (73 millons d'euros) et Océorane (- 17 millions d"curos).

6.11 IMPOTS SUR LE RESULTAT
G.11.1 Composantes du poste « Impéts sur le résuftat »

Exercice 2003
en ribars d'ewros | Exen 00 pro lorma
Impéts courants {31} {147)
Impdts différés 1216 753
IMPOTS SUR LE RESULTAT 1185 606
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6.112 Rapprochement entre a2 charge d'impdt comptabilisée et la charge d'Impé&t théorique

| el

&n millors d'ewrns

Résultat net part du groupe (69)
Vanalons de valeur des écarts d'acquisiion 326
Part des intéréts minontares dans les sociétés consolidées (499
Quote-part dans le nésultat net des entrepnses mises en équivalence (572)
Impdts (1185)
Résultat comptable avant impdts et variabons de valeur des écarts d’acquisition {A) {1 934)
Taux d'imposition de droit commun frangais (B) 34,43 %
{Charge) produit d'impdts théorique au taux en vigueur en France (A*B) €37
Effet de la vanaton des impdts d.flérés non constatés {408)
Incidence de la restructuration des ttres super-subordonnés 598
Effet des difiérences permanentes (]
Impébts a taux rédurt et activiés exonendes {11)
Dufférence de taux d'impdts sur les revenus taxés a l'élranger 3)
Impdts sur exercices anténeurs, crédits dimpdts et autres impits 5
Autres &iéments ’ 46
Impots sur le résultat 1185
Taux effectif d’impdt {charge d'imp&ts sur le résultat rapportée au résultat taxable) 59,40 %

etratiosreglementaires) i |

Certaines informations relatves 3 la gestion des nsques requises par [a
norme IFRS 7 sont présentées dans le rapport sur la gestion des risques.
Elles font partie intégrante des comptes certifiés par les commissaires aux
comptes.

7.1  GESTION DU CAP[TAL ET ADEQUATION
DES FONDS PROPRES

Le groupe est soumis au respect de la réglementation prudenticlle frangaise
qui transpase en droit frangais les directives européennes « Adéquation des
fonds propres des entreprises dlinvestissernent et des établissernents de
crédit » et « Conglomérats finanaiers ».
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Larrété du munistére de I'Economie, des Fnances et de I'lndustrie du
20 févner 2007 définit les méthodes de calcu! du ratio de solvebilité dit
« Bile Il » comme [e rapport entre les fonds propres prudentiels globaux et
la somme ;

« des exigences de fonds propres au titre du nsque de créd t calculées en
utilisant I'approche standard cu I'approche des notations intemes selon
I'entité du groupe concernée ;

# des exigences de fonds propres au bitre de 1a surveillance prudentielle des
risques de marché et du rsque opérationnel.

Les fonds propres prudentiels sont determinés conformément au Rég'ement

n* 90-02 du Comité dr la rég'ementation bancaire et financére du

23 fevrier 1920 relatif aux fonds propres.



| sl

en Mmiions d’euros
Capitaux propres — part du groupe 23167
Interéts minpntaires 4541
Emissions de Tier One hybrdes 8958
Déductions {yc écarts d'acquisihons et immobiksations incorperelles) (14 985)
Fonds propres de base (Tier 1) avant déduction 21681
Fonds propres complémentaires (Tier 2) avant déduction 13134
Déductions des fonds propres {15 B26)
« dont déduction des fonds propres de base {6 225)
» dont déduction des fonds propres complémentares (6225}
18 889

Fonds propres prudentels

Les fonds propres prudentiels sont répartis en deux catégories auxquelles
sont apportées un certain nombre de déductions.

Les fonds propres de base (Tier 1) sont determinés & partir des czpitaux
propres comptables du groupe, hors gains ou pertes latents ou d.fférés
filtrés, augmentés des intérfts minortaires, des émissions de Tier One
hybrides (principalement des dettes subordonnées 3 durée indéterminée) et
déduction faite des écarts d'acquisition et des immobilisations incorporelles,

Certains éléments de Fonds propres de base sont plafonnés. Notamment, les
instrurnents hybrides et les intéréts minoritaires, pns ensemble, ne peuvent
représenter plus de 50 % des fonds propres de base.

Les fonds propres complémentaires (Tser 2) sont subdivisés en deux

niveaux ;

« les fonds propres complémentaires de premier niveau correspondent 3
des dettes subordonnées 3 durée indeterminée et & certains instruments
financiers ;

» |2 fonds propres complémentaires de second niveau incluent notamment
des dettes subordonnées a long terme et certaines actions de préférence.
Une décote de 20 % est appliguée 4 tous les instruments de dettes
subordonnées de maturité inférieure 3 cing ans,

Les fonds propres complémentaires ne sont pris en compte que dans la
limite de 100 % du montant des fonds propres de base. Les fonds propres
complémentaires de 2¢ niveau ne peuvent étre retenus que dans la limite de
50 9% des fonds propres de base.

Les déductions des fonds propres sont principalement composées des
éléments de fonds propres (participations et aréances subordonnées) dans
les entités du secteur bancaire dont le groupe détient plus de 10 G du
capital ou les participations du secteur bancaire mises en équivalence. Ces
déductions sont imputées & parité entre les fonds propres de base et les
fonds propres complémentaires.

En application de l'arrété munistériel du 20 février 2007, le groupe est tenu
de respecter en permanence un ratio de salvabilité au moins égal 4 8 %,

Depuis 5a création le 31 juillet 2009, le groupe BPCE SA a respecté les ratios
prudentiels de solvabilité.

7.2 RISQUE DE CREDIT ET RISQUE -
DE CONTREPARTIE

Les informations relatves 3 la gestion du nsque de créd t rquises par la
norme IFRS 7 et présentées dans le rapport sur 12 gestion des nsques ne
concernent que le périmétre du Groupe BPCE

721 Mesure et gestion du risque de crédit

Le risque de crédit se matérialise lorsquune contrepartie est dans lincapacité
de faire face 3 ses obligations et il peut se manifester par la migration de la
qualité de créd.t voire par le defaut de la contrepartie,

Les engagements exposés au risque de arédit sont constitués de aréances
existantes ou potentielies et notamment de préts, titres de oréances ou de
propriété ou contrats d'échange de performance, garanties de bonne fin ou
engagements confirmés ou non utilisés.

Les proceédures de gestion et les méthodes d'évaluation des risques de
atdit, 1a concentration des risques, la qualité des acLfs financiers sains,
l'analyse et la répartition des encours sont communiquées dans le rapport
sur la gestion des risques.

722 Exposltion globala au risque de crédit
et au risque de contrepartie

Le tableau ci-dessous présente lexpostion de Fensemble des actifs
financiers du groupe BPCE SA au risque de eréd t. Crtte exposition au risque
de créd.t (déterminée sans tenir compte de l'effet des compensations non
comptabilisées et des eollatéraux) correspond 3 13 valeur comptable des

actifs financiers.
-
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en milons d'euros Encours sains Encours douteux D:lp:::z:: %
Actifs financiers A [a juste valeur par résultat

{hors titres & revenu vanzhble) 155918 155 918
tnstrumments cénvés de couverture 2 486 2 486
Actifs financiers disponibles 3 la vente

(hors titres A revenu vanable) 32245 353 (208) 32330
Opérahons inlerbancares 191172 306 {281) 191197
Opérations avec la clentéle 115858 6760 (3 960) 118658

Actifs financiers détenus jusqu’d l'échéance 5485 2 k)] 5 486
Exposition des engagements au bilan 503 164 7421 {4 450} 506 135
Garanties financieres données 138 665 149 138 814

Engagements par signaturg 78091 432 {861) 77 722
Exposition des engagements au hars bilan 216 756 641 {851) 216 536
EXPOSITION GLOBALE AU RISQUE DE CREDIT 719 920 8 062 {5311) 722671

La colonne « Dépréciation et provisions s comprend les dépréciations
indwiduelles et les depréciations sur base de portefeuilles.

723 Dépréciations et provisions pour risque de crédit

Les procédures de gestion et les méthodes d'évaluation des risques de
crédit, 1a concentration des risques, 12 qualité des actifs finanoers sains,
I'analyse et la répartition des encours sont communiquées dans le rapport
sur la gestion des rnisques.

Reprises Autres varlations [ ml

en mitions dewres TA2r2008 Dotations

Achfs financiers disporubles a la vente 125 66 {50) 67 208
Opératons nterbancarres 325 288 (228) {104) ¢ 281
Opérations avec fa clientéle 2851 3022 (2 030) 117 3960
Actfs financiers détenus jusqu'd échéance 0 1 0 1
Dépréciations dédurtes de Factf 3301 3ant {2 308) 80 4450
Provisicns sur engagements hors bilan 666 454 (203) {56) 861
TOTAL DES DEPRECIATIONS ET PROVISIONS

POUR RISQUE DE CREDIT 3 867 3 831 {2511) 24 5311

724 Actifs financiers présentant des Impayés et
Instruments de garantie regus en couverture

Les actfs présentant des amiérés de paiement sont des actifs financiers
sains présentant des incidents de paiement.

A titre dexemple ;

« yn instrument de dettes peut présenter un amiéré lorsque Pémetteur
obligataire ne paie plus son coupon ;

« un prét est considéré comme étant en améré de paiement si une des
échéances ressort comptablement impay€e ;
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« un compte ordinaire débiteur déclaré sur la ligne « Préts et créances »
est considéré comme €tant en ameré de paiement si Iautonsation de
découvert, en durée ou en montant, est dépassée 3 la date de Farrétd

Les montants présentés dans le tablezu g-dessous miincluent pas les

impayés techniques, c'est-3-dire notamment les impayés résultant d'un

décalage entre la date de va'eur et 13 date de comptabilisation au compte
du client.



Les actfs présentant des amérés de paiement (capital restant di et intéréts courus pour les créd ts et montant total du decouvert pour les comptes ord naires)

s& répartissent par ancienneté de I'améré de la fagon suivante ;

>0jmrset > 183 jourset Encours
en mihons deuros < 90 jours 5 180 jowrs <lan »1an dépréciés Total
Instruments de dettes 0 0 0 0 0 0
Préts et avances 79 7 24 20 4 064 4194
Autres actfs financiers 0 0 0 a 0 0
TOTAL ARRIERES DE PAIEMENTS 78 7 24 20 4 064 4194

725 Préts et créances restructurés

Le tableau suivant recense la valeur comptable des préts et créances restructurés (renégociation suite 3 des difficultés financiénes du detteur) figurant en

encours sains ;

en mittons d'eurns [ :m]

Actifs financiers disporebles 4 ta vente 10

Préts et creances sur les établissements de credit 21

Préts et créances sur la clentéle 157
188

TOTAL DES CREANCES RESTRUCTUREES

7.2.6 Mécanismes de réduction du risque de crédit : Actis obtenus par prise de possession de garanties

Le tableau suivant recense, par nature, 1a valeur comptable des actifs (Ltres, immeubles, ete) obtenus par prse de garantie ou d'une mobilisation d'autres

farmes de rehaussement de créd t

en mitions d'euros ' m‘
Immobilisations corporelles 1
Immeubles de placement 15
Instruments de capitaux propres et de dettes 131
TOTAL DES ACTIFS OBTENUS PAR PRISE DE POSSESSION DE GARANTIE 147

7.3 RISQUE DE MARCHE

Le risque de marché représente Ye nsque pouvant engendrer une perte
financiére due 3 des mouvernents de paramétres de marché, notamment ;

» les taux dintérét ; le nsque de taux comespond au risque de varation
de juste valeur ou au nsque de variation de flux de tresorerie futurs d'un
instrument financier du fa't deé Févolution des taux dintérét ;

® les cours de change ;

o les prix ;: le risque de prix résulte des vanations de prix de marché, qu'elles
soient Causées par des facteurs propres 3 {instrument cu 3 son émetiecur,
ou par des facteurs affectant tous les instruments négociés sur le marché.
Les titres a revenu variable, les dérivés actions et les instruments finanders
dérivis sur matigres premigres Sont SOUMs & e rsque ;

® ct plus généralement, tout paramétre de marché intervenant dans la
valonsation des portefeuilles,

Les systemes de mesures et de surveillance des risques de marché sont

commuerniqués dans le rapport sur la gestion des risques.

7.4 RISQUE DE TAUX D'INTERET GLOBAL ET RISQUE
DE CHANGE

Le risque de taux représente pour la banque limpact sur ses résultats
annuels et sa valeur patrimoniale d'une évolution défavorable des taux
dintéréts. Le risque de change est le risque de voir la rentabilité affectée par
les variations du cours de change.

La gestion du risque de change est présentée dans le rapport sur Ia gestion
des risques.

75 RISQUE DE LIQUIDITE

751 Gestion du risque de liquidité

Le risque de liquid té représente pour la banque limpossiilité de Faire face
3 ses engagements ou & ses échéances 4 un instant donné.

Les procédures de refinancement et les modalités de gestion du nsque de
liquidité sont communiquées dans le rapport sur la gestion des risques.
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752 Echéance des emplois et ressources par durée restant A courir

Le tableau qui suit présente les actfs ¢t les passifs financiers par date d'échéance contractuelle sur base actualisée :

en milbors deurss Maoins de Imois Dedmmsi1an Da135ans Plus de 5 ans Indeterminde r ml
Casse, bangues cenirales B 755 87585
Instruments dénvés de transaction 97 789 i 1 it i 97793
Autres actds financiers A la juste valeur

par résultat 13190 11 626 13940 19363 25010 83129
Instruments dérivés ds couverture 321 g7 825 1253 0 2486
Actfs financiers disponibles a la vente 4857 4248 9584 13409 7439 39637
Préts et créances sur les établissements

ce crédit 52124 40 831 50621 47 502 119 191197
Préts et créances sur la chentéle 34 099 10458 42670 31391 40 118 658
Ecarts de réévaluation des portefeullles

couverts en taux 0 14 i 1 i 0
Actifs financiers dé%enus jusqu'a I'échéance 29 354 1664 3438 5485
ACTIFS FINANCIERS PAR ECHEANCE 211 274 67 604 119 304 116 356 32 608 547 146
Banques cenirales 213 213
Instruments dénvés de transacton 100 433 [ i i it 100 438
Autres passis financiers 4 la juste valeur

par résultat 41 697 6224 21350 10923 I 80 154
Instruments dénvés de couverture 456 {18) " 92 544
Dettes envers les Stablissements de crédit 55 678 531339 24 027 18076 76 151 196
Oettes envers la centéle 44 508 4052 6120 745 655 56 080
Dettes représerniées par un titre 54193 15345 20143 17 472 1043 108 196
Ecarts de réévaluation des portefeudles

couverls en taux €20 W i i it 620
Dettes subordonnées 585 B19 2897 10156 o1 14548
PASSIFS FINANCIERS PAR ECHEANCE 298 388 79761 74 548 57 464 1 868 512029

{es actifs et passifs financiers courants sont les montants payab'es ou recouvrables § moins de dowze mois. Le montant des actifs financiers courants s'éléve
a 278 878 millions d'euros et le montant des passifs financiers courants s'éléve 5 378 149 miflions d'euros au 31 décembre 2009,



Note 8 [[AEEEarN e

8.1 CHARGES DE PERSONNEL

en mulions d’ewrs l l?"."-'"r-'ﬂll
Salares et tradements (2.221)
Charges des régimes a prestabions définies et colsations défines (190
Autres charges socidles et fiscales {666)
Intéressement et participation (74)
TOTAL DES CHARGES DE PERSONNEL {3 151)

Rémunération différée des professionnels des marchés
financlers

Au sein du groupe, les rémunérations vanab'es attrbuées aux professionnels
des marchés financiers concement principalement les équipes de Natixis

Au sein du groupe Natuxds, 12 part de la rémunération variable attnbuée aux
professionnels des marchés financiers au titre de Fexercice 2009 et qui est
d flérée, représente en moyenne plus de 50 % des rémunérations vanables
attrbuees, conformément aux disposstions de l'arrété du 5 novembre
2009 et des normes professionnelles adoptées par la Fédération bancaire
frangaise le 5 novernbre 2009.

Ces rémunérations ne seront payées qu'a [a cond.tion de remplir des aritéres
de présence et de performance. Elles seront rég!ées sous deux formes :

« rémunération différée rég'ée en trésorene et indexée sur la valeur de
I'action Natixis : un tiers des unités sera rég'é en mars 2011, un second
tiers en mars 2012 et le demier tiers en mars 2013 ;

» remunération d.flérée réglée en actions Natis © un tiers en mars 2011,
un second tiers en mars 2012 et le dernier tiers en mars 2013. La livraison
des actions sera suivie dunt période de¢ conservation de deux ans.

Le traitement comptabie est défini par la norme IFRS 2 « Paiements sur base
d'actions ». Lz charge relative & ces rémunérations est étalée hinéairement
sur la période d'acquistion des droits 3 compter du 1% janvier 2009, date
4 laquelle les salariés ont commence 3 rendre les services comespondants.

La charge comptabilisée par le groupe Natixis zu cours de I'exercice 2009
s'éléve 3 23 millions d'eures, dont 16 millions d'euros pour [a part rég'ée en
trésorerie et indexée sur la valeur de F'action Natixis et 7 millions d'euros
pour la part réglée en actions.

13 taxe sur les émunérations variables des professionnels des marchés a éié
provisionnée conformément aux dispositions du projet de loi de finances
rectificative pour 2010. Le montant comptabilisé s'éleve 8 37 millions
d'euros au 31 décembre 2009.

8.2 ENGAGEMENTS SOCIAUX - AVANTAGES
POSTERIEURS A L'EMPLOI ET AVANTAGES
ALONG TERME

Le Groupe BPCE accorde 4 ses salariés d fiérents types d'avantages sociaux :

a le régime de retraite des Banques Populaires, géré par la Casse Autonome
de Retraite des Banques Populaires {CAR), concerne les prestations
de retraite issues de la fermeture du régume de retraite bancaire au
31 décembre 1993 ;

* le régime de retra'te des Caisses d'Epargne, anciennement géré au sein de
la Caisse Générale de Retraite des Caisses d'Epargne (CGRCE) désormais
intégré 4 la Caisse Généra'e de Prévoyance des Caisses d Epargne (CGPCE),
dit régime de maintien de droit (RM}. Le rég'me CGR est fermé depuis le
31 décembre 1999 et les droits sont eristallisés 3 cette date. Le régime
de maintien de droit est assimilé 3 un fonds davantages a long terme ;

 retraites et assimilés : indemnités de fin de camére et avantages accordés
auxretraités ;

» autres : bonificztion pour médailles dhonneur du travall et autres
avantages 3 long terme.
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821 Analyse des actifs et passifs Inscnts au bilan
L X112/2008 )

en mlkors g'euros [ Aetrales STINIT Asires sngogoments ) FYotal
Valeur actualisée des engagernents financés 910 65 975
Juste valeur des achfs du régime (462) 1 (461)
Juste valeur des droits & remboursement {10} {10)
Valeur actualiseée des engagements non financés

Ecarts actuanels non reconnus (109) {109)
Coirts des services passés non reconnus {53) (53)
SOLDE NET AU BILAN 276 66 342
Engagements sociaux passifs 308 66 374
Engagernents soclaux actds 32 32

(1) Ycompns fes regmes te manben de drolt gerés par ta CGPGE & GAR,

La CGRCE étant 2u 17 janvier 2008 une institution de retraite supplémentaire
régie par les articles L 941-1 ¢t suivants du Code de la Sécunté Socuale
gerant un régime de retraite « fermé » au profit du personne] des entreprises
du réseau. Dans le cadre de Fapplcation de la Loi Fillon, ces institutions
ont eu l'chligatron, avant le 31 décembre 2008, soit de procéder a leur
dissolution, set de demander un agrément en qualité d'insttution de
gestion de retraite supplémentaire, soit de se transformer ou de fusionner
avec une institution de prévoyance.

Les partenaires sociaux de la CGRCE ont opté pour cette 37 solution
Ainsi, 2u 31 décernbre 2008, 12 Caisse Générale de Prévoyance des Caisses
d'Epargne (GCPCE) a absorbé la CGRCE. Cette fusion n'a pas eu dincidence
comptable directe pour fe Groupe BPCE,

la CARBP est au 31 décembre 2009 une Instiution de Retrate
Supplémentaire. Son statut change au 1% jamvier 2010 pour devenir une
Institution de Gestion de Retraite Supplémentaire qui assure la gestion
administrative des engagements de retraite issus de la retraite bancaire, Les
encours sont externalisés auprés d'un assureur. Cette extemnalisation n'a pas
dimpact pour le Groupe BPCE.



822 Variation des montants comptabilisés au bilan

en mdhons d'eures [ Astraies 1Y Anirey sngegenssnts | Total
Dette acluanelle en début de pénode 772 122 894
Colt des services rendus 8 14 22
Colt financier 28 7 35
Prestations versées (19) 15} 28)
Ecarts actuanels 6 1 7
Colits des services passés 13 13
Autres {écarts de conversion, vanatons de p£node) 102 70 32
Dette actuarielle en fin de période 910 €5 975
Juste valeur des actifs en début de pénode (399) {1) (400)
Rendement attendu des actfs {15) {15)
Cotisations regues {16) {16)
Prestations versées 21 21
Ecarls actuanels de I'exercnc; <] G
Autres (écarts de conversion, vanations de pénode) (30) 2 48
Juste valeur des actfs en fin de période {462 1 (461)
Juste valeur des drots A rernboursement en début de pénode ) ()]
Renderment atiendu des droits & remboursement {1) (1)
Cotsations versées ou regues
Prestatons w2rsées
Ecarts actuanels de l'exercice
Autres {écarts de conversian, vanatons de pénode)
Juste valeur des droits 4 remboursement en fin de pénode {10) {10)
Solde net des engagements 438 68 504
Ecarts actuanels non reconnus {(109) (109)
Colts des serviCes passés non reconnus (53) (53)
276 66 342

SOLDE NET AU BILAN

{1) Ycompns les regmes de martten de grol géres par R CGPCEA CAR

Au 31 décembre 2009, les actifs de couverture des régimes de retraite sont

répartis de la fagon suivante :

» pour le rég’'me des Banques Populaires : 52 % en obligations, 35 % en
actions et 12 % en actifs monétaires ;

* pour le régime des Carsses d'Epargne : 88 % en obligations, 4 % en
actions, 2 % en actfs immobiliers e1 6 % en actifs monétaires.

Les rendements attendus des actifs du régime sont calculés en pondérant
le rendement anticipé sur chacune des catégones d'actifs par leur poids
respectif dans L2 juste valeur des actifs.

Alusternants Jids 4 Fexpérience au titre des rdgimes & prestations

Les ajustements liés & I'expérience comrespondent aux variations d'actfs ou
de passifs qui ne sont pas iées i des changements dhypothéses actuarielles,
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Pour le régime des Caisses d'Epargne (CGPCE RMD), les zjustements hiés 4 Fexpénence se présentent ainsi :

en mithons d’eurns r 2‘;1;37;'-'»")_'
Valeur actualisée des engagements financés (1} 84
Justa valeur des actfs du régime (2} {82
SOLDE KET AU BILAN {8
Ajusternents sur fes passifs Iiés & l'expénence (perte) gans - En % def1) 2.6 %
Amustemnents sur les actfs liés A 'expénence (perte) gans — En % ce (2) 1,1 %

Pour [a CAR (8anques Populaires), les écarts actuanels sont relatifs pour l'essentiel aux changements d'hypothéses actuarielies.

823 Charge actuarielle des régimes a prestations définies
Les d.flérentes composantes de la charge constatée au titre des régimes 3 prestations définies sont comptabilisées dans le poste « Charges de personnel a.

en milons dewos l Retralies WF Asirut sngoptmtats) i Tetal ]
Collt des services rendus 8 14 22
Colt financier 28 7 35
Rendement atiendu des actifs de couverturs {15) {15)
Rendement attendu des droits & remboursement {1) (1)
Ecarts actuanels 8 4 12
Colts des senices passés {14} (W] (16)
Evénements exceptionnels : a9 {60) 21)
TOTAL DES CHARGES DES REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES 53 {30 16
f1} Y compns ks régrnes de manben da ¢t gérés par 3 CGPCE & CAR
824 Principales hypothéses actuarielles

| o
en pourcantzge | co=rm feix v TAMES Enpopensonis
Taux d'actuaksation 4,10% 3,82 % 34%" 3,40 %
Rendement atiendu des actfs des régimes 420 % 3,40 %
Rendement attendu des drods A remboursement 3.60 %
{1) Corcemart ks avaniages Lanfares pour retrafies ; 4,10 %,
Pour les Caisses d'Epargne Pour les Banques Populaires
Les tables de mortalité wtilisées sont La table de mortalté utilisée est TGH TGF 05

= TROO/02 pour les IFC, médailies et autres avantages ;
« TPRV'93 pour les autres engagements de retraite ; et
« TGH TGF 05 pour [a CGR.
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825 Sensibilité des engagements aux variatons
des pnncipales hypothéses
Au 31 décernbre 2009, une baisse de 0,5 % du taux d'zctualisation aurait
fes impacts suivant sur la dette actuarielle :
s hausse de 7,4 % au tire du régime de complément de retraite de la
Caisse Autonome de Retraites (CAR), soit emaron + 6 millions d'euros ;

« hausse de 10 % su titre du régime de maintien de droits de la Caisse
Générale de Prévoyance (ex-CGRCE), soit environ + 8 millions d'euros.

83 PAIEMENTS FONDES SUR BASE D'ACTIONS

Schéma d'attnbution gratuite d'actions (SAGA)

L'assemblée générale extracrdinare des actionnaires de Natixis qui s'est
tenue le 24 mai 2007 a autorisé le directoire & procéder 3 Fattnbution
d'actions aux collzborateurs des entités suivantes : Natixis, BFBP et CNCE,
les établissements de créd.t affilés aux deux organes centraux, les entités
dont Je capstal est détenu 3 50 % ou plus, d rectement ou ind'rectement,

Plans d'options de souscription d’actions Natixis

exclusivernent ou conjointement par Natixis, BFBP, CNCE ou leurs
établissements affifiés.

Le 12 novembre 2007, chague collaborateur bénéficiaire s'est ainsi vu doté,
parle d.rectoire de Natixs, de droits non négociables permettant Iattribution
d'actions Natixis, 4 Issue dune période de deux ans. Initialement fixé & €0,
le nombre dactions attnbuées & chaque salarié a été porté & 93, afin de
préserver les droits des béneficiaires & Nissue de l'opération d'augmentation
de capital réalisee par Natixis le 30 septembre 2008.

Le 12 novembre 2009,  l'issue de [a période d'acquisition, [es salariés du
groupe sont devenus propriétaires de 93 actions qui devront &tre consenvées
pendant deux années.

Conformément 3 la norme [FRS 2, le groupe Natixis a constaté une charge
représentative de favantage consenti 4 ses propres salariés (charge calculée
sur [a juste valeur de 'engagement et étalée sur les deux ans de Iz période
d'acquisition des drots).

Par ailleurs, les autres établssements du groupe BPCE SA ont constaté dans
leurs comptes une charge comespondant 2 la quote-part attnbuée in fine 4
leurs salanés et refacturée par Natixis 3 Iissue de [a pénode d'acquisition.

Prix dexercice
Nombre d'options Nombre d'optians desopbons  Cours de I"action 3
attnbuées en cumulé fon euros)  1a date d'atirlbution
Plan 2005 7 653 800 7039340 7,74 13,00
Plan 2007 15398 922 14 083614 14,38 21,97
Plan 2008 7 576 792 4 555516 8.27 10,63

La charge de la période a ot titre s°éléve 3 21 millions deuros.

N CX- W Kiiformationsectorala)

Les conventions retenues pour I'élaboration des comptes de résultat relatifs
a l'exercice 2009 du groupe BPCE SA sont déontes dans [a note 3 « Principes
et méthodes de consolidation ».

Le groupe a redéfini ses métiers dans le cadre de |3 réflexion engagée au
second semestre 2009 autour du projet stratégique 2010-2011, Ainsi, il s¢
recentre autour du développemnent de ses deux métiers coeurs :

+ la banque commerciale et assurance inclut ;

- la contnbution des Bangues Populairss et des Caisses d'Epargne :
celles-ci ne participent au résultat du groupe BPCE SA qu'a travers la
ligne « quote-part des sogétés mises en équivalence 3, via les certificats
coopératifs d'investissement (CC) qui représentent 20 % du capital des
Banques Populaires et des Caisses d'Epargne, détenus depuis fin 2006
par Natixis,

= l'assurance, {international et les autres réseaux, qui comprennent
principalement la participation du groupe dans CNP Assurances, GCE
Assurances, les filiales intemationales et outre-mer [dont Finsnciére
Octor) et Société Marseillarse de Créd t ;

« la Banque de financement et d'investissement, I'épargnc et les Services
financiers spécialisés englobe les métiers ceeurs de Natixis

- la Bangue de financement et dfinvestissernent, qui se positionne
désormas comme k2 banque de la clientéle grandes entreprises et
inst.tutionnels de BPCE,

- l'épargne, qui se compose de la gestion d'actfs, lassurance vie et 1a
banque privée,

- les services financiers spécialisés, présentant un ensemble d'activités
de service déd.des principalement aux réseaux des Banques Populaires
et des Caisses d'Epargne, ainsi qu'aux autres pdles métiers de Natixis ;
affacturage, crédit-bail, aédt 3 la comsommation, cautions et
garanties, ingénierie sociale, paiements et titres.

Le pdle des Participations financiéres, 3¢ segment opérationned, regroupe
les participations de Natixis dans Coface et Natixs Pmvate Equity.
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Le pdle Actvités en gestion extinctive et hors métiers intégre notamment :

« la contnbution de la Gestion active des portefeuilles cantonnés (GAPC)
de Natixis ;

« |2 contnbution de I'organe central et des holdings du groupe, ainsi gue les
€léments relatifs aux dépréciations de valeur des écarts d'acquisition et
aux amortissements des écarts d'évaluation,

Les données financiéres de V'exercice 2008 sont des données pro forma

€établies sur [a hase des comptes consol:idés du Groupe Banque Populaire et

des comptes consolides du Groupe Caisse d'Epargne au 31 décembre 2008,
complétées pour tenir compte des effets hés au rapprochement des deux
groupes. Hles sont presentées de fagon similaire & celles de l'exercice 2009.

Les conventions retenues pour I'élaboration par métier ont pour objectif de
donner une image représentative des résultats, des ackfs ct des passifs de
chaque métier,

Les transactions entre les poles sont conclues 3 des cond tions de marché.

INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

9.1
Résultats par péle
Activités en gestion
Banque commerclale Participations extinctive et hors
el assurance EFL, Epargne et SF5 financieres mébers Groupe BPCE SA
en mihans d'euros | ol oo | £l wos | ool moe | =yl s ] s 2
Produit net bancare 735 721 4942 5486 H5 733 479 (2928 6301 4012
Frais da gestion (670) (549) {3465 {3576) (714) (630} (833) {1127} {5682 (5943
Résultat brut d'exploitation €5 172 1417 1910 {369} 43 {354) (4055 819  (1930)
Colt du nsque {223) 45) {1469 (748} 29 {200 (1081) (3071) (2788 (1E89)
Résultat d'exploitation {158) 127 13 1162 {389) 23 (1435 (5126) (1989) (3814)
Résultat des entrepnses MEE 548 39 16 23 § 13 3 3 572 328
Gans ou pertes nets sur autres actifs 3 0 12 {4) 21 2 {61) M7 (25) H5
Vanations da valeurs des ecarts )
d'acquisition 0 0 4] 0 0 0 (326} {30) {326) {20
Résuitat avant impdt 353 476 41 1181 {363) 38 (1819) (4886} (1748 {(I1N)
Impdts sur le résultat (23) {60) 256 342) 70 4 833 1004 1186 606
intéréts mnomntares (108} (83) {119) 271) 78 {34 642 1157 433 769
Résultat net part du groupe 262 33 178 568 {215) 8 {204) (2705 {69) {1796
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Résultats des sous-péles de Ia banque commerciale et assurance

CCl Banques Populaires Assurance, International Banque commerciale
ef Calsses d'Epargne et Autres réseaux ol assurance

en milions d'eures l =0 2003 l -E_jl 2008 [ ol 2008
Produrt net bancaire 735 721 735 721
Frais da geshon {670} (549} {670) {549)
Résuttat brut d'explotation 65 172 65 172
Coit du nsque {223) 45) {223) {45)
Résultat d’exploitation (158) 127 {158) 127
Résultat des entrepnses MEE 404 227 144 122 548 349
Gains ou pertes nets sur autres actfs 3 3

Résultat avant imp&t 404 227 {11) 249 383 476
Irpdts sur le résultat {23) (60) 23) {60)
Intéréts minortares {114) 64) B {19) {108} 83)
Résultat net part du groupe 290 163 {28) 170 262 333

Résultats des sous-poles de Ia Banque de financement ef dinvestissement, 'Epargne el les Services financiers spécialisés

8R Epargne SFS BF, Epargne et SFS
en milions d'euros [ m’ 2008 l (2008 2008 l F'T'-"\] 2008 l ml 2008
Produrt net bancare 2561 2E57 1540 1693 841 936 4942 5486
Frais de geston {1 664) {1 758} {1 154) {1183} (647) {535) {3 465) (3 576)
Résultat brut d'exploitation 897 1099 386 510 194 301 1477 1910
Colt du nsque {1 385) {£53) (32) {67) (47 (28) (1 464} {748)
Résultat d'exploitation {488) 446 354 443 147 73 13 1162
Résultat des entrepnses MEE 0 0 16 23 0 0 16 23
Gains ou pertes nets sur autres actfs 11 17 1 {2) 0 15 12 (L]
Résultat avant impét {477) 429 o 464 147 288 41 1181
Impdts sur les bénéfices 399 (119) 34 (133) (49) {90) 256 {342)
Intéréts minortares 22 (89) {109) {122) {32) {60) (119) 271}
Résultat net part du groupe {S6) 21 163 209 66 138 178 568




9.2 INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU BILAN

Banque commerciale ER, Epargne Participations Activiiés en gestion
et asswance et SF5 financléres extinctive et hors métlers Groupe BPCE SA
en miflons d ewros S1nazooe | kala /o o Starzooe golibiroifl 3122008 ] Rilbiecc ) 3n2eo0e)] galiblece g stnerooe] E b
Actifs sectonels 35 702 33474 322084 427340 6 §57 7067 236525 222522 603848 690403
Pass fs sectonels ™ 26 608 24647 314795 421966 5278 5414 201085 182566 547766 634593

(1] Les pasufs sectonels camespondent su passd retrautd des caprtaux propres & autres passds (dont nolamment passis dynpdis ef autres passis el Drovsons).

93 INFORMATIONS SECTORIELLES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Produit net bancaire

en millons d’euros '__ F'r-.ﬂ
France 4673
Autres pays européens 158
Aménque du Nord 1144
Reste du monde 526
TOTAL 6 501
Total des passifs sectoriels

en mdbons d'eurcs [ .”,T,":'J?:‘.‘]l
France 483673
Autres pays européens 46036
Aménque du Nord 48 654
Reste du monde 15415
TOTAL /- 603 B48
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Note 10 | {SERERERS

10.1

Le mentant communiqué est la valeur nominale de I'engagement donné.

Engagements de financement

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

en mitons d'eurds l ;ﬁml
Engagements de financement donnés en faveur 78584
» des établissements de crédd 30143
« de la clientéle 48 441
Quvertures de crédit confirmées 40682
Autres engagements 7759
Engagements ds financement recus 51399
« d'établissements de crédit 50 021
+ de la clientéle 1378
Engagements de garantio
en miions d'eurcs I m—l
Engagements de garantie donnés 203 043
» d'ordre des élablissements de crédit 64214
» d'ordre de la chentéle 138 829
Engagements de garantie regus 80338
» d'etablissements de crédit 67 933
12 405

« (e la Glientele

Les engagements de garantic donnés incluent les engagements par
signature ainsi que les instruments financiers donnés en garantie.

Les instruments financiers donnés en garantie incluent notamment les
créances affectées en garant:c dans le cadre des dispositfs de refinancement.

10.2  ACTIFS FINANCIERS DONNES EN GARANTIE

Le tableav suivant recense, par nature, I2 valeur comptable des actifs
financiers donnés en garantie de passifs ou de passifs éventuels, tels que les
titres remis en pension livrée et fes valeurs données en pension non hvrée,
enreg strés dans les d.fférentes catégories comptables.
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)

en mullions d'euros

Instruments de capitaux propres 1259
Instruments de dettes 37 021
Préls et avances 47688
Autres actifs financiers 1827
TOTAL B7 795

Au 31 décernbre 2009, les actfs financiers donnés en garantie dans e cadre

des dispositifs de refinancement incluent plus particuligrement :

» 45 658 millions d’eurcs d'actifs financiers mobilisés auprés de la Banque
de France dans le cadre du processus TRICP ;

o 6 146 millions d'euros d'actfs financiers nantis auprés de la SFEF;

« 4178 millions deurps dachfs financrers apportés en garantie des financements
cbtenus aupres de la Banque européenne dimvestsserrent (BE).

103 ACTIFS FINANCIERS REGUS EN GARANTIE
ET DONT UENTITE PEUT DISPOSER

Le groupe BPCE SA n'a pas comptabilisé de montants significatifs dactifs
requs en gargntie et enregistrés 3 Tactif du bilan dans le cadre de contrats
de garentie finangiére assortis d'un droit de réutdisation.

WG )l BTransactions’aveciles parties Jiees)

Les parties liées au groupe BPCE SA sant les sociétés consolidées, y compns
les sociétés mises en équivalence, les sooftés loca'es d'épargne, BPCE,
Natixis, les centres informatiques et les principaux dingeants du groupe.

11.1  TRANSACTIONS AVEC LES SOCIETES
CONSOLIDEES

Les transactions réalisées au cours de Texercice et les encours ewstants
en fin d¢ période entre les socétés du groupe consolidées par intégration
giobale sont totalement éiminés en consolidation,

11.2 TRANSACTIONS AVEC LES DIRIGEANTS

Les principaux dirigeants sont les membres du directoire et les membres du
consell de surveillance de BPCE
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Avantages 3 court tenme
Les avantages a court terme versés aux dirigeants du groupe s'élévent 3
5 millions d'euros.

lls comprennent les rémunérations, jetons de presence et avantages versés
aux membres du directoire et aux membres du conseil de surveiliznce.

Palements sur base d’actions

Depuis la consttution de BPCE, les dirigeants nont bénéficié d'aucune
attnbution d'options de souscription, d'achat d'actions ou d'attnbutions
d'actions gratuites.

Avantages postérieurs A I'emploi, avantages a long terme
ot indemnités de fin de contrat de travail

Les dingeants de BPCE ne bénéficient pas dindemmités ou d’avantages &
raison de la cessation ou du changement de leurs fonctions,

£n 2009, 3 millions d'euros ont été versés au titre de 1a cotisation de régime
de retraite supp'émentaire pour [es dirigeants.



Note 12

EModalitesTd slaboraticitdés données. financieres pro.formal ]

121 PRINCIPES RETENUS POUR L'ELABORATION
DES DONNEES FINANCIERES PRO FORMA

Les données financiéres pro forma ont été établies sur la base des comptes
consolidés du Groupe Banque Populaire au 31 décembre 2008 et des
comptes consolidés du Groupe Caisse d'Epargne au 31 décembre 2008

Ces informations ont été complétées pour tenir compte des effets liés au
regroupement des deux groupes. Les effets des opérations intervenues en
2008 et en 2009 autres que celies directement bées & la constitution de
BPCE n'ont pas été inclus dans les données pro forma présentées,

lls ont notamment conduit 4 élaborer les données financiéres pro forma comme
si [opération de regroupement ava.t été réalisée des e 1% jamaer 2008,

122 METHODES COMPTABLES ET PERIMETRE

Les principes el méthodes comptables utilises pour I'élaboration des
données pro forma sont ceux retenus par le groupe pour F'élaboration de
ses comptes consolidés décrnits aux notes 3 et 4 de la présente annexe.

Regroupement d'entreprises

Au regard de la norme [FRS 3, l'opération de regroupement entre le Groupe
Banque Populaire et le Groupe Casse dEpargne s'analyse comme un
megroupement entre entrepnses mutuelles, exclu du champ d'application
de cette nomme.

Considérant la substance du rapprochement, la méthode des va'eurs
comptables histonques a €té retenue pour fa comptablisation des
opérations de regroupement Elle présente les avantages suivants ©

« elle est en cohérence avee les principes d'équité et d'équilibre qui ont
prévalu 3 1a genése de Fopération ;

o ¢lle aswure une cohérence dans la méthode d'évaluation des act.fs et
passifs du nouvel ensemble et garantt une neutralité du tratement
comptable sans prise en compte de l'orig'ne des actvtés ;

» clle requiert Iémination des effets des opérations préalablement
conclues entre le Groupe Banque Populaire et le Groupe Caisse d'Epargne.
En particulier, les écarts d'évaluation et d'acquisition nés des opérations
de constitution de Natixis sont retraités.

Périmétre de consolidation

Les opérations d'apport conduisent BPCE 3 detenir lintégralité des
participations des deux ensembles dans Natios et § exercer un contrdle
exclusf sur cette entité. En conséquence, dans les données financiéres pro
forma, Natixis est consolidée par intégration globale avec un pourcentage
dintérét de 72 % au 31 décembre 2008 (antérieurement, chacun des
deux groupes consolidait Natixis selon la méthode de lintégration
proportionnelle}

A Issue des opérations d'apport et apres Iacquisition par BPCE de la participation de la CNCE dans ONP Assurances,  'exclusion de Natids, les principales

participations de BPCE sont les suivantes :
{

Pourcentage dintérét

Entité Méthode de consolldation au 31 décembre 2009
Societé Marseillase da Credit Intégration globale 100 %
Groupe Océor intégration glokale 100 %
GCE Assurances Intégration globale 46 %
Groupe CNP Assurances Mize en équivalence 15,76 %

Le taux de participation dans CNP Assurances st de 17,7 9. Compte tenu des accords ertre BPCE et La Poste, le pourtentage dirténét retenu pour les

besoins de consofidation est de 1576 %

123 RETRAITEMENTS

Les hypothéses suivantes ont ét€ retenues pour 'élaboration des données
pra forma consolidées :

Harmonisation des principes comptables

Afin d'assurer une cohérence dans la méthode d'évaluation des acufs et
passifs du nouvel ensemble, des travaux harmonisation des principes
comptables des deux groupesont été menés.dans le cadre dv rapprochement.

Autres retrattements

L'examen du classement comptable des titres supersubordonnes émis par
la BFBP et la CNCE n"a conduit & aucun retraitement en considération des
dispositions juridiques incluses dans les contrats.

Pour les besains des données pro forma, la situation fiscale d.fférée des
différents pénmétres a été examinée au regard des effets induits par le
regroupement. Cet examen n'a pas conduit 3 retraiter les actifs et passifs
dimpéts dfférés comptabilisés dans les comptes consolidés du Groupe
Banque Populaire et du Groupe Caisse d'Epargne au 31 décembre 2008
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124 COMPTE DE RESULTAT PRO FORMA DE I"EXERCICE 2008

Le compte de résultat sz construit de la fagon suivante :

En midkons d'eures Apports BFBP  Apports CNCE
Exercice 2008 (hors Katixis} (hors Natixts)  Groupe Natixis  Retrattements PG
Produit net bancaire 443 635 2934 0 4012
Fras généraux (265) 617) (5 060) 0 (5942)
Résulttat brut d'exploitation 178 18 {2 126) 0 {1 530}
Colt du nsque {23) {44) (1817} 0 (1 884)
Résultat d'exploitation 155 {26) {3 943) 0 (3 814)
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 0 123 484 {219) 388
Gans ou pertes sur autres achfs {3} 26 100 222 35
Vanations de valeurs des écarts d'acquistion 0 (17) 73) 0 {80)
lmpbts sur le résultat {69 (31) 705 {2) 606
Résultat net 85 75 (2727} 1 {2 565)
Intéréts minortarres {8) {9 73) 859 769
Résultat net part du groupe 7 66 {2 800} 880 {1 796)
Les principaux retraitements sont les suivants :

Dividendes recus Intéréts
En mihons d'eurcs des organes minordaires
Exercice 2008 centraux Natixis Relubon  Autres éléments | £T77""3
Produit net bancaire 0 0
Fras généraux 0 0
RAésultat brut d'exploitation 0 0 Q 0 0
Colt du nsque 0 0
Résultat d'exploitation a 0 0 0 0
Quote-part dans le résuitat des sociétés mises en équivalence 222) 3 {219)
Gans ou pertes sur autres actfs 222 0 222
Vanations de valeurs des écarts d'acquisiion 0 0
Impbts sur le résultat {2} )
Résudtat net (222) 0 222 1 1
Intéréts minomtares 860 {1) 859
Résultat net part du groupe (222) 860 222 o 860

Les dividendes requs par les Banques Populaires et les Caisses d'Epargne des organes centraux ont €té éliminés en totalté du compte de résu'tat.
Au cours de 'exercice 2009, I'augmentation du pourcentage d'intérét dans Natixis a conduit 3 constater un profit de relution de 222 millions d'euros.
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125 BILAN PRO FORMA AU 31 DECEMBRE 2008

Le bilan pro forma se construst de la fagon suivante :

En midons d'euros

I décemtwe 2008 Apporls ex-BFBP  Apports ex-CNCE Natixis Retrajtementy {- PLESA
Casse, Bangues Centrales 144 11 851 1759 0 13 854
Actifs financiers A la juste valeur par résultat 17 854 1280 285493 (6 033) 298 594
Instruments dénvés de couverture k] 2608 502 (2 362) 778
Actfs financrers disponibles 3 la vente 6107 41126 0911 (43 421) 7723
Préts et créances sur les établissements de crédit 47209 131 884 65 573 (30 496) 154170
Préts et créances sur [a clientéle 2800 3817 115 953 {83} 127 487
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance Q 0 6411 0 5411
Actifs d'rnpdts courants 27 13 368 0 408
Actfs dimpdts différés 166 406 2200 0 2772
Comptles de régulansa%on et actfs divers ‘ 531 4043 31142 {4 856) 30860
Paricipation aux bénéfices différée 0 0 925 0 925
Parts dans les entrepnses mises en équivalence 20 1484 9320 (382) 9842
Immeubles de plzcement 6 M 1016 1] 1056
Immebilisations corporelles 140 148 645 0 933
Immobilisations incorporelles 10 75 718 (1) 803
Ecarts d’acquisition 797 166 2823 1 arer
TOTAL ACTIF 75 841 207 035 555 760 (143 23]) 690 403
£n milhans d'eurcs

31 décembre 2008 Apports £x-BFEP  Apport ex-CKGE Natxls  Retradements [} CE A
Banques centrales 0 0 831 1 832
Paswfs financiers 4 la juste valeur par résultat 9405 4541 275220 {14 136) 275150
Instruments dénvés de couverture 11 1353 259 {901) 722
Dettes envers les établissements de crédit 23730 100 542 96 600 {87 252) 138 620
Detles envers la dientéle 4097 5 291 £9 108 (1479 63 349
Dettes représentées par un tira 13863 €8 858 34 606 (20}65) 96 562
Ecart de réévatuation des portefeuilles couverts en taux ¢ 290 407 0 697
Passifs d'\mpdts courants 20 15 117 0 152
Passis d'mpdts différés 0 28 678 0 706
Comptes de régulansation et passes divers 9309 4484 22816 (4 945 31664
Provisions techriques des contrats d'assurance 0 512 33 558 0 34070
Provisions 116 81 1481 4] 1678
Dettes subordonnées 2 551 9960 13631 {4 340 21802
Capitaux propres part du groupe 773 10 890 15 552 {19832 14 263
Intéréts minontaires 26 190 736 414 5096
TOTAL PASSIF 75 841 207 035 555 760 {148 233) 690 403
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Les principaux retratements sont les suivants @

Yalewr Intéréts
En millrons d'suros Titres Natixis d'équivalence minoritatres Opérations Autres
3t décembre 2008 detenus des CO1 dans Natixls réclprogues  retrahtements | {773
Cassse, Banques Centrales
Actifs financrers 4 1a juste valeur par résultat (6 033) {6 033)
Instruments dénvés de couverturs (2 361} (1) {2 362)
Actfs financiers disponibles la vente {14 765) (28 €56) (43 421)
Préts et créances sur les élablissements
de crédit {30 435) 1} (90 496)
Préts et créances sur la clientéle (84) 1 {83)
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance
Actifs d'mpéts courants
Actits d''mpdts différés
Comptes de régulansation et actfs d vers (4 857) 1 {4 856)

Participabion aux bénéfices difiérée

Parts dans les entrepnses mises en
équivalence {982) (382)

Immeubles de placement

Immobilisations corporelles

Immotulisations incorporelies )] )]

Ecarts d"acquistion 1 1
TOTAL ACTIF {14 765) [982) {132 486) {148 233)




Valeur Interéts

En mufhans d'eures Titres Natixis d'équivalence minontalres Opérations Autres

31 décembre 2008 detenys desCCl  dans Natixls riciproques  retritements | 7"
Banques centrales 1 1
Passi's financiers & 12 juste valeur par resultat {14 136) {14 136
Instruments dénvés de couverture {902) 1 (901)
Dettes envers les établissernents de crédit (87 252) (87 252)
Dettes envers laclientéle {147) (147)
Dettes représantées par un titre {20 765) {20 765)
Ecart de réévaluation des portefeullies

couverts en faux

Passifs d'impdts courants

Passis d'impéts différés

Comptes da régulansation et passds divers (4 944) {1} {4 945)
Dettes hiées aux actfs non courants destinés
A éire cédés

Provisions techniques des contrats

d'assurance

Provisions

Detles subordonnées {4 340} (4 340)
Capitaux propres part du groupe {14 765) (982) 4 1439) (U] (19 £92)
dont gains/pertes latents ou différds 331 466 {797}
Intéréts munontaires 4144 4144
TOTAL PASSIF (14 765) {282) {132 485) {148 233)

En complément des apports réalisés et de la consolidation de Natixis, les
retraitements suivants ont été inclus pour établir les données pro forma -

e annulation des titres Natixis détenus par BPCE par contrepartic des

capitaux propres ;

e gjustement de [3 valeur d'équivalence des Banques Populaires et des
Caisses dEpargne inscrite dans les comptes de Natixis pour €liminer :
- la réévaluation des titres des anciens organes centraux detenus par

ces demiéres,

Note 13 | 3EREEGE

- les écarts d'évaluation et d'acquisition constatés par Natixs lors de
la premiére consolidation des certificats coopératifs dlinvestissement
émis par les Caisses d'Epargne antéricurement consolidés par la CNCE ;

+ constatation de la part des intéréts minoritaires dans les capitaux propres

de Natixis ;

* pris¢ en compte des opérations réc’progues entre les entités du groupe.

131  EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

AU COURS DE LEXERCICE 2009

tes prinoipales évolutions du périmétre de consolidation au cours de

lexercice 2009 sont les suivantes :

Cession de 35 % du caprtal de CACEIS
Natixis a procédé a [a cession de 35 % du capital de CACEIS & Crédit

Agricole SA pour un montant en numéraire de 595 mullions d'euros. Au

terme de cette cession, intervenue le 30 juin 2009, Natixis conserve une
participation de 15 % au capital de CACEIS.
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Détention & 100 % du capital de Natixis Global Management

Natuds 3 acquis aupres de CE Particpations, la partcipation de 11,34 % que
CNP Assurances détenait dans Natixis Global Asset Management [(NGAM).
Le transfert de propriété a eu lieu le 18 décembre 2009. A I'ssue de cette
optration, Natixis détient 100 % du capital de NGAM. Cetle opération a
donné leu 3 la comptabilisation d'un écart dacquisition d'un montant de
293 millions d'curos.

Autres mouvements

La Banque Commerciale Internationale située au Congo, précédemment
détenue par IEtat du Congo, et scquise & 100 % par BPCE SA et ayant
une activité essentiellement onentée dans le financement des PME est
désormais consolidée.

13.2 ENTITES AD HOC

QPCVM garantis

Les OPCVM garantis sont des fonds dont lobjectif est datteindre, 3
'expiration d'une période donnée, un montant déterminé par zpplication
mécanique d'une formule de ealeul prédéfinie, reposant sur des indicateurs
demarchés financiers, et de distribuer le cas échéant des revenus determingés
de fagon identique. L'objectif de gestion de ces fonds est garanti par un
établissement de crédit.

Le groupe accorde & certains OPCVM une garantie de cputal ou de
performance. L'analyse de I'économie d'ensemble de ces structures au
regard des cniéres définis par I'interpretation SIC 12 permet de démontrer
que [e groupe ne bénéfiae pas de la majonté des risques et avantages. En
I'absence de contrdle en substance, ces entités ne sont pas consolidées

OPCVM non garantis

Le rile de gérant d'une société de gestion n'est pas de nature 3 transferer
la majonté des risques et avantages d'un fonds. Les ontéres defimis par
linterprétation SIC 12 doivent donc s'apprécier sur la base des partiopations
détenues dans les fonds Lorsque le groupe détient une participation
majonitaire dans un fonds, il supporte la majonté des nsques et bénéficie de
la majorité des résultats, et ces OPCVM sont consalidés.

Fonds immobiliers et autre fonds

L'analyse des cntéres définis par linterprétation SIC 12 au ttre des fonds
est menée en considérant le taux de participation du groupe dans ces
structures.

Au 31 décembre 2009, le groupe BPCE SA consolide le fonds immobilier EPI
SLP géré par le groupe Natixis Global Asset Management ainsi que dx autres
fonds immobiliers détenus majontairement par des entités du groupe.

Le groupe consolide par alleurs plus.eurs fonds gérés dans le cadre des
activités de gestion d'act:fs et détenus majoritairement.

Entités ad hoc de Vactivité Assurance Vie

Les filiales dassurance vie détiennent des parts dans des OPCVM et
des SO en représentation de leurs placements. Au 31 décembre 2009,
5 fonds détenus majoritairement par le groupe et présentant un caractére
significatif sont consalidés dans les comptes du groupe.

Entités ad hoc de I'actvité Assurance Crédit

Dars le cadre d'opérations de rehaussement de orédit, le groupe assure
les créances titnsées par des tiers via des enbtés ad hoc au-deld d'un
certain montant de pertes mais n'exerce aucun fle dans leur gestion
opérationnelle. Au regard des critéres definis par llinterprétation SIC 12,
le groupe ne bénéficie pas de la majorité des risques et avantages de ces
entités qui ne sont done pas consolidées.

Entités ad hoc de l'activité Capital Investissement AY

Dans le cadre de ses activités de Capital investissement, le groupe investit
du capital dans des sociétés nen cotées par lintermédiaire de Fonds
Communs de Placement 3 Risque (FCPR), de Sociéteés d'Investssemnent 2
Capital Risqué (SICAR) et de Limited Partnerships. Au regard des critéres
définis par Finterprétation SIC 12, le groupe consolide 4 structures au
31 décembre 2009 (dont 3 font I'cbjet de négodiations en vue dune cession
depuis févner 2010

Entités ad hoc de I"activité de financements structurés

Dans le cadre de ses activités de financement de projets, d'actifs mobiliers
et immobiliers ou de financements LBO, le groupe crde des entités ad hoc
dans lesquelles sont logées des opérations de financement spéafiques
pour le compte de clients, Au regard des antéres définis par [interprétation
SIC 12, le groupe ne consolide aucune de ces entités au 31 décembre 2008,

Entités ad hoc de I'activité d'Ingénierie financiére

Au 31 décembre 2009, au regard des anteres définis par linterprétation
SIC 12, le groupe consolide 4 entités ad hoc utilisées dans le cadre de ses
activités dingénieric hinanciére (transformation dinstruments de dettes en
instruments de capita').

Opérations de titrisation

La ttrsabon est un montage financier qui pomiet 4 une entité daméliorer b
hiquidité de son txlan Techniquement, des act.fs sélectonnés en fonction de la
qualité de leurs garantes somt regroupds dans une societé ad hoe qui en fart
facquistion en 5 financant par émission de Lires sousants par des investiseurs,
Le groupe BPCE SAintervient dans des opérations impliquant des véhicules
de titrisation en tant que :

» structureur dopérations pour le compte de la clientéle ou dinvestisseurs ;
» sponsor de conduits de titrisation ;

« orig'nateur de titres ou de préts détenus en attente de titrisation ;

« intermédiaire du nsque de aréd .t

Les entités spéofiques créées dans ce cadre ne sont pas consalidées lorsque
le groupe n'en 2 pas le contrile. Le contrdle est apprécié au regard des
criteres de Iinterprétation de la norme SIC 12

Au 31 décembre 2009, le montznt des lignes de hquid.té accordées par le
groupe Natuds 4 des vehicules de ttrisation s'éléve 3 5.3 milliards d'euras,

133 PERIMETRE DE CONSOLIDATION
AU 31 DECEMBRE 2009

Les sooétés dont k2 contrbution aux états financxrs consolidés n'est pas
signficative n'ont pas vocation 3 entrer dans e périmétre de consoiidaton, Le
caractére sigruficat.f est appréoé au niveau des ent:tés consolidées selon le prncipe
de la significativité ascendante. Seon oz principe, toute entité induse dans un
pénmétre de niveau inferieur st incluse dans les pénmétres de consolidation de
nveaux supéricurs, méme s elle n'est pas significatave pour coux-cL



31 décembwe 2009

Méthode de
Sociétés Implantation = Taux dintérét Taux da contrile consolldation ™
BPCE SA FR 100,00 % 100.00 % IG
FILIALES DE BPCE :
BANQUE BCP S.A.S. FR 30,00 % 30,00 % MEE
BCI EQ COMMERCIALE INTER. CG 100,00 % 100,00 % IG
BICEC CM 59,72 % 59,72 % IG
BP COVERED BONDS R 100,00 % 100,00 % IG
CUCK AND TRUST FR H.,00% H.,00 % MEE
GCE ASSURANCES FR 46,38 % 46,38 % IG
GCE COURTAGE FR 100,00 % 100,00 % 1G
GCE COVERED BONDS FR 98,56 % 100,00 % IG
GCE PAIEMENTS FR 100.00 % 100.00 % IG
INFORMATIQUE BANQUES POPULAIRES FR 29,52 % 29.52 % MEE
PALIER NATIXIS® FR 71,67 % 71,56 % 1G
SOCIETE MARSEILLAISE DE CREDIT FR 100,00 % 100.00 % IG
Groupa Holassure
CAISSE NATIONALE DE PREVOYANCE FR 15.76 %4 1576 % MEE
HOLASSURE FR 100,00 % 100,00 % (i)
SOPASSURE FR 49.98 % 49.98 % 1P
Groupa Ocdor
AL MANSOUR PALACE MARQC FR 39,97 % 40,00 % MEE
ALYSECR NC 98.03 % 100.00 % 1G
ARAB INTERNATIONAL LEASE ™ 30,00 % 50,00 % IG
BANQUE DE LA REUNION FR 88,90 % 87.99 % 1G
BANQUE DE NOUVELLE-CALEDONIE NC 96,07 % 100,00 % 1G
BANQUE DE SAINT-PIERRE ET MIQUELON FR 17.35% 9331 % G
BANQUE DE TAHITI PF 96.12 % 100.00 % 1G
BANQUE DES ANTILLES FRANGCAISES FR 99,54 % 9922 % G
BANQUE DES MASCAREIGNES MAU 100.00 % 100.00 % 1G
BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE TN 60,00 % 60,00 % 1G
&) Paysdirpariaion:

&)

(@]

EE : Befgra - CG : Congo — CM : Camaroun - FR : France - LU : Lueanbourg = MA : Marme - MAU : Maurics = NC : Nowvelle-Calddone - FF » Polynasee fangase -TN
Turcsg

Meéthnoa de consaidaion.

LG. Imégreton Gobale:

M EE Mss an équvalence.

LP Intégraton proportionnede.

Groupa NATIGS
Le groupe Nafues est constiiug de 352 enités consaiiodes par niégraton globals, une enbitd consolicde par ntégraten proporiarmels ef 229 enids consolidées par mesa an

aquvalance. Les prncipales Bides sort les suvantes : Colace, Compagree 1818, Nuapas Glabal Asset Managamart, Naines North Aménca (VY), Nabues Privete Equily ef iz

Socetd Bropéerne g Cauton Mudfucle.
Les Banques Popedawes ef les Cassses d'Epargne soni consolidees par Nahuos 8 bevers & détenbon par cetia demedrs de Certificats Coopérali's investssament representant

20 % okr caplal des Banques Poputares of des Casses o Fgargna
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N décembre 2009

Méthode de
Soclétés Implantation™ Taux o'Intéelt Taux da contrdle consolidation ™
BCP LUXEMBOURG LU 80,10 % 80,10 % I¢]
CAISSE D'EPARGNE DE NOUVELLE-CALEDONIE NC 100,00 % 100,00 % 1G
CREDIT IMMOBILIER HOTEUIER MA 23,74 % 2374 % MEE
EL ISTIFA TN 60,00 % 100.00 % 16
FINANCIERE OCEOR FR 100,00 % 100,00 % e}
FRANSABANK (FRANCE) SA FR 40,01 % 40,01 % MEE
GCE MARDG MA 99,93 % 100,00 % IG
GCE MAROC IMMOBILIER MA 9993 % 100,00 % le]
GCE SCI MA 99,92 % 100,00 % IG
GIE OCEOR INFORMATIQUE FR 9533 % 100,00 % ]
INGEPAR FR 100,00 % 100,00 % e]
MASSIRA CAPTTAL MANAGEMENT MA HMIT% 35,00 % MEE
MEDA! SA ™’ 6693 % 100,00 % IG
OCEQR LEASE PF 100,00 % 100,00 % IG
OCEOR LEASE NOUMEA NG 9540 % 100,00 % G
OCECR LEASE REUNION FA 100,00 % 100,00 % ]
OCEOR LEASE TAHITI PF 9748 % 100,00 % G
OCEOR PARTICIPATIONS FR 100,00 % 100,00 % a
QCEORANE FR 100,00 % 100,00 % IG
SARL RESIDENCE DU GOLF BOUZNIKA BAY MA 5496 % 54.96 % G
SKY ELITE TOURS SARL MA 50,96 % 50,96 % IG
SOCIETE DE CONSEILS ET DE L'INTERMEDIATION FINANGIERE ™ 4798 % 79,96 % e]
SOCIETE HAVRAISE CALEDONIENNE NC 89.07 % 91,83 % IG
SOCIETE IMMOBIUERE ET TOURISTIQUE LE RIBAT ™ 1259 % 2099 % MEE
SOCIETE TUNISIENNE DE PROMOTION DES POLES
IMMOBILIERS ™ 18,00 % 2399 % MEE
SOCIETE TUNISO KOWEITIENNE D'EL EMAR ™ 20,57 % 34.29% MEE
SPCS ™ 18,00 % 30,00 % MEE
TUNIS CENTER ™ 13565 % 2275% 16
UNIVERS INVERST {SICAR) ™ 5121 % 100,00 % IG
UNIVERS PARTICIPATIONS (SICAF) ™ 59,87 % 100.00 % IG

fal Pays dfenplantason :
BE ; Balgque - 06 : Congo ~ CM : Cameraun = FR: France - LU : Lisembourg = MA : Maroe - MAU : Maunce - NC': Nouvela-Caledkrss - PF : Palynésie fangarss - TN : Tivse
i Meéthode de corstidaton
LG Inrégraton Glabale,
M.EE Misa en équvalenca.
LF imégrancn proportiornale.

€} Gmoups NATINS :
Le groupe Natigs est constiug da 252 entités consolidées par midgraton giobala, e entld consolitda par intégrabon proportoreels ef 229 enalés consolitdes par mss an

équivalanca, Les prcipales Bakes sant les suvantes : Cotace, Compagre 1818, Natas Global Asset Managament, Naises North Aménca (NY), Nazxs Pravate Equily et ia
Socxtd Eurnpoare de Cauton Mutuede,

Les Bangures Popuiares et les Casses d'Eparpne sont consosdées par Natvas 3 travers i détenton par certe dermetre de Certificals Coopérats’s dhvesissernant
représentants 20% du capdal des Banques Populares et des Casses d'Epargne.



7 Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décernbre 2009
Aux actionna.res

EPCE
50, avenue Pierre-Mendés-France
75013 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de Lz mission qui nous a été confice par votre assemblée générale, nous vous présentens notre rapport relatif 3 'exercice clos le 31 décembre
2003, sur :

» le contrle des comptes consolidés du Groupe BPCE SA, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

« la justification de nos appréciations ;

« la vénfication spéafique prévue par la loi

Les comptes consohdés ont ét€ arrétés par le directoire. Il nous appartient, sur 1a base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I — Opinion sur les comptes consolidés

Nous avens effectué notre audit selon les normes dexercice professionne! applicables en France ; ces nomes requigrent 1a mise en ewvre de diligences

permettant d'obtenir [assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d"anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier, par

sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éiéments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. I} consiste

galement & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et |a présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que

les éléments que nous avons collect€s sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de lexercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adepté dans [Union européenne, réguliers et sincéres et

donnent unie image fidéle du patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de Fensemble constitué par les personnes et entités comprises dans

12 consolidation

Sans remettre en cause lopinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

o la note 1.1 de l'annexe qui prisente le Groupe BPCE SA, issu du rapprochement du Groupe Banque Populaire et du Groupe Caisse d'Epargne ;

» la note 3.1 qui présente fe traitement comptable de la eréation du Groupe BPCE SA, conjointement avec a note 12 de Ffannexe qui précise les modalités
délaboration des données financigres pro forma du Groupe BPCE SA présentées a titre comparatif pour lexercice 2008

Il - Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant 4 La préparation des états financiers au 31 décembre 2009 ont été réalisées dans un contexte de crise financiére et
&conomigque qui perdure depuis 2008, Cest dans ¢ contexte que, en application des dispositions de Farticde L 823.9 du Code de commerce relatives 3 la
justification de nos apprécations, nous portans 3 votre connaissance les éiéments suivants :

Estimations comptables

« Comme indiqué dans les notes 4.1.7 et 7.2 de lannexe aux comptes consolidés, votre groupe constitue des dépréciations et provisions destinées & couvrir les
risques de créd.t inhérents 3 ses activités, Nous avons examiné le dispositif de contréle relatif au sufvi des risques de créd.t, 3 M'apprédiation des risques de
non-recouvrement et 3 la détermination des dépréciations et provisions y afférentes sur base individuelle et de portefeuilles.

» Comme indiqué dans les notes 4.1.6 et 5.4 de Fannexe aux comptes consolidéds, votre groupe ulilise des modeéles internes pour [a va'orisation des instruments
financiers qui ne sont pas traités sur des marchés actifs, Nous avons examiné le dispositif de contrdle relat.f  lidentification du caractére inactf dun
marché, 3 1a vénfication des modéles et & la détermination des paramétres utilisés.

* Votre groupe comptabilise des dépréciations sur des actfs disponibles & fa vente (notes 4.1.7 et 53 de annexe)

- pour les instruments de capitaux propres lorsqu'll existe une indication objective de haisse prolongée ou significative de la valeur de ces actifs ;

~ pour les instruments de dette lorsqu'il existe un risque de contrepartie avért.

Nous avons examiné le dispositf de contrile relatif 4 Midentification d'indices de perte de valeur, la valorisation des lignes les plus significatives ainsi que les
estimations ayant conduit A constater, le cas échéant, des dépréciations ;

o Des tests de dépréciation de valeur des écarts d'acquisition ont été effectués [notes 3.53 et 5.14 de Pannexel. Nous avons examiné les modalités de
mise en ceuvre de ces tests, les principaux parameétres et hypathéses retenus ainsi que les estimations ayant conduit a comptabiliser, le cas échéant, des
dépréciations ;
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o Votre groupe a comptabilisé des impdts différds actifs notamment au titre de déficits antérieurs reportables [notes 4,12, 5.8 et 6.11 de F2nnexe). Nous avons
examiné les principales estimations et hypothéses ayant conduit a la reconnaissance de ces impdts d.fférés.

» Des provisions sont constituées pour couvrir les engagements sociaux du groupe (notes 4.10 et 82 de Fannexel. Nous avors examing la méthodologie
d'évaluation de ces engagements ainsi que les principaux paramétres et hypothéses retenus,

Présentation d’ensemble des comptes consolidés

o La note 3.1 préaise le traitement comptable retenu pour ka constitution du Groupe BPCE SA. Nous avons examiné les fondements des principes ainsi que les
traiterments retenus et linformation financiére communiquée.

& Des données financidres pro forma, au 31 décembre 2008 pour ce qui concerne le bilan et pour la période du 1er janvier au 31 décembre 2008 pour ce
qui concerne le compte de résultat, ont ¢té établies pour le Groupe BPCE SA. Dans le cadre de nos appréciations, nos travaux ont principalement consisté
3 prendre connaissance du processus d'élaboration de ces informations, 3 vérifier qu'elles ont €té établies conformément aux modalités déarites dans la
note 12 de Fannexe et 3 examiner la documentat:on afférente aux retraitements pro forma,

Les appréciations ainsi poriées sinscrivent dans le cadre de notre démarche daud.t des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 3

la formation de notre apinion, exprimée dans {2 premiére partie de ce rapport.

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux nommes d'exercice professionnel applicables en France, A la vénfication spéafique prévue par la loi des
informations données dans le rapport sur [a gestion du groupe.
Nous n'avons pas d'observation 3 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consalidés.

Paris-La Défense et Neuilly-sur-Seine, le 30 avnl 2010

Les commissaires aux comptes
KPMG Acdit PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
Département de KPMG SA 63, rue de Villiers 61, rue Henri-Regnault
1, cours Valmy 92208 Newilty-sur-Seine Cedex 92075 Paris La Défense Cedex
92923 Paris-La Défense Cedex
Fabrice Odent  Marie-Christine Jolys Anik Chaumartin  Agnés Hussherr Michel Barbet-Massin -~ Charles de Baisriou



Anncxe 4

Modalités de détermination de Ia parité

La pasité de fusion CE Participations / BPCE a été déterminée selon les hypothéses suivantes :

une valorisation de CE Participations de 1.947.000.000,00 cutos ; cctte valotsation est
fondée sur un actf net réévalué de CE Participations au 31 décembre 2009, dans lequel les
prncipales filiales et participations ont ¢été réévaluées selon des approches de valodsaton
multicritéres ;

la ptise en compte d’une opération de la période intetcalaire impactant le nombre d’actions
de CE Participations : la conversion de 9.001.624 actions de préférence de catégoric B en
actions ordinaires de catégorie A. Le nombre d'actions CE Participations de catégore A
ressort ainsi 2 980.890.927, auquel s’ajoute 1 action de préférence de catégorie C;

la prse cn compte d’'unc opération de la pérode intercalaite impactant la valorisation de
CE Participations : la distrdbution préalable des tittes GCE TEQO 007 détenus par CE
Participations (y compts les titres émis en rémunération de I'apport de Nexity, GCE
SEM, GCE Habitat et Erixel) aux Caisses d’Epargne pour un montant de 981.529.883,40
curos, entrainant une modification de 1z valodsation de CE Participations, passant ainsi 4
965.470.116,60 euros ;

unc valorisaton des actions ordinaires de BPCE SA de 18.846.000.000 curos au 31
décembre 2009 ; cette valotisation est fondée sur un actif net réévalué de BPCE SA au 31
décembre 2009, dans lequel les principales filiales et participations ont été réévaluées selon
des approches de valorisation multicritéres ;

un nombre d’actions ordinaires (de catégodes A et B) de BPCE de 25.993.488.

Afin de faciliter I'opération d’échange et permettre 'émission d’'un nombre entier d’actions BPCE
par application de la parité susvisée, BPCE a expressément accepté de renoncer i la rémunération (i)
de l'action de préférence de catégore C qu'elle détient dans CE Participations et (i) des 71.197
actions de catégorie A qui seront cédés 2 BPCE par les Caisses d’Epargne préalablement a la Fusion.
Ainsi, seules 980.819.730 actions ordinaires de catégode A seront échangées contre des actions

BPCE de catégorie A.

Nombre d'actions au 31/12/G9 536 394 286
dont actions A 527 392 661
dont actions B 9001 624
dont actions C !
Nombre d'AQ créés par la conversion des AP 453 498 266
Total post conversion 980 890 928
dont actions A 980 890 927
dont actions C 1
Actions non témunéréces dans le cadre de la fusion 71198
dont actions C 7
dont actions A détenues par Fabsorbante 4 la date de Ia fusion 71197
Nombre d'actions CE Participations témunétées dans le cadre de la fusion 980 819 730
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Ainsi, Ia padté de fusion proposée aux actionnaires de BPCE et de CE Participations est fixée 3 10
action BPCE de catégoric A pour 7.366 actions de catégonie A de CE Participations :

Valotisation des actions ordinaires (A et B) BPCE (€) 18 846 000 000
Nombre d'actions otdinaires (A et B) BPCE 25993 488
Valeur BPCE par action ordinaire (€) 725
Valorisation CE Participations (€) 965 470 117
Nombtze théorique d'actions ordinaires BPCE 3 émettre 1 331 628
Nombte d'actions CE Participations rémunérces dans le cadre de la fusion 980 819 730
Nombre réel d'actions ordinaires BPCE de catépotic A 4 émettre 1331 550
Parité : nombre d'actions A CE Participations pour 10 actions BPCE 7 366

TRAITE DE FUSION CE PARTICIPATIONS PAR BPCE34/38



Anncxe 5

Liste des biens immobiliers transmis par CE Participations

Immeuble Masseran situé 5, rue Masseran 75007 Patis
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Annexe 6

Liste des engagements hors bilan pris par CE Participations

€ 31/12/09
Engapements donnés
Engzgements de financement 58 411 346,42
Engagements de garantie 309 202 709,14
. Engagements sur ttres 5916 309,86
Engagements requs
Engagements de financement 5 010 000 060,00
Engapements sur titres 140 687 627,43
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Annexc 7

Liste des autotisations réglementaires requises

Les autorisations réglementaires nécessaires requises pour la réalisation de 'opération sont les
suivantes :
»  Autofisation de I'Autorité des marchés financiers

L’autorisation de PAutorité des marchés financiers relative au changement de la structure
capitalistique des sociétés de gestion de portefeuille suivantes :
- Massecran Gestion

- Palatine Asset Management
- Alliance Entreprendre

> Autorsadon de 'Autorité de Contrdle Prudentiel

L'autorisation préalable de I'Autorité de Contréle Prudentiel est requise en application du réglement
CRBF 96-16 du 20 décembre 1996, et notamment au titre de son article 1, au titte des modifications

apportées i Iz structure du capital et aux autres éléments prs en compte lors de leur agrément de:
- BPCE’

- CE Participations
- BP Partictpations

En outre, une autotsation spécifique devra ¢tre obtenue concernant la conversion en actions
ordinaires des actions de préférence détenues par les Caisses d’Epargne et la réduction du capital de
CE Participations non motivée par des pettes.
Enfin, des autorisations seront requises, en tant que conséquence de 'Opération, concernant :

- La demande de retrait d’agrément de CE Participations ct BP Participations ;

- La substimtion de BPCE a4 CE Participations ¢t BP Participations en matiére de controle
effectif de CFF, Banque Palatine, Soctam Banque et Ma Banque.

»  Autorisadon des autorités de régulation 3 I'étranger
Une autorisation préalable des autorités de régulation locales est requise dans le cadre de
I'Opération dans les pays suivants :
- Autnche (Finandal Market Authority)
- Hongrie (Hungarian financial Supenvisory Antorithy)

- Croatie: (Croatian National Bank)

- Slovaquie : (§%rak National Bank) (sous réserve de la confirmaton qu’une telle autorsation est
requise)
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- Roumanie (National Bank of Romania)

- Ukraine (National Bank of Ukraine)

requisc)

Italie : (Bank of Italy et CONSOB)

Portugal : (Banw de Portugal)

Luxembourg : (Commission de Surveillance du Sectenr Financier)
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Serbic : (National Bank of Serbia) (sous réserve de la confirmation qu’une telle autorisation est



