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RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA REMUNERATION DES APPORTS DEVANT
ETRE EFFECTUES PAR LA SOCIETE KAMILI A LA

SOCIETE DISTRIBUTION CASINO FRANCE

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tnbunal de Commerce de Saint-Etenne en date du 12 avnl 2005
concernant apport partiel d’acaf devant étre effectué 2 la societé DISTRIBUTION
CASINO FRANCE par la société KAMILI, je vous présente mon rapport prévu par
Partcle L236-10 du Code de Commerce, étant précisé que mon appréciation sur la
valeur des apports fait I'objet d’un rapport distinct.

La rémunération des apports résulte du calcul qui a été arrétée dans le contrat d’apport
partiel d'actif signé par les représentants des sociétés concernées en date du 18 avnl
2005. 11 m’appartient d'exprimer un avis sur le caractere equitable de la rémuneration
de 'apport parnel d’acuf. A cet effet, a1 effectue mes diligences selon les normes de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables a cette mission.

Mes constatations et conclusions sont présentées ciaprés dans I'ordre suivant

~  Présentation de I'opération,
— Vérificaton de la pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions des
societes participant a Popération,

— Appréaation du caractére équitable de la rémunération de "apport.
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1.1

1.2

PRESENTATION DE L'OPERATION ENVISAGEE

PRESENTATION DE LA SOCIETE APPORTEUSE

La société KAMILI a pour objet, ainsi qu'il résulte de l'article 1.3 des statuts:

- lexploitation de fonds de supermarchés, d’hypermarchés, de station-service, de
vente de combustibles de toutes natures existants ou a venir par toutes voles directes
ou indirectes et méme sous forme de participations, et toutes activités annexes ou

connexes a celle ci-dessus visee.

Pour réaliser cet objet, la société pourra créer, acquérir, vendre, échanger, prendre ou
donner a bail, gérer et exploiter directement ou indirectement, tous établissements

industriels ou commerciaux

- et plus généralement, faire toutes opérations commerciales, industrielles, financieres,
mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement en
France ou a I’étranger a I'objet social ou susceptible d’en factliter la réalisaton.

La durée de la société expire le 13 septembre 2088.

Le capital s'éleve actuellement a 201.000 euros. Il est divisé en 3.000 actions de 67
euros chacune, entierement hibérées.

La société KAMILI est propriétaire depuis le 26 décembre 1991 de deux fonds de
commerce a usage de supermarché et de station services situés a Anabes (06600),
Avenue Philippe Rochat. La société exploite en direct le supermarché sous 'enseigne
« Casino» et donne en location gérance lactivite de station service depuis le 4
décembre 2001; la societe CASINO CARBURANTS, société fihale de
DISTRIBUTION CASINO FRANCE, est locataire gérant de la stanon depuis le 1
décembre 2004.

NATURE ET OBJECTIFS DE L'OPERATION

Afin de poursuivre la rationalisation du groupe CASINO, entreprise depuis plusieurs
années, par le regroupement des differentes acuvités du groupe au sein de filiales
spécialisées, il est envisagé que la sociétée KAMILI apporte a DISTRIBUTION
CASINO FRANCE son activité de supermarché et de staton service.

Parallélement a cette opération, il est établi un contrat de fuston par absorption de la
société KAMILI avec la société CASINO GUICHARD PERRACHON.
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1.3

ASPECTS JURIDIQUES ET FISCAUX

La société KAMILI fait apport a la société DISTRIBUTTION CASINO FRANCE des
biens et droits corporels, incotporels et financiers de la branche d’activité «de
supermarché et de station service » , sous le bénéfice du régime jundique des scissions
conformément aux dispositions des articles 1.236-16 a L236-22 du Code de
Commerce.

L’opération d’apport rétroagira comptablement et fiscalement au 1 janvier 2005,
indépendamment de 'accomplissement des formalités légales préalables a Papport,
pour autant :

- qu'une assemblée générale des actionnaires de la societe KAMILI aura approuvé le
contrat d’apport et qu'une décision des associes de la societé DISTRIBUTION
CASINO FRANCE aura approuvé ce meme contrat dapport et déade
corrélativement I'augmentation du capital social de 40.615 euros.

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuus le 1=
janvier 2005 et concernant la branche d’actvité apportée seront considérées comme
I'ayant été, tant activement que passivement, pour le compte et au profit de la societé

DISTRIBUTION CASINO FRANCE.

Les conditions de 'apport sont décrites dans le chapitre troisieme du contrat d’apport
PP P PP
partel d'acuf.

L’apport partiel d’actf de la société KAMILI a la societé DISTRIBUTION CASINO
FRANCE étant réalisé sous le bénéfice des régimes fiscaux défints par les articles 210

A et 210 B du Code Général des Impots comme portant sur une branche complete et
autonome d’acuavité, la sociéte DISTRIBUTION CASINO FRANCE s’engage,

conformément aux dispositions de I'article 210 A de ce code ;

a) a teprendre a son passif toutes les provisions de la societe KAMILI afferentes a la
branche d’activité apportée et dont I'imposition aurait été différee chez

Papporteuse ;

b) 2 calculer les plus-values qui pourraient etre réalisées ulténeurement a I'occasion
de la cession des immobilisations non amortissables qui lw sont apportées, et
correspondant a celles provenant d’opérations antérieures d’absorption ou
d’apports sous le bénéfice des articles 210 A et 210 B du Code Général des
Impots, d’aprés la valeur qu’elles avaient, du point de vue fiscal, dans les écntures
de la sociétée KAMILI ;

c) a se substituer a la société KAMILI pour la réintégration, dans les termes et selon
les conditions prévues a Particle 210 A du Code Général des Impots précite, des
plus-values afférentes a la branche d’activité apportée et dont Pimposition est
differée chez cette derniere ;
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d) a réintégrer dans ses bénéfices imposables, suivant les modalités et conditions
prévues par I'article 210 A du Code Général des Impots précite, les plus-values
éventuellement dégagées lors de P'apport des biens amortissables et, en cas de
cession d’un bien amortissable, a réintégrer la fraction de la plus-value afférente a
ce bien qui n’a pas encore été reintégreée ;

e¢) 2 inscrire 4 son bilan, les éléments apportés autres que les immobilisatdons pour la
valeur qu’ils avaient, du point de vue fiscal, dans les écntures de la sociéte
apporteuse ; 2 défaut, de comprendre dans ses résultats de Pexercice de I'apport, le
profit correspondant 2 la différence entre la nouvelle valeur de ces éléments et la
valeur qu’ils avaient du point de vue fiscal dans les écnatures de la société KAMILL

De son coté, la société KAMILI s’engage a conserver pendant 3 ans les actions de la
société DISTRIBUTION CASINO FRANCE remises en contrepartie de son apport,
et a calculer ultérieurement les plus-values de cession afférentes a ces actions, par
référence 2 la valeur que les biens apportés avaient, du point de vue fiscal, dans les
propres écrtures de la société apporteuse.

La société DISTRIBUTION CASINO FRANCE déclare se substituer a la société
KAMILI pour tous engagements a caractére fiscal que ces sociétés auratent pu
prendre a I'occasion d’opérations de fusion ou d’apport partel d’actif anténeures et se
rapportant a l'activité apportée.

En ce qui concerne le Taxe sur la valeur ajoutée, la sociéte bénéficiaire de Papport
s‘engage a soumettre 2 la TVA les cessions ultémeures des biens mobiliers
d'investissement et 2 procéder, le cas échéant, aux régularisations prevues aux articles
210 et 215 de l'annexe IT du Code Général des Impots, régularisations auxquelles
auraient été tenues la société qui a fait 'apport si elle avait continué a utiliser ces biens.

L’opération est placée sous le régime fiscal prévu a l'article 810 du Code Général des
Imp6ts en matiére de droits d’enregistrement, soit le droit fixe de 230 euros.

2 VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS
RELATIVES ATTRIBUEES AUX ACTIONS DES
SOCIETES PARTICIPANT A L’OPERATION

La branche d’activité est apportée a sa valeur réelle.

Le fonds de commerce de supermarché et station service composant la branche
apportée ont été valorsés en appliquant un pourcentage sur le chiffre d’affaires T.T.C.
de chacune des activités. La valeur des éléments incorporels a été obtenue en
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déduisant de la valeur du fonds de commerce, la valeur nette comptable des élements
corporels considérée comme représentant leur valeur réelle.

Les autres éléments d’actifs apportés et le passif pris en charge par la société
DISTRIBUTION CASINO FRANCE hés a la branche d’activite apportée, sont
transférés a leur valeur nette comptable au 31 décembre 2004 qui a éte considéerée
comme représentant leur valeur réelle.

Le nombre de titres 2 émettre par la société DISTRIBUTION CASINO FRANCE en

rémunération de 'apport est donc celu qu résulte du rapport entre la valeur de
Papport (soit 4.529.088 euros), et la valeur réelle d’un titre de la société bénéficraire de
Papport (soit 111,51 euros), ce qui donne 40.615 titres a émettre.

3 APPRECIATION DU CARACTERE EQUITABLE DE LA
REMUNERATION DE L’APPORT

En conclusion de mes travaux et en conséquence du paragraphe précédent, je sus
d’avis que la rémunération proposée pour 'apport conduisant a émettre 40.615 actions

de la société DISTRIBUTION CASINO FRANCE accompagnées d'une pnme
d’apport d’'un montant de 4.488.472,83 euros est équitable.

Saint-Etienne, le 25 avnl 2005

Le commissailre a la scission

Michel TAMET

Michel TAMET KAMILI / DCF/ Page 6

1]




DR S5

DISTRIBUTION CASINO FRANCE .
SAS au capital de 44.143.396 euros

24, Rue de la Montat
42 100 SAINT ETIENNE

RCS ST ETIENNE : 428 268 023

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS DEVANT ETRE EFFECTUES
PAR 1A SOCIETE KAMILI
A LA SOCIETE DISTRIBUTION CASINO FRANCE

Michel TAMET

Commissaire aux apports

« Espace Performances »

7, allée de 'informatque

Technopole

42 952 SAINT ETIENNE CEDEX 09



MICHEL TAMET

Technopole
"Espace Performances”

7, allée de lnformatique
42852 S Etienne Cedex (9

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS DEVANT ETRE
EFFECTUES PAR LA SOCIETE KAMILI A LA SOCIETE
DISTRIBUTION CASINO FRANCE

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de Saint-Ettenne en date du 12 aval 2005
concernant I'apport devant etre effectué a la socété DISTRIBUTION CASINO
FRANCE par la société KAMILI, je vous présente mon rapport prévu par les articles
L.236-16 et L236-10 du Code de Commerce.

La valeur des apports a été arrétée dans le projet de contrat d’apport partiel d'acaf
signé par les représentants des socieétés concernées en date du 18 avnl 2005, Il
m’appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas
surévaluée. A cet effet, j’ar effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie
natonale des commissaires aux comptes applicables a cette mission : ces normes

requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a
s assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au moins a la
valeur au nominal des actions 2 émettre par la société bénéficiaire des apports,

augmentée de la pime d'émission.

Mes constatations et conclusions sont présentées cr-apres dans l'ordre suivant :

—  Présentation de l'opération,
— Description des apports,

—  Appréciation de la valeur des apports.
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1.1

1.2

PRESENTATION DE L'OPERATION ENVISAGEE

PRESENTATION DE LA SOCIETE APPORTEUSE

La société KAMILI a pour obijet, ainsi qu'ill résulte de l'article 1.3 des statuts:

- 'exploitation de fonds de supermarchés, d’hypermarchés, de station-service, de
vente de combustibles de toutes natures existants ou a venir par toutes votes directes
ou indirectes et méme sous forme de participations, et toutes activités annexes ou
connexes a celle ci-dessus visée.

Pour réaliser cet objet, la société pourra créer, acquérir, vendre, échanger, prendre ou
donner a bail, gérer et exploiter directement ou indirectement, tous établissements
industriels ou commerciaux

- et plus généralement, faire toutes opérations commerciales, industnelles, financieres,
mobilieres ou immobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement en
France ou a I'étranger a I'objet social ou susceptble d’en faciliter la réalisation.

La durée de la societé expire le 13 septembre 2088.

Le capital s'éléeve actuellement 2 201.000 euros. Il est divisé en 3.000 actions de 67
euros chacune, entierement libérées.

La societé KAMILI est propnétaire depuis le 26 decembre 1991 de deux fonds de
commerce 2 usage de supermarché et de station services situés a Antibes (06600),
Avenue Philippe Rochat. La société exploite en direct le supermarché sous I'enseigne

« Casino» et donne en locaton gérance l'activité de station service depuis le 4
décembre 2001; Ila sociéte CASINO CARBURANTS, societe fihale de

DISTRIBUTION CASINO FRANCE, est locataire gérant de la staton depuis le 1
décembre 2004.

NATURE ET OBJECTIFS DE L'OPERATION

Afin de poursuivre la rationalisaton du groupe CASINO, entreprse depuis plusieurs
années, par le regroupement des différentes activites du groupe au sein de filiales
spécialisées, il est envisagé que la société KAMILI apporte 2 DISTRIBUTION
CASINO FRANCE son activité de supermarché et de station service.

Parallelement a cette opéradon, i est établi un contrat de fusion par absorption de la
société KAMILI avec la société CASINO GUICHARD PERRACHON.
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13

ASPECTS JURIDIQUES ET FISCAUX

La société KAMILI fait apport 2 la société DISTRIBUTION CASINO FRANCE des
biens et droits corporels, incorporels et financiers de la branche dactvité «de

supermarché et de station service », sous le beénéfice du régime junidique des scissions
conformément aux dispositions des articles 1236-16 a L236-22 du Code de

Commerce.

L’opéradon d’apport rétroagira comptablement et fiscalement au 1¢ janvier 2005,
indépendamment de I'accomphissement des formalites legales prealables a l'apport,
pour autant :

- qu'une assemblée générale des actionnaires de la sociéte KAMILI aura approuve le
contrat d’apport et qu'une décision des associés de la societé DISTRIBUTION
CASINO FRANCE aura approuvé ce meme contrat d’apport et deade
corrélativement 'augmentation du capital social de 40.615 euros.

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuis le 1
janvier 2005 et concernant la branche d’activité apportée seront considérees comme
I’ayant été, tant activement que passivement, pour le compte et au profit de la sociéee

DISTRIBUTION CASINO FRANCE.

Les conditons de I'apport sont décrites dans le chapitre troisieme du contrat d’apport
partel d'actf.

L’apport partiel d’actif de la société KAMILI a la societé DISTRIBUTTION CASINO
FRANCE étant réalisé sous le bénéfice des régimes fiscaux definis par les articles 210
A et 210 B du Code Général des Impots comme portant sur une branche complete et

autonome d’activité, la société DISTRIBUTION CASINO FRANCE s’engage,
conformément aux dispositions de P'article 210 A de ce code :

a) 4 reprendre a son passif toutes les provisions de la société KAMILI afferentes a la
branche d’acuvité apportée et dont lI'imposition aurait été différée chez
apporteuse ;

b) a calculer les plus-values qui pourralent étre réalisées ulterieurement a 'occasion
de la cession des immobilisations non amortissables qui lu1 sont apportees, et
correspondant a celles provenant d’opérations antémeures d’absorption ou
d’apports sous le bénéfice des arucles 210 A et 210 B du Code Général des
Impots, d’apres la valeur qu’elles avaient, du point de vue fiscal, dans les écatures
de la société KAMILI ;

c) a se substituer a la societé KAMILI pour la réintégraton, dans les termes et selon
les conditions prévues i Particle 210 A du Code Général des Impots précité, des
plus-values afférentes 4 la branche d’activité apportée et dont 'imposition est
differée chez cette derniere ;
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d) i réintégrer dans ses bénéfices imposables, suivant les modalités et conditions
prévues par larticle 210 A du Code Général des Impots précité, les plus-values
éventuellement dégagées lors de I'apport des biens amortissables et, en cas de
cession d’un bien amortissable, a réintégrer la fraction de 1a plus-value afférente a

ce bien qui n’a pas encore été réintégreée ;

e) 4 inscrre a son bilan, les éléments apportés autres que les immobilisanons pour la
valeur qu’ils avaient, du point de vue fiscal, dans les écntures de la societe
apporteuse ; 2 défaut, de comprendre dans ses résultats de 'exercice de I'apport, le
profit correspondant 2 la différence entre la nouvelle valeur de ces élements et la
valeur qu’ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la société KAMILI.

De son c6té, 1a société KAMILI s’engage a conserver pendant 3 ans les actions de Ia
société DISTRIBUTION CASINO FRANCE remises en contrepartie de son appott,

et a calculer ultérieurement les plus-values de cession afférentes a ces actions, par
référence i la valeur que les biens apportés avaient, du point de vue fiscal, dans les
propres écntures de la société apporteuse.

La société DISTRIBUTION CASINO FRANCE déclare se substituer a la société
KAMILI pour tous engagements a caractere fiscal que ces societés auraient pu
prendre 2 'occasion d’opérations de fusion ou d’apport partiel d’actif anténeures et se

rapportant a 'acavité apportée.

En ce qui conceme le Taxe sur la valeur ajoutée, la société bénéficiaire de 'apport
s'engage 2 soumettre a2 la TVA les cessions ultéreures des biens mobiliers
d’'investissement et 4 procéder, le cas échéant, aux régularisations prévues aux articles
210 et 215 de l'annexe II du Code Général des Impots, régulansatons auxquelles
auraient été tenues la société qui a fait ’apport si elle avait continue a utiliser ces biens.

L’opération est placée sous le régime fiscal prévu a I'article 810 du Code Général des
Imp6ts en matiére de droits d’enregistrement, soit le droit fixe de 230 euros.

2 DESCRIPTION DES APPORTS

2.1

EVALUATION DES APPORTS

I’ensemble des actifs et passifs apportés doit étre évalue a la valeur nette comptable
en applicadon du réglement n°2004-01 du 4 ma 2004 du Comité de la
Réglementation Comptable relatif au traitement comptable de fusions et opérations
assimilées. Toutefois, compte tenu que ce reglement ne concerne que les modalites
d’évaluation des apports et ne vise pas celles retenues pour le calcul des pantés, le

Lid
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2.2

réglement prévoit, que, par dérogation, les valeurs réelles des éléments apportés
doivent étre retenues lorsque 'actif net comptable apporté est insuffisant pour
permettre la ibération du capital.

Aussi, les parties sont-elles convenues que la branche d’actvité apportée serait
transférée a sa valeur réelle.

Le fonds de commerce de supermarché et station service composant la branche
apportée ont €té valorisés en appliquant un pourcentage sur le chiffre d’affaires T.T.C.
de chacune des activités. La valeur des éléments incorporels a été obtenue en
déduisant de la valeur du fonds de commerce, la valeur nette comptable des éléments
corporels considérée comme représentant leur valeur reelle.

Les autres éléments d’actifs apportés et le passif prs en charge par la société
DISTRIBUTION CASINO FRANCE liés a la branche d’activité apportée, sont
transférés a leur valeur nette comptable au 31 décembre 2004 qui a eté considéree

comme représentant leur valeur réelle.

En conséquence, Pactif net apporté par la société KAMILI s’¢leve a 4.529.088 €.

Les éléments apportés se décomposent de la maniere suivante :

- les immobilisations incorporelles pour ......oiciiiiiiriicrennnnnee. 5.662.172,59 €
- les immobihisations corporelles pour ..., .660.222,91 €
- les immobilisations fiNancieres pour : .....uewinvvsmesmiisisnrensns 33.224,91 €
N\ Totat aort a1 01 71 o SOURUO TR 6.109.192.31 €
Soit ensemble une valeur totale de .. 12.464.812,72 €
Total du passif pris en charge.....vnccviinccicin 1.935.724,89 €

Valeur nette des apports v, 4.529.087,83 €

REMUNERATION DES APPORTS

En rémunération de la valeur nette des apports, 1 sera attribué a la societé KAMILI,
40.615 actons de 1 euro chacune, ennerement hberées, de la societe

DISTRIBUTION CASINO FRANCE, a créer en augmentation de 40.615 euros du
capital social de cette société.

La différence entre la valeur nette des apports (soit 4.529.087,83 euros) et le montant

de cette augmentation de capital (soit 40.615 euros) constituera une prime d’apport de
4.488.472,83 euros qu sera Inscrite au passif de DISTRIBUTION CASINO
FRANCE sur laquelle porteront les droits de tous les associes.
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Les 40.615 actons nouvelles porteront jousssance au 1% janvier 2005 quelle que soit la
date de réalisation de l'apport en sorte qu’elles auront droit aux dividendes ou

acomptes sur dividendes susceptibles d’étre distnbuées au titre de Vexercice ouvert a
cette date.

En conséquence, et sous cette réserve, lesdites actions seront, en tous points,
assimilées aux 44.143.369 actions composant actuellement le capital soctal et, comme
elles, soumises a toutes les dispositions des statuts de cette société et aux décisions des

Assemblées générales des associeés.

3 APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

Jat effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes applicables a cette mission.

S'agissant d'apprécier les valeurs individuelles des apports proposées dans le projet de
traité d’apport partiel d'actif, ces diligences ont consisté a :

- Controler la realité des actifs apportés ;
- Contrdler la valeur attnbuée aux apports ;

- m’assurer que les événements intervenus depus le 1< janvier 2005 ne sont pas de
nature a remettre en cause I'eévaluation des apports.

Sur la base de mes travaux, je conclus que la valeur des apports, s’élevant a
4.529.087,83 euros, n'est pas surévaluée et, en conséquence, que 'actf net apporteé est
au moins égal au montant de 'augmentation de capital de la société bénéficiaire de la
scission majorée de la prime d’émission.

Saint-Etienne, le 25 aval 2005

Le commissaire a la scission

Michel TAMET
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