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20 exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsijeur le
Président du Tribunal de Commetce de Saint-Etienne en date du 3 mars 2004
concernant Papport devant étre effectué a la société DISTRIBUTION CASINO
FRANCE par la société TOUT POUR LA MAISON, je vous présente mon rappott
prévu pat lartcle 1225-147 du Code de Commetce.

La valeur des apposts a été arrétée dans le projet de contrat d’appott signé par les
représentants des sociétés concernées en date du 15 juin 2004. Il m’appartient
d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des appotts n'est pas surévaluée. A
cet effet, ai effectué mes diligences selon les notmes de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes applicables & cette mission : ces normes requierent la mise
en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des appotts, 4 s'assuret que celle-
ci n'est pas surévaluée et i vérifier quielle correspond au moins 4 la valeur au nominal
des actions 3 émettre par la société bénéficiaire des appozts, augmentée de la prime
d'émission.

Mes constatations et conclusions sont présentées ci-aprés dans l'ordre sutvant:

~  Présentation de l'opération,
—  Description des appotts,

— Appréciaﬁon de la valeur des appotts.
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PRESENTATION DE L'OPERATION ENVISAGEE

PRESENTATION DE LA SOCIETE APPORTEUSE

I 4 société TOUT POUR LA MAISON est constituée sous la forme d’une société a
responsabi]ité limitée au capital de 841 052 euros divisé en 841 052 parts soctales de 1
euro chacune, enti¢rement libérées.

Elle 2 pour objet, ainsi qu’il résulte de Particle 3 des statuts:

- La création et Pexploitation d’un magasin de ventes d’articles et de matériels de toute
nature, ainsi que de tous matériaux et produits et de tous services qui s’y rappottent,

- Et plus généralement, toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres,
mobilidres ou immobilidres, pouvant se rapportet directement ou indirectement ou
ttre utiles 4 son objet ou susceptibles d’en faciliter Ia réalisation.

Ia société TOUT POUR LA MAISON est notamment propriétaire des fonds de
commetce de vente de produits non alimentaites sis 2 ARGENTEUIL (95100) -
Centre Commercial Cbté Seine — Zac de Caréme Prenant I, 2 LA RICHE (37520) -
Centre Commercial La Riche Soleil — Zac des Minimes et 2 ROUBAIX (59060) — 21
Bis Grand’Rue, qu’elle exploite.

Te fonds de commetce PARGENTEUIL est exploité dans les locaux en vertu dun
bail commercial en date du 18 novembre 2002 qui a fait Pobjet d'un avenant en date
du méme jour, consent 2 la société TOUT POUR LA MAISON par la société SCI
DINETARD pour une durée de 9 années 2 comptet du 6 novembre 2002 poutr se
terminer le 7 novembre 2011.

Pout les locaux dans lequel est exploité le fonds de commerce de LA RICHE, la
société TOUT POUR LA MAISON dun bail commercial en date du 26 avril 2002
qui a fait Pobjet d’'un avenant en date du méme jour, consent 2 la société TOUT
POUR LA MAISON par la société SODERIP pour une dutrée de 9 années a compter
du 26 avril 2002 pour se terminer le 25 avril 2011.

Quant au fonds de commerce de ROUBAIX, il est exploité dans les locaux en vertu
Jun bail commetcial en date du 2 octobre 2002 qui a fait I'objet d'un avenant en date
du méme jour, consenti 3 la société TOUT POUR LA MAISON par la societé SCI
DINETARD pour une durée de 9 années a compter du 2 octobre 2002 pour se
terminer le 1¢f octobre 2011.

Dans Pattente de la réalisation de Papport partiel d’actif, Pexploitation de ces trols
conds de commerce a été confiée depuis le 1¢ avril 2004 en location-gerance a la
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1.2

1.3

société DISTRIBUTION CASINO FRANCE. Ces locations prennent fin le 30 juin

2004,
Ia durée de la société expire le 31 décembre 2081.

NATURE ET OBJECTIFS DE L'OPERATION

Afin de poursuive la rationalisation des activités du Groupe Casino, entreprise depuis
le 1er juillet 2000, il est envisagé Iapport des fonds de commerce de vente de produits
von alimentaires sis 3 ARGENTEUIL (95100) — Centre Commercial Coté Seine —
7ac de Caréme Prenant I, 3 LA RICHE (37520) ~ Centre Commercial La Riche
Soleil — Zac des Minimes et 3 ROUBAIX (59060) — 21 Bis Grand’Rue, par la sOCiété
TOUT POUR LA MAISON i DISTRIBUTION CASINO FRANCE.

ASPECTS JURIDIQUES ET FISCAUX

Indépendamment de Paccomplissement des formalités légales préalables a Fapport,
celui-ci ne sera réalisé quautant qu'une décision des associés de la société

DISTRIBTION CASINO FRANCE aura hieu au plus tard le 30 juin 2004 :

- pout statuer sur I'apport et son évaluation et approuver le projet de contrat, avec
effet au 1¢* juillet 2004,
- pour décider I'zugmentation correlative de 39 253,00 € du capital

Les conditions générales de Papport sont décrites au chapitre troisiéme du projet de
contrat d’apport. En particulier, les contrats de travail en cours avec les membres du

personnel de la société TOUT POUR LA MAISON affectés 4 V'exploitation de la

branche d’activité apportée se poursuivront avec la sociéte bénéficiatre.

Sut le plan fiscal, Popération sera réalisée sous le bénéfice des régimes fiscaux prévus 2
Particle 210B du Code Général des Impdts comme portant sur une branche complete
et autopome d’activité. Aussi la société DISTRIBUTION CASINO FRANCE

sengage-t-elle, conformément aux dispositions de Particle 210-A de ce code :

- 4 reprendre 3 son passif toutes les provisions de la société TOUT POUR LA
MAISON afférentes 3 la branche d’activité apportée et dont I'imposition aurait &te
différée ;

_ 4 calculer les plus-values qui poutrajent étre réalisées ultérieurement, a Poccasion de
In cession des immobilisations non amottissables qui lui sont appottées, d’apres la
valeur qu'elles avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la société TOUT

POUR LA MAISON ;
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_ 3 se substituer 4 la société TOUT POUR LA MAISON pour la réintégration, dans
les termes et les conditions prévues i Particle 210-A du Code Général des Impots
précité, des plus-values éventuellement dégagées lors de lapport des biens
amortissables, et, en cas de cession de bien amortissable, 2 réintégrer la fraction de la
plus-value afférente 3 ce bien qui n’a pas encore éte réintégrée ;

_ 3 insctire, 4 son bilan, les éléments autres que les immobilisations pour la valeur
qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la société apporteuse,

_ 3 se substituet 3 la société TOUT POUR LA MAISON pout tous les engagements 2
caractére fiscal que cette société aurait pu prendte 4 occasion des opérations de
fusion ou d’apport partiel d’actif antérieurs et se rapportant 3 Tactivité présentement
apportée.

La société TOUT POUR LA MAISON déclare quelle entend placer la presente
opération sous le régime fiscal prévu a Yarticle 810 du Code Général des ImpOits en
matiére de droits denregistrement, soit le droit fixe de 230 euros.

2 DESCRIPTION DES APPORTS

2.1

EVALUATION DES APPORTS

La consistance des appotts et les conditions financicres de l'opération ont éte
déterminées sur le fondement des bilans et comptes de résultat au 31 décembre 2003

des sociétés TOUT POUR LA MAISON et DISTRIBUTION CASINO FRANCE.

Les éléments apportés le sont 2 la valeur vénale qui a éte calculée conformément aux
normes professionnelles retenues pour ce type de commerce.

En particulier les immobilisations corporelles sont apportées pour la valeur nette
comptable, représentative de la valeur vénale.

Les éléments appc}rtés se décomposent de la maniére suivante :

- les immobilisations incorporelles POUL ...viieniiiiinsiirsnsennes, 2 456 000,00 €
- les immobilisations cOrporelles POUL ...oocuirimrmreissssrsssemsiseriasiineanss 1921 146,35 €
Valeut nette des appotts e weescnmmmrmmmsssssrssessseessssssens 4 377 146,35 €
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2.2

REMUNERATION DES APPORTS

En rémunération de la valeur nette des appotts ci-dessus, il sera attribué a la société
TOUT POUR LA MAISON, 39 253 actions de 1 € chacune, entiérement libérées, de
la société DISTRIBUTION CASINO FRANCE,  créer en augmentation de 39 253 €

du capital social de cette société.

Ia différence entre la valeur de Papport (4 377 146,35 €) et le montant nominal des

actions créées en rémunération de cet apport (39 253 actions) soit 4 357 893,35 € sera
portée au bilan de la société DISTRIBUTION CASINO FRANCE 2 un compte

« prime d’apport » sur Jequel porteront les droits des associés anciens et nouveaux.

Tes 39 253 actions nouvelles seront créées avec jouissance au 1 janvier 2004 quelle
que soit la date de réalisation de I'apport en soxte qu’elles auront droit aux dividendes
ou acomptes sur dividendes susceptibles d’étre distribuées au titre de P'exercice ouvert
a cette date.

En conséquence, lesdites actions seront, en tous points, assitnilées aux actions
composant actuellement le capital et, comme elles, soumises 2 toutes les dispositions
des statuts de cette société et aux décisions des associés.

3 APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

Pai effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes applicables 4 cette mission.

Stagissant d'apprécier les valeurs individuelles des apports proposées dans le projet de
contrat de d’appott, ces diligences ont consisté a:

- Conttdler la réalité des actifs apportés ;
- Contrdler la valeur attribuée aux appotts ;

. m’assurer que les événements Intervenus depuis le 1¢ janvier 2004 ne sont pas de
nature 4 remettre en cause Pévaluation des apports.
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Sur ]a base de mes travaux, je conclus que la valeur des appotts, g’élevant 2
4 377 146,35 euros, n'est pas surévaluée et, en conséquence, est au moins égale au
montant de Paugmentation de capital de la société bénéficiaire de Vapport, majoree de

la prime d’émission.

Saint-Etienne, le 17 juin 2004

Le commissalte aux appotts

Michel TAMET
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