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Rapport du commissaire a la transformation et du commissaire aux comptes
sur la transformation de la société en société par actions simplifiée

En exécution des missions qui nous ont été confiées en application des articles 72-1 et 69 de Ia loi du
24 juillet 1966 par les associés de votre Société le 5 septembre 2000, nous vous preésentons notre rapport sur
la transformation de votre Société en sociéte par actions simplifiée.

Nos contrdles, afin d'analyser la situation de la société et d'apprécier la valeur des biens composant 1'actif
social, ont porté sur la situation comptable intermédiaire arrétée au 30 juin 2000, jointe au présent rapport.
Nous avons effectué nos diligences dans le cadre d'un examen limité, complété par des contrdles
particuliers, conformément aux normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant l'actif social.

Le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital social.

La situation de la société se caractérise par les éléments suivants :
¢ la société est une holding; elle facture a ses filiales les colits qu'elle supporte, avec une marge de 8%.

e la valeur des actifs, 4 savoir essenticllement le portefeuille titres, ne semble pas devoir étre remise en
cause eu égard aux quotes-parts de capitaux propres détenues dans les filiales.

Commissaire aux comptes
Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre de la Région de Paris - lle-de-France



Elf FRNsT & YOUNG

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre Société telle qu'elle est analysée ci-dessus
n'appelle pas d'observation de notre part, en particulier au regard de la continuité d'exploitation.

Le 20 septembre 2000

LLe Commissaire a la transformation
Le Commissaire aux Comptes
Ernst & Young Audit

Any Antola

AS International Group, S.A.R.L 2
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