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Messireurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le President du
Tribunal de Commerce de Marseille en date du 4 juin 2002 — suite & une requéte du 17 mai 2002 -
concernant la fusion par voie d'absorption de la société 5 A SEC HOLDING FRANCE par la
société FINANCIERE 5 A SEC, nous avons établi le présent rapport prévu par l'article L236-10 du
Code de Commerce.

L’actif net apporté a été arrété dans le projet de Traité de fusion signé par les representants des
sociétés concernées le 15 mai 2002.

Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que ia valeur des apports n'est pas
surévaluee.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires Aux Comptes applicables & cette mission ; ces normes requierent la mise en ceuvre
de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas
surévaluée et a vérifier gu'elle correspond au moins a la valeur au nominal des actions a emettre
par la société absorbante augmentée de la prime d’émission.

.  PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES
APPORTS

Ainsi que cela est exposé au Traité de fusion, les societes FINANCIERE 5 A SEC et 5 A SEC
HOLDING FRANCE ont pour activité la gestion de leurs participations. L'objet social est detaille
dans le projet de traité de fusion annexé au présent rapport.

5 A SEC HOLDING FRANCE détient directement 89.58% de la societe FINANCIERE 5 A SEC. Les
deux sociétés exercent la méme activité.

| 5 fusion des deux entités s'inscrit dans le cadre d’une rationalisation des colts et de la gestion
administrative des deux sociéfés.

Aux termes du Traité de fusion du 15 mai 2002, I'actif net apporté se décompose de
la maniere suivante :

Actifs apportes

APPORT DE LA SOCIETE FINANCIERE 5 A SEC

| - Actif apporté

Participations 6 168 000 €
» 5 asec France (4 620 actions) 2 770000 €
e 5 asec Paca (990 actions) 3 398 000 €



Actif circulant 698 896 €
Etat imp6t sur les bénéfices 236 003 €
autres créances 461 209 €
disponibilites 404 €
charges payées d'avance 1280 €
SOIT UN MONTANT DE L’ACTIF APPORTE DE 6 866 896 €
11 - Passif pris en charge

Dettes financieres 2 503299 €
» emprunts et dettes atablissement de crédit 1 460 698 €
o découverts bancaires 1 809 €
e emprunts et dettes divers 12 115 €
e AassoCiés 1028677 €
Dettes d’exploitation 14 386 €
e deties fournisseurs 14 041 €
e dettes fiscales et sociales 345 €
SOIT UN MONTANT DE PASSIF APPORTE DE 2 517 685 €

111 - Actif net apporté

| a différence entre l'actif apporté et le passif pris en charges, soit 'actif net apporté par la sociéte

FINANCIERES A SEC a la société 5 A SEC HOLDING FRANCE s'éléve donc a :

o total de I'actif & 866 896 €

e total du passif 2 517 685 €
Soit un actif net apporte de ......c.wveermrenes o veusessssessressERasEazsEESeResEITES 4349211 €

| es apports de la société FINANCIERE 5 A SEC ont été évalues sur la base des compies annuels
arrétés au 31 décembre 2001. |l est précisé que Ces comptes n'ont pas encorc été approuves par
' Assemblée générale ordinaire des associes. -

Le rapport d'echange des droits sociaux tel qul est proposé par les assembiées générales de
FINANCIERE 5 A SEC et 5 A SEC HOLDING FRANCE est fixé a quatre actions (4) de la SOCIETE 5A
SEC HOLDING FRANCE pour trois actions (3) de la SOCIETE FINANCIERE 5 A SEC.

Le rapport d’échange s'établit en fait & un rapport de 20.75 € (valeur d’une part de la sociéte
ahsorbée) sur15.57 € (valeur d’une part de la société absorbante) soit4/3.

| 'actif net apporté par la société FINANCIERE 5 A SEC 4 la société 5 A SEC HOLDING FRANCE est de
A 349 211 € comme décrit ci-dessus.

En rémunération de cet apport net, le nombre d’actions a amettre sera le suivant .

Nombre d’actions de FINANCIERE 5 A SEC 200 616
Participation de 5 A SEC HOLDING FRANCE 208 737

Nombre d’actions donnant lieu a rémunération 879



Conformément au rapport d’échange indiqué ci-dessus, le nombre d’actions & creer est de :

879 x4 /3=1172 Actions

L’augmentation de capital sera donc de 18 752 €.

| o différence entre fa valeur nette des biens apportes - soit 4 349 211 € - et le montant de
'augmentation de capital - soit 18 752 € - constituera, SOUS déduction des titres de la societe
FINANCIERE 5 A SEC detenus par la société 5 A SEC HOLDING FRANCE soit 4 325 794 € une
prime de fusion de 4 665 €. '

gelon le traité de fusion du 15 mai 2002, la société 5 A SEC HOLDING FRANCE sera propriétaire
des biens apportés a compter du jour de la réalisation définitive de la fusion.

Cependant, les dirigeants ont choisi de retenir un effet rétroactif au 1% janvier 2002.

Au plan fiscal, la société a placé les opérations SOUS le régime de faveur prévu a larticle 210 A du
Code Général des Impots.

I. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES
APPORTS |

S’agissant des valeurs individuelles des apports proposés dans le traité de fusion, ces diligences
ont consisté a .

e Controler par sondages rexistence des actifs apportés,

« Voir les dossiers de I'expert comptable en charge du dossier. Nous avons €u 4 notre disposition
les documents ayant permis rarrété des comptes annuels au 31 décembre 2001.

e Analyser la méthode de valorisation des participations et sa correcte application aux
participations apportees.

Nos investigations ne NOus ont en outre révélé aucun alément significatif advenu entre les dates de
référence choisies et le jour de |a rédaction du présent rapport qui soit de nature & obérer ies
valorisations calcuiees.

Sur la base de nos travaux, nous conciuons que la valeur des apports s'élevant 3 4 3490 211 € n'est
pas surévaluee et en conséquence, que 'actif net apporté est au moins .égal au montant de
raugmentation de capital de la société absorbante augmentée de la prime d’érpisgion et ayant
renonciation par celle cli 3 'augmentation a hauteur des titres qu'elle détient de\ la_sogi€

absorbée.. THIERRY PARREL
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PROJET DE TRAITE
FUSION ABSORPTION

LES SOUSSIGNEES

et Conseil de Surveillance, au

Ia Société FINANC RE 5 A SEC, Société¢ Anonyme 3 Directoire
capital de 3 353.856 Euros, dont le sidge est 60, Bd du Capitaine Geze, 13014 Marseille,

Registre du Commerce et des Sociétés de Marseille sous le numero B 421 348 012,
entes par Monsieur peter AEPLI, agissant en qualité de président du Directoire

immatriculée au
représentée aux prés

en exercice ;

I adite société dénommeée aux presentes FINANCIERE 5 A SEC ou la société absorbee.
d'une part,

A SEC HOLDING FRANCE, Société par Action Simplifiée au capital de 2.640.000
14 Marseille, immatriculee au Registre du

le sidge est 60, Bd du Capitaine Geze, 130
s de Marseille sous le numéro B 418 782 025, représentée aux présentes
qualit€ de Président ;

Ia Société S

Euros, dont
Commerce et des Société

par Monsieur peter AEPLI agissant en

mée aux présentes 5 A SEC HOLDING FRANCE ou la soci€te absorbante.

1 adite société dénom

d'autre part

ONT EXPOSE C MENT AU PROJET DE FUSION-
ABSORPTION D CIERE 5 A SEC, OBJET DU

PRESENT ACTE :

A - Exposé liminaire :

sociéts FINANCIERE 5 A SEC est une sociéte Francaise qui a pour objet -

commerce de détail de pressing, au nettoyage 3 sec, a la teinture,
sage, au pressage 2 vapeur, 2 1a

i)La

- toutes opérations ayant trait au
2y blanchissement, a 1’imperméabilisat10n, qu nettoyage, au repas

réparation et 2 1a rénovation d’articles de textiles ou de vétements,
ou de cuir,

W

et plus généralement 3 tout traitement du textile, d’articles ou de tout vatement de textile



_1'installation de tout réseau exercant 1’activite cusvisée ou une activité connexe par 1a fourniture de
conseil, par cession de marque, CONCession, contrat de franchises, 12 rabrication, par 1’achat, la
location, 1’installation et 1a vente de matériel, la prestation de tout <ervice ou la fourniture de toute
marchandise nécessaire 2 ladite activité ;

- 1a prise de participations minoritaires ou majoritaires, €t notamment par la détention intégrale du
capital d'une ou plusieurs sociétés, par tous moyens et en particulier par acquisition ou souscription
au capital de sociétés existantes ou a constituer, par apports en nature et en numéraire et 1a gestion
de ces participations, par voie d’achat, de vente OU d’échange d’actions, de parts sociales,
d’obligations ou de valeurs mobilitres de toute nature et dans toutes SOCi€tes ;

- la participation directe ou indirecte dans toutes opérations commerciales ou industrielles pouvant §€
rattacher 2 un des objets précites, par voie de création de sociétés nouvelles, d’apport, de
souscription Ou d’achat de titres Ou de droits soclaux, par fusion, scission, association en
participation ou autrement ;

et généralement, tOULES opérations commerciales, industrielles, :mmobilidres, mobilidres €t
financitres y compris tout cautionnement €t toute garantie, tout prét et toutes opérations de
trésorerie, et en particulier celles relevant de I’article 12-3 de 1a loi N°84-46 du 24 ] anvier 1934, s¢
rattachant directement ou ‘ndirectement aux objets ci-dessus spécifi€s.

Elle a pour activité la gestion de ses participations.

Son capital est de 3.353.856 Euros, divisé en 209.616 actions de 16 Euros chacune, dont 187.781
actions ordinaires de catégorie A et 21 235 Actions de catégorie B.

Elle a émis 13.101 Bons de souscriptions d’Actions, Sur les 13.101 bons de souscription 8.098 ont
&té souscrit.

Flle n'a pas €mis d'obligations ordinaires, convertibles ou échangeables, non plus que des certificats
d'investissement.

Elle ne fait pas appel public a l'cpargne.

2 ) La société 5 A SEC HOLDING ERANCE est une SOci€te Francaise qui a pour objet :

- toutes opérations ayant trait au commerce de détail du pressing, au nettoyage 3 sec, a la teinture,
au blanchiment, 2 1’imperméabilisation, qu nettoyage, au repassages au pressage a vapeur, a la
réparation et a la rénovation d’articles de textiles ou de vétements €t plus généralement a tout
sraitement du textile, d’articles ou de tout vétement de textile ou de cuir.

. T’installation de tout réseau exercant 1’activité cusvisée ou une activité connexe par la fourniture de
conseil, par cession de marque, concession, contrat de feanchise, la fabrication, par I’achat, la
location, 1’installation et 1a vente de tout matériel, la prestation de tout service ou la fourniture de
toute marchandise nécessaire 2 ladite activité.

- 1a prise de participations minoritaires ou majoritaires, €t notamment par la détention intégrale du
capital d'une ou plusieurs sociétés, par tous moyens et en particulier par acquisition ou souscription
aqu capital de <ociétés existantes Ou 2 constituer, par apports en nature ot en numéraire et 1a gestion
de ces participations, par voie d’achat, de vente OM d’échange d’actions, de parts sociales,
d’obligations ou de valeurs mobilidres de toute nature et dans toutes SOCiEtes.
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par la société 3 A SEC BOLDING FRANCE, les comptes 2fférents 2 cette période [ui seront remis

des la réalisation définitive de la fusion.

Ceci exposé, 1es soussignées, ont fixé, de la maniere suivante les apports €t conditions de la fusion
absorption de la société FINANCIERE 5 A SEC par la société A SEC HOLDING FRANCE.

CEC| EXPOSE, IL EST PASSE A LA FUSION ABSORPTION, OBJET DES
PRESENTES

I - APPORTS

A - DESIGNATION ET EVALUATION DES ACTIFS APPORTES

ia société FINANCIERE 5 A SEC apporte 2 la société S A SEC HOLDING FRANCE, qul
1'accepte, SOUS les garanties ordinaires et de droit, i'uyniversalité des biens mobiliers et immobiliers

composant son actif, tel que le tout existera au jour de la réalisation définitive de la fusion sans
exception, ni réserve.

I'actif, objet de lapport, comprend notamment, sans que |'énumération ci-apres puisse &tre
considérée comme limitative, les biens ci-apres désignes et évalués .

@ Actif immobilisé
_Participations, selon détail en annexe 6.168.000 Euros

e Actif circulant

_Etats impdts sur les bénéfice 236.003 Euros
. Autres 461.209 Euros
. Disponibilités 404 Euros
_ Charges constatees d’avance 1.280 Euros
Vateur totale de 1'actif apporté 6.866.896 Euros

1 o droit d'occupation des locaux, dans lesquels se trouvent le sidge de 1'absorbée, résultant d'une
domiciliation n'est pas transféré 2 1'absorbante.

B.- PASSIF PRIS EN CHARGE

. Emprunts aupres des établissements {.460.698 Euros
de crédit

Découverts bancaires 1.809 Euros
. Emprunts et dettes diverses 12.115 Euros
. Associ€s 1.028.677 Eurcs
Dettes fournisseurs 14.041 Euros
 Autres impdts et taxes assimiles 345 Euros
Total du Passif pris en charge 2.517.685 Euros

‘_F




Le total de 1'Actif apporté s'élevant a . 6.866.896 Euros
Ie total du Passif pris en charge g'élevant a 2.517.685 Euros
Total actif net 4.349,211 Euros

I1 - DECLARATIONS DI VERSES

Monsieur Peter AEPLI, @&s-qualités, déclare que la Société FINANCIERE 5 A SEC entend faire
apport-fusion & 1a Société 5 A SEC HOLDING FRANCE de I'intégralité des biens composant son
patrimoine social sans aucune exception ni reserve, et qu'en conséquence il prend 1'engagement
formel au cas ou Se révélerait ultérieurement 1'existence d'éléments omis dans la désignation ci-
dessus, de constater la matérialité de leur apport par acte complémentalre, étant formellement
entendu que toute erreur Ou omission ne serait pas susceptible de modifier la valeur nette globale des
apports en question ;

Il déclare que la Sociéte FINANCIERE 5 A QEC m'est pas en €tat de cessation des paiements,
qu'elle n'a jamais €te déclarée en état de liquidation de biens ou admise en rdglement judiciaire avec
le bénéfice d'un concordat, et qu'elle.ne se trouve pas actuellement SOUS le coup d'une procédure de
redressement judiciaire ;

- elle n'a jamais réalisé de profits illicites et n'a jamais €té poursuivie a ¢& fitre ;

_ les biens faisant 1'objet de 1'apport ci-dessus ne sont grevés d'aucun privilege quelconque.

111 - DATE D'EN TREE EN JOUISSANCE

La Société 5 A SEC HOLDING FRANCE aurd la propriété et la jouissance de |'intégralité des actifs
de 1a Société FINANCIERE 5 A SEC au jour de la réalisation définitive de Ia fusion.

Néanmoins, tous 1es résultats de la continuation de son activité par 1'absorbee de 1a date d'arrété de
ses comptes en vue de la présente fusion, soit 1e 31 Décembre 2001, jusqu'a la date de réalisation
définitive de cetie fusion, passeront activement et passivement Sul 12 téte de 1'absorbante
rétroactivement, 3 COMPLEr de la réalisation de la fusion.

Jusqu'au jour de réalisation définitive de la fusion, la Société FINANCIERE 5 A SEC assurera la
gestion courante de ses biens et droits, par contre, elle s'interdit d'opérer aucun acte, de prendre
aucun engagement sortant de ce cadre, <auf accord préalable et expres de la Société 5 A SEC

HOLDING FRANCE.

1V - DISSOLUTION DE LA SOCIETE FINANCIERE 5 A SEC

1 a société absorbee serd dissoute de piein droit, sans liquidation, du fait et au jour de la réalisation
dé&finitive de la fusion par son approbation par 1'assemblée générale extraordinaire des actionnaires
de 1a société absorbante.
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A.- CHARGES ET CONDITIONS

1.'apport ci-dessus est consenti et accepté sous les conditions et aux charges ordinaires et de droit,
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B - PRISE EN CHARGE DU PASSIF
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VI - RAPPORT p'ECHANGE - REM UNE
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NS ET REMUNERATION

A - VALEUR DES ACTIO

1 es actions de 1a société absorbee ont sté évaluées 2 20,75 Euros 1'action, et celles de 1'absorbante a

15,57 Euros ]'action.
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actions, soit 4.330.4



|'absorbante de sa participation dans 1a société absorbée, soit 4 325.794 Euros de sorte que le boni

net de fusion s'éleve N 4.665 Euros.

sé 2 1'assemblée générale

De convention expresse entre les parties, 1l est précisé qu'il sera propo
extraordinaire des actionnaires de la société absorbante appelée a statuer Sur la fusion, d'autoriser le
Président 3 imputer, sl il 1e juge utile sur la prime et ie boni de fusion, 1'ensemble des frais, droits et

imp0Ots résultant de la fusion.

B - BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS

[ a société FINANCIERE 5 A SEC:

&7 bons de souscription d'actions de la société mo
nt été souscrits, .

yennant le prix de 1 franc

4 émis en 1999, 4.3
par bon ; sur cette émission 4.017 bons O

ns de souscription d'actions de la société moyennant le prix de 1 franc

2 émis en 2000, 4.367 bo
908 bons ont €té SOUSCIILS ,

par bon ; sur cette émission 3

2 émis en 2001, 4.367 bons de souscription d'actions de la société moyennant le prix de 1 tranc

par bon ; sur cette émission 173 bons ont été SOuSCrits, .

entre le ler Janvier 2004 et le 30 Juin

s ci-dessus permet de SOUSCIIIE,
NANCIERE 5 A SEC émise au prix de

Chaque bon des 4mission
lte de 16 euros de la société Fl

2004, 2 une action nouve ‘
69,82 Euros, soit avec une prime d'émission de 53,82 kuros.

atre intégralement libérées 2 la souscription, €n numéraire ou par

I es actions nouvelles devant
liquides et exigibles sur ia sOCiéte.

compensation avec des créances

cice social au cours duquel elles

Ies actions nouvelles émises porteront joulssance du début de 1'exer

quront &té gouscrites.

n a été conclu enire la société FINANCIERE 5 A SEC et chacun des

Un contrat d’émissio
souscripteurs pour chaque émission.

suite de la fusion sera substituée dans les droits et

SEC A Iégard des titulaires de bons de souscription
n capital si les souscripteurs exercent leur droit a

2004 et le 30 Juin 2004.

A SEC HOLDING France €n
la société FINANCIERE 5 A

oyra en conséquence augmenter 5O
entre le 1% Janvier

La société 3
obligations de

d’actions, elle d
la souscription d’actions nouvelles

ons de la société absorbante que les titulaires des bons peuvent

1 e nombre d’actions et le prix des actl
u rapport d’échange résultant de la fusion.

souscrire doivent etre corrigés au vu d

absorbante €t absorbée étant de 4 actions de la sOCiété

Le rapport d'échange des actions des SOCIELEs
de 1a société FINANCIERE 5 A SEC, le rapport sera

5 A SEC HOLDING France pout 3 actions
de 4 actions de la sociéte 5 A SEC HOLDING France pour 3 Bons de souscription d’actions de la
rtionnelle 2 cette parite..

cociété FINANCIERE 5 A SEC, le prix de Iaction €tant inversement propo

ses 1999, 2000 et 2001, ]’absorbante
création de 10.7938 actions

52,36 Euros, soit avec une

nombre de bons souscrit au cours des ann
ter son capital de 172.768 Euros par la

le de 16 Euros chacune, émises au prix de

Compte tenu du
devra éventuellement augmet

nouvelles d'une valeur nomina
prime d’émission de 36,36 kuros.



1 *assemblée extraordinaire du 21 Juin 2001 de la sociéte FINANCIERE 5 A SEC:

_a décidé de procéder en 2002 A I’émission de 4 367 bons de souscription d'actions de la société

moyennant le prix de 0,15 Euros par bon, la souscription desdits bons sera ouverte le 30 Mai 2002
et close le 14 Décembre 2002 , et qu’il de procéder 3 Pémission des actions qui en seront la
conséquence.

Le prix des bons devra stre intégralement réglé a la souscription, le réglement pouvant se faire par
versement de numéraire ou par compensation avec des créances liquides et exigibles sur la sociéte.

Chaque bon permetira de souscrire, entre le ler J anvier 2004 et ie 30 Juin 2004, 3 une action
nouvelle de 16 Euros nominal de la société émise au prix de 69,82 euros, soit avec une prime
d'émission de 53,82 euros.

1 es actions nouvelles devront stre intégralement libérées 3 ]a souscription, en numéraire ou par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la sociéte.

Ies actions nouvelles émises porteront jouissance du début de 'exercice soclal au cours duquel elles
auront été souscrites.

Elles seront des leur création completement assimil€es aux actions anciennes et soumises a toutes les
dispositions des statuts €t aux décisions des Assemblees Générales.

. a décidé, conformément aux dispositions de 'article L 225-135 du code de commerce, de
supprimer le droit préférentiel de souscription bénéficiant aux actionnaires quant 3 la souscription
des bons susvisés intégralement au profit des actionnaires de catégorie B.

- a approuvé le contrat d’émission des bons des souscriptions.

1 a société absorbée émettra a compter du 30 Mai 2002 les bons de souscription d’actions SUSVISES,
la société 5 A SEC HOLDING France en suite de ia fusion sera substituée dans les droits et
obligations de la <ociété FINANCIERE 5 A SEC 2 I’égard des bénéficiaires des droits a souscription
y savoir les actionnaires de catégorie B, elle devra en conséquence augmenter SO capital si les bons

sont souscrits €t si 1es souscripteurs exercent leur droit 2 la souscription d’actions nouvelles entre le
1er Janvier 2004 et le 30 Juin 2004. -

Le nombre d’actions et le prix des actions de la société absorbante que les titulaires des bons peuvent
souscrire sont corrigés au vu du rapport d’échange résultant de 1a fusion.

Le rapport d'échange des actions des sociétés absorbante et absorbée étant de 4 actions de la sOci€te
5 A SEC HOLDING France pour 3 actions de 1a soCi€te FINANCIERE 5 A SEC, le rapport seTd
de 4 actions de la société 5 A SJEC HOLDING France pour 3 Bons de souscription d’actions de la
société FINANCIERE 5 A SEC, le prix de I’action €tant inversement proportionnelle a cette parite..

Compte tenu du nombre de bons souscrit au Cours des années 1999, 2000 et 2001, I’absorbante
devra éventuellement augmenter 501 capital de 172.768 Euros par la création de 10.798 actions
nouvelles d'une valeur nominale de 16 Euros chacune, émises au prix de 52,36 Euros, sOit avec une
prime d’émission dé 36,36 Euros.

@\‘
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vII - DISPOSITIONS DIVERSES

A - ENGAGEMENTS FISCAUX
Les parties déclarent qu'elles relevent 'une et 1'autre du régime fiscal des sociétés de capitaux.

Ainsi qu'il résulte des dispositions du présent traité, la fusion prend effet rétroactivement au 31
Décembre 2001; en conséquence, les résultats bénéficiaires ou déficitaires produits depuis cette date
par 1'exploitation de la société absorbee seront iclus dans le résultat imposable de la société

Elles déclarent placer la présente fision sous le régime fiscal prévu par I'article 210 A du Code

Général des Impdts. En conséquence, 1a Société absorbante s'oblige a respecter les dispositions ci-
dessus, et notamment a :

- réintégrer dans Se€s bénéfices imposables, dans les délais et conditions de 1'article 210 A 3° du
C.G.1. les plus values afférentes aux &sléments amortissables regus en apport.

- calculer les plus values réalisées ultérieurement 2 1'occasion de la cession des immobilisations non
amortissables qui lui somnt apportées d'apres la wyaleur fiscale" que ces blens avaient dans les
scritures de la société absorbee.

- se substituer a la société absorbée pour la réintégration des plus values dont 1'imposition aurait €t
différée chez cette derniere.

- reprendre au passif de son bilan les provisions dont I'imposition est différce et la "réserve spéciale
des plus values a long terme” constituges par la sociéte absorbee.

_ 3 inscrire 2 son bilan, les éléments apportés autres que les immobilisations pour la valeur qu'ils
avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la société absorbée ; a défaut de comprendre
dans ses résultats de 'exercice de fusion, le profit correspondant 2 la différence entre la nouvelle
valeur de ces éléments et la valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la
société absorbée.

- 3 reprendre, conformément aux dispositions de 1'article 145 ¢ du Code général des impots,
I'engagement de conservation souscrit par la société absorbée 2 raison des titres de participation
compris dans 1'apport fusion et bénéficiant du régime fiscal des sociétés meres.

Au regard de la Taxe sur 1a Valeur Ajoutée, la sociéte absorbante sera, de convention €xpresse,
purement et simplement subrogée dans les droits et obligations de la société absorbée. L’absorbee
déclare transférer 2 1’absorbante le crédit de taxe sur la valeur ajoutée dont elle disposera a la date
ot elle cessera juridiquement d’exister.

1 'absorbante déclare s'engager 5 soumettre 3 la T.V.A les cessions ultérieures des biens mobiliers
d'investissement transmis au titre des présentes.

Elle s’engage a adresser au service des impdts dont elle dépend une déclaration en doubie
exemplaire faisant référence au présent acte, et dans laquelle elle indiquera le montant du crédit de
TVA qui lul sera transféré et s’engage a en fournir la justification comptabie.

Elle s’engage 2 opérer les régularisations de déduction prévues aux articles 270 bis, 210, 214, 215 et
771 de I"annexe II au CGI et 2 procéder le cas échéant aux régularisations prévues aux articles 210
ot 215 de 1'annexe 11 du C.G.1 dans les mémes conditions que la soci€té absorbée aurait €té tenue
d’y procéder si elle avait poursulvi son activit€.

I *absorbante se réserve expressement la possibilité, en tant que de besoin, de soumettre 2 la TVA,
le jour ou la fusion sera définitive, tout ou partie des biens compris dans I’apport-fusion. Mention

oy
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serait alors faite de cette taxe Sur ui document tenant lieu de facture établi au nom de la S0C16té
absorbée, ladite taxe étant réglée 2 la SOCIELE absorbée.

En conséquence de l'engagement ci-dessus, la T.V.A. n'est pas exigible sur les biens mobiliers

d'investissement transmis par les présentes, et il n'y a pas lieu de procéder a d'éventuelles
régularisations de T.V.A.

Les soussignés &s qualites, au nom des sociétés qu'ils représentent, s'engagent expressément :

- 2 joindre aux déclarations des sociétés absorbee et absorbante, 1'état de suivi des valeurs fiscales
prévu a l'article 54 septies du Code général des impOts,

- en ce qui concerne la société absorbante 2 tenir le registre spécial des plus-values prévu par
|'article 54 septies susvise,

- 3 procéder a toutes déclarations propres 2 bénéficier des régimes ci-avant exposes.

B - FORMALITES

T a société absorbante remplira toutes formalités 1égales de publicité relatives aux apports effectués
au titre de la fusion.

I a société absorbante fera son affaire personnelle des déclarations et formalités nécessaires aupres
de toutes administrations qu'il appartiendra, pour faire mettre 2 son nom les biens apportes.

[.a société absorbante remplira, d'une maniere générale, toutes formalités nécessaires en vue de
rendre opposable aux tiers, 1a transmission des biens et droits a elle apportes.

Pour faire les dépots, publications, significations, notifications et généralement toutes les formalités

prescrites par la loi ou qui apparaitraient nécessaires ou utiles, tous pouvoirs sont donnés au porteur
d'une copie du présent acte.

C - CONDITIONS SUSPENSIVES
Les conventions qui font 1'objet du présent acte et de ses annexes sont stipulées sous les conditions :

- que la fusion absorption de 1a sociéte EINANCIERE 5 A SEC par la société 5 A SEC HOLDING
FRANCE soit réalisée ;

- que l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société absorbee approuve la
présente convention, ainsi que 1'apport et la fusion qui y sont convenus €t prononce la dissolution de
cette société du seul fait et a la date de réalisation de la fusion ;

- que l'assemblee générale extraordinaire des actionnaires de la société absorbante approuve la
méme convention, ainsi que 1'apport €t la fusion qui y sont convenus, €t I’augmentation de capital
qui pourrait résulter de I’exercice des bons de souscription d’actions avec renonciation au droit
préférentiel de souscription ;

- que les banquiers renonce 3 la mise en jeu de la clause d’exigibilité anticipée en cas de réalisation
de la fusion stipulée aux cOntrais de préts.

Qi les conditions suspensives c1-dessus n'étaient pas réalisées le 31 Décembre 2002 au plus tard,
lesdites conventions pourraient etre considérées comme nulles et non avenues 3 la demande formulée

par 1'une ou 1'autre des parties, notifiée 3 1'autre partie par simple lettre recommandée avec avis de
réception sans qu'il y ait lieu 2 paiement d'aucune indemnité de part ni d’autre.
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D. - REALISATION DE LA FUSION

La fusion deviendra définitive 2 lissue de 1'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de
l'absorbante.

E - REMISE DE TITRES

1l sera remis 2 la société absorbante, lors de la réalisation définitive de la fusion, les originaux des
actes constitutifs et modificatifs de la société absorbée ainsi que les livres de comptabilité, ies titres
de propriété, les valeurs mobilidres, la justification de la propriété des parts et autres droits soclaux

ot tous contrats, archives, pitces et documents relatifs aux biens et droits apportés par la sociéte
absorbée.

F- FRAIS - ELECTION DE DOMICILE

Tous les frais, droits et honoraires dus A raison du présent acte ainsi que de ses suiltes ou
conséquences, seront a la charge exclusive de la société absorbante qui 'y oblige.

Pour L'exécution du présent acte et de ses suites, les parties feront respectivement élection de
domicile en leur sigge social.

G - ENREGISTREMENT

I.a formalité de I’enregistrement sera requise au droit fixe.

H - SINCERITE DU PRIX

Les parties affirment, SOus les peines édictées par l'article 1837 du C.G.1., que le présent acte
exprime 1'intégralité de {a rémunération de 1'apport et du passif pris en charge

Fait 2 Gengve, le 15 Mai 2002
en 8 exemplaires originaux

M. Peter AEPLI pour les Soc. /
FINANCIERE 5 A SEC '
et 5 A SEC HOLDING FRAN%\\I@L

X OJW

[



ANNEXES TITRES DE PARTICIPATIONS APPORTES

FUSION FINANCIERE 5 A SEC

_ 4 620 actions de 1a sociéte 5 A SEC France, évalués
Société Anonyme au capital de 20.800 Euros dont le siege est

60, Bd du Capitaine Geze

13014 Marseille
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de

Marseille sous le numero B 070 803 903

. 999 actions de la société 5 A SEC PACA, évalués
Société par Action Simplifiée au capital de 153.000 Euros

Dont le sidge est 60, bd du Capitaine Geze
13014 Marseille, immatriculee au Registre du Commerce et des
éro B 064 805 864

sociétés de Marseille sous le num

0000000000

s,

/5 A SEC HOLDING France

2.770.000 Euros

3 .398.000 Euros

13



60, Bd Capitaine Geze
13014 MARSEILLE
418 782 025 RCS MARSEILLE

BILAN ET DOCUMENTS ANNEXES
PERIODE DU 01/01/2001 AU 31/12/2001
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Brut Amort. & Prov Net Yo Net Y%

it

Capital souscrit non appele (0)

Actif Immobilisé

Frais d'établissement 4 011 2 875 11371 o002 1939 0,06

Recherche et développement

Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains L

Constructions N | -0 | 000
Instaliations techniques, matériel & outiliage mdustnele | T
| Autres immobilisations corporelles |
immobilisations en COUrs

Avances & acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations | ' 4 926 413 | 4 626 413 | e1,02 2 868 679 | 9285
Créances rattachées a des pEI'TIC!patIDnS ' 07 174 4 280 22 894 | o042 14 544 | o047
Autres titres immobilisés R, K S

~| Préts

Autres immobilisations financieres

e TOTAL () . 4957598 L gEE L g on0dae sl 588561 s

Actif circulant
Matieres premieres, approvisionnements
| En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et fints
| Marchandises S

Avances & acomptes versés sur commandes M TR E
Clients et comptes rattaches 20 945 20 945 | 0,39 2744 | 009
Autres créances
Fournisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes sociaux

_Etat, imp6ts sur les bénéfices

_ Etat, taxes sur le chiffre d' affaires 3100 31001 o.08 3203 o010

. Autres 309 936 399 9361 7.38 108 403 | 351

Cep1te1 souscrit et appelé, non verse

Valeurs mobiliieres de placement
Disponibilites 78 78| c.00 27 947 | 090

Charges constatées d'avance

.....
......

Charges & répartir sur plusieurs exercices ‘ (1) 38 064 38 0647 0,70 62 284 | 202
Primes de remboursement des obligations {IV)
Ecarts de conversion actif (V)
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Capital social ou individuel ( dont verse : 2 540 000 )

Srimes d'émission, de fusion, d apport ...
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementees

Autres réserves

Report & nouveau

26 440\ 0.9 26 440 | 0,86

377 760 698 502 352 | 16,26
2310 946 | -5.73 261 543 | -845

75 288} 138 -48 402! 159
Résultat de I'exercice

Subventions dinvestissement
Provisions régiementees
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Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

Eanp A
o i ..-.:\..

": [I2H

e
)
Sy o

T

: 45731 008

Provisions pour risques
Provisions pour charges
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Emprunts et deties

Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts oblig atglres o i
Emprunts et dettes aupres des étabiissements Gg:k
. Emprunts |
Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses

. Divers
_Associés

468 140 | 865
24 230 | 045 2038 | o007

969 | o002 157 212 | s.09
2 238 879 | 41,36 183 638 | 594

Avances & acompies regus sut cummapdes en COUrs
Dettes fournisseurs et comptes rattaches
Dettes fiscales et sociales

Personnel
Organismes sociaux -
Etat, impbts sur ies beneﬂces'
Etat; taxes sur le chifire d'affaires
Etat, obligations cautinnnégs y
_Autres impdts, taxes et assimiies ,
Det‘?es sur impmnbilisatimns et comptes rattaches

Autres dettes

737714 o014 11 8921 0,38

63| 0.00

3451 o001

10 087 | 019 1 846 | 0,06

Produits constatés d'avance
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CING A SEC HGLDING FRAN CE IR el paga 2
CGMPTE DE RESUL?:_, AT ks e

=

| F_’Eﬁﬁﬁ%Fi_l'l'-._:"ﬁ?fﬂ'ﬂgﬁo'1 au’ 31/12/2001

Presente en Eu rcrs

r ThoT T | Buercice closile. Exerclce preceden‘f - Variation -
R COM PTE DE RESU LTAT ) o swwzom 31 gt 2@0&0 “sabsolue | %
R T P S .::';'-_-' (12 rnms) (12 mms) (12! 12}

France Exportation Total Y% Total % | Variation | %

- L " L B

Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services 10123 10 123 | 100,00 68 310 |100,00 .58 187| -85.17

| =277 Chitfres d'Affaires Nets| .- - o123l . o L0928 (el 68 310 [xoocn ¥

' 3
Production stockée
Production immabilisée

| Subventions-d'exploitation
Reprises sur amortis. et prov.,, transfert de charges 43 093 |42569 43093 | NS
Autres produits T Y

T ' otal des prodits diexploftation| . 53217 |sal L1 (6831 oo [ 15094 2

Achats de marchandises (y compris droits de douane’)
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approwsmnnements
Variation de stock (matiéres premieres et autres apprmv )
Autres achats et charges externes 63 717 [a29.43 56 466 | s266 7251 1284
impdts, taxes et versements assimilés 29 782 |284,20 9 042 | 1324 20740 | 229,37
Salaires et traitements S PP I  I P 13 720 | 2008 13720 | -99,99
| Charges sociales LD DR

Dotations aux amortissements sur lmmabthsatiuns 68 116 | 672,88 191 451 | 28027 ~123 335| -64.41
Dotations aux provisions sur mmnbﬂmatmns ______ L IR i
Dotations aux provisions sur actif circulant - RETTE S

Dotations aux provisions pour risques et charges 45734517 4573 | NS
Autres charges T 0! o000 O} ooo

- == n
=

Foie o T ; Total des charges d'exploitafion; . 166 168 s, z?ﬂﬁ?ssaa,zsmwafam
lsortioi. 0 RESULTATD! EXPLDITATIGN AR ] 202 389 faeead 1 a9 307 e

Bénéfice attribué ou perte transferée o
l Perte supportée ou bénéfice transfére C T e o fEERE I

Produits financiers de participations 114 368§ ws 3378 495 110990 NS
Produits des autres vaieurs mobilieres et créances
Autres intéréts et produits assimiles 0| oco
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions valeurs mobiligres placement

Total dés produits financiers| . 114 368wl i 3 378) des EN f10i990] - s

Dotations financigres aux amortissements et provisions 4280|4228 4280| NS
Intéréts et charges assimilées 70 913 | 700,51 92 525 [ 13545 21612 | 2325

Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements

rotil des charges financires| . 7 75 108 |l 1 02525 |t 7382 e
- RESULTAT FINANCIER| " 7139 176 fserod aguammsnm

TICILA RN BT Pl gty K RIS TR v aeeRII SR Ta St .

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS - -~ 573 796 msss DT BYE [kl 211710 7kse
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CINQ A SEC HOLDING FRANCE e ST S
S e COMPTE DE RESU TAT

Périods du 01/01/2001 au 3UI22001 Présonts on EUrcs

Exerctce clos.1e: Exerc:ce precedent Variatlmn _____

. COMPTE DE RESULTAT (suite) . .. 31,*1212091 - 311212000 Iaabsr:ﬂue 1%
SRS AR I e T ekt -“':‘.'-; 85 (’12 oSy i <2 molsy: Cheanagy et

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1 252 | 1237
482 501 |706.34

Produits exceptionnels sur operations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

l o Total des produits exceptionnels|

2 744 ) 27,11 38 112 1578 -35 368

Charges exceptionneiles sur opérations de gestion
ur opérations en capital 202 276 | 296,11 .202 276| -99,99
aux amortissements et provisimns
s e rotal des charges exceptionnelles|: "~ 27442 T 340°38 s o 2237 548 3B
I A T R g o LD L R s e PIERRL R EERLMLIRE LN vt el =0 R B ik s el T D gl L AT N s SCE R
R RESULTAT EXCEPTIONNEL i+ 2 - P ABZ [tz 282112 {38aa3) 283 60410081

' it -
| T
T

| Participation des salaries T

| Charges exceptionnelies s
Dotations exceptionnelles

4

llmpﬁts sur les bénéfices L e

Total des Produits| 7168 837 | 55?%1’:_90}}1;,&9,j;;gé;‘;.',f};-ﬁﬁé-;ij Pt
g T T | - irata!-:des_ Chargesy . =244 3251 NsTr 6035927883, 5‘11;2-_'7%5?5517ili?:?fiﬂﬁ&;‘-;.
L - T RENET L B OR8] A9 402 el A g age] Tz

o RESULTATNET |« - 5imd9-208
Perte | Perte

o

Dont Crédit-bail mobiiier

Dont Crédit-bail immobilier
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BILAN ET DOCUMENTS ANNEXES
PERIODE DU 01/01/2001 AU 31/12/2001



RNl ¢ T page
oL T BILAN-ACT | I I
Période du 01/01/2001 au 31/1222001 ... Présent® onBuros T LT U Edite e 2B/03/2002

FINANCIERE 5 A SEC

CACTIF L e I aMRR00Y e [ 31122000

Brut | Amort. & Prov Net % Net %

r
L,

e

Capital souscrit non appelé (0)

Actif Inmobilisé

Frais d'établissement

| Recherche et développement

Concessions, brevets, margues, logiciels et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobiiisations incorporelies

Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains
| Constructions
installations techniques, matériel & outililage industriels
Autres immobilisations corporelies a
Immobilisaitons en cours

Avances & acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations " 6 365 795 & 365 795 | 90,11 6 490 621 | 86,37
Créances rattachées a des participations |
Autres titres immobilises

Préts

l Autres immohbilisations financieres

Actif circulant

Matidres premieres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de prodtuction de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & acomptes verses sur commandes
Clients et comptes rattacheés
Autres creances
_ Foumnisseurs débiteurs
. Personnel
. Organismes sociaux
. Etat, impdts sur les bénéfices 236 003 236 003 3.34 83 162 | 1m
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
Autres 461 209 461 208} 8,53 785 805 | 10,46

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilizres de placement
Disponibilites 404 4041 001 153 010 | 204

Charges constatées d'avance 1280 12801} o02 2 (88| 003
TOTAL (I} Gopggel o R L 698896 as 024064 15es
Charges a répartir sur plusieurs exercices (1)

Brimes de remboursement des obligations (1V)
Ecarts de conversion actif (V)

oTAL ACTIF (0 V)| rosdesils LT | 706460t | 7514085 e




R B e T B o R T o AL

- “Edité le 28/03/2002

Présenté on Eu

Periode du 01012001 au 31M22001

S . T L e A _J7 Exercice clos le- | Exercice precedent
L PASSIF e e e s nanto s SR
L T . RS ST LT Pt B e el e G S D mGE)

Capitaux propres
Capital social ou individuel ( dont versé : 3 353 856 ) 3 353 856 | 47,47 3195 575 | 4252
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 1 034 637 { 14,85 1 192 891 | 15,87
Ecarts de réévaluation
Réserve 1égale - 3294 | 0,05 3294 | 004
Réserves statutaires ou contractuelies
Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau 14 812} 0,21 62 589 | 083

i Résultat de l'exercice 140 408 1,90 47 777 | -083

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

—

Produits des émissions de titres participatits
Avances conditionnées

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques | RIS
Provisions pour charges

Emprunts et delies

Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires .
Emprunts et dettes auprés des établissements de credit i
. Emprunts | 1 460 698 | 2068 1 855 036 | 24,9
_Découverts, concours bancaires , REa 1 809 | 0.03 16411 002
Emprunts et dettes financiéres diverses - R
| . Divers - R 12 115] o147 13 810| o018
. AsSOCiés | . 40286771455 . 12027961601

§

Avances & acomptes regus sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 14 0411 o020 4330 | o0
Dettes fiscales et sociales
. Personnel

| . Organismes sociaux

. Etat, impbts sur les bénefices 30 4891 o041
. Etat, taxes sur le chiffre d‘affaires
. Etat, obligations cautionnées

| . Autres impots, taxes et assimilés 345| 000
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés |
Autres dettes |

Produits constatés d'avance

Ecart de conversion passif | (V)

N _ . TOTAL PASSIF(1aV)| .7 064691 st - 7514685 oo




FINANCIERE 5 A SEC RINEER L s o e 4.
G COMPTE DE RESU LTAT

Période du01/01/2001 au 31/12/2001

Exarcice precedent
31 f‘l 2;’2000

[ I ST . E}(ETGICE clos IE

.....

. - COMPTE DERESULTAT 311212001 .

(12 oISy

(12 mms}

abSﬂlﬂe "/

France Exportation

-~

Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services

;i . Chiffres d'Affaires Nets |

Total i

%o

Total | %

Vari_ation

Yo
s

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges
Autres produits

Achats de marchandises (y compris droits de dnuane)
| Variation de stock (marchandises) s
Achats de matiéres premieres et autres approwslonnernents
Variation de stock (matiéres premieres et autres approv.)

| Autres achats et charges externes

Impoéts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales .

Dotations aux amerfissements sur mmab:hsatlons
Dotations aux provisions sur immnbihsatlons

| Dotations aux provisions sur actif circulant

Dotations aux provisions pour risques et charges

| Autres charges

Bénéfice attribué ou perte transféree
Perte supportée ou bénéfice transfére

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobiliéres et creances
Autres intéréts et produits assimiles

Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions valeurs mobilieres placement

SR L | Total des produits finantiers
Dotations financiéres aux amortissements et provisions

intéréts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements

S Total des charges d'exploitation| - 3
RESULTAT D'EXPLOITATION! - + " :38

Total des charges financieres|
RESULTAT FINANCIER] . ©

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS|

Total des produits d'exploitation|: =~ 1177

38 271
- 627

39 261

1317

167 260

1672601
1266837
1655800 .1

24 591
316

62 591

155 375

155 3751
Foin ¢ agRgBAls i

' L -ty Nt BT L NS
R N F B & & H S PRy
(AR F X Fl e
T L T St S S S i O
o e g e g T S L SR
f o s CRELE T G -24911 Pt S KRNI AR
) II-"-

13 680
311

-23 330

1317

11 885

11883 "

55,63
98,42

-89,95

56.14°

St

-37,26

7,65

res

o

s
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FINANCIERE 5 A SEC | TR s A T e s
L COMPTE DE RESU '—TAT Lol s

':&M; du 01/01/2001 au 81/12/2001 . Presente en Eums I

o B IR Exerctce clos: Ie ;;Exerclce precedent Vanatmn
I"l COM PTE DE RESULTAT (SU!te) - -.-I,"_: """ 311272001 :31/12/2000 ' -absolue: %
o | S (12 Hieig): b A “(A2 Trioisy "i* (12!12}

| Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 274 408 274 408 NS

Reprises sur provisions et transferts de charges
I Lo - - - 2 vos IR TIEIE B it Ly L e Tl T I Pt N T A ] M St ottt s Tt T T e s TS T
Total des produits exceptionnelsy .~ 274408 :: " I 274408, NS

{ Charges exceptionnelles sur opérations de gestion | 114 114
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 124 825 124 825
| Dotations exceptionnelies aux amortissements et provisions

. Total des charges exceptionnelles| 7 424940|" 4 T g pag
I RESULTAT EXCEPTIONNEL | = 1498695 |70 i i i ivanae9f ' us:

Participation des salariés {0
impbts sur les bénéfices - | - "-156519 -69 918 -86 601 | 123,86

5

L ' Total des Produits| - 313985 - [T Te2501) 11 252394 o
Total des Charges|... & 1745781 Vi ”5368 “B4210 5618

. RESULTAT NET} 140408 LA P TR 18R 8] eetieT
Bénéfice Perte

Dont Credit-bail mobilier L L feET
|
Dont Crédit-bail immobitier
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