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Transformation de la Société à Responsabilité Limitée HD 
INVESTISSEMENTS en Société par Actions Simplifiée  
 

 

Rapport du commissaire à la transformation et du commissaire aux 
comptes 
 
 
Aux associés, 
 
En notre qualité, d’une part, de commissaire aux comptes désigné en application des 
dispositions de l’article L. 223-43 du code de commerce et, d’autre part, de commissaire 
à la transformation désigné en application des dispositions de l’article L. 224-3 du 
même code par décision unanime des associés en date du 19 juillet 2022, nous avons 
établi le présent rapport afin : 
 

– de vous présenter notre analyse de la situation de votre société ; 
 

– de vous faire connaître notre appréciation sur la valeur des biens composant 
l’actif social et, le cas échéant, sur les avantages particuliers stipulés et de nous 
prononcer, en application des dispositions de l’article R. 224-3 du code de 
commerce, sur le montant des capitaux propres par rapport au capital social. 

Le présent rapport aborde les points suivants : 

1. Présentation de l’opération de transformation proposée aux associés 

2. Mission du commissaire aux comptes sur la situation de la société 

3. Mission du commissaire à la transformation 

4. Conclusion 

 
 

1. PRESENTATION DE L’OPERATION DE TRANSFORMATION PROPOSEE AUX 
ASSOCIES  
 

1.1 Présentation de la Société HD INVESTISSEMENTS 
 

La société HD INVESTISSEMENTS est une Société à Responsabilité Limitée dont l’objet, tel 
qu’indiqué au Registre du Commerce et des Sociétés, tant en France qu’à l’étranger, 
est :  

- L'acquisition, la détention et la gestion de valeurs mobilières, de placement ou 
de participation ; 

- L'activité de marchand de biens ; 

- L'acquisition, la gestion, l'aménagement, la transformation, la location et la 
revente de tous biens immobiliers et mobiliers ; 

- L'activité de conseil en gestion hôtelière ; 

- Toutes opérations commerciales ou financières, mobilières ou immobilières, se 
rapportant directement ou indirectement à son objet social ou susceptibles de 
favoriser l'extension ou le développement y compris, mais sans limitation, 
l'acquisition, la détention, l'obtention et l'exploitation, sous quelque forme que 
ce soit, de licences, brevets, marques et informations techniques ; et, 
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- Plus généralement, la participation à toutes entreprises ou sociétés créées ou à 
créer, pouvant se rattacher directement ou indirectement à l'objet social défini 
ci-dessus ou à tous objets similaires ou connexes, notamment aux entreprises 
ou sociétés dont l'objet serait susceptible d'y concourir, notamment par voie de 
création de société nouvelles, d'apports, fusions, ou sociétés en participation. 
 

Le siège social se situe à 39 avenue de l’Europe 78140 Vélizy Villacoublay.  
 

Le capital social est divisé en 56.998 parts sociales d’environ 15,25 euros de valeur 
nominale chacune, entièrement libérées. 
 
Les associés de la Société HD INVESTISSEMENTS sont : 

- Hugues DEWAVRIN : 2.854 pats sociales en pleine propriété et 8.756 parts 
sociales en usufruit 
- Françoise DEWAVRIN : 3.011 parts sociales en usufruit 
- Jean-Baptiste DEWAVRIN : 18.048 parts sociales en pleine propriété 
- Constance DEWAVRIN : 18.048 parts sociales en pleine propriété 
- Eugénie DEWAVRIN : 6 281 parts sociales en plein propriété et 11.767 parts en 
nue-propriété 

 
1.2 Contexte et présentation de l’opération envisagée 

 
En vos qualités d’associés de la Société à Responsabilité Limitée HD INVESTISSEMENTS, 
vous allez prendre des décisions sur la transformation de votre société en Société par 
Actions Simplifiée.  

Cette transformation en Société par Actions Simplifiée permettra à HD INVESTISSEMENTS 
de se doter d’une structure plus souple, dont le fonctionnement paraît mieux adapté 
aux activités de la société et à la structure de son capital, dans le cadre de sa pérennité. 
 
 

2. MISSION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LA SITUATION DE LA SOCIETE 
 
2.1 Analyse de la situation de la société HD INVESTISSEMENTS  
 
Nous avons analysé la situation de la société. La synthèse de cette analyse est la 
suivante : 
 

- La société HD INVESTISSEMENTS ayant une activité de société de gestion de 
valeurs mobilières, le résultat bénéficiaire au 30/06/2022 résulte 
essentiellement des produits financiers versés par la filiale POMONA au titre de 
l’exercice 2021 pour un montant de 1.5902 K€.  

- L’actif immobilisé de la société s’élève au 30/06/2022 à un montant de 
18 533 K€ et se composent essentiellement de titres de participations à hauteur 
de 4.334 K€ et de titres immobilisés relevant du régime des plus-values long 
terme pour un montant de 14.412 K€. La diminution de 120 K€ sur le semestre 
2022 provient de la cession d’une catégorie de titres.  Nous avons procédé à la 
revue des comptes. Aucun indice de perte de valeur, remettant en cause la 
continuité d’exploitation n’a été relevé. 

- La trésorerie disponible de la société s’élève à 13.444 K€ au 30/06/2022 
permettant de couvrir le remboursement de l’emprunt figurant au passif de la 
société pour un montant de 2 222 K€ et de poursuivre ses activités 
d’investissements. 
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2.2 Diligences 

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, selon les 
normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relatives à cette 
mission. Ces diligences ont consistées notamment à analyser la situation de la société 
au regard des caractéristiques financières et d’exploitation. Pour nous permettre 
d’apprécier la situation financière de la société, nous avons effectué les diligences 
spécifiques suivantes : 

- Nous avons vérifié que les documents comptables servant de base à la 
transformation ont été établis selon les principes conformes à la réglementation 
comptable et à ceux habituellement retenus par la société ; 

- Nous avons mis en œuvre des diligences d’examen limité de la situation 
comptable intermédiaire arrêtée le 30/06/2022, qui se caractérisent 
essentiellement par des procédures analytiques, notamment pour apprécier le 
montant de la situation nette ; 

- Nous nous sommes fait communiquer toutes les informations et documents 
permettant d’apprécier la continuité des activités de la société ; 

- Nous avons vérifié que le résultat de la société jusqu’à la date d’émission du 
présent rapport ne remettait pas en cause l’opération envisagée. 

 
3. MISSION DU COMMISSAIRE A LA TRANSFORMATION 

 
3.1 Analyse des biens composant l’actif social et des capitaux propres 
 
La situation intermédiaire au 30 juin 2022 présente un résultat bénéficiaire de 
1.620.259,07 euros (avant calcul de l’IS). Les capitaux propres à cette même date 
s’élevaient à un montant positif de 28.872.088,48 euros, s’analysant comme suit : 
 

 
 
Les ressources de la société au 30 juin 2022, soit un montant de passif de 
32.076.717,52 euros, ont permis de financer divers éléments constitutifs de l’actif 
social, et se présentent comme suit : 
 

 

Tableau de Variation des Capitaux Propres
HDI - 30 juin 2022

Libellé - € 31.12.2021 ∆ + ∆ -
Affectation 

Résultat N-1
30.06.2022

Capital Social 868 928,81         868 928,81         
Primes Emission, Fusion, Apport 6 669 195,20      6 669 195,20      
Réserve Légale 86 892,88           86 892,88           
Autres Réserves 18 664 406,78    962 405,94         18 664 406,78    
Résultat de l'Exercice 962 405,94         1 620 259,07      -                       962 405,94 -        1 620 259,07      
Total Situation Nette 27 251 829,61    1 620 259,07      -                       -                       28 872 088,68    

Bilan Actif
HDI - 30 juin 2022
En K€ 30.06.2022 31.12.2021 ∆ K€ ∆ %
Immobilisations Incorporelles -                             -                             -                             -
Immobilisations Corporelles -                             -                             -                             -
Immobilisations Financières 18 533 289,41          18 653 780,69          120 491,28 -              (1)%
Actif Immobilisé 18 533 289,41          18 653 780,69          120 491,28 -              (1)%
Autres créances d'exploitation 99 317,18                 18 059,81                 81 257,37                 450%
Comptes courant de trésorerie 9 679 987,70            9 306 461,09            373 526,61               4%
Disponibilités et VMP 3 764 123,23            3 014 984,29            749 138,94               25%
Actif circulant 13 543 428,11          12 339 505,19          1 203 922,92            10%
Total Actif 32 076 717,52          30 993 285,88          1 083 431,64            3%
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3.2 Diligences 

Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard 
de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes 
relative à cette mission. Ces diligences ont consisté : 

– à contrôler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en 
termes d’existence, d’appartenance et d’évaluation ; 
 

– à vérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de clôture du 
dernier exercice, le montant des capitaux propres déterminé selon les mêmes 
règles et méthodes comptables que celles utilisées pour l’établissement des 
derniers comptes annuels est au moins égal au montant du capital social ; 
 

– Nous nous sommes également assurés que les obligations inhérentes à la 
nouvelle forme juridique sont respectées ou qu’elles le seront au jour de la 
transformation. 
 

4. CONCLUSION 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la valeur des biens composant le l’actif 
social.  

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au 
moins égal au montant du capital social. 

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société telle qu’elle 
est présentée ci-dessus, n’appelle pas d’observations de notre part, en particulier au 
regard de la continuité de l’exploitation.  
 

 
Fait à Paris, le 07/09/2022 

 
AFYNEO AUDIT & EXPERTISE 

 
 
 
 
 

 
 

Sabrina COHEN 
Associée

 




































