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PREAMBULE :

[l est institué par :

M. DEWAVRIN HUGUES

demeurant 25 viLia CHAPTAL §5 300 LEVALLOIS

Né le 30 AvRIL 1954 3 PARIS

Nationalité - FRANCAISE - -
Mari¢ {e 31 OCTOBRE 1979 3 VERNEUIL SUR AVRE

Agissant.en qualité d'associé unique, qne sociéts Unipersonnelie 3 responsabilité limitée, régje par
fa loi n®66-537 du 24 Juiller 1966 modifiée, le décrer n°67-236 du 23 mars 1967, 1a lo; n°87-697 du



participation,

Vacquisition, {5 détention ¢f la gestion de valeurs mobiligre, de glacemen: on 22

participation,

- Vactivité de marchand de biens,

acquisition, la gestion, 'aménagament, 12 transformation, la icearion et ia revanie
de tous biens immobiliers et mobiliers,

- toutes operstions commerciales su financidras, mobilidres ou immobilidres, se
rapportant dirgctement ou indirectement 3 son objet social ou susceptibles de
favonser l'exiensien ou l¢ développement y compris, mais sans limitation,
{ acqmsmon, {a détention, Pobtention et Pexploitation, scus quslque forme que ¢2
s0it, dv licences, brevers, margues et informations techniques.

- Et plus géneralmmt la participation & toutes entreprises on Sociétés crédss ou A

créer, pouvant se ratracher directement ou indirectement 3 'objet social défini ci-
df:ssus ou & tous objets similaires ou connexes, notamment aux ann'aprzses O
Sceidtés dont 'objet serait susceptible d’y concourir, notamment par voie de
création de seciété nouvelles, d’apports, fusions, cu Seciétés en participation.

ARTICLE 2: La dénomination sociale est H.D. INVESTISSEMENTS.

ARTICLE 3: Le siége social est fixé av 41/41 BIS AVENUR DEL'EUROFE 73140 VELIZY.

ARTICLE 4: La durée de 1a sociétd est fixde 2 99 ans 3 compter de son immatriculation au registra
du commerce et des socidtés sauf dissolution anticipés ou prorogation.

ARTICLE 5: Apports en numéraire -
Monsicur DEWAVRIV associé unigue apporte la somme de 106.000 F déposée au
credit du compte n® 5263 M —~ CREDIT LYONNALS AGENCE CHaMPS ELYSEES 562
ouvert au nom de 13 sociéte en formation.

ARTICLE 6: Le capital social s'¢leve a 638 242,98 euros et est divisé en 41 866 parts sociales de 15,2449
euros chacune, entierement souscrites et libérées, lesdites parts sociales étant détenues par

Monsieur Hugues DEWAVRIN, associ€ unique.

ARTICLE 7: La société est administrée par un (on plusieurs) gérant(s), personnes physiques. Le
gérant pourra &tre 1’associé unique, ou toute autre personne physique choisie en dehors
de la société. 1 peut &ire statutaire ou désigné par un acte séparé, pour la durde de la
sociétd, ou un nombre déterminé d’exercices. Sa rémunération ¢st fixée par désision

de I'associé unique,

£st désigné comme premier gérant, sans limitation de durde :
Monsieur Hugues DEWAVRIN, domicilié comme indigué ci-dessus.

ARTICLE 3: Les pouvelrs de 1a gérance sont ceux que détermine 1a foi, tant 3 ’ézard des tiers
qu’a i’egard des associés.
$’il n’existe pas de commissaire aux comptes, les conventions conclues par un gérant
non associé, sont soumises 3 l'approbation préalable de P’associé unnique. Ces
dispositions ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations
courantes ¢t conclues 3 des conditions normales.

ARTICLE 81 Llassocié unique exerce les ponveirs o1 prérogatives dévolus aux assemblées gané*alﬂs
dans lés SARYL comportant 2u moins deux associés. 1l ne pent déléguer ses pouvoirs.
Ses décisions sont répertorides dans un registre ¢dté ¢t paraphé.
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ARTICLE 10 :
ARTICLE 11:

ARTICLE'IZ :

ARTICLE 13 :

ARTICLE 14 :

ARTICLE 15

ARTICLE 16 :

ARTICLE 17 :

Le gérant non associé oy Fassocié unigue gérant établit e Tapport de gestion,
finventaire et les comptes annuels. L'associé pnique approuve les comptes dans le
délaj de six mois 3 compter de la cl$ture de F'exercice.

Un ou plusieurs commissajres anx comptes fitulaires et suppléants peuvent oy
doivent &tre désignés et exercer leurs fonctions conformément aux conditions
législatives et . réglementaires  prévies. L'associé  unique designe  le(s)
commissaire(s} pour six exercices.

Les cessions entre vifs, les transmissions par voie de SUCCESSIoN ou de

liquidation de communauté entre ¢poux des parts détenues par Passocie

echéant, son conjoint survivant. En cas de dissolution de Iz communagté de biens
existant entre I'associé et son conjoint, la sociéta continue, soit avee un A3SOCie
umique si les parts sont attribudes ¢n totalité & l'un des époux, soit avec deux
associés si les parts sont partagees entre les époux.

Chague exercice social commence le TER JANVIER et finit le 31 DECEMBERE.
Par exception, le premier exercice sera clos le 31 DECEMBRE 1998 *

Aprés approbation des comptes et constatation de 'existence d'un bénéfice
distribuable, f'associé unique décide des sommes 4 prelever sur ce bénéfice. pour
€ire reportées A nouvean sur Pexercice suivant ou étre inscries a un ou plusienrs
fonds de réserves, dont il régle l'affecration ou Femploi.

L'associé unique peut s'antribuer le surplus éventyef sous formes de dividendes
selon des modalirés de paiement fixées par lui-méme.

peut décider de distribuer les sommes prelevées sur ces réserves en specifiant Jes
postes de réserves sur lesquels s'effectuent les prélévements.

A lexpiration de la société oy en cas de dissolution anticipée, pour quelque
Calse que ce 5oit, [a s0cicté entre ¢n liquidation, -

La liquidation est faite soit par l'associé unique en qualité de liquidateur. soit par
un ou plusieurs liquidateurs non ass0C1es, nommés par l'associé unique,

Les liquidateurs exercent Jeurs fonctions conformément 3 la Joi.

" Le boni de liquidation aprés remboursement du montant nominal des parts

est anribue a Fassocié unique.



HD INVESTISSEMENTS
Societé unipersonnelle a responsabilité limitée au capital de 15 244,90 €

Siege social : 41-41 bis avenue de I'Europe
78140 VELIZY VILLACOUBLAY

R.C.S. VERSAILLES B 414 445 965
(97 B 002629)

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE
'EXTRAORDINAIRE DU 19 MAI 2004

Enregistré & : R.P.I VERSAILLES SUD

Le 24/05/2004 Bordereau n°2004/204 Case n°4

Enregi stre ment : 230 €

Timbre : 24€

Total liquidé . deux cent cinquante-quatre exros

Montant regu  : deux cent cinquante-quatre euros
L'an deux mille quatre, L'Agent

Le dix-neuf mai a neuf heures, au siége soc...., éff

Monsieur Hugues DEWAVRIN, associé unique de la société unipersonnelle a responsabilité
limitée HD INVESTISSEMENTS au capital de 15 244,90 € et gérant de ladite société,

APRES AVOIR EXPOSE QUE :

Par assemblée générale extraordinaire en date du 1° mars 2004, 1'associé unique a décidé le
principe d'une augmentation du capital social d’une somme de 623 000 € au moyen d'un
apport en nature effectué par Monsieur Hugues DEWAVRIN de 1 246 actions de 1a société
POMONA lui appartenant, lesdites 1 246 actions &tant évaluées, sous réserve de

["approbation du commissaire aux apports devant &tre désigné par le Président du Tribunal
de Commerce de Versailles, 4 un montant unitaire de 500 €.

Monsieur Vincent BAILLOT, 7 rue du Parc de Clagny, 78000 Versailles, Commissaire aux

Apports désigné par ordonnance rendue par le Président du Tribunal de Commerce de
Versailles le 5 avril 2004, a rendu son rapport le 17 mai 2004

Comme suite & ce rapport, une convention d'apport de 1 246 titres de la société POMONA
a €té conclue entre Monsieur Hugues DEWAVRIN et la société HD INVESTISSEMENTS,
les titres ainsi apportés étant évalués & un montant total de 622 998,08 £.
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L'associ¢ unique souhaite donc constater la réalisation définitive de l'augmentation du
capital social d’une somme de 622 998,08 € pour le porter de 15 244.90 € 3 638 242,98 €.

L"'ASSOCIE UNIQUE A PRIS LES DECISIONS CI-APRES RELATIVES A :

- Augmentation du capital social,

- Modification de 1'article 6 des statuts.

PREMIERE DECISION

L associ¢ unique constate que 1'apport de 1 246 titres de la société POMONA. par Monsieur
Hugues DEWAVRIN est définitivement réalisée et décide en conséquence d'augmenter le
capital social d’une somme de 622 998,08 € pour le porter de 15 244,90 € 4 638 242,98 €,

le capital social étant désormais divisé en 41 866 parts sociales d'une valeur nominale de
15,2449 € chacune.

DEUXIEME DECISION

En conséquence de la résolution qui précéde, 1'associé unique décide de modifier 1'article 6
des statuts ainsi qu'il suit ;

"ARTICLE 6 : Le capital social s'éleve 3 63% -4 2,,,9? euros et est divisé en 41 866 parts

sociales de 15,2449 euros chacune, entiérement souscrites et libérées, lesdites parts sociales
etant détenues par Monsieur Hugues DEWAVRIN, associé unique. "

Le reste de I'article reste inchangé.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal signé par 1'associé unique.

HD INVESTISSEMENTS
Hugues DEWAVRIN

e




CONVENTION D’APPORT DE TITRES

ENTRE LES SOUSSIGNES :

e Monsieur Hugues DEWAVRIN, né le 30 avril 1954 3 Paris (75008), demeurant 25 Villa
Chaptal, 92300 Levallois-Perret, marié sous le regime de la communauté réduites aux acquéts,

d'une part,

ci-aprés dénommsé "I'Apporteur",

* La sociét¢ HD INVESTISSEMENTS, société unipersonnelle 2 responsabilité limitée au
capital de 15 244,90 euros, ayant son siége social au 41-41 bis avenue de 'Europe, 78140
Velizy Villacoublay, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Versailles sous
le numéro B 414 445 965, représentée par Monsieur Hugues DEWAVRIN,

ci-apres dénommée "la société Bénéficiaire"

IL AETE ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT

Article 1 — Apports

Monsieur Hugues DEWAVRIN apporte 4 I'EURL HD INVESTISSEMENTS, sous les garanties

ordinaires et de droit, ce qui est accepté au nom de ladite société par Monsieur Hugues
DEWAVRIN, es qualité, les biens ci-aprés désignés :

- 1246 actions du capital de la SA POMONA, société anonyme a directoire au capital de
6 567 380 euros, ayant son siége social 2 place du Général De Gaulle, 92160 Antony,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro
B 552 044 992, lesdites actions apportées étant évaluées 3 la somme de 500 euros par

action, soit un total de 623 000 euros pour les 1 246 actions apportées par Monsieur
Hugues DEWAVRIN.
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Axticle 2 - Méthode d'évaluation

La valeur des droits sociaux faisant l'objet des présents apports a été déterminée 3 partir d'une

estimation des apports effectuée selon les conditions et suivants les méthodes d'évaluation
exposees en annexe 1 au présent contrat.

Article 3 — Déclarations de I' Apporteur

Monsieur Hugues DEWAVRIN, Apporteur, déclare que :

- Les droits sociaux apportés ont été entiérement libérés et ne sont grevés d'aucune Inscription
quelconque et en particulier d'aucune inscription de nantissement :

- Les droits sociaux apportés sont sa propriété 1égitime ;
- llalaplemne capacité d'en disposer sur simple signature ;

- A saconnaissance la SA POMONA, dont une partie des droits sociaux sont apportes, n'a jamais

cté et n'est pas en cessation de paiement, de redressement ou de liquidation judiciaire et ne fait
pas l'objet de procédure de réglement amiable.

En résumé, rien ne s'oppose a la libre disposition des droits sociaux apportés par Monsieur Hugues
DEWAVRIN 2 la société HD INVESTISSEMENTS, Bénéficiaire.

Monsieur Hugues DEWAVRIN déclare en outre qu'il n'a pas connaissance d'opérations effectuées

par la SA POMONA depuis le début de I’exercice en cours qui pourraient avoir pour effet, selon
lui, de modifier I'évaluation des droits sociaux apportés.

Article 4 — Dispense d'agrément

Monsteur Hugues DEWAVRIN déclare que les statuts de la SA POMONA ne contiennent aucune
clause necessitant un agrément en cas de cession ou d'apport de titres.

Il est précisé en outre que les 1 246 actions apportées font partie des 15 511 actions lui appartenant

faisant I'objet du pacte de majorité qu'il a conclu le 23 avril 2002 avec les autres membres de son
groupe familial et 'EURL HD INVESTISSEMENTS.

L'article II-1 de ce pacte prévoit expressément que "sont autorisées les mutations de valeurs

mobilieres comprises dans le pacte intervenant entre syndicataires. Ces mutations s'operent & un
prix librement fixé par les parties.”



En tant que de besoin, Monsieur Hugues DEWAVRIN s'engage en sa qualité de représentant 1égal
de 'EURL HD INVESTISSEMENTS, i ce que ladite société respecte I'intégralité des dispositions

du pacte de majorité au titre des 1 246 actions faisant l'objet de la présente convention d'apport de
titres.

Article S — Propriété et jouissance

L'EURL HD INVESTISSEMENTS aura la propriété et la jouissance des droits sociaux apportés a
compter du jour de l'assemblée générale extraordinaire qui se réunira pour approuver la présente

convention et la réalisation définitive de I'augmentation de capital par apports en nature de 1 246
titres de la société POMONA.,

Article 6 - Rémunération de I'apport

En contrepartie de I'apport ci-dessus désigné évalué 4 un total de 623 000 euros, il sera attribué 3
Monsieur Hugues DEWAVRIN, qui apporte en nature 1 246 actions de la SA POMONA évaluées

a un montant total de 622 998,08 euros, 40 866 parts sociales de I'EURL HD
INVESTISSEMENTS d’une valeur nominale de 15,2449 euros chacune.

Article 7 — Vérification et approbation des apports

Les apports qui précédent ne deviendront définitifs qu'apres réalisation des conditions suivantes
- Etablissement par Monsieur Vincent BAILLOT, 7 rue du Parc de Clagny, 78000 Versailles,

Commissaire aux Apports désigné par ordonnance rendue par le Président du Tribunal de

Commerce de Versailles le 5 avril 2004, d’un rapport comportant appréciation de la valeur
desdits apports et des avantages particuliers éventuels X

- Approbation de 1'évaluation des apports et de l'octroi d'avantages particuliers éventuels :

La realisation de ces conditions devra intervenir au plus tard le 30 mai 2004,

A defaut, le présent acte sera considéré comme non avenu, sans indemnité de part et d'autre.

Article 8 — Election de domicile

Pour Fexécution des présentes, les parties font élection de domicile en leurs adresses respectives
rappelées en-téte des présentes.

“



Article 9 — Affirmation de sincérité

Les parties soussignées affirment expressément, sous les peines édictées par l'article 1837 du Code
Général des Impbts, que le présent acte exprime ['ntégralité de la valeur des biens apportés.

Article 10 — Signification

Des la reéalisation définitive des apports, la présente convention sera signifiée 3 la société

bénéficiaire, conformément aux dispositions de Particle 1690 du Code Civil et rendue opposable &
la societ¢ POMONA par envoi d’une copie des présentes.

Article 11 — Frais

Les frais, droits et honoraires des présentes ainsi que ceux qui en seront la conséquence sont & la
charge de la société Bénéficiaire qui s'oblige 2 les payer.

Fait a Vélizy, le 15 Mai 2004

En cinq exemplaires.

Monsieur Hugues DEWAVRIN EURL HD INVESTISSEMENTS
représentée par
Monsieur Hugues DEWAVRIN




ANNEXE 1

METHODE D'EVALUATION DES 1246 TITRES POMONA
M
APPORTES A LA SARL HD INVESTISSEMENTS
m

Les 1 246 titres de la SA POMONA apportes par Monsieur Hugues DEWAVRIN ont été évalués 3
500 Euros par action.

Cette valeur correspond a celle qui a été retenue lors du rachat de 54 621 actions POMONA

valorisees a 27 310 500 Euros (soit 500 Furos par action) de la société UNION ETUDES

INVESTISSEMENTS, ce rachat ayant donné lieu & une reduction du capital de la société
POMONA le 4 mai 2004,



Vincent BAILLOT

EXPERT COMPTABLE DIPLOME
INSCRIT AU TABLEAU DE L'ORDRE
DE LA REGION PARISIENNE

COMMISSAIRE AUX COMPTES
MEMBRE DE LA COMPAGNIE
REGIONALE DE VERSAILLES

EXPERT JUDICIAIRE PRES LA
COUR D’APPEL DE VERSAILLES

HD INVESTISSEMENTS
EURL au Capital de 15.244,90 €uros

41-41bis avenue de PEurope
78140 VELIZY VILLACOUBLAY

414 445 965 RCS VERSAILLES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

SUR LA VALEUR DES APPORTS
(Article L 223-33 du Code de Commerce)

7. RUE DU PARC DE CLAGNY - 78000 VERSAILLES - TELEPHONE : (1 30 83 91 76 - TELECOPIE : 01 30 83 91 71
MEMBRE D'UNE ASSOCIATION AGREEE - PAIEMENT PAR CHEQUE ACCEPTE
SIRET 350 212 304 00033
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EURL HD INVESTISSEMENTS
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES APPORTS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LA VALEUR DES APPORTS

En exécution de la mission de Commissaire aux Apports qui m’a été confiée par Ordonnance
de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de VERSAILLES, en date du
> avril 2004, concernant I’apport de titres de Ia Société POMONA détenus par
Monsieur Hugues DEWAVRIN 3 Ja Société HD INVESTISSEMENTS, j’ai établi le présent
rapport prévu par I’ Article L. 223-33 du Code de Commerce.

La valeur de I’apport a été arrétée dans Ia convention d’apport signée par
Monsieur Hugues DEWAVRIN et la Société HD INVESTISSEMENTS en date du
15 mai 2004. Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports
n’est pas surévaluée. A cet effet, Jyai effectué les diligences selon les normes de la
Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées, d*une part, & apprécier la valeur
des apports, & s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au
moins a la valeur au nominal des actions a émettre par la Société bénéficiaire de "apport

augmentee de la prime d’émission, d’autre part, a apprécier les avantages particuliers
stipulés.




EURL HD INVESTISSEMENTS
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES APPORTS

[ - PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1. Personnes physiques et morales concernées

La Société bénéficiaire des apports est la Société HD INVESTISSEMENTS, Entreprise
Unipersonnelle a Responsabilité Limitée au capital de 15.244,90 €uros, divisé en 1.000 parts
sociales de 15,2449 €uros de valeur nominale chacune. Elle a pour objet principal 1’activité de

marchands de biens, ’acquisition, la détention et la gestion de valeurs mobilieres de
placement ou de participation.

Son siége social est situé 41-41bis avenue de ’Europe & VELIZY VILLACOUBLAY
(78140). Elle est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de VERSAILLES
sous le numéro 414 445 965.

La personne réalisant les apports est Monsieur Hugues DEWAVRIN, de nationalité

francaise, né le 30 avril 1954 4 PARIS (75008), demeurant 25 Villa Chaptal 3 LEVALLOIS
PERRET (92300).

L’apport est constitué par des titres de la Société POMONA, Société Anonyme 3
directoire et conseil de surveillance au capital de 6.567.380,00 €uros, divisé en
328.369 actions de 20 €uros de valeur nominale chacune. Elle a pour objet social principal
Pimportation, 1’exportation, le commerce et le negoce de tous produits alimentaires

notamment des fruits et primeurs et de tous produits horticoles ; 1’entreposage, le transport
public de marchandises et la location de véhicules industriels.

Son siege social est situé 2-4 Place du Général de Gaulle 3 ANTONY (92160). Elle est

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de NANTERRE sous le numéro
352 044 992,

1.2. But de Popération :

L’opération envisagée est I’apport de titres de la Socjété POMONA a la Société HD
INVESTISSEMENTS. La convention d’appott ne précise pas les motifs de IPopération.

1.3. Base de I’opération :

L’opération consistant en I’apport de titres de la Société POMONA, lesdits titres ont été
¢valués par les parties selon la méthode décrite 3 1’annexe 1 de Ia convention d’apport, a
savolr la valeur correspondant a une opération sur les titres réalisée récemment.



EURL HD INVESTISSEMENTS
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES APPORTS

Les comptes de I’exercice clos le 30 septembre 2003 de la Société POMONA ont fait I’objet
d’une certification sans réserve par les commissaires aux comptes de la société en date du
16 fevrier 2004. Par ailleurs, les comptes consolidés du groupe au 30 septembre 2003 ont 4 la
méme date €te certifi€s sans réserve par les commissaires aux comptes.

1.4. Propriété, jouissance et conditions :

La Societé HD INVESTISSEMENTS sera propriétaire et aura la jouissance des titres apportés
a compter du jour de la réalisation définitive de Papport. L’apport sera définitif apres
I’approbation par I’Assemblée Générale de la décision d’augmentation de capital par voie
d’émission de parts nouvelles attribuées a 1’apporteur en contrepartie de son apport.

L’apport est soumis aux conditions suspensives suivantes :

- Approbation dudit apport par PAssemblée Générale de la Société HD
INVESTISSEMENTS.

- Etablissement du présent rapport.

1.5. Nature, évaluation et rémunération des apports

Au terme de la convention d’apport conclue entre Monsieur Hugues DEWAVRIN et la
Société HD INVESTISSEMENTS, il est prévu que Monsieur Hugues DEWAVRIN apporte,
net de tout passif et sous les garanties ordinaires de fait et de droit en pareille matiére,
1.246 actions, entiérement libérées, de la Société POMONA.

Les actions ont été évaluées globalement a la somme de 623.000 €uros, soit 500 €uros par
action.

Les apporfs sont consentis et acceptés moyennant D’attribution de 40.866 parts sociales
nouvelles de 15,2449 €uros de valeur nominale chacune, & créer par la Société HD
INVESTISSEMENTS 4 titre d’augmentation de capital d’un montant de 622.998,08 €uros.

Il ne m'appartient pas de me prononcer sur le caractére équitable de la rémunération de
I'apport, étant précisé que Monsieur Hugues DEWAVRIN est 1’associé unique de Pentité

bénéficiaire de ’apport.

La convention d’apport ne stipule aucun avantage particulier.



EURL HD INVESTISSEMENTS
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES APPORTS

IT' - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

J'al effectué les diligences que j’al estimées nécessaires a ["appréciation de la valeur deg
apports. Ces diligences ont été définies par reférence aux normes de Ia Compagnie nationale
des commissaires aux comptes relatives 3 ce type de mission.

Je vous rappelle, & ce titre, que ma mission s'inscrit parmi les autres interventions définies par
la loi prévue par le cadre conceptuel de mes normes professionnelles, ayant pour objet
'appréciation d'une valeur par référence a des critéres identifiés et au regard d'objectifs
definis. En conséquence, elle ne reléve pas d'une mission d'audit ou d'une mission d'examen
limité. Elle n’implique pas non plus validation du régime fiscal applicable a Ja fusion.

En particulier :

- Je me suis entretenu avec les responsables en charge de I’opération tant pour

apprehender le contexte de 1’opération que pour en analyser les modalités economiques,
comptables, juridiques et fiscales.

- J'a1 pris connaissance de la documentation juridique, comptable et financiére utile &

"accomplissement de ma mission et j’al obtenu toutes précisions sur les conditions
économiques qui régissent I’opération.

- J’ai obtenu le demier rapport genéral du Commissaire aux comptes de Ia société dont les
titres sont apportés et qui comporte une certification sans réserves.

- Jai étudié I’évaluation de 1a société dont les titres sont apportés par un tiers et la
valorisation lors de la sortie récente d’un actionnaire. J’a1 par ailleurs examiné d’autres
approches de valorisation.

- J'ai disposé du dernier rapport trimestrie! du directoire.
Cette mission est ponctuelle et prend fin avec le dépdt de mon rapport. Il ne m'appartient donc
pas d'assurer un suivi des événements postérieurs survenus éventuellement entre la date de
mes rapports et la date de I'Assemblée Générale Extraordinaire appelée a se prononcer sur
l'opération.
2.1. Modes et méthodes d’évaluation retenus

La valeur unitaire de 500 €uros retenue pour les titres de la SA POMONA correspond a celle
retenue lors du rachat d’actions POMONA sous 1a modalité de réduction de son capital.
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2.2. Appréciation de la valeur des apports

Sur la propriété des titres :

J’observe, préalablement a ce qui suit, que 1attestation d’inscription en compte d’actionnaire
de Monsieur Hugues DEWAVRIN, établie par la société POMONA, fait état d’un nombre
d’actions détenues au moins égal au nombre d’actions apportées.

Sur la valeur globale des apports :

Dans le contexte particulier observé pour la société dont les titres sont apportes, ies principaux
criteres et méthodes jugés prépondérants tiennent & I’évaluation réalisée par un tiers
indépendant et la sortie récente d’un actionnaire significatif. J’ai également confronté Ia
valeur globale retenue pour I’apport & celle résultant de I’emploi d’autres méthodes ou
criteres. L’analyse multicritére retenue ne remet pas en cause la valeur globale des apports.

Les responsables des sociétés participantes n’ont pas porté 4 ma connaissance des faits ou
événements susceptibles de remettre en cause la valeur des apports. Par ailleurs, la société
dont les titres sont apportés présente historiquement des résultats nettement bénéficiaires, ce
que confirme le niveau du résultat économique de gestion du quatriéme trimestre 2003.
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Il - CONCLUSION

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que la valeur globale des apports & ce jour,
s'elevant a 623.000 €uros, n’est pas surévaluée et, en consequence, que la valeur des titres

apportés est au moins égale 4 augmentation de capital envisagée de la société HD
INVESTISSEMENTS.

Fait 3 Versailles, le 17 mai 2004

=L

Yincent BAILLOT,
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Versailles



