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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L'AUGMENTATION DE CAPITAL
AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL
DE SOUSCRIPTION

(Assemblée Genérale Extraordinaire du 15 JUIN 2004)

En ma qualité de Commissaire Aux Comptes de votre Société et en exécution de
la mission prévue a |'Article L. 225-135 du Nouveau Code de Commerce, je vous
présente mon rapport sur le projet daugmentation de capital réservée aux
salariés dans le cadre de la loi sur I'épargne salariale du 19 FEVRIER 2001 et de
l'article L. 225-129 du Code de Commerce.

J'ai procédé au controdle des informations fournies dans le rapport du Conseil
d'Administration sur les motifs de la proposition de suppression du droit
vréférentiel de souscription et sur le choix des éléments de calcul du prix
d'émission et sur son montant et j'ai également vérifié les informations chiffrées
qui vy sont présentées en effectuant les diligences que jai estimé nécessaires
selon les normes de la profession.

Le montant du prix d'émission n'étant pas chiffre, je n‘exprime pas d'avis sur les
conditions définitives dans lesquelles I'augmentation de capital sera realisee et
par voie de conséquence sur la proposition de suppression du droit préférentiel
de souscription qui vous est faite dont le principe entre cependant dans la
logique de {'opération soumise G voire approbation.

Conformément a larticle 155.2 du décret du 23 MARS 1967, jeéetablirai un
rapport complémentaire lors de la réalisation de I'augmentation de capital par
votre Conseil d'Administration.

Fait @ ROANNE,
Le 28 MAT 2004
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