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Aux associés,

En ma qualité, d’une part, de commissaire aux comptes désigné en application des dispositions de
I’article L. 223-43 du code de commerce et, d’autre part, de commissaire a la transformation désigné en
application de I’article L. 224-3 du méme code par votre décision en date du 15 Novembre 2020, jai
établi le présent rapport afin :

- de vous présenter mon analyse de la situation de votre société ;

- de vous faire connaitre mon appréciation sur la valeur des biens composant I’actif social et, le cas
échéant, sur les avantages particuliers stipulés et de me prononcer, en application des dispositions
de I’article R. 224-3 du code de commerce, sur le montant des capitaux propres par rapport au
capital social.

Mission du commissaire aux comptes sur la situation de la société

J’ai mis en ceuvre les diligences que j’ai estimé nécessaires au regard de la doctrine professionnelle de
la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont
consisté notamment a analyser la situation de la société au regard de caractéristiques financieres et
d’exploitation.

La synthése de cette analyse est la suivante :

* La société, créée en 1994, a pour principale activité I’exercice de I’activité d’expertise
comptable.

= [’objet social est ainsi le suivant :



« La société a pour objet, en France et a l’étranger de la profession d’expert-comptable.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent a cet
objet.

Elle peut notamment, sous le controle du Conseil régional de 1'Ordre, prendre des
participations financiéres dans des entreprises de toute nature, ayant pour objet [’exercice des
activités visées par les articles 2 et 22 al 7 de I’Ordonnance du 19 septembre 1945, modifiée
par laloi du 8 aouit 1994, sans que cette détention constitue I’objet principal de son activité »

* Les derniers comptes annuels disponibles arrétés au 31 Décembre 2019 qui n’ont fait I’objet ni
d’un audit, ni d’un examen limité, font apparaitre :

- Un chiffre d’affaires HT de 713 469 € au titre de ’exercice clos le 31 décembre 2019 contre
700 849 € au titre de I’exercice précédent clos le 31 décembre 2018.

- Un bénéfice net de 35 658 € pour 2019 contre un bénéfice de 50 63 1€ pour 2018.

- Des capitaux propres de 439 564 € au 31 décembre 2019 contre 403 906 € au 31 décembre
2018 pour un capital social de 38 112 €.

- De préts bancaires s’élevant a 390 765 € au 31 décembre 2019 (dont 268 918€ restant dii
sur prét acquisition filiale et 112 000 € d’un prét souscrit en 2019 pour financement des
travaux d’aménagement des bureaux).

- Une trésorerie d’un montant 106 684 € au 31 décembre 2019.

Mission du commissaire a la transformation

J’ai mis en ceuvre les diligences que j’ai estimé nécessaires au regard de la doctrine professionnelle de
la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

Ces diligences ont consisté :

- Acontroler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes d’existence,
d’appartenance et d’évaluation ;

- A vérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de cldture du dernier exercice,
le montant des capitaux propres déterminé selon les mémes régles et méthodes comptables que
celles utilisées pour I’établissement des derniers comptes annuels est au moins égal au montant du
capital social.

Elles ont également consisté a analyser les avantages particuliers stipulés.
Je n’ai pas d’observation a formuler sur la valeur des biens composant I’actif social.

Sur la base de mes travaux, j’atteste que le montant des capitaux propres est au moins égal au montant
du capital social.

Les avantages particuliers stipulés appellent de ma part les observations suivantes :

La transformation de la société devrait s’accompagner d’une opération de création d’actions de
préférence, ouvrant droit a un dividende prioritaire cumulatif limité a 7 exercices.



Ces avantages particuliers sont justifiés par la nécessité de permettre aux acquéreurs de ces actions de
disposer du cash nécessaire au remboursement de la dette senior.

Fait a Vizille, le 03 Décembre 2020

Laurent RIVOIRE
Commissaire aux Comptes et a la transformation




