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Mesdames et Messieurs,

En exécution de la mission de commissaire a la transformation qui m'a été confiée en
application des articles L 223-43 et L 224-3 du Code de Commerce, je vous présente mes

rapports sur la transformation de votre Société a Responsabilité Limitée en Société par
Actions Simplifiée.

Ma mission se caractérise par Uappréciation de la valeur des biens composant actif social
conformément a Particle L 224-3 et par DPétablissement d’un rapport sur la situation de
votre société conformément a Uarticle L 223-43 du Code de Commerce. L’objectif est de
vérifier que cet actif soit supérieur au capital social, de s’assurer que les conditions légales
soient réunies pour pouvoir effectuer la transformation de votre société en Société par
Actions Simplifiée et enfin d’appreécier les avantages particuliers. |

Mes controles afin d'apprécier la valeur des biens composants l'actif social ont porté sur
une situation intermédiaire arrétée au 31 mars 2007 dont une copie est jointe au présent
rapport.

J'ai effectué mes diligences dans le cadre d'un examen limité, compléte de controles

particuliers, conformément aux normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes.

Sommaire :

- Rapport relevant de Particle L 224-3 du Code de Commerce :
- Annexes : comptes annuels

- Rapport sur la situation de la sociéte.




RAPPORT RELEVANT DE L’ARTICLE L'223-43 DU CODE DE COMMERCE ;. .

Ig °) Valeurs composant Uactif social j

L’audit des comptes arrétés au 31/03/2007 par le Gérant, ainsi que mes travaux portant sur
les éléments postérieurs a la cloture de ’exercice et notamment sur le dénouement du
contréle fiscal en cours, ainsi qu’aux vues des documents et attestations présentés, me

conduisent a formuler les observations suivantes :

= La valeur des biens composants lUactif social ne présente pas d’élément

suffisamment significatif susceptible de remettre en cause cette valeur.

= Un passif complémentaire est a intégrer en suite des redressements liés au controle

fiscal. Celui-ci sera d’un montant maximum de 100 000 €,

®) Capital social ; capitaux propres : art L 225-244 : art 1.226-1 et conditions lé

A Uissue de Passemblée générale extraordinaire programmeée le 14/10/2007, les conditions
légales particulieres aux Sociétés par Actions Simplifiées seront remplies. Le capital social
restera inchangé. Les capitaux propres seront au moins égal au montant du capital social,

le passif complémentaire n’affectant pas cette assertion.

|4_1“2 Avantages particuliers ;|

Je n'ai pas releve ni été informé d’attribution d'avantages particuliers.

Fait a Saint-Etienne, le 05/10/2007.

Bruno DUBANCHET

Commissaire a la transformation.
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:;L, Capital souscrit non appelé

Wil

/| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

§2: | Frais d‘établissement

i;gﬂ Frais de développement

%’; ; Concessions, Brevets et droits similaires 7 949,70 7 949.70

;‘“%ﬁt; Fonds C.-ummerclialgl) | 562 655.43 562 659.43 471 189.43 91 470.00¢ 19.41
Z'E;yl Autres immobilisations incorporelles

ﬁ:qu Avances et acomptes

b 388

A

‘¢, | IMMOBILISATIONS CORPORELLES

diﬁ"l Terrains

4;{&? Constructions

;' gﬁ Installations techniques Matériel et outillage 3 109.71 3109.71

i ©| Autres immobilisations corporelles 505 627.36 | 358 969.89| 146 657.47) 150 213.49 3 556.02{ 2.37-
JEF” Immobilisations en cours

EH"H Avances et acomptes

T

;, E IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)

v | Participations mises en équivalence

;; } i?l-r Autres participations 15.24 15.24 15.24

[ # 1  Créances rattachées & des participations

~ 1" Autres titres immobilisés

aﬁ;? : , Préts

.,}f; Autres immobilisations financiéres 24 339.99 24 335.99 21 433.88 2 906.11
. TOTAL II 5L 6B T8 T GRS

r P
L %

-
™

- T T -
L HE N

L oL :l. (L

ORI T SV

R
AC

g
"h-’“'?-:"iﬂ'{ ";i ——

_ _r.__
T T hal
.

LN
£

.
- "1

LY
[
.
.
-

aﬁﬂhr

-

¢

~omptes:d
gularis

é

s L
Finala
Lo

- e

L

Dosster N® 006029 en Euros.

STOCKS ET EN COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
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Produits intermédiaires et finis
Marchandises
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CREANCES (3)
Clients et Comptes rattachés

TIK

Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

A
N '3

-

. &‘ L=

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

Avances et acomptes versés sur commandes

TOTAL 111
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878 230.00

55 838.08
40 537.96

182 977.59
B8 848.56

878 230.00 910 258.42 32 028.421 3.52-

55 838.08
40 537.96

15 606.88
43 288.03

40 231.20
2 750.074 6.35-

182 977.59
8 848.56

58 288.49
11 270.51

124 689.10
2 421 .95+
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TOTAL GE

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligattons (V)

Ecarts de conversion actif (VI)

NERAL (I+I+IIT+IV+V+VT)

Edité le 260772007 & 11:07

(1) Dont droit su bail
(2} Dont & moins d'yn an
{3} Dont & plus d'un an

165 560.22
24 339.99

SARL AGEX

257.778

213.92
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BILLAN PASSIF
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0 | Exercice Nist i Exercice N1y, ﬁfﬁmle Ry
5 151317035006 B12 |88 Evvos 2 8 ou iy

YRXE| Capital (Dont versé : 150 000) 150 000.00| 150 000.00

Gyt | Primes d'émission, de fusion, d'apport

2yt 72| Ecarts de réévaluation

SR

R SR

Hyy P 0od- | RESERVES |

% .| Réserve légale 15 000.00 15 000.00

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées
Autres réserves 363 681.08 314 981.82 48 699.26| 15.46

@ B 1 Report a nouveau

..::.--rE - il'“' E{ m]‘.':. - - 1
* &7 | RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) 57 GEBID | ) GPIE
e H h‘ .o %"

2 5 e | Subventions d'investissement
‘ Provisions réglementées

ECDrD

AN TR, TOTAL I 6B1M08

f Q{E rggf Produit des émissions de titres participatifs
$ x| Avances conditionnées
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H V2| Provisions pour risques 100 000.00 [l 100 000.00
3 E: .| Provisions pour charges
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-+ %«¢]| DETTES FINANCIERES

ﬁ%f{}{" ;;1 Emprunts obligataires convertibles .
¢ ﬁfﬁ%%& Autres emprunts obligataires

#7741 Emprunts auprés d'établissements de crédit 256 451.62 235 677.26 20 774.36 8.81
.:Q;“‘;“T Concours bancaires courants 5 149.595 | 5 149.954 100.00-

(o *;E‘f ‘; Emprunts et dettes financieres diverses 172 261.07 182 261.07 10 000.004 5.49-

3 d| Avances et acomptes regus sur commandes en cours

%, | DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et compies rattachés 533 039.01 546 870.80
Dettes fiscales et sociales 232 647.84 175 233.16
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% %2 | Dettes sur immobilisations et comptes rattaches
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TOTAL GENERAL (I+11+HI+1V+YV)
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{1} Dettes et produits constatés Cavance & moins d'un an
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COMPTE DE RESULTAT
SRR TR B I N 3TI03/200 T 12 tiars (B Eeart N/ N2 15t
R e e e L e O TiOn B | e T otal Jp |31/03/2006 %12 B EUros o | o
PRODUITS D'EXPLOITATION (1) a |
Ventes de marchandises 3 903 121.47 3 903 121.47 | 3 376 840.52 o26 280.95| 15.59
Production vendue de Biens
Production vendue de Services 7 560.00 7 560.00 7 560.00
CHIFFRE D'AFFAIRES NET RG] ORE81W4 7 -" 5 &y A 833440052

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges

Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I)

1 799.45
11 792.95

4 175.69
3 044.86

3 2 27B67 | © 3D FLw||| FB B

CHARGES D'EXPLOITATION (2)

2 376.24
8 748.09

56.91-
287.31

Achats de marchandises 2 178 072.29 |1 979 494.75 198 577.541 10.03
Variation de stock (marchandises) 32 028.42 58 106.43 90 134.85| 155.12
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 15 623.00 22 774.12 7 151.124 31.40-
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 533 894.35 508 408.67 25 485.68 5.01
Impéts, taxes et versements assimilés 48 057.69 45 387.21 2 670.48 5.88
Salaires et traitements 605 707.87 569 714.23 35 993.64 6.32
Charges sociales 186 573.84 172 226.20 14 347.64 8.33
Dotations aux amortissements et dépréciations

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 43 624 .32 63 785.09 20 160.774 31.61-

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations !

Sur actif circulant ; dotations aux dépréciations

Dotations aux provisions

Autres charges

37803723 ﬂEZ?15§JEE\E§E§&§]

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (11) 3! Z@ 683% 84!

13300897804
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IRRESUBTATIDEXE O LTATIONIOEIT)

QUOTES-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte transférée ([ii)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Deont produits afférents d des exercices aniérienrs
(2) Dont charges affercntes i des cxercices sntéricurs

Deasier N® 006029 en Evros. Edité \¢ 260772007 4 11:07
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COMPTE DE RESULTAT
y ""’-*"""'} L e i A _,4} R - f@ﬂ::__ s 5 mw’“‘”‘ AR = ™o
AT IR TR R e o AR et s e Everclee NG | Exercice NAIEY &?Eiﬂ N?LN-I*« A
T S ia 2 ﬁﬁ%ﬁ e o B 3Uﬂ?ﬁflﬂﬁf%ﬂlz_311’03)’2006%12 AT &
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations (3) |
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilis¢ (3) |
Autres intéréts et produits assimilés (3) 155.38 969.%4 814.164 83.97-
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement |
TOTAL V 155.38 ‘969.541 ‘ | 314 16~J- 83.574
CHARGES FINANCIERES |
I
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 18 784.589 21 354.75 | 2 570.161 12.04-
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement I
TOTAL VI 18 784,59 | 2135475 ||| 2 570.161 12.04]
2. RESULTAT FINANCIER (V-VI) g 18 629214 - - 20 385.214{l 1 786.00| B.6L
3. RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-IT+II-TVEV-VT) 262 062.88 | &7 552.02lffl 194 510.86 | 287. 94|
| I
PRODUITS EXCEPTIONNELS
|
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 9 908.26 1 399.45 8 508.81| 608.01
Produits exceptionnels sur opérations en capital 500.00 | 500.004 100.00-
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 10 000.00 10 000.004 100.00-
TOTAL VII 9 908.26 | 11 899.454]l .1 991.19{ 16.73q
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 16 241.44 10 638.92 | 5 602.52| 52.66
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 80.44 | 80.44- 100.00-
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 100 000.00 210.85 99 789.15 NS
TOTAL VIII 116 241.44 | 10 930.21 || ‘105 311.23| 963.49
. ,* _" . '_ S o G .f ,'! -a ms-'
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (V1-ViIl) 106 333.18- '969.24} | 107 302142{ 1S
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)
Impdts sur les bénéfices (X) 78 706.00 19 822.00 58 884.00| 297.06
L s : . i f |
TOTAL PRODUITS (I4TIE+V+VIT) . . 3934 337.51 | 3404 490.06 || 529 847.45| 15.56
TOTAL DES CHARGES (IF1V+VI+VIIHIX+X) 3 857 313.81 | 3 355 790.80 || 501 523.01{ 14.99
5. BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des chnrgeé) l 77 023.70 48 699.26 28 324.44 58.14

* Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
+ Redevance de crédit bail immeobilier
(3) Dent produits concernant les catreprises lices

(4) Dont intéréts concernant lcs entrepniscs lices

Dossier N® 006029 en Euros. Edité 1e 260772007 & 11:07
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Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

REGLES ET METHODES COMPTABLES

(Code du commerce - articles L.123-12 et L. 123-28)
(Décret n®83-1020 du 29/11/83) (Réglement CRC n°99-03 : PCG)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont éte élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 et suivants du
Plan Comptable Général 2005.

I a méthode de base retenue pour l'évaluation des clements inscrits en comptabilité est
la méthode des coiits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC

relatifs 4 la réécriture du plan comptable général 2005 applicables & la cloture de
l'exercice.

Dérogations

A l'exception des dérogations suivantes : pas de dérogation.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice nont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations générales comElémentaires

Le nombre dfheures concernant le droit individuel ala formation s'éléve a 1487 heures.
Aucune heure n'a €t€ prise.

Un controle fiscal est en cours. La notificati  on de redressement fait ressortir une taxation
de 'ordre de 600 000 €. La société AD MAROQUINIERS a rejete la totalité du
redressement.

Une provision pour imp6t, non déductible fi scalement, a été comptabilisée pour 100 000
€.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN

Dossier N* 006029 en Euros. Editd e 2600772007 & 11:07 SARL AGEX
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Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

Etat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début
_ d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 479 139 91 470
Installations techniques, Matériel et outillage industnel 3 110
Installations générales agencements amenagements divers 532 164 39 540
Matériel de transport 9 833
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 20 993 528
- TOTAL 566 100 40 068
Autres participations " 15
Préts, autres immobilisations financieres 21 434 2 806
TOTAL 21 449 2 906
TOTAL GENERAL 1 066 688 134 444
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
' Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 570 609 570 609
[nstallations techniques, Matériel et outillage industriel 3 110 3 110
Installations générales agencements amenagements divers 97 431 474 273 474 273
Matériel de transport 9 833 9 833
Matériel de bureau et informatique, Mobilier _ 21 522 21 522
TOTAL 97 431 508 737 508 737}
Autres participations 15 15
Préts, autres immobilisations financicres 24 340 24 340
TOTAL 24 355 24 355
_ TOTAL GENERAL 97 431 1 103 701 1 103 701
Etat des amortissements
Situations et mouvements de 'exercice Montant début Dotations Diminutions | Montant fin
d'exercice de I'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 7 950 7 950
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 3 110 3 110
Installations générales agencements ameénagements divers 395 (050 39 280 97 431 336 S00
Matériel de transport 350 1 967 2 316
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 17 377] 2 377 19 754
| TOTAL 415 886 43 624 97 431 362 080
TOTAL GENERAL 423 836 43 624 97 431 370 029

Dossier N® 006029 en Euros. Edité 1e 2600772007 4 11:07
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Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

Dossier N®* DDE02Y en Euros,

Editd 1e 2600772007 & 1107

SARIL

AGEX

Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Instal.générales agenc.aménag.divers 39 280
Matériel de transport 1 967 |
Matériel de bureau informatique mobilier 685 1 693
TOTAL 41 932 1 693
TOTAL GENERAL 41 932 1l 693
Etat des provisions
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
| utilisés utilisés
Autres provisions pour risques et charges | 100 000] 100 000 ]
TOTAL 100 000 100 000
TOTAL GENERAL 100 000 100 000
Etat des échéances des créances et des dettes
| Etat des créances Montant brut l A 1 an au plus A plus d'l an |
| Autres immobilisations financiéres 24 340} 24 340
Autres créances clients 55 838 55 838
Taxe sur la valeur ajoutée 12 027 12 027
Débiteurs divers 28 511 28 511
Charges constatées d'avance 8 8489 8 B49
TOTAL 129 565 129 565
Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus Delalans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit 2 1 an maximum a l'onigine 468 468
Emprunts et dettes ets crédit A plus de 1 ana l'origine 255 984 98 868 143 028 14 088
Fournisseurs et comptes rattachés 533 039 533 039
Personnel et comptes rattachés 79 211 79 211
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 50 326 50 326
Imp6ts sur les bénéfices 58 883 58 883
Taxe sur la valeur ajoutée 25 186 25 186
Autres impots taxes et assimilés 19 041 19 041
Groupe et associ€s 172 261 172 261
TOTAL 194 400 1 037 284 143 028 14 088
Emprunts souscrits en cours d'exercice 130 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 108 977
Montant emprunts et dettes contractés aup.ass.pers.phys. 172 261
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Exercice du 01/04/2006 an 31/03/2007

ComEosition du caEital social

(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 24 - 12°)

Différentes catégories de titres ngn%}ﬁg es , N?{nbre de titres
en euros Au début Créés Remboursés En fin
PARTS SOCIALES 300. 0000 500 500
Fonds commercial
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 19)
Montant des éléments J___. Montant
' Nature Achetés Réévalués Regus en Global de la
apport dépréciation
FONDS COMM. SAINT PRIEST 99 (92 99 092
FONDS COMM. MARTIGUES 149 552 149 552
FONDS COMM. ISTRES C.C. 102 720 102 720
 FONDS COMM. ARLES 45 735 45 735
[Total | 397 099 397 099

Evaluation des immobilisations corgorelles
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 24 - 4°)

Ia valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Compte tenu de l'application des réglements comptables 2002-10 et 2004-06,

I'entreprise a opté pour un traitement prospectif. Cette option n'a pas entrainé un impact
sur les capitaux propres d'ouvertures.

1) Conformément aux réglements précités cette option a été exercée de maniére
globale pour toutes les immobilisations.

2) Pour les immobilisations non décomposables la société a appliqué la mesure de
simplification accordée aux PME. La durce d'usage a été retenue comme durée normale

d'utilisation pour déterminer le plan d'amortissement de ces immobilisations.

Ces changements n'ont pas d'impact sur la situation netie.

Sur cet exercice, aucune immobilisation n'a ét¢ considérée comme décomposable .
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Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

Evaluation des amortissements
(Décret n°83-1020 du 26/11/83 article 24 - 2°)

Les méthodes et les durées d'amortissement retenucs ont été les suivantes :

Catégone Mode l Durée

Constructions

Agencements et aménagements

Installations techniques LINEAIRE 10,7,5 ET 3 ANS
| Matériels et outillages LINEAIRE 5 ANS

Matériel de transport LINEAIRE 4 ET 5 ANS

Matériel de bureau LINEAIRE ET DEGRESSIF 3 ET 5 ANS

Mobilier : LINEAIRE 5 ET 10 ANS

Titres immobilisés
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 24 - 4°)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a ete estimée au prix d'achat moyen pondere.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle 2 la cloture de I'exercice.

Evaluation des matiéres et marchandises
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 24 - 1°)

La méthode du premier entré, premier sorti. Pour des raisons pratiques, le dernier prix
d'achat connu a été retenu sauf écart significatif.

Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

Evaluation des créances et des dettes
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 24 - 5°)

Les créances et dettes ont été évaludes pour leur valeur nominale.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.
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Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

Produits a recevoir
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 23)

. Montant des Eroduits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Autres créances 26 BS97
Total | 26 897

Détail des Emduits A recevoir
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 arucle 23)

Montant
FOURNIS.RRR A OBTENIR
- AAR ISOTONER 21 897 |
DEBIT.CRED.DIV.PROD.A REC
- REMB HONORAIRES 5 000
Total 26 897
Charges a payer
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 23)
Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 468
Dettes fournisseurs et comptes rattaches 13 749 |
Dettes fiscales et sociales 72 518
Total g6 732
— ——— A ——————————————————— ———————————— e — — e — — —
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Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

Détail des charges a payer

(Décret n°83-1020 du 25/11/83 article 23)

Dossicr N* 006029 en Euros.

Montant
INT.COURUS/EMPRUNT ETAB.C
- INT. S’SEMPRUNTS 468
FOURNIS.FACT.NON PARVENUE
- ELECTRICITE LYON 293
- ELECTRICITE LONS 161
- ELECTRICITE GUILHERAND 2 064
- ELECTRICITE AVIGNON 202
- ELECTRICITE MARTIGUES 106
- ELECTRICITE ISTRES 160
- TELEPHONE AVIGNON 188
- TELEPHONE MARTIGUES 127
- TELEPHONE GUILHERAND 170
- TELEPHONE ISTRES 111
- HONORAIRES COMPTABLE 5 980
- HONORAIRES C/CPTE 4 186
CONGES A PAYER
- Provistons pour congés payes 40 623
ORG.SOC. CH./CONGES PAYES
- Provisions pour conges payeés 12 851
ETAT AUTRES CH. A PAYER
- TAXE EFFORT CONSTRUCTION 3 389
ETAT TAXE APPRENTISSAGE
- T.A.LYON 148
- T.A. LONS 53
- T.A. AVIGNON 119
- T.A. UNIEUX 369
- T.A. MARTIGUES 115
- T.A. ISTRES 67
- T.A. ARLES 66 |
- T.A. GUILHERAND 63
ETATT.F.C
-F.C.LYON 304
- F.C. LONS 109
- F.C. AVIGNON 246
- F.C. UNIEUX 570
- F.C. MARTIGUES 236
- F.C. ISTRES 139
-F.C. ARLES 135
- F.C. GUILHERAND 129
ORGANIC
- ORGANIC 7 409
ETAT CH A PAYER
- TP LYON 234
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Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

- TP LONS 76
- TP AVIGNON p 252 1}
- TP UNIEUX 2 202
- TP MARTIGUES 276
- TP ISTRES 158
- TP ARLES 2 019
- TP GUIL.VALENCE 158

| Total 86 732

Charges et Eroduits constatés d'avance
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 23)

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'explnitatinn 8 849
Total B B469
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Détail des charges constatées d'avance
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 23)

Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

Expluitatiun Fingncier l Excgptionncl

CHARGES CONSTAT.D'AVANCE

- LOYER MARTIGUES
[ Total

8 849
8 849

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Dettes garanties par des siiretés réelles
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 24-8°)

Montant garanti
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 861 767
Total 861 767

Détail des dettes garanties par des siiretés réelles

Dossier N® 006029 en Eures.

Emprunt du BPL

Montant initial de cette garantie 68 602

Date de fin d'échéance de la garantie 01/07/2006

Nature de la siireté réelle NANTISSEMENT FONDS ARLES
Emprunt du BPL

Montant initial de cette garantie 91 469

Date de fin d'échéance de la garantie 01/12/2006 |
Nature de la slreté réelle NANTISSEMENT FONDS AVIGNON
Emprunt du BPL

Montant initial de cette garantie 335 387

Montant restant d{i en capital 37 280

Date de fin d'échéance de la garantie 01/01/2008

Nature de la siireté réelle NANTISSEMENT FONDS ISTRES ET MARTIGUES
Emprunt du LYONNAISE DE BANQUE

Montant initial de cette garantie 76 224

Montant restant di en capital 14 920

Date de fin d'échéance de la garantie 01/05/2008

Nature de la streté réelle NANTISSEMENT ACTIONS
Emprunt du BNP

Montant initial de cette garantie 50 000

Montant restant di en capital 8 217

Date de fin d'échéance de la garantie 04/01/2008

Nature de la siireté réelle

NANTISSEMENT FONDS ISTRES

Emprunt du SOCIETE GENERALE
Montant initial de cette garantie 67 000
Montant restant di en capital 40 539

Date de fin d'échéance de la garantie 18/02/2010

Nature de la sireté réelle NANTISSEMENT FONDS

Edité le 26M7/2007 4 11:07
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Emprunt du

Montant initial de cette garantie
Montant restant dd en capital

Date de fin d'échéance de la garantie
Nature de la sireté réelle

Emprunt du

Montant initial de cette garantie
Montant restant dii en capital

Date de fin d'échéance de la garantie
Nature de la siireté réelle

Emprunt du
Montant initial de cette garantie
Montant restant dii en capital

Date de fin d'échéance de Ia garantie

Engagements financiers
(Décret n°83-1020 du 29/11/83 article 24-9° et 24-16%)

Engagements donnés

Page : M

Exercice du 01/04/2006 au 31/03/2007

BNP
33 083
23 153
16/12/2008

NANTISSEMENT DU FONDS DE COMMERCE

BPL
10 000
7 238
28/01/2010

PAS DE GARANTIE

BNP
130 000
124 636
20/11/2013

Autres engagements donnés : 43 669
INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE 19 144
INTERETS SUR EMPRUNT RESTANT A PAYER 24 525
Total (1) 43 669
Engagements regus
Engagement en matiére de Eensions et retraites
Indemnité de départ a la retraite
Tranches d'dges Engagement a Montant
59 ans moins d'un an 3 359
54 4 58 ans i1 45ans 771
50 a 54 ans 6al0ans 4 123
40 449 ans 11 220 ans 7 543
30 439 ans 21 430 ans 3 205
moins de 30 ans plus de 30 ans 144
Engagement total 19 145

Hypothéses de calculs retenues

Au 31/03/2006, l'engagement retraite s'éléve a 19 145 € (charges sociales comprises
soit un taux de 30 %). Il a été calculé en fonction des éléments suivants :

- taux d'actualisation :2.5 %

_ ancienneté du salarié au moment de sa retraite (dge de départ & la retraite : 60 ans)
 salaires estimés de fin de carriére (intégrant I'évolution des salaires : 1% par an)
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E “! Situation e’canamigue :|

L’activite déployée par votre société est correcte dans une conjoncture relativement difficile.

Votre chiffre d’affaires est en progression significative de 15,55%.

Parallelement a ce constat, le taux de marge brute est en progression, le taux passant de

42.54% a 43.07% dégageant ainsi une rentabilité bien supérieure a celle de Pexercice

précédent.

L’excédent brut d’exploitation atteint un niveau satisfaisant, le volume d’activité a

progressé plus vite que les charges de personnel augmentant ainsi la productivité de la

sociéte.

Le résultat courant, avant la prise en compte des éléments exceptionnels ressort a 262 K€.
Ce résultat est le résultat généré par Pactivite apres la prise en compte de Uincidence du
cycle de financement. Ce résultat, permet d’affirmer que Pactivité dégage des excédents, et

est gage d’une sante économique saine.

2"2 Situation zmanciére j

Le niveau des capitaux propres est élevé en comparaison du capital social. Le rapport
capital social / capitaux propres est de 4, ce qui est un critére de capitalisation financiéere
important, Les résultats dégagés sont donc constants, et ont permis de renforcer de facon

significative les fonds propres depuis plusieurs années.

L’endettement a long terme ressort a 256 451 €uros soit 42.34 % des capitaux propres. A ce
montant il faut ajouter les financements par crédit-bail et les comptes courants soit
172 261 €uros. L’endettement corrigé est donc de 428 712 €uros, rapporté aux capitaux
propres, le taux est de 70,8%. Cette décomposition permet de noter que autonomie

Sfinanciere de la société est satisfaisante. La CAF dégagée est de 220 K€.

4 4




La stabilité financiére est confortée par un fonds de roulement de prés de 400 K€ qui
permet de faire face aux besoins de financement. Ainsi, la sociéte dispose d’excédents de

trésorerie, elle ressort a 183KE€.

La structure financiére de votre société est conforme aux équilibres généralement admis, et

présente un risque financier faible @ moyen terme, avec un niveau d’activité comparable.

‘Conclusion :l

L’activité de votre société est trés correcte, une rentabilité améliorée en terme de marge
brute et de valeur ajoutée. La maitrise des charges externes est bonne, seules les charges de
personnels et financieres ont tendance a augmenter, ce qui est logique compfte tenu de la
croissance de Dentreprise. Malgré tout, la productivité de la société est en constante
progression. Le résultat net de la période ressort a +77 K€ apres la prise en compte

d’éléments exceptionnels significatifs.

L’endettement est correct et la situation de trésorerie est bonne eu égard au besoin en fonds

de roulement d’exploitation.
Dans le cadre de la transformation envisagee, la situation de votre sociéte telle qu’elle est

analysée ci-dessus n’appelle pas d’observation de ma part, notamment sur la continuité de

’exploitation.

Fait a Saint-Etienne, le 05/10/2007

Bruno DUBANCHET

yrTiissaire 4 1a transidrmation.




