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Financiére Hygie
Société par actions simplifiée au capital de 18.331.611 euros
Siege social : 8, rue du Sentier, 75002 Paris
831 151 501 R.C.S. Paris

(la « Société »)

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE DES ASSOCIES
EN DATE DU 27 AVRIL 2020

Le 27 avril 2020, a 19 heures,

Les associés de la Société se sont réunis en assemblée générale (I' « Assemblée ») dans les
locaux du cabinet Hogan Lovells (Paris) LLP situés 17, avenue Matignon, 75008 Paris et par voie
de téléconférence, sur convocation du président de la Société.

Il a été dressé une feuille de présence, qui a été signée par chaque associé présent, tant a titre
personnel que, le cas échéant, comme mandataire.

L’Assemblée est présidée par Monsieur Olivier Boccara, président de la Société
(le « Président »).

Le Président constate que les associés présents ou représentés a I’Assemblée réunissent plus
de 50% des droits de vote de la Société, le quorum étant donc réuni, I'Assemblée est donc
régulierement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président constate également que le cabinet Deloitte & Associés et Monsieur Jean Lebit,
co-commissaires aux comptes titulaires de la Société, ont été diiment informés des présentes.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition de I'Assemblée :
- la copie des convocations adressées aux associés de la Société ;

- la copie des lettres d'information adressées aux co-commissaires aux comptes de la
Société ;

- lafeuille de présence a '’Assemblée a laquelle sont joints les pouvoirs de représentation ;
et

- un exemplaire des statuts actuels de la Société.
Il dépose également les documents suivants soumis aux associés :

- le projet de nouveaux statuts de la Société ;

- LI

Le Président rappelle que 'Assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant :
[..];
5. Refonte des statuts de la Société ; et
6. Pouvoirs pour les formalités.
[-..]

Le Président déclare la discussion ouverte. Le Président fournit toutes précisions et explications
complémentaires qui lui sont demandées.
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Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole, les
résolutions suivantes sont successivement mises aux Voix.

[..]

CINQUIEME RESOLUTION

Refonte des statuts de la Société

L’Assemblée, apres avoir pris connaissance des statuts actuels et du projet de nouveaux statuts
de la Société et en conséquence de ce qui précéde, décide de procéder a la refonte globale des
statuts de la Société.

En conséquence, I'Assemblée approuve, article par article, puis dans son ensemble, les
nouveaux statuts de la Société, étant précisé que ces modifications statutaires prendront effet a
'issue des présentes.

L’Assemblée prend acte que la forme, la dénomination sociale, la durée de la Société, son objet,
son siege social, son capital social et les dates d'ouverture et de cléture de son exercice social,
ne sont pas modifiés.

Cette résolution, mise aux voix, a recueilli I'unanimité des membres présents a
I’Assemblée et est par conséquent adoptée.

SIXIEME RESOLUTION

Pouvoirs pour les formalités

L'Assemblée confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes a l'effet
d'accomplir toutes formalités de dépo6t et de publicité légale.

Cette résolution, mise aux voix, a recueilli 'unanimité des membres présents a
I’Assemblée et est par conséquent adoptée.

Extrait certifié conforme

DocuSigned by:

Movsiowr Xanicr Boccara

7BYAC8C7163C410...

Monsieur Olivier Boccara
Président
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STATUTS

MIS A JOUR AU 27 AVRIL 2020

fﬂﬁ’résidcnt
M. Olivier BOCCARA




Dans les présents statuts et leurs annexes (les « Statuts »), les termes commengant par une
majuscule ont le sens qui leur est attribué 4 I'"Annexe A. Les références aux articles, paragraphes et
annexes, sans autre précision, renvoient 4 ceux des Statuts. L'usage du terme « y compris » on
«notamment » implique que I'énumération ou l'illustration qui le suit n'est en rien limitative ou
exhaustive. Tout terme défini s'entend, selon le cas, du genre masculin et du genre féminin ainsi
que du mode singulier ou du mode pluriel.

I. FORME - OBJET — DENOMINATIQN SOCIALE
SIEGE SOCIAL - DUREE

ARTICLE1 FORME

La Sociét¢ a la forme d'une société par actions simplifiée.

La Société fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs Associés.
Elle est régie par les dispositions du Livre I du Code de commerce ainsi que par les Statuts.

La Société¢ ne peut procéder a une offre an public de titres financiers ou a l'admission aux
négociations sur un marché réglementé de ses Actions. Elle peut néanmoins procéder aux offres

définies aux alinéas 2 et 3 du paragraphe I et au paragraphe II de l'article L. 411-2 du Code
monétaire et financier.

ARTICLE2 DENOMINATION SOCIALE
La dénomination sociale est : Financiére Hygie.

Tous les actes ou documents émanant de la Société et destinés anx tiers, notamment lettres,
factures, annonces et publications diverses, doivent indiquer la dénomination sociale, précédée on
suivie immédiatement et lisiblement des mots « Société par actions simplifiée » on des initiales
« SAS », de I'énonciation du montant du capital social et du numéro d'immatriculation au Registre
du Commerce et des Sociétés.

ARTICLE3 SIEGE SOCIAL
Le siege social est fixé au 8, rue du Sentier, 75002 Paris.

Le si¢ge social pent étre transféré en tout autre endroit du méme département on d'un département
limitrophe par décision du Président (sous réserve d'une ratification ultérieure par décision de la
collectivité des Associés), et en tout autre lien par décision collective des Associés on, le cas
échéant, de 1'Associé unique de la Société.

ARTICLE4 OBJET
La Société a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu'a 'étranger :

- toutes opérations, pour son propre compte, d'achat, de vente et de gestion de valeurs
mobili¢res frangaises et étrangéres de toute nature et de toutes entreprises, I'achat, la
souscription, la gestion, 1a vente, I'échange de ces valeurs et de tous droits sociaux, la prise
d'intéréts et la participation directe ou indirecte dans tontes sociétés et/on entreprises
commerciales, industrielles, financiéres on mobiliéres créées et & créer par tous moyens
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(par voie de création de sociétés nouvelles, d'apports, de souscriptions, d'acquisitions on
d'échanges de valeurs mobili¢res, obligations, bons, droits on biens sociaux, de fusions, de
soci¢t¢s en participation, de groupements d'intérét économique, on antrement, ainsi que
par comptes courants ou préts d'associés, a court terme et long terme) ;

- toutes prestations de service en matiére administrative, financiére, comptable,
commerciale, informatique, de gestion ou autre au profit des filiales de la Société ou de
toutes antres sociétés dans lesquelles elle détiendrait une participation ; et

= plus généralement, tontes opérations financiéres, mobili¢res ou immobiliéres pouvant se
rapporter directement ou indirectement aux activités ci-dessus on susceptible d'en faciliter
l'accomplissement.

ARTICLE S DUREE

La durée de la Société est de quatre-vingt-dix-neuf (99) ans 4 compter de son immatriculation au
Registre du Commerce et des Sociétés, soit le 26 juillet 2017, sanf les cas de dissolution anticipée
ou prorogation.

II. APPORT - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 APPORTS

Les apports a la Société peuvent étre effectués en nature on en numéraire. La libération des apports
en numéraire peut se faire soit par versement en espéces ou assimilés, soit par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société.

Il a été fait a la constitution de la Société un apport en numéraire d’un enro rémunéré par une
action ordinaire d’un (1) euro de valeur nominale.

Par décision de I’ Associé unique et des Associés en date du 17 octobre 2017, l¢ capital social a é1é
augmenté :

- d'un montant de 5.656.230 curos par émission de 5.656.230 ADP 3 d'une valeur nominale
d‘un enro, en rémunération d’apport en numéraire ;

- d’un montant de 70.000 euros par ¢émission de 70.000 ADP 4 d'une valeur nominale d'un
euro, en rémunération d’apport en numéraire ;

- d’un montant de 3.258.983 euros par émission de 3.258.983 ADP 1 d'une valeur nominale
d'un enro, en rémunération d’apport en numéraire ;

- d’un montant de 377.999 euros par émission de 377.999 Actions Ordinaires d'une valeur
nominale d'un enro, en rémunération d’apport en numéraire ;

- d'un montant de 1.337.000 euros, par émission de 377.910 Actions Ordinaires, 121.542
ADP 4, 30.000 ADP 3, 250.000 ADP 2 et 557.548 ADP 1 d'un eurc de valeur nominale, en
rémunération de I’apport de 21.953 actions ordinaires, 654.386 actions de préférence de
catégorie C et 101.644 actions de préférence de catégorie D de la société 5a4Sec Managers
Company (498 493 006 R.C.S. Paris) et de 340.910 actions ordinaires de la société
Newpresspro (814 792 446 R.C.S. Lyen) ;



- d'un montant de 475.000 curos, par émission de 95.000 ADP 3 et 380.000 ADP 1 d'un euro
de valeur nominale chacune, en rémunération de I’apport de 319 actions de préférence de
cateégorie B de la sociét¢ EPQ Pressing (803 988 450 R.C.S. Paris) ;

- d'un montant de 848.993 euros, par émission de 169.799 ADP 3 et 679.194 ADP 1 d'un
euro de valeur nominale chacune, en rémunération de 1’apport de 22.831 actions de
preférence de catégoric F de Sasec Managers Company et 96 actions de préférence de
catégorie A d’EPQ Pressing ; et

- d'an montant de 566.334 euros, par émission de 113.267 ADP 3 et 453.067 ADP 1 d'un
euro de valeur nominale chacune, en rémunération de 1’apport de 15.335 actions de
preférence de catégorie F de Sasec Managers Company et 64 actions de préférence de
catégorie A d’EPQ Pressing.

Le 17 octobre 2017, le Président, conformément aux pouveirs qui lui ont été conférés par les
Associés le 17 octobre 2017, a constaté la réalisation définitive de :

l'angmentation du capital social d’un montant de 167.738 euros, par émission de 167.738
ADP 1 d’un euro de valenr nominale chacune, en rémunération d’apport en numéraire ; et

- ’augmentation du capital social d’un montant de 41.934 euros, par émission de 41.934
ADP 3 d’un euro de valenr nominale chacune, en rémunération d’apport en numéraire.

Le 1¥ décembre 2017, le Président, conformément aux pouvoirs qui lui ont été conférés par les associés
le 17 octobre 2017, a constaté, avec effet au 10 novembre 2017, la réalisation définitive de
l'augmentation du capital social d’'un montant de 278.412 euros, par émission de 278.412 actions
ordinaires nouvelles d’un euro de valeur nominale chacune, en rémunération d’apport en numéraire.

Le 2] mars 2018, ’assemblée générale a constaté la réalisation définitive de 1’augmentation du
capital social d’un montant de 896.988 euros, par émission de 249.596 ADP 1, 62.398 ADP 3 et
584.994 ADP 5, toutes d’une valeur nominale dun (1) euro, en rémunération de 1’apport en nature
de 3.694 actions ordinaires de la société¢ SoyezBCBG SAS (807 557 210 RCS Paris).

Le 27 septembre 2018, 1’assemblée générale a constaté la réalisation définitive de I’augmentation
du capital social d’un montant de 2.399.605 euros, par émission de 1.919.684 ADP 1 et 479.921
ADP 3 tontes d’une valeur nominale d’un (1) euro, en rémunération de 1’apport en nature de 3.160
actions ordinaires de la société Teintureries Letourneur SAS (550 500 821 RCS Rouen).

ARTICLE7 CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fix¢ a la somme de dix-huit millions trois cent trente-et-un mille six cent onze
(18.331.611) curos. 11 est divisé en :

- un million trente-quatre mille trois cent vingt-deux (1.034.322) Actions Ordinaires
d’un (1) euro de valeur nominale chacune ;

- neuf millions deux cent trente mille neuf cent vingt-cing (9.230.925) ADP 1 d’un
(1) euro de valeur nominale chacune ;

- deux cent cinquante mille (250.000) ADP 2 d’un (1) euro de valeur nominale
chacune ;

- sept millions trente-neuf mille huit cent vingt-hnit (7.039.828) ADP 3 d’un (1)
eure de valeur nominale chacune ;
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- cent quatre-vingt-onze mille cinq cent quarante-denx (191.542) ADP 4 d’un (1)
euro de valeur nominale chacune ; et

- cinq cent quatre-vingt-quatre mille neuf cent quatre-vingt-quatorze (584.994)
ADP 5 d’un (1) euro de valeur nominale chacune,

toutes intégralement libérées.

ARTICLE 8 LIBERATION DU CAPITAL

Les Actions souscrites en numéraire doivent étre obligatoirement libérées, lors de leur
souscription, de la moitié¢ au moins de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalité de la
prime d'émission. La libération du surplus doit intervenir, en une on plusieurs fois, dans un délai
de cing (5) ans & compter du jour ou l'augmentation de capital est devenne définitive.

ARTICLEYS MODIFICATIONS DU CAPITAL

Le capital social peut étre augmenté ou réduit par décision de 1’Associé unique ou, en cas de
pluralité¢ d’ Associés, par décision collective des Associés, dans les conditions prévues par la loi et
par les Statuts.

L'Associ¢ unique ou la collectivité des Associés peut, dans les mémes conditions, déléguer sa
compétence ou son pouvoir au Président ponr décider on réaliser une angmentation de capital ou
toute émission de titres ainsi qu'une réduction du capital de la Société.

ARTICLE 10 FORME DES TITRES

Les Titres sont tous émis en la forme nominative.

Les Titres donnent lieu a une inscription sur un compte ouvert dans les livres de la Société dans les
conditions et selon les modalités prévues par les dispositions législatives et réglementaires en

vigueur.

Une attestation d'inscription en compte pourra étre délivrée A tout Associé qui en fait la demande.

ARTICLE [I TRANSMISSION DES TITRES

La propriété des Titres résulte de lenr inscription en compte individuel an nom du titulaire sur les
registres que la Société tient a cet effet an siége social.

Le Transfert des Titres s’opére 4 I’égard de la Société et des tiers par un virement du compte du
cédant an compte du cessionnaire sur production d’un ordre de mouvement signé du cédant oun de

son mandataire. La Société est tenue de procéder a cette inscription dés réception de ’ordre de
mouvement.

Chacun des Associés s'interdit de Transférer tout Titre qu'il détient ou détiendra, si ce n'est
conformément anx stipulations des Statuts.

Tout Transfert effectué en violation des Statuts sera nul conformément anx dispositions de article
L. 227-15 du Code de commerce, le droit d’agir en nullité appartenant 3 tout Associé.
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ARTICLE 12 DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS
12.1  Droits et obligations attachés A toutes les Actions
Les Associés ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

La propriété d’une Action emporte de plein droit adhésion aux Statuts et aux décisions des
Associés (ou de I'"Associé unique, le cas échéant).

En cas de pluralité d’Associés, chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plusieurs Actions pour
exercer un droit quelconque, notamment en cas d'échange ou d'attribution de titres & l'occasion
d'une opération telle qu’une réduction du capital, augmentation du capital par incorporation de
réserves, fusion ou autrement, les Actions isolées ou en nombre inférieur 3 celui requis ne
conférent aucun droit contre la Société, les Associés devant faire leur affaire personnelle du
groupement et, éventuellement, de l'achat ou de la vente du nombre d'Actions nécessaires.

12.2  Droits et obligations attachés aux Actions Ordinaires
A chaque Action Ordinaire est attaché un (1) droit de vote.

Sous réserve des droits spécifiques attachés aux ADP 1, ADP 2, ADP 3, ADP 4 et ADP 5, les
Actions Ordinaires donnent droit & une part proportionnelle a la quotité de capital qu'elles
représentent dans les bénéfices et les réserves ou dans l'actif social lors de toute distribution,
amortissement ou répartition en cours de vie sociale comme en cas de liquidation.

123  Droits attachés aux ADP I, ADP 2, ADP 3, ADP 4 et ADP 5

Les droits et obligations attachés aux ADP 1, ADP 2, ADP 3, ADP 4 et ADP 5 sont décrits

ARTICLE 13 INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE-PROPRIETE ET USUFRUIT
Les Actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les copropriétaires d’Actions indivises sont tenus de se faire représenter aux assemblées par
I’Associé dont le nom est inscrit dans les comptes individuels figurant dans les registres de la
Société. Par exception, en cas de décés d’un Associé, les copropriétaires d’ Actions indivises sont
tenus de se faire représenter aux assemblées par un seul d’entre eux ou par un mandataire unique
justifiant d’une habilitation spéciale. En cas de désaccord, le mandataire est désigné par

ordonnance du Président du Tribunal de Commerce du siége social de la Société, statuant en
référé.

Les héritiers et ayants droit des Associés seront indivisiblement tenus 3 I’entiére exécution de
intégralité des Statuts par 1’effet de la transmission 2 leur profit de la propriété, de la nue-
propriété ou de I'usufruit des Actions, les Associés étant d’ores et déja dispensés d’effectuer la
signification prévue & Iarticle 877 du Code civil.

Le droit de vote attaché aux Actions appartient au nu-propriétaire pour toute décision autre que
celle concernant l'affectation des bénéfices ol il est réservé a I'usufruitier.



III. ADMINISTRATION DE LA SOCIETE
ARTICLE 14 ORGANES DE DIRECTION ET DE CONTROLE
La Soci¢té est dirigée par le président de la Société au sens de l'article L. 227-6 du Code de
commerce (le « Président ») et, le cas échéant, par un on plusieurs directeurs généranx (les
« Directeurs Généraux »), assistés, le cas échéant, par un directoire (le « Directoire »), sous la

supervision d’un Comité de Surveillance (le « Comité de Surveillance »).

I4.1 Président

14.1.1 Nomination - Durée des fouctions - Démission - Révocation

La Sociéte est dirigée et administrée par un Présideut personne morale ou personne physique. Le
Président est nommé, pour une durée limitée on illimitée, par décision du Comité de Surveillance
statuant a la majorité simple.

Le mandat du Président est renouvelable dans les mémes conditions.

Les fonctions du Président cessent par l'arrivée du terme de son mandat ou, le cas échéant, par sa
démission, sa révocation, son empéchement ou par son remplacement par décision dn Comité de
Surveillance.

Le Président pourra démissionner de ses fonctions en notifiant au Comité de Surveillance sa
décision au moins six (6) mois avant la date d’effet de cette démission, sauf si le Président est
dispensé d'exécuter son préavis, en tout ou en partie, par le Comité de Surveillance statuant a la
majorité simple. La cessation des fonctions du Président entraine, sanf décision contraire du
Comité de Surveillance, antomatiquement la fin de ses fonctions au titre de tout autre mandat qu’il
détiendra alors au sein de la Société et/ou des Filiales.

Le Président est révocable ad nutum, soit sans préavis, sans qu'il soit nécessaire de justifier d'un

motif quelconque et sans qu’une telle révocation n’ouvre droit 4 une quelconque indemnité autre

que celle prévue dans son mandat, par décision du Comité de Surveillance statuant & la majorité
simple.

Le Président est membre et président de droit du Directoire.

14.1.2 Représentation de la Société - Pouvoirs du Président

La Société est représentée a I'égard des tiers par le Président. Le Président est investi des pouvoirs
les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société, dans la limite de l'objet
social, et sous réserve des pouvoirs que la loi, les réglements en vigueur, et les Statuts attribuent
expressément an Directoire, au Comité de Surveillance et aux Associés.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Président qui ne
relévent pas de l'objet social, 8 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet

objet ou ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication
des Statuts suffise a constituer cette preuve.

Le Président prépare et arréte les comptes annuels, les comptes consolidés, lorsqu'il est nécessaire,
le rapport de gestion et le rapport de gestion du Groupe ainsi que les autres documents mentionnés
al'article L. 232-1 du Code de commerce.



Plus généralement, lorsque les Associés sont convoqués par le Président en vue de la prise d'une
decision collective, le Président établit les documents nécessaires pour la prise de cette décision, et

notamment tous rapports aux Associés dont la préparation est requise par les lois et réglements en
vigueur.

Le Président peut déléguer une partie des pouvoirs lni appartenant de par la loi, les réglements en
vigueur ou les Statuts, & une on plusicurs personnes de son choix.

14.1.3 Rémunération du Président

Le Président pourra percevoir une rémunération au titre de ses fonctions, laquelle sera alors
déterminée annuellement par le Comité de Surveillance. Le Président aura également droit au
remboursement des frais raisonnables qu’il aura exposés au titre de ses fonctions, sur production
des justificatifs correspondants.

14.2  Directeurs Généraux

14.2.1 Nomination - Durée des fonctions - Démission - Révocation

Le Président pourra étre assisté dans ses fonctions par un ou plusieurs Directeurs Généraux
personnes morales ou personnes physiques nommés, pour une durée limitée ou illimitée, sur
proposition du Président par décision du Comité de Surveillance statuant 4 la majorité simple.

Le mandat des Directeurs Généraux est renouvelable dans les mémes conditions.

Les fonctions des Directeurs Généraux cessent par l'arrivée du terme de leur mandat on, le cas
échéant, par leur révocation, leur empéchement, leur démission ou par leur remplacement par
décision du Comité de Surveillance.

Chaque Directeur Général pourra démissionner de ses fonctions en notifiant au Comité de
Surveillance sa décision an moins six (6) mois avant la date d’effet de cette démission, sauf si le
Directeur Général est dispensé d'exécuter son préavis, en tout ou en partie, par le Comité de
Surveillance statuant a la majorité simple. La cessation des fonctions du Directeur Général
entraine, sauf décision contraire du Comité de Surveillance, automatiquement la fin de ses
fonctions au titre de tout autre mandat qu’il détiendra alors au sein de la Société et/ou des Filiales.

Les Directeurs Généraux sont révocables ad nutum, soit sans préavis, sans qu'il soit nécessaire de
justifier d'un motif quelconque et sans qu’une telle révocation n’ouvre droit a une quelconque
indemnité, par décision du Comité de Surveillance statuant a la majorité simple.

Les Directeurs Généraux sont membre de droit du Directoire.

14.2.1 Représentation de la Société - Pouvoirs des Directeurs Généraux

Les Directeurs Généraux représentent la Société a I’égard des tiers. Ils sont investis,
concurremment avec le Président et sous sa responsabilité, des pouvoirs les plus étendus pour agir
en toutes circonstances au nom de la Société, dans la limite de l'objet social, et sous réserve des
pouvoirs que la loi, les réglements en vigueur et les Statuts attribuent expressément au Directoire,
au Comité de Surveillance et aux Associés.

A titre d’ordre interne et sans que cette clause puisse étre opposée aux tiers ou invoquée par eux,
les pouvoirs des Directeurs Généraux peuvent étre limités par décision du Comité de Surveillance,
apres discussion avec le Président.



Les Directeurs Généranx penvent, sons leur responsabilité, consentir toutes délégations de
pouvoirs & toute personne de leur choix pour un on plusieurs objets déterminés.

14.2.2 Rémunération des Directeurs Généranx

Les Directeurs Généraux pourront percevoir nne rémunération au titre de leurs fonctions, laquelle
sera alors déterminée annuellement par le Comité de Surveillance. Les Directeurs Généraux auront
¢galement droit au remboursement des frais raisonnables qu’ils auront exposés au titre de leurs
fonctions, sur production des justificatifs correspondants.

14.3  Directoire

14.3.1 Nomination - Durée des fonctions - Démission - Révocation des membres du Directoire

Le Directoire est composé du Président, des Directeurs Généraux et, le cas échéant, d’au
maximum cinq (5) autres membres nommés, pour une durée limitée ou illimitée, sur proposition
du Président, par le Comité de Surveillance statuant & la majorité simple.

Lorsque le Président cesse d'exercer son mandat de Président, pour quelque raison que ce soit, ses
fonctions de membre et de président du Directoire cessent antomatiquement, De méme, lorsqu’un
Directeur Général cesse d’exercer son mandat de Directeur Général, pour quelque raison gue ce
soit, ses fonctions de membre du Directoire cessent automatiquement.

Les fonctions des membres du Directoire, autres que le Président et les Directeurs Généraux,
cessent par l'arrivée du terme de leur mandat on, le cas échéant, par leur démission, leur
révocation, leur emp&chement ou par leur remplacement par décision du Comité de Surveillance.

Les membres du Directoire, autres que le Président et les Directeurs Généraux, sont révocables ad
nutum, soit sans préavis, sans qu'il soit nécessaire de justifier d'un motif quelconque et sans qu'une
telle révocation n'ouvre droit a une quelconque indemnité, par décision du Comité de Surveillance
statuant a la majorité simple, aprés consultation du Président.

14.3.2 Pouvoirs du Directoire

Le Président pourra consulter le Directoire afin de débattre sur toute question que le Président
souhaiterait lui soumettre pour avis ou information et sur tous les actes relevant de la gestion de la
Société. Les décisions du Directoire ne sont pas contraignantes.

14.3.3 Rémunératiou des membres du Directoire

Les membres du Directoire ne seront pas rémunérés au titre de leurs fonctions. Toutefois, ils
auront droit au remboursement des frais raisonnables qu’ils auront exposés au titre de leurs
fonctions, sur production des justificatifs correspondants.

14.3.4 Réunions du Directoire

Le Directoire se réunit au siége social de la Société, ou dans tout autre endroit en France ou 2
l'étranger, sur convocation du Président.

La convocation peut intervenir par tous moyens écrits, moyennant un préavis de cing (5) Jours. En
tout état de cause, le Directoire pourra se réunir sans délai et 4 tout moment si tous ses membres
sont présents ou représentés.

L'ordre du jour peut n'étre arrété qu'au moment de la réunion.



Les réunions du Directoire sont présidées par le Président.

Le Directoire ne peut valablement délibérer que si sont présents ou représentés au moins la moitié
de ses membres ayant voix délibérative. Toute décision du Directoire est valablement adoptée 2 la
majorité simple des droits de vote dont disposent tous ses membres, étant précisé que chaque
membre du Directoire dispose d'un droit de vote. En cas de partage des voix, le Président bénéficie
d'une voix prépondérante.

Chaque réunion du Directoire donne lieu 4 l'établissement et a la signature d'une feuille de
présence et les débats et délibérations du Directoire font I'objet de procés-verbaux qui sont signés
par le Président et un membre du Directoire ou, & défaut, par deux membres du Directoire.

144  Comité de Surveillance
14.4.1 Nomination - Durée des fonctions - Démission - Révocation

Le Comit¢ de Surveillance est composé de deux (2) membres au moins, personnes physiques ou
morales, désignés par les Associés statuant 4 la majorité simple ou, le cas échéant, 'Associé
unique de la Société. Le Comité de surveillance peut également décider de coopter tout nouveau
membre du Comité de Surveillance sous réserve de la ratification subséquente de cette cooptation
par les Associés statuant a la majorité simple ou, le cas échéant, 'Associé unique de la Société.

Les sociétés de toute forme peuvent faire partie du Comité de Surveillance. Dans ce cas, ¢lles sont
tenues de désigner un représentant permanent.

Les membres du Comité de Surveillance sont désignés pour une durée limitée ou illimitée et sont
révocables ad nutum, soit sans préavis, sans qu'il soit nécessaire de justifier d'un motif quelconque
et sans qu'une telle révocation n'ouvre droit a une quelconque indemnité, par les Associés statuant
a la majorité simple ou, Ie cas échéant 1'Associé unique de la Société.

Le président du Comité de Surveillance (le « Président du CS ») est nommé, parmi les membres
du Comité de Surveillance, par le Comité de Surveillance statuant 4 la majorité simple.

14.4.2 Rémunération des membres du Comité de Surveillance

Les membres du Comité de Surveillance peuvent étre rémunérés au titre de leurs fonctions par
décision du Comité de Surveillance. En tout état de cause, les membres du Comité de Surveillance
ont droit au remboursement des frais raisonnables qu’ils auront exposés au titre de leurs fonctions,
sur production des justificatifs correspondants.

14.5 Censeurs
Le Comité de Surveillance pourra, par décision de ses membres statuant a la majorité simple,
désigner un ou plusieurs censeurs, qui seront convoqués, et assisteront a toutes les réunions du
Comité de Surveillance, dans les mémes conditions que les membres du Comité de Surveillance,

sans droit de vote (les « Censenrs »).

Les Censeurs regoivent les mémes informations que les membres du Comité de Surveillance
préalablement a ces réunions.

Les Censeurs sont soit des personnes physiques, soit des personnes morales. La personne morale
nommée Censeur est tenue de désigner un représentant permanent.
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Les Censeurs sont désignés pour une durée limitée ou illimitée et sont révocables ad nutum, soit
sans préavis, sans qu'il soit nécessaire de justifier d'un motif quelconque et sans qu'une telle
révocation n'ouvre droit & une quelconque indemnité, par le Comité de Surveillance statuant 3 la
majorité simple.

Les Censeurs ne sont pas rémunérés au titre de leurs fonctions, mais ont droit au remboursement
des frais raisonnables qu’ils auront exposés au titre de leurs fonctions, sur production des
justificatifs correspondants.

14.5.1 Réunions du Comité de Surveillance

Le Comité de Surveillance se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige et au moins
une fois par trimestre, sur convocation du Président du CS et/ou de deux (2) de ses autres
membres.

La convocation peut intervenir par tous moyens écrits, en ce compris par voie électronique,
moyennant un préavis d’au moins deux (2) Jours, sur premiére convocation et uu préavis d’au
moins cing (5) Jours sur denxieme convocation. En tout état de cause, le Comité de Surveillance
peut se réunir sans délai et a tout moment si tous ses membres sont présents ou représentés ou en
cas d'urgence.

La couvocation doit mentionner I’ordre du jour et le lieu de la réunion et contenir tons les
documents et informations nécessaires qui seront examinés lors de la réunion.

Le Président est invité, selon les mémes formes et délais que les membres du Comité de
Surveillance, a participer sans voix délibérative a chaque réunion du Comité de Surveillance, 2
l'exception des décisions relatives au renouvellement de son mandat, 4 la fixation de sa
rémunération ou toutes antres décisious le concernant on pour lesquelles il serait en conflit
d'intérét, et aura droit aux mémes informations que lesdits membres.

Les membres du Comité de Surveillance peuvent participer aux réunions par voie de
télétransmission (téléphone, vidéoconférence ou autre) et penvent se faire représenter par un antre
membre du Comité de Surveillance ou, s'agissant des membres personnes morales, par I'un de ses
salariés ou représentants légaux (ou un salarié ou représentant légal de ses Affiliés).

Le Comité de Surveillance ne peut valablement délibérer que si la majorité de ses membres est
présente on représentée. Les décisions sont adoptées & la majorité simple des membres présents ou
représeniés, étant précisé que chaque membre du Comité de Surveillance dispose d’un (1) droit de
vote et qu'eu cas de partage des voix, le Président du Comité de Surveillance dispose d'une voix
prépondérante.

I1 est tenu un registre de présence que signent les membres du Comité de Surveillance participant a
la réunion.

Les débats et délibérations du Comité de Surveillance font l'objet de procés-verbaux qui sout
signés par le Président du CS et un membre du Comité de Surveillance ou, & défaut, par les
membres du Comité de Surveillance représentant la majorité des droits de vote.

Le Comité de Surveillance peut également prendre ses décisions par voie écrite a I’initiative du
Président, du Président du CS et/on de deux (2) de ses membres sous réserve que (i) le projet de
résolutions devant étre adopté soit adressé au moins cing (5) Jours avant la date a laquelle I’auteur
de la convocation souhaite la délibération du Comité de Surveillance sur ces résolutious ou que (ii)
tous les membres du Comité de Surveillance signent le procés-verbal des résolutions proposées
(soit par eux-mémes soit par leur mandataire).
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14.5.2 Pouvoirs dn Comité de Surveillance

Le Comité de Surveillance exerce unc mission de contréle et de conseil sur les grands axes de
développement stratégique de la Société et de ses Filiales.

De plus, le Comité de Surveillance pent mandater des tiers indépendants ou confier & un de ses
membres des missions spécifiques, en ce compris des études sur tous les sujets que le Comité de
Surveillance pourra considérer comme utiles pour le Groupe. L'ensemble des frais et cofits y
afférents sera 4 la charge de la Société.

Le Président, les Directeurs Généraux, tout membre du Directoire pris individuellement, et tout
autre mandataire social de la Société ou de l'une de ses Filiales ne peuvent prendre ou voter toute
décision ou mesure suivante concernant la Société et/on ses Filiales, on toute décision ou mesure
conduisant en pratique aux mémes conséquences que l'une quelcongue des décisions suivantes,
sans que ceite décision on mesure ait été préalablement approuvée par le Comité de Surveillance :

6] la désignation ou le renouvellement des commissaires anx comptes de la Société
et des Filiales ;

(ii) la proposition aux Associés d'approuver les comptes annuels sociaux et consolidés
de la Société, de distribuer tout dividende et toute réserve, et I'approbation des comptes
socianx et l'affectation des résultats des Filiales et tout changement de méthodes
comptables ne résultant pas directement d'une modification 1égislative ou réglementaire ;

(iiy ~ l'approbation ou la modification du Budget Annuel et du plan d'affaires du
Groupe ;

@iv) I'engagement par une société du Groupe de toute dépense d'investissement, d'achat
ou de cession (y compris par apport) d'immobilisation ou d'actifs (sauf les valeurs

mobiliéres de placement), d'un montant supérieur & deux cent cinguante mille (250.000)
euros ;

) la création ou la cessation de toute activité contribuant pour plns de deux cent
mille (200.000) euros de chiffre d'affaires du Groupe ;

(vi) (x) la souscription, I’octroi ou la modification de tout emprunt, prét, avance,
crédit, ligne de découvert et/ou facilité de paiement de quelque nature que ce soit auprés
d’un établissement financier par une société du Groupe dont le montant individuel est
supérieur a deux cent cinquante mille (250.000) euros (excepté en matiére de crédit-bail),
(y) le remboursement anticipé d'une telle facilité ou son refinancement total ou partiel
concernant tout emprunt contracté par I'une des sociétés du Groupe ou (z) toute décision
qui nécessiterait l'accord préalable d'un établissement financier ou d'un autre tiers qui
aurait consenti au Groupe un prét, une avance, un crédit, une ligne de découvert et/ou une
facilité de paiement de quelque nature que ce soit ;

(vii}  toute dépense d'investissement ou de désinvestissement par une société du
Groupe, non comprise dans le Budget Annuel, pour un montant dépassant denx cent
cinquante mille (250.000) euros par opération (ou par opérations liées), ou dépassant le
Budget Annuel de dix pour cent (10%) ;

(viii) les décisions relatives A toute décision d'embauche, de nomination, de
licenciement, de révocation ou de modification de la rémunération du Président, des
dirigeants clés des sociétés du Groupe et de tout mandataire social ou salarié dont la

rémunération brute annuelle (avantages en nature compris) excéde quatre-vingt mille
(80.000) euros ;

12



(ix)  tout accord eutre (i) I'un quelconque des Associés ou leurs Affiliés et (ii) I'nne des
sociétés du Groupe ;

x) toute procédure judiciaire impliquant le Groupe (en qualité de demandeur ou de
défendeur) ou toute transaction, non comprise dans le Budget Annuel, pour un moutant
supérieur & cent mille (100.000) euros en vue de mettre fin 3 un litige ;

(xi)  laproposition aux Associés de procéder a toute émission de Titres et 1'approbation
de toute émission de titres par les Filiales ;

(xii)  la proposition aux Associés de procéder A la modification, immédiatement ou 3
terme, du capital social de la Société et 1'approbation de la modification, immédiatement
ou a terme, du capital social des Filiales (notammeut réduction de capital, amortissement,
rachat d'actions, modification de la valeur nominale des actions, création d'actions de
préférence ou modification des droits attachés aux actions ou 2 toute autre valeur
mobiliére), sauf pour les opérations de réduction de capital motivées par des pertes ou
rendues obligatoires par la loi applicable et I'approbation ;

(xiii) la décision de toute opération de fusion, scission, restructuration, dissolution,
lignidation, apports partiels d'actifs impliquant toute Société du Groupe ;

(xiv)  l'admission sur un marché réglementé des titres d'une société du Groupe ;

(xv)  toute mise en place on modification de tout plan d'option de souscription d'actions
ou de tout autre schéma donnant accés directement ou indirectement au capital d'nne
société¢ du Groupe on plus généralement de tout mécanisme d'intéressement au bénéfice
des salariés du Groupe ;

(xvi) la proposition aux Associés de procéder A toute modification des statuts de la
Société et des Filiales ;

(xvii) tout aval, cautionnement ou garantie d'un montant unitaire supérieur 4 cent mille
(100.000) euros au cours du méme exercice social pour le compte de ou en faveur de
tiers ;

(xviii) la création, la dissolution, la liquidation, l'acquisition ou la cession, directement on
indirectement, d’une filiale, d'une joint-venture, d'un fonds de commerce (y compris la

mise en location gérance) ou d'un établissement secondaire ; et

(xix)  toute demande relative 4 un audit financier intene du Groupe (2 l'exception des
commissaires aux comptes).

14.5.3 Information du Comité de Surveillance

Le Président communique, & chacun des membres du Comité de Surveillance et aux Censeurs

toutes informations financiéres que ces derniers pourraient lui demander et notamment les
suivantes :

(i) chaque semaine pendant une période qui sera déterminée par le Comité de
Surveillance, daus les deux (2) jours snivaut la fin de chaque semaine, remise (i) d'un

rapport détaillé sur la trésorerie consolidée et la dette financiére nette consolidée du
Groupe et (ii) de I'état des encaissemeuts des sociétés du Groupe ;
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(ii) mensuellement, dans les dix (10) jours suivant la fin de chaque mois, remise (i)
d'un rapport détaillé sur le chiffre d'affaires consolidé du Groupe et (ii) d’une comparaison
de ces éléments avec le budget de I’exercice en cours ;

(iii)  mensuellement, dans les vingt-cinq (25) jours suivant la fin de chaque mois,
remise (i) d'un rapport détaillé sur le chiffre d'affaires consolidé du Groupe, le montant
consolidé des investissements, le besoin en fonds de roulement consolidé, les principales
composantes de la dette financiére nette consolidée et de la trésorerie du Groupe
(notamment le détail des CAPEX), le compte de résultat pays par pays ainsi que par
secteur d'activité (avec EBITDA/EBIT), (ii) d’une comparaison de ces éléments avec le
budget de I’exercice en cours et avec les résnltats de I’exercice précédent et (iii) des
indicateurs de gestion qui seront définis précisément par le Comité de Surveillance (et qui
pourront évoluer par la suite) ;

@iv) semestriellement, dans les quatre-vingt-dix (90) jours suivant la fin de chaque
semestre remise (i) du compte de résultat consolidé prévisionnel pour l'exercice en cours,
(ii) de I'EBITDA Consolidé pour le demier semestre et la dette financiére nette consolidée
a la cléture du demier semestre, (iii) de la situation comptable de la Société et des Filiales
(bilan, compte de résultat, tableau de flux), et (iii) d’une comparaison avec le Bndget
Annuel de ’exercice en cours ;

W) annuellement, dans les cent-dix (110) jours suivant la fin de chaque exercice
social (étant précisé que jusqu'a la fin de l'exercice social clos le 31 décembre 2018, le
respect dn délai susvisé constitue un engagement du Président de faire ses meilleurs
efforts), remise des comptes sociaux annuels de la Société et de chacune des Filiales et des
comptes consolidés annuels de la Société, y compris leurs annexes

(vi)  annuellement, dans les cent soixante-cinq (165) jours suivant la fin de chaque
exercice social, remise des rapports des commissaires aux comptes sur les comptes

sociaux annuels de la Société et de chacune des Filiales et des comptes consolidés annuels
de la Société.

(vii)  toute autre information ou document devant étre remis & un établissement
financier ou un autre Tiers qui aurait consenti au Groupe un prét, une avance, nn crédit,
une ligne de déconvert et/ou une facilité de paiement de quelque nature que ce soit d'un

montant supérieur & un million (1.000.000) d'euros, an moins dix (10) Jours avant
communication a cet établissement financier ou a ce Tiers.

Le Comité de Surveillance et le Président examineront, le cas échéant, 4 la fin de chaque exercice
la nécessité d’adapter les modalités et le contenu de ces informations 4 remettre aux membres du
Comité de Surveillance et aux Censeurs.

14.5.4 Budget annuel

Le¢ Président présente aux membres du Comité de Surveillance au plus tard le 15 décembre de
l'exercice social, un projet de budget prévisionnel annuel concemant la Société et les Filiales
faisant apparaitre (i) sur une base consolidée et non consolidée, le compte de résultat, le tableau de
trésorerie, (ii) les autres indicateurs clés déterminés par le Comité de Surveillance, (iii) une
comparaison avec le budget annuel consolidé de I’exercice en cours ou avec toute nouvelle
projection d'atterrissage réalisée en cours d’exercice, et (iv) un commentaire de ce budget
décrivant notamment sa construction, ses principales hypothéses et les principaux faits
significatifs.
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Unue proposition finale du Présideut pour le budget annuel consolidé devra étre communiquée aux
membres du Comité de Surveillance au plus tard cing (5) jours ouvrés avant une réunion du
Comité de Surveillance qui devra se tenir dans les trois (3) premiéres semaines du mois de jauvier
de chaque année et au cours de laquelle ledit budget annuel consolidé sera soumis a l'approbation
du Comité de Surveillance (le « Budget Annuel »). Le Comité de Surveillance devra motiver toute
décisiou de refus d'approbation du Budget Annuel de sorte que le Président puisse étre en mesure,
a la lumiére de ces motifs, de préparer de nouveaux projets. Les nouveaux projets devront étre

approuvés par le Comité de Surveillance qui pourra demander toute modification qu'il jugera
nécessaire.

Si le Comité de Surveillance lui en a fait la demande expresse avec un préavis raisonnable, le
Président devra également présenter au Comité de Surveillance une réactualisation du plan
d'affaires a quatre (4) ans.

ARTICLE 15 COMITE D’ENTREPRISE

Les délégués du comité d’entreprise, s’il en existe, exercent les droits prévus par [’article L. 2323-
62 du Code du fravail auprés du Président ou du ou des représentants désignés par le Président.

ARTICLE 16 COMMISSAIRES AUX COMPTES

Au cours de la vie sociale, sous réserve du respect de l'article 14.5.2 des Statuts, un ou plusieurs
commissaires aux comptes pourront étre nommés par décision des Associés ou de 1’Associé
Unique pour une durée de six (6) exercices.

ARTICLE 17 CONVENTIONS REGLEMENTEES

Toute convention conclue entre un Associé ou l'un de ses Affiliés et 1a Société ou l'une des Filiales
et plus généralement, toutes conventions visées par les articles L. 227-10 et suivants du Code de

commerce doit étre préalablement approuvée par le Comité de Surveillance conformément a
l'article 14.5.2 des Statuts.

En outre, sauf si elles portent sur des opérations courantes et conclues a des conditions normales,
les conventious intervenues directement ou par personne interposée entre la Société et le Président,
I’un de ses dirigeants, I’un de ses Associés disposant d’une fraction des droits de vote supérieure a
dix pour cent (10 %), ou s’il s’agit d’une société actionnaire, la société la coutr6lant au sens de
Particle L. 233-3 du Code de commerce serout communiquées au commissaire aux comptes, qui
présentera aux Associés un rapport sur ces conventions. Les Associés statuent sur ce rapport.

Si la Société ne comprend qu'un seul Associ¢, la procédure prévue ci-dessus ne s'applique pas.
Dans ce cas, il est seulement fait mention au registre des décisions des conventions intervenues
directement ou par personnes interposées eutre la Société et son dirigeant, son Associé unique ou,
8"l s'agit d'une société actionnaire, la société la contrélant au sens de l'article L. 233-3 du Code de
commerce.

Les interdictious prévues a l'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent au Présideut et
aux dirigeants dans les conditions déterminées par ledit article.
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IV. DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE OU DES ASSOCIES

Les décisions collectives des Associés sont prises a l'initiative du Président ou du Comité de
Surveillance.

Les décisions collectives des Associés sont prises par consultations écrites, en assemblées, ou
résultent du consentement unanime des Associés exprimé dans un acte sous seing privé. Tous

moyens de communication, notamment télécopies ou courriers électroniques, peuvent étre utilisés
pour les consultations écrites.

ARTICLE 18 DECISIONS QUI DOIVENT ETRE APPROUVEES
COLLECTIVEMENT PAR LES ASSOCIES

Sous réserve, le cas échéant, de I'approbation préalable du Comité de Surveillance, conformément
a l'article 14.5.2 des Statuts, les Associés sont seuls compétents, pour décider de :

(a) I’approbation des comptes annuels et le cas échéant des comptes consolidés et
I’ affectation des résultats ;

(b) ’angmentation, I’amortissement ou la réduction du capital et plus généralement
1’émission d’Actions ou tous autres Titres ;

(c) la transformation de la Société, la fusion, la scission oun la dissolntion de la Société
ainsi que toutes les régles relatives a la liquidation et aux pouvoirs du liquidateur ;

(d) la prorogation de la durée de la Société ;

(e) la modification de stipualtions statutaires, a 'exception du transfert du siége social
conformément a l'article 3 des Statuts ;

® la nomination et la révocation des membres du Comité de Surveillance ;

) la nomination du ou des commissaires aux comptes ;

(h) ’approbation, la ratification on le refus des conventions réglementées ; et

@) toutes autres décisions relevant exclusivement de la compétence de l'assemblée

genérale des Associés conformément 4 la loi et aux réglements en vigueur.

Toute autre décision reléve des pouvoirs du Président, du Directoire ou du Comité de Surveillance,
conformément anx présents Statuts.

ARTICLE 19 REGLES CONCERNANT L'ADOPTION DES DECISIONS
COLLECTIVES

Sous réserve des décisions prises par consentement unanime des Associés conformément aux
dispositions de l'article L. 227-19 du Code de commerce qui exige que l'adoption ou la
modification de clauses statutaires relatives a I'inaliénabilité des Actions, 3 I'agrément de tonte
cession d'Actions on & l'exclusion d'un Associé soit décidée 3 l'inanimité des Associés, les
décisions collectives sont prises  la majorité simple des droits de vote, étant précisé que pour les
assemblées, il s'agit des droits de vote des Associés présents ou représentés. Pour éviter tout doute,
dans tous les cas o la loi permet aux Statuts de déroger aux régles de majorité qu’elle fixe, les
présents Statuts y dérogent et la décision concernée sera adoptée a la majorité simple.

Pour toute assemblée, le quorum est calculé sur 'ensemble des Actions composant le capital

social. Le quorum est atteint dés lors que les Associés, présents ou représentés, détiennent an
moins cinguante pourcent (50%) des droits de vote.
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ARTICLE 20 MODALITES PRATIQUES DE CONSULTATION
20.1 Assemblées générales

L'assemblée est convoquée, cing (5) Jours an moins avant la date de la réunion, par le Président ou
le Comité de Surveillance, par tous moyens, en mentionnant le jour, I'henre, le lien et 'ordre du
jour, ce délai de convocation pouvant étre réduit (voir supprimé) en cas d'urgence, a condition que
l'auteur de la convention justifie de cette urgence dans la convocation.

Lorsque tous les Associés sont présents ou représentés, l'assemblée se réunit valablement sur
convocation verbale et sans délai, sous réserve du droit 4 1’information préalable dn commissaire
anx comptes. Le Président ou le Comité de Surveillance, si 1'assemblée a été convoquée par ce
dernier, adresse aux Associés les documents nécessaires a lenr information.

L'assemblée est présidée par le Président. A défant, I'assemblée élit son président de séance.

Une fenille de présence est établie lors de chaque assemblée. Cette fenille de présence est diiment
émargée (i) par les Associés physiquement présents lors de leur entrée en assemblée, (ii) par
télécopie ou par signature €lectronique par les Associés non présents physiquement a 1'Assemblée
mais participant a cette dernié¢re par tout mode de communication approprié et contresignée en
marge du nom dudit Associé par le Président de 1’assemblée considérée et (iii) par les mandataires
concernes. Sont aunexés a la feuille de présence les pouvoirs (ou leurs copies) donnés 4 chaque
mandataire et, le cas échéant, les formulaires de vote par correspondance on leurs copies. La
fenille de présence est certifiée exacte par le Président.

Tout Associ€ a le droit de participer aux assemblées et anx délibérations personnellement on par
mandataire, quel que soit le nombre de ses Actions, sur simple justification de son identité, dés lors
que ses Actions sont inscrites en compte 4 son nom.

Un Associ€ pent se faire représenter par un autre Associé ou par le Président de la société. Tout
mandataire peut détenir un nombre de mandat illimité. Le mandat peut étre donné pour une
assemblée ou pour plusienrs assemblées qui se tieunent le méme jour ou dans un délai d'un (1)
mois snivant la date de la premiére de ces assemblées.

20.2 Consultation par correspondance

En cas de consultation par correspondance, le texte des résolutions proposées ainsi que les
documents nécessaires & 1’information des Associés sont adressés a chacun d'entre eux, par tous
moyens. Les Associés disposent d’un délai minimal de quinze (15) Jours, & compter de la
réception des projets de résolutions, pour émettre leur vote. Le vote peut étre émis par tous
moyens. Tout Associ€ n’ayant pas répondu dans un délai de trente (30) Jours & compter de ’envoi
des documents nécessaires a son information, est considéré comme s’étant abstenu,

En cas de consultation par correspondance, la décision des Associés ne peut étre adoptée que dans

la mesure on les Associés ayant répondu a la consultation détieunent au moins 50% des droits de
vote de la Société.

La consultation est mentionnée dans un procés-verbal établi et signé par le Président, I'auteur de la

consultation (si le Président n'est pas a l'origine de la consultation) et 1'Associé majoritaire de la
Société, auquel sont annexées, le cas €chéant, les réponses des Associés.
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20.3 Acte sous-seing privé

Les décisions des Associés peuveut aussi s’exprimer sous forme d’un acte sous seing privé signé

par tous les Associés, y compris par ceux qui désapprouvent tout ou partie des décisions prises
dans cet acte, et le Président.

Par conséquent, les décisious prises par acte sous seing privé ne doivent pas étre adoptées a
'unanimité des Associés mais aux régles de majorité visées a l'article 19 des présents Statuts.

20.4 Procés-verbaux

Les proces-verbaux de décisions de 1’Associé unique ou, en cas de pluralité d’Associés, des
décisions collectives des Associés sont reportés sur un registre spécial, coté et paraphé. Ces
proces-verbaux, une fois reportés sur ledit registre, sont signés par le Président. Les copies ou
extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés par le Président, l'auteur de la

convocation (si le Président n'est pas & l'origine de la convocation) et 1'Associé majoritaire de la
Société.

20.5 Assemblées spéciales

Conformément a l'article L. 225-99 alinéa 2 du Code de commerce, les droits attachés a une
catégorie d'Actions ne peuvent étre modifiés qu'aprés approbation de I'assemblée spéciale des
titulaires de cette catégorie d'Actions.

Sauf stipulation contraire des Statuts, l'assemblée spéciale des titulaires de chaque catégorie
d'Actions de Préférence délibére et statue dans les conditions de quorum et de majorité prévues 2
l'article L. 225-99 du Code de commerce, étant précisé que les modalités de convocation et de
tenue des assemblées spéciales seront analogues a celles applicables 4 la collectivité des Associés
en application des Statuts.

20.6 Associé unique

En cas de réunion de toutes les actious en une seule main, I'Associé unique exerce seul les
pouvoirs dévolus a la collectivité des Associés par les présents statuts.

ARTICLE 21 DROIT DE COMMUNICATION ET D'INFORMATION
DES ASSOCIES

Pour toutes les décisions de 1’Associé unique ou, en cas de pluralité d’Associés, les décisions
collectives ol les dispositions légales imposant que le Président et/ou le Comité de Surveillance
et/ou le ou les commissaires aux comptes établissent un ou plusieurs rapports, le Président ou le
Comité de Surveillance devra communiquer a I’ Associé unique ou, en cas de pluralité d’ Associés,
aux Associ€s, au plus tard concomitamment a la consultation par correspondance, 4 la signature de
l'acte ou & l'assemblée, le ou les rapports du Président et/ou du Comité de Surveillance et/ou du
(des) commissaire(s) aux comptes.

Par ailleurs, et quel qu’en soit le mode, toute consultation de I’ Associé unique ou de la collectivité
des Associés doit faire 1’objet d’une information préalable comprenant 1’ordre du jour, le texte des
résolutions et tous documents et informations lui/leur permettant de se prononcer en connaissance
de cause sur la ou les résolutions présentées a son/leur approbation.
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V. EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUX — RESULTAT
ARTICLE 22 EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d’une année qui commence le 1% janvier et finit le
31 décembre.

ARTICLE 23 COMPTES SOCIAUX

Le Président tient une comptabilité réguliére des opérations sociales et dresse des comptes annuels
conformément aux lois et anx principes comptables.

A 1a fin de chaque exercice social, le rapport de gestion, les comptes annuels et, le cas échéant, les
comptes consolidés, sont arrétés par le Président, puis transmis pour examen au Comité de
Surveillance et, le cas échéaut, au(x) commissaire(s) aux comptes.

Ces documents sont soumis chaque année a l'approbation de 1'Associé unique ou des Associés dans
les six (6) mois de la cl6ture de l'exercice.

ARTICLE 24 AFFECTATION DES RESULTATS

Les sommes distribuables sont déterminées conformément aux dispositions de la loi sur les
sociétés commerciales.

Apres approbation des comptes et constatation de l'existence de sommes distribuables, I'Associé
unique ou les Associés, dans le respect des droits attachés anx ADP 1, ADP 2, ADP 3 et ADP 4 ;

- détermiunent la part de ces sommes qui leur est attribuée sous forme de dividendes ;

- affectent la part non distribuée du bénéfice de l'exercice dans les proportions qu'ils
détermineut, soit & un ou plusieurs fonds de réserves, généraux ou spéciaux, soit an compte "report
a nouveau".

Les pertes, s'il en existe, sont portées au compte "report 4 nouveau” ou compensées avec les
réserves existantes,

VI. DISSOLUTION - LIQUIDATION - CONTESTATION
ARTICLE 25 DISSOLUTION

La dissolution anticipée de la Société pent étre prononcée 4 tont moment par décision collective
des Associés ou de I'Associé unique de la Société.

La dissolution de la Société, pour quelque canse que ce soit, entraine la transmission universelle de
patrimoine social anx Associés ou, le cas échéant, 4 I’ Associé unique de la Société (dans le respect
des droits attachés aux ADP 1, ADP 2, ADP 3 et ADP 4, sans qu’il y ait lieu a liquidation, sons
réserve des oppositions des créanciers sociaux, conformément aux dispositions de 1’article 1844-5
du Code civil.
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ARTICLE 26 LIQUIDATION

Hormis les cas de fusiou, de scission ou de dissolution par réunion de toutes les Actions eu une
seule main, la dissolution de la Société eutraine sa liguidation.

La décision collective des Associés ou, le cas échéant, de I'Associé unique de la Société, régle le
mode de liquidation, nomme le ou les liquidateurs et fixe leurs pouvoirs. La nomination du ou des
liquidateurs met fin a celle du Président, des membres du Directoire, des membres du Comité de
Surveillance et, sauf décision contraire,  celle du ou des commissaires aux comptes.

Les Associés peuvent toujours révoquer et remplacer les liquidateurs et étendre ou restreindre les
pouvoirs,

Le ou les liquidateurs peuvent procéder, en cours de liquidation, 4 la distribution d'acomptes et, en
fin de liquidation, a la répartition du solde disponible sans étre tenus 2 aucune formalité de
publicité ou de dépdts des fonds. L'Actif Net de Liquidation est réparti entre les Associés
conformément aux droits attachés aux ADP 1, ADP 2, ADP 3 et ADP 4.

Le ou les liquidateurs ont, méme séparément, qualité pour représenter la Société a I'égard des tiers,
notarnment des administrations publiques ou privées, ainsi que pour agir en justice devant toutes
les juridictions tant en demande qu'en défense.

Les Associés sont consultés aussi souvent que I'intérét de la Société I'exige (sans toutefois qu'il soit
nécessaire de respecter les prescriptions des articles L. 237-23 et suivants du Code de commerce)
et, eu tout ¢tat de cause, en fin de liquidation pour statuer sur les comptes définitifs de liquidation,
sur le quitus de la gestion des liquidateurs et la décharge de leur mandat et pour constater la cldture
de la liquidation.

ARTICLE 27 CONTESTATIONS

Toutes les contestations relatives aux affaires sociales susceptibles de surveuir pendant la durée de
la Soci€té ou de sa liquidation, seront jugées conformément 4 la loi et soumises 4 la Jjuridictiou des
tribunaux compétents dans les conditions de droit commun.
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« Actif Net de
Liquidation »

« Action »

« Associé »

« Actions Ordinaires »

«ADP1»

«ADP 2 »

«ADP 3 »

«ADP 4 »

«ADP 5 »

« Affilie »

Annexe A

Définitions

désigne dans le cadre d'une Liquidation de la Société, la valeur du
solde des actifs subsistant & lissue du paiement de tout passif (3
l'exception des passifs correspondants aux capitaux propres de la
Société€), paiement des frais de Liquidation et, plus généralement,
aprés tout paiement prioritaire imposé par la loi et les réglements
applicables 4 la liquidation concernée.

désigne, a un moment donné, toute Action Ordinaire, ADP 1, ADP 2,
ADP 3, ADP 4 et/ou toute autre action de préférence.

désigne tout détenteur d'Actions.

désigne les actions ordinaires émises, 4 une date dounée, par la
Société.

désigne les actions de préférence (au sens de l'article L. 228-11 du
Code de commerce) de catégorie 1 émises a une date donnée, par la
Société, auxquelles sont attachés les droits particuliers dont les
modalités figurent en Annexe aux Statuts,

désigne les actions de préférence (au sens de l'article L. 228-11 du
Code de commerce) de catégorie 2 émises a une date donnée, par 1a
Société, auxquelles sont attachés les droits particuliers dont les
modalités figurent en Annexe aux Statuts.

désigne les actions de préférence (au sens de l'article L. 228-11 du
Code de commerce) de catégorie 3 émises 4 une date donnée, par la
Société, auxquelles sont attachés les droits particuliers dont les
modalités figurent en Annexe aux Statuts.

désigne les actions de préférence (au sens de l'article L. 228-11 du
Code de commerce) de catégoric 4 émises a une date donnée, par la
Soci¢té, auxquelles sont attachés les droits particuliers dont les
modalités figurent en Annexe aux Statuts.

désigne les actions de préférence (au sens de l'article L. 228-11 du
Code de commerce) de catégorie 5 émises & une date donnée, par la
Société, auxquelles sont attachés les droits particuliers dont les
modalités figurent en Annexe aux Statuts.

d'une Personne donnée désigne toute Persoune morale ou autre entité
(notamment une copropriété de valeurs mobiliéres) qui, directement
on indirectement par lintermédiaire dune ou plusieurs Entités,
Contrdle ou est Contr6lée par cette Personne donnée, ou est
Controlée, directement ou indirectement, par l'intermédiaire d'une ou
plusieurs Entités, par une Persoune qui ContrSle cette Personne
donnée, directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou
plusicurs Entités. Il est précisé que pour les besoins de cette
définition, une Entité est présumée Controlée par son associé gérant
commandité ou la personne qui contrdle I'associé gérant commandité,
sa société de gestion, son general partner ou 1'Entité qui en assure la
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« Associé »

« Budget Annuel »

« Censeurs »

« Comité de Surveillance »

« Directeurs Généraux »

« Directoire »

« Entité »

« Filiales »

« Groupe »

« Jour »

« Liquidation »

« OC»

« Persoune »

« Président »
« Président du CS »
« Société »

« Siireté »

« Tiers »

gestion a quelque titre que ce soit.

désigne tout détenteur de Titres.

a le sens qui lui est attribué a I'Article 14.5.4. des Statuts.
a le sens qui lui est attribué 4 I’ Article 14.5 des Statuts.

a le sens qui lui est attribué a 1'Article 14 des Statuts.

a le seus qui lui est attribuée & 1'Article 14 des Statuts et « Directeur
Général » désigne l'un des Directeurs Généraux.

a le sens qui lui est attribué a I'Article 14 des Statuts.

désigne toute personne morale, entité, société, groupement, société de
fait, association, syndicat ou autre organisation, publique ou privée,
dotée ou non de la personnalité morale.

désigne les Affiliés de la Société qu’elle Contrdle,

désigne la Société et les Filiales.

désigne tout jour civil.

désigne la liquidation amiable ou judiciaire de la Société.

désigne les désigne les obligatious convertibles émises, a une date
donnée, par la Société.

désigne toute personne physique ou morale, société, partnership
(sous forme de société de personne ou d'origine coutractuelle),
fiducie ou copropriété de valeurs mobiliéres ou autre structure sans
persounalité morale.

a le sens qui lui est attribué a I'Article 14 des Statuts.
a le sens qui lui est attribué a I'Article 14.4.1. des Statuts.
a le seus qui lui est attribué en en-téte.

désigne tout type de sireté, en ce compris le gage, ’hypothéque, le
nantissement de compte-titres ou tout droit réel accessoire, privilége,
cession fiduciaire ou a titre de garantie, toute saisie, réclamation ainsi
que toute option, promesse ou autres droits réels ou personnels, ou
toute autre mesure ou obligation restreignant de quelque maniére que
ce soit la pleine propriété ou la négociabilité de 1’actif ou du droit
concemne.

désigne qui n'est pas signataire des présentes ou qui u'est pas un
Affilié d'un signataire des présentes.
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« Titre »

« Transfert »

désigne toute valeur mobiliere émise on a émettre par la Société
susceptible de donner vocation 3 une part des profits, de I'Actif Net de
Liquidation ou des droits de vote de la Société ou d'entrainer
directement on indirectement une augmentation de capital on
I'émission ou l'attribution de titre(s) donnant vocation, en pleine
propriété on en usufruit, & une part des profits, de 1'Actif Net de
Liquidation ou des droits de vote de la Société, qu'il s'agisse, sans que
cette liste ait un caracteére limitatif, d'Actions Ordinaires, des ADP 1,
des ADP 2, des ADP 3, des ADP 4, des OC, d'autres actions de
préférence, d'autres obligations convertibles ou avec bons de
souscription d'Actions, remboursables en Actions on mixtes, des bons
de souscription ou d'acquisition d'Actions, a l'exception des
obligations simples.

désigne (y compris lorsque ce terme est utilisé sous sa forme
verbale), (i) les transferts 4 titre gratuit ou onérenx, alors méme
qu’ils auraient lieu par voie d’adjudication publique ou d'attribution
conventionnelle ou en vertu d’une décision de justice, (ii) les
transferts sous forme de dation en paiement ou par voie d’échange,
de partage, de prét de titre, de vente a réméré, d'apport, d’apport
partiel d’actif, de fusion ou de scission, quel que soit la forme, on a
titre de garantie, résultant notamment de la constitution on de la
réalisation d’un nantissement de titres, (iii) la conclusion de (a)
toute Streté ou (b) de tont contrat de bail sur les actions, (iv) les
transferts de droits d’attribution de titres résultant d’augmentation
de capital par incorporation de réserves, provisions ou bénéfices ou
de droits préférentiels de souscription & une augmentation de capital
en numdéraire, y compris par veie de renonciation individuelle, (v)
les transferts en fiducie, ou de toute autre maniére semblable, et (vi)
les transferts portant sur la propriété, la nue-propriété, I’usufruit on
tous droits dérivant d’un titre, y compris tout droit de vote ou de
percevoir des dividendes, ou tout autre démembrement de la
propriété de tout titre.
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Annexe B

Caractéristiques des ADP 1

Les actions de préférence de catégorie 1 bénéficient des droits décrits ci-aprés et repris dans les
statuts de la société Financiére HYGIE, une société par actious simplifiée dont le siége social est
sis 60, route de Sartrouville - Parc des Grillons Bat. 6 - 78230 Le Pecq, et identifiée sous le
numéro 831 151 501 R.C.S. Versailles (la « Société »).

1. Définitions

Pour les besoins des présentes, certains termes fréquemment utilisés sont définis ci-aprés, et
d'autres le sont dans le coutexte d'une section particuliére :

« Actif Net de Liquidation »

« Action »

« Actionnaires »

« ADP »

«ADP1»

«ADP 2 »

«ADP 3 »

désigue dans le cadre d'une Liquidation de la Société, la valeur
du solde des actifs subsistant 4 I'issue du paiement de tout passif (2
I'exceptiou des passifs correspondaut aux capitaux propres de la
Société), paiement des frais de Liquidation et plus généralement,
aprés tout paiemeut prioritaire imposé par la loi et les réglements
applicables  la liquidation coucernée.

désigne, & un momeut donné, toute AQO ou ADP émise par la
Société.

désigne, a tout moment donné, tout détenteur d'Actions.

désigne les actions de préférence de quelque nature que ce soit
¢mises 4 la Date de Réalisation par la Société, en ce compris toute
ADP 1, ADP 2, ADP 3, ADP 4 et ADP 5 ainsi que toute autre
action de préféreuce qui serait émise ultérieurement par la Société.

désigne les actions de préférence de catégorie 1 émises par la
Société 4 la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figureut
en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultéricurement.

désigne les actious de préférence de catégorie 2 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent
en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 3 émises par la
Société & la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent
en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement,
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«ADP 4 »

«ADP 5 »

« Affilié »

«AO »

« Associés »

«BDC 111 FIPS »

«BDCII1 S.a.rl.»

« Bridgepoint »

« Changement de Contrdle »

« Conseil de Surveillance »

désigne les actions de préférence de catégoriec 4 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent
en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actious de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraieut émises
ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 5 émises par la
Société le 21 mars 2018, et dout les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultéricurement.

désigne, pour toute Personne donnée, toute Personne morale ou
autre Entité (notamment une copropriété de valeurs mobiliéres) qui,
directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou plusieurs
Entités, Contrdle ou est Contrdlée par cette Personne donnée, ou est
Contrdlée, directement ou indirectement, par l'intermédiaire d'une
ou plusieurs Entités, par une Personne qui Contréle cette Personne
donnée, directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou
plusieurs Entités. Il est précisé que, pour les besoins de cette
définition, une Entité est présumée Controlée par son associé gérant
commandit¢é ou la personne qui coutrble I'associé gérant
commandité, sa société de gestion, son general partner ou I'Entité
qui en assure la gestion & quelque titre que ce soit.

désigne les actions ordinaires émises par la Société ainsi que toute
autre action ordinaire qui serait émise ultérieurement par la Société.

désigne, 4 tout moment donné, tout détenteur de Titres.

désigne le fouds professionnel spécialisé régi par les dispositions
des articles L. 214-154 et suivants du Code monétaire et financier,
représenté par sa société de gestion Bridgepoint.

désigne la société BDC III S.ar.l., une société a responsabilité
limitée de droit luxembourgeois ayant son siége social situé 2,
avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg, et identifiée sous le numéro B210279 R.C.S.
Luxembourg.

désigne la société Bridgepoint SAS, une société par actions

simplifiée ayant son siége social situé 82, rue de Courcelles, 75008
Paris, et identifiée sous le numéro 380 223 313 R.C.S. Paris.

a le sens qui lui est attribué dans le Pacte.

désigne le conseil de surveillance de 1a Société.
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« Controéle »

« Date d'Emission »

« Date de Réalisation »

« Dividende Prioritaire »

« Entité »

« Evénement Déclencheur »

« Fusion »

« Introduction en Bourse »

« Investisseur Principal »

« Ligunidation »

« OC »

« Pacte »

« Personne »

« Président de la Société »

« Résultat Distribué »

a le sens qui lui est attribué par l'article L. 233-3 T du Code de
commerce.

désigne la date de la premiére émission des actions de préférence
de catégorie 1 (soit la Date de Réalisation) on, selon Ie cas, la date
d’émission par la Société de toute antre ADP 1 ultérieure.

désigne le 17 octobre 2017.

a le sens qui lui est attribué a 'Article 2.4.

désigne tonte personne morale, entité, société, groupement, société
de fait, association, syndicat ou autre organisation, publique ou
privée, dotée ou non de la personnalité morale.

désigne le Changement de Contrdle, une Introduction en Bourse ou
la liquidation amiable de la Société.

désigne la fusion de la Société avec une autre Entité, a I'exception
d'un Affilié de la Société qu'elle Contrdle.

désigne la premic¢re cotation des Actions sur le marché Euronext
Paris ou sur tout autre marché ou bourse de valeurs mobiliéres
présentant lors de I'Introduction en Bourse des caractéristiques de
liquidité et de volume de transaction au moins équivalentes a celles
du marché susvisé.

désigne collectivement BDC 111 FIPS, BDC III S.a.r.l. et leurs
Affiliés.

désigne la lignidation amiable ou judiciaire de la Société.

désigne les obligations convertibles en actions ordinaires émises
par la Société 4 la Date de Réalisation ainsi que toutes les
obligations convertibles ayant les mémes caractéristiques et qui
seraieut émises nltérieurement.

désigne le pacte d'associés conclu a la Date de Réalisation entre les
Associés et tel que le cas échéant amendé aprés cette date.

désigne toute personne physique ou morale, société, partnership
(sous forme de société de personne on d'origine contractuelle), trust
ou copropriété de valeurs mobiliéres ou autre structure sans
personnalité morale.

désigne le président de la Société.

désigne (i) pour chaque exercice social, la quote-part du résultat

que I'associé unique ou la collectivité des Actionnaires décidera, le

cas échéant, d'affecter a la distribution de dividendes ainsi que, le

cas échéant, (i) le montant de toute distribution exceptionnelle

(notamment, réserves, primes et boni de fusion mais a l'exception
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« Société »

« Titres »

« Titulaires d'ADP 1 »

« Transfert »

2.
2.1

Caractéristiques des ADP 1

Forme et cession des ADP 1

de I'Actif Net de Liquidation) décidée par le Président de la
Société, 1'associé unique ou la collectivité des Actionnaires.

a le sens qui lui est attribué en Préambule.

désigne toute valeur mobiliére émise ou a émettre par la Société
susceptible de donner vocation 4 une part du capital, des profits, en
ce compris le Résultat Distribué, 1'Actif Net de Liquidation ou des
droits de vote de la Société ou d'entrainer directement ou
indirectement une augmentation de capital ou I'émission ou
l'attribution de titre(s) donnant vocation, en pleine propriété ou en
usufruit, & une part du capital, des profits, en ce compris le
Résultat Distribué, 1'Actif Net de Liquidation ou des droits de vote
de la Société qu'il s'agisse, sans que cette liste ait un caractére
limitatif, d'AO, d'ADP 1, d'ADP 2, d'ADP 3, d'ADP 4, d’ADP 5,
d'OC, d'autres actions de préférence, d'autres obligations
convertibles ou a bons de souscription d'Actions, remboursables en
Actions ou mixtes ou d'autres bons de souscription ou d'acquisition
d'Actions, a I'exception de toute obligation simple.

désigne l'ensemble des porteurs d'ADP 1.

désigne toute opération a caractére gratuit ou onéreux ayant pour
effet la mutation, le transfert, la cession ou la transmission i
quiconque de tout ou partie (notamment la jouissance, ['usufruit, la
nue-propriété cu une part d'indivision) de la propriété de Titres,
quel qu'en soit le mode juridique (par exemple, vente, échange,
apport, fusion, scission, transmission universelle du patrimoine,
constitution de fiducie, renonciation ou cession de droit
préférentie]l de souscription, succession, don, prét, liquidation,
vente par adjudication, démembrement de propriété, création
d'indivision).

(a) Les ADP 1 sont émises en application des articles L. 228-11 et suivants du Code de

(b)

©

(@

commerce. Elles revétent la forme de titres nominatifs. La propriété des ADP 1 sera
établie par une inscription en compte, conformément a l'article L. 211-4 du Code
monétaire et financier. Aucun autre document matérialisant la propriété des ADP 1 ne
sera €mis.

Le Transfert des ADP 1 sera réalisé a I'égard de la Société et des tiers par virement de
compte a compte sur preduction d'un ordre de mouvement signé du cédant puis
retranscrit sur les registres de la Société.

Les ADP 1 ne pourront étre Transférées que dans le respect des stipulations des statuts
de la Société et de celles du Pacte. Par ailleurs, tout Transfert des ADP 1 est soumis 2 la
condition que le nouveau Titulaire des ADP 1 ait préalablement adhéré au Pacte.

Tout Transfert des ADP 1 euntrainera adhésion du cessionnaire & toutes les conditions
d'émission et de cession de tous droits attachés a4 chaque ADP 1 jusqu'au
remboursement de la totalité des ADP 1.
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2.2 Date de jouissance des ADP 1

23

24

Les ADP 1 émises porteront jouissance 3 compter du jour de leur souscription.

Droits politigues

(a)
(b)

A chaque ADP 1 sera attaché un (1) droit de vote.
Les Titulaires d'ADP 1 seront constitués en une assemblée spéciale soumise aux
régles de quorum et majorité de I'article L. 225-99 du Code de commerce.

Droits financiers

(a)

(b)

(©)

(d

Chaque ADP | bénéficiera d'un droit prioritaire sur toutes distributions de
dividendes, réserves ou primes, jusqu'd complet paiement d'un dividende
préciputaire (cumulatif et progressif) prélevé sur le Résultat Distribué de chaque
exercice (le «Dividende Prioritaire ») égal a huit pour cent (8%) par an appliqué
annuellement sur la somme (i} du prix de souscription de toutes les ADP 1 et (ii) du
Dividende Prioritaire qui n'aurait pas ét¢ distribué au titre d'un ou plusieurs
exercices précédents, étaut précisé que le Dividende Prioritaire sera capitalisé a
chaque date anniversaire de la Date d'Emission conceruée et donc pris eu compte
pour le calcul du Dividende Prioritaire au titre de l'exercice suivant et que le
montant sera calculé sur la base d'une année de trois cent soixante (360) jours et en
tenant compte du nombre exact de jours écoulés au cours de la période considérée
depuis la date anuiversaire de la Date d'Emission concernée jusqu'a la prochaine
date anniversaire de la Date d'Emission concernée.

Ainsi, dans le cas ou (i) le bénéfice distribuable d'un exercice ne permettrait pas la
distribution compléte du Dividende Prioritaire dfi au titre de cet exercice ou (ii) la
collectivit¢ des Actionnaires de la Société déciderait de ne pas procéder 3 la
distribution du Dividende Prioritaire, la partie du Dividende Prioritaire non versée sera
capitalisée dans la valeur nominale des ADP 1 servant d'assiette au calcul du Dividende
Prioritaire, et ce & compter du premier jour de l'exercice suivant, et pourra étre prélevée
par priorité¢ sur le bénéfice distribuable des exercices suivants (en cas de décision de
distribution) en sus des Dividendes Prioritaires dus au titre de ces exercices et ce, sans
limitation de durée ou viendra augmenter d'autant le montant du Dividende Prioritaire
dd au titre du ou des exercices postérieurs selou les cas. Le Dividende Prioritaire sera
ainsi cumulatif et progressif, dans la mesure ou il sera intégralement reporté chaque
année et restera attaché aux ADP 1.

La distribution du Dividende Prioritaire interviendra si le bénéfice distribuable de
la Société le permet et si 1'assemblée des Actionnaires qui aura arrété le Résultat
Distribué¢ pour un exercice donné décide de la distribution de dividendes (aprés que
les affectatious 4 la réserve légale auront été effectuées), sauf si les Titulaires
d'ADP 1 y renoncent.

En cas d'Evénement Déclencheur, chaque ADP 1 donnera 2 sou titulaire le droit A 1a
perception, en cas de Transfert des ADP 1 dans le cadre de I'Evénemeut
Déclencheur, & un prix égal a la valeur nominale libérée de 'ADP 1 augmentée du
montant du Dividende Prioritaire y attaché et non payé 2 la date de I'Evénemeut
Déclencheur.
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(e) Sans préjndice du remboursement du montant de leur valeur neminale daus le cadre
d'une Lignidation, les ADP 1 ne donneront droit & aucun autre droit économique
que ceux stipulés au présent Article 2.4, en particulier sur le Résultat Distribné. En
cas de Liquidation, il est expressément convenn que le Dividende Prioritaire qui
n'anrait pas ét¢ distribué au titre d'un ou plusieurs exercices précédents sera prélevé
par priorité sur 'Actif Net de Liquidation,

Souscription et attribution des ADP 1

Droit de souscription

(a) L'émission d’ADP 1 doit étre autorisée par décisions des Actionnaires de la Société.

(b) Les ADP 1 peuvent étre émises notamment en rémunération d'apport en nature et/ou
d'apport en numeéraire par les Titulaires d'ADP 1.
Prix d'émission
(a) Les ADP ] seront émises au prix de souscription de un (1) euro chacune cerrespondant

a un montant nominal de un (1) euro.

(b) Les ADP | seront libérées intégralement lors de la souscription par versement d'espéces
et/on par apport en nature.

Subordination

Le paiement de toutes sommes dues ou & deveir le cas échéant au titre des ADP 1 dans le
cadre d’un Evénement Déclencheur ou assimilé (conformément 2 lenrs termes et conditions)
sera effectné selou les régles de subordination qui suivent :

(1) apres le paiement de toutes sommes dues ou 4 devoir au titre des OC cenformément
leurs termes et conditions ;

(if) avant le paiement de toutes sommes dues ou 4 devoir au titre des ADP 2 conformément
a leurs termes et conditions figurant en annexe des statuts ;

(iii) avant le paiement de toutes sommes dues on a devoir an titre des ADP 5 conformément
a leurs termes et conditions figurant en annexe des statuts ;

(iv) avant le paiement de toutes sommes dues cu & devoir au titre des ADP 3, des ADP 4
(conformément a leurs termes et conditions figurant en annexe des statuts) et des AO.

Protection des Titulaires d'ADP 1

Le maintien des droits particuliers conférés aux Titulaires d'ADP 1 est assuré,

conformément aux dispositions légales pour toute medification juridique susceptible
d'affecter ces droits, en particulier :

(a) conformément a l'article L. 225-99 alinéa 2 du Code de commerce, la décision de
l'assemblée générale des Actionnaires de modifier les droits relatifs aux ADP 1 ne sera
définitive qu'aprés approbation par l'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP 1 de
ladite (desdites) modification(s) ;

(b) conformément a l'article L. 228-17 du Code de commerce, en cas de Fusion ou de
scission de la Société, les ADP 1 pourront étre échangées contre des actions des
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sociétés bénéficiaires du transfert de patrimoine comportant des droits particuliers
équivalents ou selon une parité d'échange spécifique tenant compte des droits
particuliers abandonnés, et, en l'absence d'échange conire des actions conférant des
droits particuliers équivalents, la Fusion ou la scission sera soumise 4 'approbation de
l'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP 1.

Couversion des ADP 1 en cas d'Introduction en Bourse

(a) La réalisation d'une Introduction en Bourse entrainera automatiquement la conversion
des ADP 1 en un nombre d'AO déterminé an regard (i) de leurs droits économiques
déterminés conformément a 1'Article 2.4 et (ii) de la valeur retenue pour les AO pour
les besoins de cette Introduction en Bourse. Les AO résultant de cette conversion
pourront étre vendues dans le cadre de 1'Introduction en Bourse ou ultérieurement dans
le respect des régles définies au Pacte.

(b) Le nombre d'AO résultant de la conversion des ADP 1 sera constaté par une décision
du Président de la Société et notifié aux détenteurs des ADP 1.

(c) Dans I'nypothese ot il apparaitrait que la conversion des ADP 1 entrainerait une
réduction de capital social, le Président de la Société approuvera (sous réserve de
l'accord du Conseil de Surveillance) la réduction de capital social de la Société qui en
résultera. La décision du Président fera I'objet des mesures de publicité prévues par les
lois et réglements en vigueur de sorte 4 permettre aux créanciers de la Société de faire
opposition. Sous réserve (i) qu'aucun créancier ne se sera opposé 3 la réalisation de la
réduction de capital consécutive & la conversion des ADP 1 ou (ii) que si une ou
plusieurs oppositions auront été formées, que pour chacune d'elle, soit le rejet de celle-
ci anra €té obtenu du Tribunal de Commerce compétent soit la Société aura payé la
créance du créancier opposant concerné (ou consenti des garanties) contre désistement
d'instance ou mainlevée de l'opposition par ce dernier, le Président de la Société (sons
réserve de l'accord du Conseil de Surveillance) constatera la réalisation de la réduction
de capital et émettra les AO résultant de la conversion des ADP 1.

(d) En cas de conversion des ADP 1 conformément 4 ce qui précéde, le Président de la
Société aura tous pounvoirs pour modifier en conséquence les articles des statuts de la
Societé et effectuer toutes formalités 1égales applicables.

Réduction de capital

(a) Conformément 2 l'article L. 228-98 du Code de commerce, toute réduction du capital
motivée par des pertes réalisée par la diminution (i) du montant nominal ou (ii) du
nombre d'Actions composant le capital de la Société sera imputée sur 'ensemble des
Actions composant le capital de la Société, en ce compris les ADP 1.

(b) En cas de réduction de capital non motivée par des pertes, les droits des Titulaires
d'ADP 1 ne seront pas affectés,

Exclusion de I'application de I'article 1195 du Code civil

Il est expressément convenu que les dispositions de l'article 1195 du Code civil ne sont pas
applicables anx présents termes et conditions et qu'aucun des Associés on la Société ne
pourra faire ancune demande de quelque sorte et sous quelque forme qui soit, et notamment
de renégocier et/ou de demander aux tribunanx de réviser on de mettre fin aux présents
termes et conditions, en vertn de l'article 1195 du Code civil,
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Annexe C

Caractéristiques des ADP 2

Les actions de préférence de catégorie 2 bénéficient des droits décrits ci-aprés et repris dans les
statuts de la société, Financiere HYGIE, société par actions simplifiée dont le sidge social est sis
60, route de Sartrouville — Parc des Grillons Bat. 6 — 78230 Le Pecq, et identifide sous le
numéro 831 151 501 R.C.S. Versailles (la « Société »).

1. Définitions

Pour les besoins des présentes, certains termes fréquemment utilisés sont définis ci-aprés, et
d'autres le sont dans le contexte d'une section particuliére :

«Actif Net de Liquidation désigne dans le cadre d'une Liquidation de la Société, la valeur

»

« Action »

« Actionnaires »

« ADP »

«ADP1»

« ADP 2 »

«ADP 3 »

«ADP 4 »

du solde des actifs subsistant a I'issue du paiement de tout passif (4
I'exception des passifs correspondant aux capitaux propres de la
Socicté), paiement des frais de Liquidation et, plus généralement,
aprés tout paiement prioritaire imposé par la loi et les réglements
applicables & la liquidation concernée.

désigne, & un moment donné, toute AO ou ADP émise par la
Société.

désigne, & tout moment donné, tout détenteur d'Actions.

désigne les actions de préférence de quelque nature que ce soit
émises & la Date de Réalisation par la Société, en ce compris toute
ADP 1, ADP 2, ADP 3, ADP 4 ou ADP 5 ainsi que toute autre
action de préférence qui serait émise ultérieurement par la Société.

désigne les actions de préférence de catégorie 1 émises par la
Société¢ & la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 2 émises par la
Sociét¢ a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 3 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 4 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
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«ADP5S»

« Affilié »

« AO »

« Associés »

« BDC III FIPS »

« BDC III S.a.r.l. »

«Bridgepoint »

« Changement de Contréle
»

« Conseil de Surveillance »

« Contrdle »

seraient émises ultérieurement.

désigne les actious de préférence de catégorie 5 émises par la
Société le 21 mars 2018, et dont les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

désigne, pour toute Personne donnée, toute Personne morale ou
autre Eutit¢ (notamment une copropriété de valeurs mobiliéres)
qui, directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou
plusieurs Entités, Contr6le ou est Controlée par cette Personne
donnée, ou est Contrélée, directement ou indirectement, par
l'intermédiaire d'une ou plusieurs Eutités, par une Personne qui
Coutréle cette Personne donnée, directement ou indirectement par
l'intermédiaire d'une ou plusieurs Entités. il est précisé que pour
les besoins de cette définition, une Entité est présumée Controlée
par son associ¢ gérant commandité ou la personne qui contrble
l'associé gérant commandité, sa société de gestion, son general

partner ou |'Entité qui en assure la gestion a quelque titre que ce
soit.

désigne les actions ordinaires émises par la Société ainsi que toute
autre action ordinaire qui serait émise ultéricurement par la
Société.

désigne, a tout moment donné, tout détenteur de Titres.

désigne le fonds professionnel spécialisé régi par les dispositions
des articles L. 214-154 et suivauts du Code monétaire et financier,
représenté par sa société de gestion Bridgepoiut.

désigne la société BDC 111 S.a.r.l., une société A respousabilité
limitée de droit luxembourgeois ayant son siége social situé 2,
avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg, et identifiée sous le numéro B210279 R.C.S.
Luxembourg.

désigne la société Bridgepoiut SAS, une société par actious
simplifiée ayant son siége social situé 82, rue de Courcelles,
75008 Paris, et identifiée sous le numéro 380 223 313 R.C.S.
Paris.

a le sens qui lui est attribué dans le Pacte.
désigne le couseil de surveillauce de la Société.

a le sens qui lui est attribué par l'article L. 233-3 1 du Code de
commerce.
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« Date de Réalisation »

« Dette Nette »

« EBITDA »

« Entité »

« Evenement Déclencheur »

« Fusion »

« Gronpe Kokliko »

« Introduction en Bourse »

« Investissear Principal »

désigne le 17 octobre 2017.

désigne, sur la base des derniers comptes mensuels consolidés du
Groupe Kokliko précédent la date de 1'Evénement Déclencheur
(préparés sans changement des principes comptables
précédemment appliqués et conformément aux nonnes EFRS par
le comité exécutif de la Société, lesquels pourront le cas échéant
étre audités par le commissaire aux comptes de Kokliko si le
Conseil de Surveillance en fait la demande), le montant agrégé de
l'endettement financier, de I'endettement obligataire et des avances
en compte courant, diminué de la trésorerie (retraitée de tout effet
de saisonnalité) et des équivalents de trésorerie (valeurs
mobili¢res de placement), la dette étant retraitée de maniére a
inclure, le cas échéant les provisions et les engagements hors
bilan ayant un caractére de dette du fait de leur certitude
d'occurrence.

désigne, sur la base des derniers comptes mensnels consolidés du
Groupe Kokliko précédent la date de I'Evénement Déclencheur
(préparés sans changement des principes comptables
précédemment appligués et conformément aux normes IFRS par le
comité exécutif de la Société, lesquels pourront le cas échéant étre
andités par le commissaire aux comptes de Kokliko si le Conseil
de Surveillance en fait la demande), le résultat d'exploitation
courant normatif avant déduction des dotations/reprises aux
amortissements et aux autres pertes de valeur (dépréciation) des
immobilisations corporelles et incorporelles mais aprés déduction
des charges de participation et d'intéressement des salariés, pour
les douze derniers mois.

désigne toute personne morale, entité, société, groupement,
société de fait, association, syndicat on antre organisation,
publique ou privée, dotée ou non de la personnalité morale.

désigne le Changement de Contrdle, une Introduction en Bourse
ou la ligunidation amiable de la Société.

désigne la fusion de la Société avec une autre Entité, a l'exception
d'un Affilié de la Société qu'elle Controle.

désigne Kokliko et I'ensemble de ses filiales et participations.

désigne la premiére cotation des Actions sur le marché Euronext
Paris ou sur tout autre marché ou bourse de valeurs mobiliéres
présentant lors de I'Introduction en Bourse des caractéristiques de
liquidité¢ et de volume de transaction au moins équivalentes 2
celles du marché snsvisé.

désigne collectivement BDC III FIPS, BDC III S.a.r.l. et leurs
Affiliés.
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« Kokliko »

« Liquidation »

«OC»

« Pacte »

« Personne »

«Président de la Société »

« Résultat Distribué »

« Rétrocession »

« Société »

« Titres »

désigne la société Newpresspro, société par actions simplifiée dout
le siége social est sis 59, rue Camille, 69003 Lyon, et identifiée
sous le numéro 814 792 446 R.C.S. Lyon.

désigne la liquidation amiable ou judiciaire de la Société.

désigne les obligations couvertibles en actions ordinaires émises
par la Société a la Date de Réalisation aiusi que toutes les
obligations convertibles ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises ultérieurement.

désigne le pacte d'associés conclu a la Date de Réalisation entre
les Associés tel que le cas échéant amendé aprés cette date.

désigne toute personne physique ou morale, société, partnership
(sous forme de société de personne ou d'origine contractuelle),

trust ou copropriété de valeurs mobiliéres ou autre structure sans
personnalité morale.

désigne le président de la Société.

désigne (i) pour chaque exercice social, la quote-part du résultat
que l'associé unique ou la collectivité des Actionnaires décidera, le
cas échéant, d'affecter a la distribution de dividendes ainsi que, le
cas échéant, (ii) le montant de toute distribution exceptionnelle
(notamment, réserves, primes et boni de fusion mais a l'exception
de l'Actif Net de Liquidation) décidée par le Président de la
Société, l'associé unique ou la collectivité des Actionnaires.

désigne le montant égal a treize virgule quatre-vingt-treize pour
cent (13,93%) de la Valorisation de Sortie, étant précisé qu'en cas
d'opération sur le capital de Kokliko (augmentation de capital par
apport en numéraire ou en nature, réduction de capital motivée par
des pertes, ou réduction de capital non motivée par des pertes
notamment) postérieurement a la Date de Réalisation, le titulaire
des ADP 2 et la Société devront (i) discuter, de bonne foi, de
l'impact que ladite opération aura sur la Rétrocession, et (ii)
modifier, le cas échéant, le pourcentage de Rétrocession et les
termes et conditions des ADP 2 en conséquence.

a le sens qui lui est attribué en Préambule.

désigne toute valeur mobiliére émise ou 4 émettre par la Société
susceptible de donner vocation a une part du capital, des profits,
de I'Actif Net de Liquidation ou des droits de vote de la Société ou
d'entrainer directement ou indirectement une augmentation de
capital ou l'émission ou l'attribution de titre(s) donnant vocation,
en pleine propriété ou en usufruit, 3 une part du capital, des
profits, de I'Actif Net de Liquidation ou des droits de vote de la
Société qu'il s'agisse, sans que cette liste ait un caractére limitatif,
d'AO, d'ADP I, dADP 2, d'ADP 3, dADP 4, d’ADP 5, d'OC,
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d'autres actions de préférence, d'autres obligations convertibles on
a bons de souscription d'Actions, remboursables en Actions ou
mixtes ou d'antres bons de souscription ou d'acquisition d'Actions,
a l'exception de toute obligation simple.

« Titulaires d'ADP 2 » désigne l'ensemble des porteurs d'ADP 2.

« Transfert » désigne toute opération & caractére gratuit ou onérenx ayant pour

effet la mutation, le transfert, la cession oun la transmission a
quiconque de tout on partie (notamment la jounissance, 'usufruit, la
nue-propriété ou une part d'indivision) de la propriété de Titres,
quel qu'en soit le mode juridique (par exemple, vente, échange,
apport, fusion, scission, transmission universelle du patrimoine,
constitution de fiducie, renonciation ou cession de droit
préférentiel de souscription, succession, don, prét, liquidation,
vente par adjudication, démembrement de propriété, création
d'indivision).

« Valorisation de Sortie » désigne la valeur théorique exprimée en euros de l'intégralité des

2.
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valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement on & terme au
capital social de Kokliko (3 l'exception des valeurs mobiliéres
prises en compte dans la Dette Nette), calculée a la date de
survenance de I'Evénement Déclencheur selon la formule
suivante : 4,5 x EBITDA - Dette Nette, angmentée le cas échéant
de tonte distribution de dividende ou de réserve effectnée par
Kokliko & la Société entre la Date de Réalisation et la date de
'Evénement Déclenchenr (exclue).

Caractéristiques des ADP 2
Forme et cession des ADP 2

(a)

(b)

{)

(d)

Les ADP 2 sont émises en application des articles L. 228-11 et snivants du Code de
commerce. Elles revétent la forme de titres nominatifs. La propriété des ADP 2 sera
établie par une inscription en compte, conformément & l'article L. 211-4 du Code
monétaire et financier. Aucun auntre document matérialisant la propriété des ADP 2 ne
sera émis.

Le Transfert des ADP 2 sera réalisé a I'égard de la Société et des tiers par virement de
compte & compte sur production d'un ordre de mouvement signé du cédant puis
retranscrit sur les registres de la Société.

Les ADP 2 ne pourront étre Transférées que dans le respect des stipulations des statuts
de la Société et de celles du Pacte. Par ailleurs, tout Transfert des ADP 2 est soumis &
la condition que le nouvean Titulaire des ADP 2 ait préalablement adhéré an Pacte.

Tout Transfert des ADP 2 entrainera adhésion du cessionnaire a tontes les conditions
d'émission et de cession de tous droits attachés & chaque ADP 2 jusqu'au
remboursement de la totalité des ADP 2.

Date de jouissance des ADP 2

Les ADP 2 émises porteront jouissance a compter du jour de leur souscription.
2.3  Droits politiques des ADP 2
(@) A chaque ADP 2 sera attaché un (1) droit de vote.
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(b) Les Titulaires ' ADP 2 seront constitués en une assemblée spéciale soumise anx régles
de quorum et majorité de l'article L. 225-99 du. Code de commerce.

Droits économiques des ADP 2

(a) Jusqu'a la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, les ADP 2 ne donneront
droit a aucun droit économique, en particulier sur le Résnltat Distribué et 'Actif Net de
Liquidation.

(b) A la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, tontes les ADP 2 douneront
droit 4 un droit de préférence sur le Résultat Distribué ou, selon le cas, de I'Actif Net de
Liquidation égal a la Rétrocession.

(¢) En cas de pluralité de Titulaires d'ADP 2, chaque Titulaire d'ADP 2 aura droit au
versement d'une somme dont le montant est égal au produit (x) du montant de la
Rétrocession par (y) la fraction ayant (A) pour numérateur le nombre d'ADP 2
détenues par le Titulaire d'ADP 2 concerné et (B) pour dénominateur le nombre total
d'ADP 2 détenues par I'ensemble des Titulaires d'ADP 2. Ii est précisé qu'en cas de
détention des ADP 2 par un titulaire unique, celui-ci se verra attribuer l'intégralité de
la Rétrocession.

(d) Les ADP 2 ne donneront droit an versement d'ancune somme autre que celles

stipulées au présent Article 2.4, sous réserve de l'application des stipulations de
l'Article 3.

Souscription et attribution des ADP 2

Droit de souscription

(a) L'émission des ADP 2 doit étre autorisée par décisions des Actionnaires de la Société.

(b) Les ADP 2 peuvent &tre émises en rémunération d'apport en nature et/on d'apport en
numéraire par les Titulaires dADP 2.

Prix d'émission
(@) Les ADP 2 seront émises an prix de souscription de un (1) enro chacune correspondant

a un montant nominal de un (1) euro.

(b) Les ADP 2 seront libérées intégralement lors de la souscription par versement d'espéces
et/ou par apport en nature.

Subordination

Le paiement de toutes sommes dues ou a devoir au titre des ADP 2 dans le cadre d’un
Evénement Déclencheur ou assimilé (conformément a leurs tennes et conditions) sera
effectué sclon les régles de subordination qui suivent :

(i) aprés le paiement de toutes sommes dues ou a devoir au titre des OC conformément 2
leurs termes et conditions ;

(ii) apres le paiement de tontes sommes dues ou 4 devoir au titre des ADP | conformément
a leurs termes et conditions figurant en annexe des statuts ;

(iii) avant le paiement de toutes sommes dues ou & devoir au titre des ADP 3, des ADP 4,

des ADP 5 (conformément a leurs termes et conditions figurant en annexe des statuts)
et des AO.

Protection des Titulaires d'ADP 2

Le maintien des droits particuliers conférés aux Titulaires d'’ADP 2 est assuré,
conformément aux dispositions légales pour toute modification juridique susceptible
d'affecter ces droits, en particulier :
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(a)

(b)

couformément a l'article L. 225-99 alinéa 2 du Code de commerce, la décision de
l'assemblée générale des Actionnaires de modifier les droits relatifs aux ADP 2 ne sera

définitive qu'aprés approbation par l'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP 2 de
ladite (desdites) modification(s) ;

conformément a l'article L. 228-17 du Code de commerce, en cas de Fusion ou de
scission de la Société, les ADP 2 pourront étre échangées contre des actions des
sociéteés bénéficiaires du transfert de patrimoine comportant des droits particuliers
équivalents on selon une parité d'échange spécifique tenant compte des droits
particuliers abandonnés, et, en l'absence d'échange contre des actions conférant des
droits particuliers équivalents, la Fusion ou la scission sera soumise a l'approbation de
l'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP 2.

Conversion des ADP 2 en cas d'Introduction en Bourse

(a)

(b

(©)

(d)

La réalisation d'une Introduction en Bourse entrainera automatiquement la conversion
des ADP 2 en un nombre d'AO déterminé an regard (i) de leurs droits économiques
déterminés conformément & ['Article 2.4 et (ii) de la valeur retenue pour les AO pour
les besoins de cette Introduction en Bourse. Les AO résultant de cette conversion
pourront étre vendues dans le cadre de I'Introduction en Bourse ou ultérieurement dans
le respect des régles définies au Pacte.

Le nombre d'AO résultant de la conversion des ADP 2 sera constaté par une décision
du Président de la Société et notifié aux détentenrs des ADP 2,

Dans T'hypothése on il apparaitrait que la conversion des ADP 2 entrainerait une
réduction de capital social, le Président de la Société approuvera (sous réserve de
l'accord du Conseil de Surveillance) la réduction de capital social de la Société qui en
résultera. La décision du Président fera I'objet des mesures de publicité prévues par les
lois et réglements en vigueur de sorte & permetire aux créanciers de la Société de faire
opposition. Sous réserve (i) qu'aucun créancier ne se sera opposé a la réalisation de la
réduction de capital consécutive 4 la conversion des ADP 2 on (ii) que si une ou
plusieurs oppositious auront été formées, que pour chacune d'elle, soit le rejet de celle-
ci aura été obtenu du Tribunal de Commerce compétent soit la Société aura payé la
créance du créancier opposant concerné (ou cousenti des garanties) contre désistement
d'instance ou mainlevée de l'opposition par ce dernier, le Président de la Société (sous
réserve de l'accord du Conseil de Surveillance) constatera la réalisation de la réduction
de capital et émettra les AO résultant de la conversion des ADP 2.

En cas de conversion des ADP 2 conformément & ce qui précéde, le Président de la
Société aura tous pouvoirs pour modifier en conséquence les articles des statuts de la
Société et effectuer toutes formalités 1égales applicables.

Réduction de capital

(@)

(b)

Couformémeut a T'article L. 228-98 du Code de commerce, toute réduction du capital
motivée par des pertes réalisée par la diminution (i) du montant nomiual ou (ii) du
nombre d'Actions composant le capital de la Société sera imputée sur I'ensemble des
Actions composant le capital de la Société, en ce compris les ADP

En cas de réduction de capital non motivée par des pertes, les droits des Titulaires
d'ADP 2 ne serout pas affectés.

Exclnsion de I'application de I'article 1195 du Code civil

Il est expressément couvenu que les dispositious de l'article 1195 du Code civil ne sont pas
applicables aux présents termes et conditions et qu'ancun des Associés ou la Société ne pourra
faire aucune demande de quelque sorte et sous quelque forme qui soit, et notamment de renégocier
et/ou de demander anx tribunaux de réviser ou de mettre fin anx présents termes et conditions, en
vertu de l'article 1195 du Code civil.
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Annexe D

Caractéristiques des ADP 3

Les actions de préférence de catégorie 3 bénéficient des droits décrits ci-aprés et repris dans les
statuts de la société Financiére HYGIE, société par actions simplifiée dont le siége social est sis
60, route de Sartrouville — Parc des Grillons Bat. 6 — 78230 Le Pecq, et identifiée sons le
numéro 831 151 501 R.C.S. Versailles (la « Société »).

L Définitions

Pour les besoins des présentes, certains termes fréquemment utilisés sont définis ci-aprés, et
d'auntres le sont dans le contexte d'une section particuliére :

« Actif Net de Liquidation
»

« Action »
« Actionnaires »

« ADP »

«ADP 1 »

« ADP 2 »

«ADP 3 »

«ADP4»

«ADPS»

désigne dans le cadre d'une Liquidation de la Société, la valeur du
solde des actifs subsistant & l'issue du paiement de tout passif (2
l'exception des passifs correspondant aux capitaux propres de la
Société), paiement des frais de Liquidation et, plus généralement,
aprés tout paiement prioritaire imposé par la loi et les réglements
applicables a la liquidation concernée.

désigne, 2 un moment donné, toute AO on ADP émise par la Société.
désigue, 4 tout moment donné, tout détenteur d'Actions.

désigne les actions de préférence de quelque nature que ce soit émises
a la Date de Réalisation par la Société, en ce compris toute ADP 1,
ADP 2, ADP 3, ADP 4 ou ADP 5 ainsi que toute antre action de
préférence qui serait émise ultérieurement par la Société.

désigne les actions de préférence de catégorie 1 émises par la Société
a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement,

désigne les actions de préférence de catégoric 2 émises par la Société
a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 3 émises par la Société
a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que tontes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
nltérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 4 émises par la Société
a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 5 émises par la Société
le 21 mars 2018, et dont les caractéristiques figurent en annexe des
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« Affilié »

«AO»

« Associés »

« BDC III FIPS »

« BDC III S.a.r.] »

« Bridgepoint »

« Changement de
Controéle »
« Conseil de Surveillance »

« Contréle »

« Date de Réalisation »

« Droit Préférentiel OC »

« Droit Préférentiel ADPI »

« Droit Préférentiel ADP 2
»

statuts de la Société ainsi que toutes les actions de préférence ayant
les mémes caractéristiques et qui seraient émises ultéricurement.

désigne, pour toute Personne donnée, toute Personne morale ou autre
Entité (notamment une copropriété de valeurs mobiliéres) qui,
directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou plusieurs
Entités, Controle ou est ContrSlée par cette Personne donnée, ou est
Controlée, directement ou indirectement, par l'intermédiaire d'une ou
plusieurs Entités, par une Personne qui CoutirSle cette Personne
donnée, directement ou indirectement par lintermédiaire d'une ou
plusieurs Entités. 1l est précisé que, pour les besoins de cette
définition, une Entité est présumée Contrdlée par son associé gérant
commandité ou la personne qui contréle 1'associé gérant commandite,
sa société de gestion, son general partner ou I'Entité qui en assure la
gestion a quelque titre que ce soit.

désigne les actions ordinaires émises par la Société ainsi que toute
autre action ordinaire qui serait émise ultérieurement par la Société.

désigne, a tout moment donné, tout détenteur de Titres.

désigne le fonds professionnel spécialisé régi par les dispositions des
articles L. 214-154 et suivants du Code monétaire et financier,
représenté par sa société de gestion Bridgepoint.

désigne la société BDC III S.a.r.]., une société i responsabilité limitée
de droit luxembourgeois ayant son siége social situé 2, avenue
Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg, et identifiée sous le numéro B210279 R.C.S.
Luxembourg,.

désigne la société Bridgepoint SAS, une société par actions simplifiée
ayant son si¢ge social situé 82, rue de Courcelles, 75008 Paris, et
identifiée sous le numéro 380 223 313 R.C.S. Paris.

a le sens qui lui est attribué dans le Pacte.

désigne le conseil de surveillance de la Société.

a le sens qui lui est attribué par I'article L. 233-3 I du Code de
commerce.

désigne le 17 octobre 2017.

désigne l'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d'OC ont
droit au titre des OC (conformément 2 leurs termes et conditions).

désigne l'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d'ADP 1 out
droit au titre des ADP 1 (conformément a leurs termes et conditions
figarant en annexe des statuts de la Société).

désigne I'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d'ADP 2 out

droit au titre des ADP 2 (conformément & leurs termes et conditions
figurant en annexe des statuts de la Société).
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« Droit Préférentiel ADP 3
»
« Droit Préférenticl ADP 4
»

« Droit Préférentiel ADP
5»

« Entité »

« Evénement Déclencheur »

« Fusion »

« Introduction en Bourse »

« Investisseur Principal »

« Liquidation »

«0OC»

« Pacte »

« Personne »

« Président de la Société »

« Résultat Distribué »

« Société »

a le sens qui lui est attribué a 'Article 2.4.

désigne l'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d'ADP 4 ont
droit au titre des ADP 4 (conformément a leurs termes et conditions
figurant en annexe des statuts de la Société).

désigne I’ensemble des sommes anxquelles les titulaires d’ ADP 5 ont
droit an titre des ADP 5 (couformément a leurs termes et conditions
figurant en annexe des statuts de la Société).

désigne tonte personne morale, entité, société, groupement, société de
fait, association, syndicat ou autre organisation, publique ou privée,
dotée ou uon de la personnalité morale.

désigne le Changement de Contréle, une Introduction en Bourse ou la
liquidation amiable de la Société.

désigne la fusion de la Société avec une autre Entité, a l'exception
d'un Affilié de la Société qu'elle Contréle.

désigne la premiére cotation des Actions sur le marché Euronext
Paris ou sur tout autre marché ou bourse de valeurs mobiliéres
présentant lors de I'Introduction en Bourse des caractéristiques de
liquidité et de volume de transaction au moius équivalentes a celles
du marché susvisé.

désigne collectivement BDC 1II FIPS, BDC 111 S.arl et leurs
Affiliés.

désigne la liquidation amiable on judiciaire de la Société.

désigne les obligations convertibles en actions ordinaires émises par
la Société le 17 octobre 2017 ainsi que toutes les obligations
convertibles ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

désigne le pacte d'associés conclu a la Date de Réalisation entre les
Associés et tel que le cas échéant amendé aprés cette date.

désigne toute personne physique ou morale, société, partnership (sous
forme de société de personne ou d'origine coutractuelle), trust on

copropriété de valeurs mobilieres ou autre structure sans personnalité
morale.

désigne le président de la Société.

désigne (i) pour chaque exercice social, la quote-part du résultat que
l'associé unique ou la collectivité des Actionnaires décidera, le cas
échéant, d'affecter a la distribution de dividendes ainsi que, le cas
échéant, (ii) le moutant de toute distribution exceptionnelle
(notamment, réserves, primes et boni de fusion mais a l'exception de
I'Actif Net de Liquidation) décidée par le Président de la Société,
l'associé unique ou la collectivité des Actionnaires.

a le sens qui lui est attribué en Préambule.
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« Titres »

« Titulaires d’ADP 3 »

« Trausfert »

« Valeur Résiduelle »

2.
21

2.2

désigne toute valeur mobiliére émise ou a émetire par la Société
susceptible de donner vocation & une part du capital, des profits, de
I'Actif Net de Liquidation ou des droits de vote de la Société oun
d'entrainer directement ou indirectement une augmentation de capital
ou 1'émission on lattribution de titre(s) donnant vocation, en pleine
propriété ou en usufruit, & une part du capital, des profits, de I'Actif
Net de Liquidation ou des droits de vote de la Société qu'il s'agisse,
sans que cette liste ait un caractére limitatif, d'AO, d'ADP 1, d'ADP 2,
d'ADP 3, d'ADP 4, ’ADP 5, d'OC, d'autres actions de préférence,
d'autres obligations convertibles ou 4 bons de souscription d'Actions,
remboursables en Actions ou mixtes on d'autres bons de souscription
on d'acquisition d'Actions, & I'exception de toute obligation simple.

désigne l'ensemble des porteurs d'ADP 3.

désigne toute opération & caractére grafuit ou onéreux ayant pour
effet la mutation, le transfert, la cession ou la transmission 2
quiconque de tout ou partie (notamment la jouissance, I'nsufruit, la
nue-propri€té ou une part d'indivision) de la propriété de Titres, guel
qu'en soit le mode juridique (par exemple, vente, échange, apport,
fusion, scission, transmission universelle du patrimoine, constitution
de fiducie, renonciation ou cession de droit préférentiel de
souscription, succession, don, prét, liquidation, vente par
adjudication, démembrement de propriété, création d'indivision).

désigne le montant du Résultat Distribué ou de 1'Actif Net de
Lignidation, selon le cas, diminué du Droit Préférentiel OC, du Droit
Préférentiel ADP 1, du Droit Préférentiel ADP 2 et du Droit
Préférentiel ADP 5.

Caractéristiques des ADP 3

Forme et cession des ADP 3

(@

(®

©

(@

Les ADP 3 sont émises en application des articles L. 228-11 et sunivants du Code de
commerce. Elles revétent la forme de titres nominatifs. La propriété des ADP 3 sera
établie par une inscription en compte, conformément & I'article L. 211-4 du Code
monétaire et financier. Aucun autre document matérialisant la propriété des ADP 3
ne sera émis.

Le Transfert des ADP 3 sera réalisé a 1'égard de la Société et des tiers par virement
de compte & compte sur production d'un ordre de mouvement signé du cédant puis
retranscrit sur les registres de la Société.

Les ADP 3 ne pourront étre Transférées que dans le respect des stipulations des
statuts de la Société et de celles du Pacte. Par ailleurs, tout Transfert des ADP 3 est

soumis 4 la condition que le nouvean Titulaire des ADP 3 ait préalablement adhéré
au Pacte.

Tout Transfert des ADP 3 entrainera adhésion dn cessionnaire i toutes les
conditions d'émission et de cession de tous droits attachés a chaque ADP 3 jusqu'an
remboursement de la totalité des ADP 3,

Date de jouissance des ADP 3

Les ADP 3 émises porteront jouissance a compter du jour de leur souscription.
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Droits politiques des ADP 3

(a)
(b)

A chaque ADP 3 sera attaché un (1) droit de vote.

Les Titulaires d'ADP 3 serout constitués en une assemblée spéciale soumise aux
régles de quorum et majorité de l'article L. 225-99 du Code de commerce.

Droits économiques des ADP 3

(a)

(b)

(c)

Jusqu'a la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, les ADP 3 ont les

mémes droits économiques que les AQ, eun particulier sur le Résultat Distribué et
I'Actif Net de Liquidation.

A la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, les ADP 3 donneront droit (i)
aux mémes droits économiques que les AO sur la quote-part du Résnltat Distribué
on de l'Actif Net de Liquidation, sclon le cas, égale a la Valeur Résiduelle (ii)
diminué du Droit Préférentiel ADP 4 (le « Droit Préférentiecl ADP 3 »). Le
montant du Droit Préférentiel ADP 3 ne pourra jamais étre inférienr 2 zéro.

Les ADP 3 ne donneront droit an versement d'aucune somme autre que celles
stipulées au présent Article 2.4, et le Droit Préférentic! ADP 3 sera soumis aux
régles de subordination visées a 1'Article 4.

Souscription et attribution des ADP 3

Droit de souscription

(a)

(b

L'émission des ADP 3 doit étre autorisée par décisions des Actionnaires de la
Société.

Les ADP 3 peuvent étre ¢émises en rémunération d'apport en nature et/on d'apport en
numeéraire par les Titnlaires d'ADP 3.

Prix d'émission

(@) Les ADP 3 seront émises au prix de souscription de un (1) euro chacune
correspondant a un montant nominal de un (1) euro.

(b) Les ADP 3 seront libérées intégralement lors de la souscription par versement
d'espéces et/on par apport en nature,

Subordination

Le paiement de tontes sommes dues ou a devoir le cas échéant au titre des ADP 3 dans le
cadre d’un Evénement Déclencheur on assimilé (conformément a leurs termes et
conditions) sera effectué selon les régles de subordination qui suivent :

1) aprés le paiement de toutes sommes dues ou a devoir an titre des OC

conformément a leurs termes et conditions ;

il) aprés le paiement de toutes sommes ducs ou a devoir au titre des ADP 1

conformément a leurs termes et conditions ;

iii) aprés le paiement de toutes sommes duecs ou a devoir an titre des ADP 2

conformément & leurs termes et conditions ;

iv) aprés le paiement de toutes sommes dues ou A devoir au titre des ADP 5

conformément & leurs termes et conditions ;
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v) au prorata des sommes dues ou a devoir au titre de la Valeur Résiduelle et 4 la

hanteur dn Droit Préférentiel ADP 3, sans priorité entre les titulaires d'ADP 3,
d'ADP 4 et des AO.

5. Conversion des ADP 3 en cas d'Introduction en Bourse

@

(b)

(©

@

La réalisation d'une Introduction en Bourse entrainera automatiquement la
conversion des ADP 3 en un nombre d'AO déterminé au regard (i) de leurs droits
économiques déterminés conformément a 1'Article 2.4 et (ii) de la valeur retenue
pour les AO pour les besoins de cette Introduction en Bourse. Les AO résultant
de cette conversion pourront étre vendues dans le cadre de I'Imtroduction en
Bourse ou ultérieurement dans le respect des régles définies au Pacte.

Le nombre d'AO résultant de la conversion des ADP 3 sera constaté par une
décision du Président de la Société et notifié aux détentenrs des ADP 3.

Dans I'hypothése on il apparaitrait que la conversion des ADP 3 entrainerait une
réduction de capital social, le Président de la Société approuvera (sous réserve de
l'accord du Conseil de Surveillance) la réduction de capital social de la Société
qui en résultera. La décision du Président fera l'objet des mesures de publicité
prévues par les lois et réglements en vigueur de sorte 4 permettre aux créanciers
de la Société de faire opposition. Sous réserve (i) qu'aucun créancier ne se sera
opposé a la réalisation de la réduction de capital consécutive 4 la conversion des
ADP 3 ou (ii) que si une ou plusieurs oppositions auront été formées, que pour
chacune d'elle, soit le rejet de celle-ci aura été obtenu du Tribunal de Commerce
compétent soit la Société aura payé la créance du créancier opposant concerné
(ou consenti des garanties) contre désistement d'instance on mainlevée de
I'opposition par ce dernier, le Président de la Société (sous réserve de l'accord du
Conseil de Surveillance) constatera la réalisation de la réduction de capital et
émettra les AO résultant de la conversion des ADP 3.

En cas de conversion des ADP 3 conformément a ce qui précéde, le Président de
la Société aura tous pouvoirs pour modifier en conséquence les articles des statuts
de la Société et effectuer toutes formalités 1égales applicables.

Protection des titulaires d'ADP 3

Le maintien des droits particuliers conférés aux titulaires d'’ADP 3 est assuré,
conformément aux dispositions légales pour toute modification juridique susceptible
d'affecter ces droits, en particulier :

@

(b)

conformément & l'article L. 225-99 alinéa 2 du Code de commerce, la décision de
l'assemblée générale des Actionnaires de modifier les droits relatifs aux ADP 3 ne
sera définitive qu'aprés approbation par I'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP
3 de ladite (desdites) modification(s) ;

conformément & l'article L. 228-17 du Code de commerce, en cas de Fnsion ou de
scission de la Société, les ADP 3 pourront étre échangées contre des actions des
sociétés bénéficiaires du transfert de patrimoine comportant des droits particuliers
€quivalents on selon une parité d'échange spécifique tenant compte des droits
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particuliers abandounés, et, en I'absence d'échange contre des actions conférant
des droits particuliers équivalents, la Fusion ou la scission sera soumise a
l'approbation de l'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP 3.

Réduction de capital

(a) Conformément & l'article L. 228-98 du Code de commerce, toute réduction du
capital motivée par des pertes réalisée par la diminntion (i) du montant nominal on
(ii) du nombre d'Actions composant le capital de la Société sera imputée sur

l'ensemble des Actions composant le capital de la Société, en ce compris les ADP
3.

(b) En cas de réduction de capital non motivée par des pertes, les droits des Titulaires
d'ADP 3 ne seront pas affectés.

Exclusion de I'application de I'article 1195 du Code civil

11 est expressément conveun que les dispositions de l'article 1195 du Code civil ne sont pas
applicables aux présents termes et conditions et qu'aucun des Associés ou la Société ne
pourra faire aucune demande de quelque sorte et sous quelque forme qui soit, et notamment
de renégocier et/ou de demander aux tribunaux de réviser on de mettre fin aux présents
termes et conditions, en vertu de l'article 1195 du Code civil.
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Annexe E
Caractéristiques des ADP 4

Les actions de préférence de catégorie 4 bénéficient des droits décrits ci-aprés et repris dans les
statuts de la société Financiére HYGIE, société par actions simplifiée dout le siége social est sis
60, route de Sartrouville — Parc des Grillons Bat. 6 — 78230 Le Pecq, et identifiée sous le
numéro 831 151 501 R.C.S. Versailles (la « Société »).

1. Définitions

Pour les besoins des présentes, certains termes fréquemment ntilisés sont définis ci-aprés, et
d'autres le sout dans le contexte d'une section particuliére

« Actif Net de désigne dans le cadre d'une Liquidation de la Société, la valeur dn

Liquidation » solde des actifs subsistant & I'issue du paiement de tout passif (a
I'exception des passifs correspondant aux capitaux propres de la
Sociét€), paiement des frais de Liquidation et, plus généralement,
apres tout paiement prioritaire imposé par la loi et les réglements
applicables a la liquidation concernée.

« Action » désigne, & un moment donné, toute AO ou ADP émise par la
Société.

« Actionnaires » désigne, a tout moment donné, tont détenteur d'Actions.

« ADP » désigne les actions de préférence de quelque nature que ce soit

émises 4 la Date de Réalisation par la Société, en ce compris
toute ADP 1, ADP 2, ADP 3, ADP 4 ou ADP 5 ainsi que toute
autre action de préférence qui serait émise ultéricurement par la
Société.

«ADP 1» désigne les actions de préférence de catégorie 1 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société¢ ainsi que tontes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises ultérieurement.

« ADP 2 » désigne les actions de préférence de catégorie 2 émises par la
Soci€té¢ & la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises nltérieurement.

«ADP 3 » désigne les actions de préférence de catégorie 3 émises par la
Société & la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises ultérieurement.

« ADP 4 » désigne les actions de préférence de catégorie 4 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques
figurent en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les
actions de préférence ayant les mémes caractéristiques et qui
seraient émises ultérienrement.
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«ADP 5 »

« Affilié »

«AO»

« Associés »

« BDC III FIPS »

« BDCIII S.A.x.d »

« Bridgepoint »

« Changement de controle »

« Commission »

« Conseil de Surveillance »

« Controle »

« Correcteur »

désigne les actions de préférence de catégorie 5 émises par la
Société le 21 mars 2018, et dont les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient
¢mises ultérieurement.

désigne, pour toute Personne donnée, toute Personne morale ou
autre Entit¢ (notamment une copropriété de valeurs mobiliéres)
qui, directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou
plusieurs Entités, Contréle ou est Contrdlée par cette Personne
donnée, ou est Contrdlée, directement ou indirectement, par
l'intermédiaire d'une ou plusieurs Entités, par une Personne qui
Contrdle cette Personne donnée, directement ou indirectement
par l'intermédiaire d'une ou plusieurs Entités. 11 est précisé que,
pour les besoins de cette définition, une Entité est présumée
Contrdlée par son associé gérant commandité ou la personne qui
contrble l'associé gérant commandité, sa société de gestion, son
general partner ou I'Entité qui en assure la gestion 4 quelque titre
que ce soit.

désigne les actions ordinaires émises par la Société ainsi que
toute autre action ordinaire qui serait émise ultérieurement par la
Société.

désigne, a tout moment donné, tout détenteur de Titres.

désigne le fonds professionnel spécialisé régi par les dispositions
des articles L. 214-154 et suivants du Code monétaire et
financier, représenté par sa société de gestion Bridgepoint.

désigne la société BDC IIl S..r.l., une société a responsabilité
limitée de droit luxembourgeois ayant son siége social situé 2,
avenne Charles de Gaulle, 1L.-1653 Luxembourg, Grand-Duché de

Luxembourg, et identifiée sous le numéro B210279 R.C.S.
Luxembourg.

désigne la société Bridgepoint SAS, une société par actions
simplifiée ayant son siége social situé 82, rue de Courcelles,
75008 Paris, et identifiée sous le numéro 380 223 313 R.C.S.
Paris.

a le sens qui lui est attribué dans le Pacte.

désigne la commission de structuration des investissements des

Associés dans la Société d'un montant de trois cent mille

(300.000) euros HT pergue par Bridgepoint 4 la Date de
Réalisation.

désigne le conseil de surveillance de la Société.

a le sens qui lui est attribué par l'article L. 233-3 I du Code de
commerce.

désigne le montant, qui ne ponrra étre inférieur a zéro (0), égal au

résultat de (i) la somme de I'Effet de Levier et de la Rétrocession
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« Date de Réalisation »

« Décaissements »

« Décaissement IF »

« Droit Préférentiel OC »

(i) diminuée par la Rétrocession Maximale.
désigne le 17 octobre 2017.

désigne la somme des éléments (a) et (b) ci-dessous, sans qu'un flux
puisse étre comptabilisé deux fois :

a)de tous les investissements de 1'Associé concerné dans l'une
quelconque des Entités du Groupe effectués a la Date de
Réalisation (incluse) au titre de 1'acquisition ou de la souscription
de Titres, et/ou de toutes valeurs mobiliéres émises par l'une
quelconque des Entités du Groupe, de la mise a disposition de
toute avance en compte courant au bénéfice de I'une quelconque
des Entités du Groupe (y inclus les Préts d'Actionnaires), en ce
compris tous frais ou dépenses engagés par 1'Associé concerné a
raison desdits investissements (sauf daus 'hypothése ot ces frais
auraient été supportés par l'une quelconque des Entités du
Groupe), et

b)de tous les investissements effectués par I'Associé concerné dans
l'une quelconque des Entités du Groupe, entre la Date de
Réalisation (non incluse) et la date de survenance d'un
Evénement Déclencheur (incluse), au titre de 1'acquisition ou de
la souscription de Titres, et/ou de toutes valeurs mobiliéres
émises par l'une quelcouque des Entités du Groupe, de la mise a
disposition de toute avance en compte courant au bénéfice de
l'une quelconque des Entités du Groupe (y inclus les Préts
d'Actiounaires), en ce compris tous frais ou dépenses engagés
par I'Associ€¢ coucerné a raison desdits investissements (sauf
dans lhypothése ou ils auraient été supportés par l'une
quelconque des Entités du Groupe).

Il est précis¢é que mue sont pas considérés comme des
Décaissements (i) les frais de transaction engagés et payés a
l'occasion d'un Evénement Déclencheur, (ii) tout prix de
souscription ou d'exercice de Titres payés 4 l'occasion d'un
Evénement Déclencheur, (iii) toute somme versée par I'Associé
concerné a un autre Associé (en ce compris toute somme versée
par 1'Associé concerné a un autre Associé au titre de 1'acquisition
de tout ou partie de ses Titres daus le cadre d'un Changement de
Controle).

désigne les Décaissements de ’eusemble des Investisseurs
Financiers dans la limite d’un montant égal a la somme :

a) des Décaissements réalisés par les Investisseurs Financiers 4 la
Date de Réalisation ; et

b) des Décaissements réalisés par les Investisseurs Financiers
postérieurement 4 la Date de Réalisation dans la limite de
15.000.000 €.

désigne l'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d'OC ont
droit au titre des OC (conformément & leurs termes et conditions).

« Droit Préférentiel ADP 1»  désigne l'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d'ADP

1 ont droit au titre des ADP 1 (conformément a leurs termes et
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«Droit Préférentiel ADP 2 »

conditions figurant en annexe des statuts de la Société).

designe l'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d’ADP

2 ont droit au titre des ADP 2 (conformément 4 leurs termes et
conditions figurant en annexe des statuts de la Société).

« Droit Préférentiel ADP 4 » a le sens qui Iui est attribué 2 'Article 2.4,

« Droit Préférentiel ADP 5 » désigne l'ensemble des sommes auxquelles les titulaires d'ADP 5
ont droit au titre des ADP 5 (conformément A leurs termes et
conditions figurant en annexe des statuts de la Société).

« Effet de Levier »

« Encaissements »

désigne le montant égal au résultat de la différence positive, le cas
¢chéant, entre (i) les Encaissements Théoriques IF et (ii) les
Encaissements IF.

désigne la somme des éléments (a) et (b) ci-dessous, sans qu'un
flux ne puisse étre comptabilisé deux fois °

a)

b)

les produits de tout Transfert de Titres opéré par 1'Associé
concemé depuis la Date de Réalisation (incluse) jusqu la
date de 'Evénement Déclencheur (incluse), étant précisé qu'a
la date de 'Evénement Déclencheur, (i) en cas d'Introduction
en Bourse, le produit de Transfert des AO sera égal a leur
Prix d'Introduction appliqué a la totalité des AO, et (ii) en cas
de Changement de Contréle, le produit de Transfert des Titres
sera égal, pour chaque catégorie de Titres, an produit (x) du
prix par Titre ou de la parité d'échange retenu, pour cette
catégoric de Titres donnée dans l'opération de Changement de
Contréle par (y) la totalité des Titres de cette méme catégorie,
Si I'Associé concerné regoit en paiement dn Transfert des
Titres, (i) des titres cotés, il sera réputé avoir pergu en
numéraire une somme égale au produit (x) du nombre de
titres cbtés qu'il aura regu par (y) la moyenne (pondérée par
les volumes) des cours de cloture de ces titres cotés sur le
marché principal de cotation de ces titres cotés les trente (30)
jours de bourse précédant la date d'annonce publique de la
transaction ayant donné lien A 'Evénement Déclencheur, ou
(i) des titres non cotés ou tout autre actif, il sera réputé avoir
pergu en numeraire une somme déterminée conjointement par
VInvestisseur Principal et le Président de la Société, et a
défaut par un Expert ;

tous les autres produils versés sous une forme quelconque par
l'une quelconque des Entités du Groupe a 1'Associé concemé
depuis la Date de Réalisation et jusqud la date de
I'Evénement Déclencheur, an titre de l'acquisition ou de la
souscription de Titres, de toutes valeurs mobiliéres émises par
l'une quelconque des Entités du Groupe, de la mise a
disposition de toute avance en compte courant au bénéfice de
l'une quelconque des Entités dn Groupe (y inclns les Préts
d'Actionnaires), en ce compris dividendes, intéréts,
amortissement ou remboursement du capital, remboursement
de comptes courants d'associé ou d'antres titres de capital ou
de titres de créance, et & 'exception de tous produits regus au
titre de la Commission.
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« Encaissement IF »

11 est par ailleurs précisé que :

A. Tout moutant additionnel, dout le paiement (sous

quelque forme que ce soit) serait différé aprés la date
de I'Evénement Déclencheur et serait soumis a la
réalisation d'une condition suspensive (autre que
'expiration d'un délai) postérieure a I'Evénement
Déclencheur (en ce compris tout complément de
prix), sera réputé constituer un Encaissement pergu 4
la date effective de son versement a 1'Associé
concerné, étant précisé que ce versement sera soumis
aux régles de subordination prévues a I'Article 4,

Seront exclues du calcul des Encaissements, les
sommes versés, dans le cadre d'un. Transfert, par
1'Associé concerné a un ou plusieurs autres Associés
(ou a leurs Affiliés), & l'exception des sommes
versées par 1'Associé concerné a4 uu ou plusieurs
autres Associ¢s (ou & leurs Affiliés) dans le cadre
d'un Changemeut de Contréle.

Les Titres qui n‘auraient pas été Transférés par
I'Associé concerné & l'occasion d'un Changement de
Contréle ou d'une Introduction en Bourse serout
réputés constituer des Encaissements et leur contre-
valeur en numéraire sera calculée sur la base soit du
prix par Titre de la méme catégorie Transféré soit du
Prix d'Introduction, selon le cas.

désigne les Encaissements de l'ensemble des Investisseurs
Financiers, étant précisé que une seront pris en compte que les
Encaissements des Investisseurs Financiers relatifs aux Titres
souscrits/acquis conformément aux Décaissement IF (ie., dans la
limite d'un montant égal 4 la somme (i) des Décaissements
réalisés par les Investisseurs Financiers 4 la Date de Réalisation et
(ii) des Décaissements réalisés par les Investisseurs Financiers
postéricurement & la Date de Réalisation dans la limite de
15.000.000 €).

11 est par ailleurs précisé que :

a) Les Encaissemeuts IF devront étre calculés avant le

b)

versement de la Rétrocession Nette.

Tout moutant additionnel, dout le paiement (sous quelque
forme que ce soit) serait différé aprés la date de
'Evénement Déclencheur et serait soumis a la réalisation
d'une condition suspensive (autre que l'expiration d'un
délai) postérieure & I'Evénement Déclencheur (en ce
compris tout complément de prix), sera réputé constituer un
Encaissement percu 4 la date effective de son versement 2
I'Investisseur Financier concerné, étant précisé que ce
versement sera soumis aux régles de subordination prévues
a 'Article 4.
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c)

d)

« Encaissements Théoriques IF »

« Entité »

« Etraph Finance S.C.A. »

« Expert »

« Evénement Déclenchenr»

Seront exclues du calcul des Encaissements IF, les sommes
versés, dans le cadre d'un Transfert, par I'Investisseur
Financier concerné & un ou plusicurs autres Associés (ou a
leurs Affiliés), a l'exception des sommes versées par
'Investisseur Financier concerné & un ou plusieurs autres
Associés (ou a leurs Affiliés) dans le cadre d'uu
Changement de Coutrble.

Les sommes pergues par I'Tavestisseur Principal résultaut du
Transfert, avant la survenance dun Evénemeut
Déclencheur, de Titres souscrits au titre de la Réserve
serout exclus des Encaissements IF.

Les Titres qui n'auraient pas été Transférés par les
Investisseurs Financiers & l'occasion d'un Changemeut de
Contréle ou d'une Introduction en Bourse seront réputés
constituer des Encaissements IF et leur contre-valeur en
numéraire sera calculée sur la base soit du prix par Titre de
la méme catégorie Transféré soit du Prix d'Introduction,
selon le cas, étant précisé que le Droit Préférenticl ADP 4
ainsi que le Multiple IF seront également calculés sur cette
base (sans que les Encaissements IF visés au paragraphe B
qui précede ne soient pris en compte dans ce calcul).

désigne un montant calculé en multipliant les
Décaissements IF par le Multiple Projet.

désigne toute persoune morale, entité, société, groupement,
société de fait, association, syndicat ou autre organisation,
publique ou privée, dotée ou non de la personnalité morale.

désigne la société¢ Etraph Finance S.C.A., compartimeut
junior, une société en commandite par actious de droit
luxembourgeois ayaut son siége social situé 1, boulevard de
la Foire, L-1528 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg, et identifiée sous le numéro B117840 R.C.S.
Luxembourg.

désigne un expert indépendant de réputation nationale,
agissant en qualité de mandataire commun des Parties
conformément 2 l'article 1592 du Code civil, nominé par
'Investisseur Principal et le Président de la Société, ou, 3
défaut d'accord entre ces derniers, par le Président du
Tribuual de commerce de Paris statuant en matiére de référé
a la requéte de la Partie la plus diligente, étant précisé que la
décision de 1'Expert qui prendra la forme d'un rapport écrit
remis aux Parties s'imposera définitivement aux Parties,
sauf en cas d'erreur manifeste. En cas de refus ou de carence
de 1'Expert ou d'impessibilité pour 1'Expert d'accomplir sa
mission, la procédure précédente sera répétée.

désigne le Changement de Contréle, une Introduction en
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« Fusion »

« Groupe »

« Introduction en Bourse»

« Investisseurs Financiers »

« Investisseur Principal »

« Liquidation »

« 5SMI »

« SSM 11 »

« Multiple Projet »

« Multiple IF »

« Obligations Unitranche »

«OC»

« Pacte »

Bourse ou la liquidation amiable de la Société.

désigne la fusion de la Société avec une autre Entité, a
l'exception d'un Affilié de la Société qu'elle Contréle.

désigne la Société et tonte Entité Contrdlée par la Société,
ainsi que SSM I et SSM IL.

désigne la premiére cotation des Actions sur le marché
Euronext Paris ou sur tout autre marché ou bourse de
valeurs mobiliéres présentant lors de I'Introduction en
Bourse des caractéristiques de liquidité et de volume de
transaction au moins équivalentes a celles du marché
susvisé.

désigne collectivement, en ce compris leurs Affiliés, (i)
I'Investisseur Principal, (i) Parquest Capital, (iii) Etraph
Finance S.C.A,, et (iv) Presspro SARL (512 622 960 RCS
Lyon) uniquement pour ses ADP 3 et les ADP 1 qu'elle
déticut en direct dans la Société.

désigne collectivement BDC III FIPS, BDC III S.ar.l et
leurs Affiliés.

désigne la liquidation amiable on judiciaire de la Société.

désigne la société SSM I, une société par actions simplifiée
dont le siége social est situé 60, route de Sartrouville, Parc
des Grillons Bat. 6 — 78230 Le Pecq, identifiée sous le
numeéro 832 401 277 R.C.S. Versailles.

désigne la société SSM 11, une société par actions simplifiée
dont le siége social est situé 60, route de Sartrouville, Parc
des Grillons Bat. 6 — 78230 Le Pecq, identifiée sous le
numéro 832 401 343 R.C.S. Versailles.

désigne le résultat du quotient ayant (i) pour numérateur, la
somme algébrique des Encaissements de l'ensemble des
Associés et (ii) pour dénominateur, la somme algébrique
des Décaissements de l'ensemble des Associés.

désigne le résultat du quotient ayant (i) pour uumeérateur, la
somme algébrique de tous les Encaissements IF et (ii) pour
dénominateur, la somme algébrigne de tous les
Décaissements

désigne les obligations simples unitranche émises par la
Société 4 la Date de Réalisation ainsi que toutes les
obligations simples unitranche ayant les mémes
caractéristiques et qui seraient émises ultérieurement.

désigne les obligations convertibles en actions ordinaires
émises par la Société & la Date de Réalisation ainsi que
toutes les obligations convertibles ayant les mémes
caractéristiques et qui seraient émises ultérienrement.

désigne le pacte d'associés conclu & la Date de Réalisation
entre les Associés et tel que le cas échéant amendé apres
cette date.
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« Parquest Capital »

« Partie »

« Personne »

« Plus-Value Théorique IF »

« Président de la Société »

« Prét d’ Actionnaires »

« Prix d’Introduction »

« Réserve »

« Résultat Distribué »

« Rétrocession »

« Rétrocession Nette »
Correcteur.

« Rétrocession Maximale »
IF.

« Société »

« Super Plus-Value 1 »

désigne la société Parquest Capital, une société par actions
simplifiée ayant son siége social situé 19, avenue de
'Opéra, 75001 Paris, et identifiée sous le numéro 438 921
637 R.C.S. Paris.

désigne toute partie au Pacte.

désigne toute personne physique ou morale, société,
partnership (sous forme de société de personne ou d'origine
contractuelle), trust ou copropriété de valeurs mobiliéres on
autre structure sans personnalité morale.

désigne le montant égal au résultat de la différence positive,
le cas échéant, entre (i) les Encaissements Théoriques IF et
(ii) les Dértnissements.

désigne le président de la Société.

désigne tout prét de quelque nature que ce soit (en ce
compris, notamment les OC) consenti 2 la Société par I'nn
quelconque des titulaires de Titres, 4 l'exception des
Obligations Unitranche.

désigne le prix par action de la Société i l'occasion d'une
Introduction ¢n Bourse.

désigne 378.000 actions ordinaires émises par SSM I et
322.000 actions ordinaires émises par 5SM II souscrites a la
Date de Réalisation par |'Investisseur Principal afin de les
rétrocéder nltérieurement a des cadres du Groupe.

désigne (i) pour chaque exercice social, la quote-part du
résultat que l'associé unique ou la collectivité des
Actionnaires décidera, le cas échéant, d'affecter a la
distribution de dividendes ainsi que, le cas échéant, (ii) le
montant de toute distribution exceptionnelle (notamment,
réserves, primes et boni de fusion mais 4. I'exception de
I'Actif Net de Liquidation) décidée par le Président de la
Société, l'associé unique ou la collectivité des Actionnaires.

désigne un montant égal a la somme, ne pouvant étre
inférieure a zéro (0), de :

a) quinze pour cent (15%) de la Super Plus-Value 1 si le
Multiple IF est supérieur ou égal a un virgule cinq (1,5) ;
et

b) vingt pour cent (20%) de la Super Plus-Value 2 si le
Multiple IF est supérieur 4 deux virgule cinq (2,5).

désigne la Rétrocession diminuée, le cas échéant, du
désigne un montant égal a 20% de la Plus-Value Théorique

a le sens qui lui est attribué en Préambule.

désigne le montant égal & la différence, si elle est positive,
entre (i) le montant de tous les Encaissements IF permettant
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« Super Plus-Value 2 »

« Titres »

« Titulaires d’ADP 4 »

« Transfert »

« Valeur Résiduelle »

anx Investisseurs Financiers de réaliser un Multiple IF égal a
deux virgule cinq (2,5) on, si le montant total de tons les
Encaissements TF est inféricur 4 ce montant, le montant total
de tous les Encaissements IF, et (ii) le montant des
Encaissements IF permettant anx Investisseurs Financiers de
réaliser un Multiple IF égal 4 un virgule cing (1,5).

désigne la différence, si elle est positive, entre (i) le montant
total des Encaissements IF et (ii) le montant des
Encaissements IF permettant anx Investisseurs Financiers de
réaliser un Multiple IF de deunx virgule cing (2,5).

3

désigne tonte valeur mobiliére émise on a émettre par la
Société susceptible de donner vocation 4 une part du capital,
des profits, de 'Actif Net de Liguidation ou des droits de
vote de la Société ou d'entrainer directement ou
indirectement une augmentation de capital ou 1'émission ou
l'attribution de titre(s) donnant vocation, en pleine propriété
on en nsufruit, & nne part du capital, des profits, de I'Actif
Net de Liquidation on des droits de vote de la Société qu'il
s'agisse, sans que cette liste ait un caractére limitatif, d'AO,
d'ADP 1, dADP 2, d'ADP 3, d'ADP 4, I’ADP 5, d'OC,
d'autres actions de préférence, d'antres obligations
convertibles ou a bons de souscription d'Actions,
remboursables en Actions ou mixtes ou d'autres bons de
souscription on d'acquisition d'Actions, a l'exception de tonte
obligation simple.

désigne I'ensemble des porteurs d'ADP 4.

désigne toute opération & caractére gratnit ou onéreux ayant
pour effet la muatation, le transfert, la cession on la
transmission a guiconque de tout ou partie (notamment la
jonissance, l'usufruit, la nune-propriété on une part
d'indivision) de la propriété de Titres, quel qu'en soit le mode
juridique (par exemple, vente, échange, apport, fusion,
scission, transmission universelle du patrimoine, constitntion
de fiducie, renonciation ou cession de droit préférentiel de
souscription, succession, don, prét, liguidation, vente par
adjudication, démembrement de propriété, création
d'indivision).

désigne le montant du Résultat Distribué ou de 'Actif Net de
Liqunidation, selon le cas, diminué du Droit Préférentiel OC,
du Droit Préférentiel ADP 1, du Droit Préférentiel ADP 2 et
du Droit Préférentiel ADP 5.

2. Caractéristiques des ADP 4

2.1  Forme et cession des ADP 4

(a) Les ADP 4 sont émises en application des articles L. 228-11 et suivants du Code

de commerce. Elles revétent

la forme de titres nominatifs. La propriété des ADP

4 sera établie par une inscription en compte, conformément a l'article L. 211-4 du

Code monétaire et financier.
4 ne sera émis.

Aucun document matérialisant la propriété des ADP
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(b

(©)

@

2.2

2.3

24

3.
31

3.2

Le Transfert des ADP 4 sera réalisé a 1'égard de la Société et des tiers par
virement de compte & compte sur production d'un ordre de mouvement signé du
cédant puis retranscrit sur les regisires de la Société.

Les ADP 4 ne pourront étre Transférées que dans le respect des stipulations des
statuts de la Société et de celles du Pacte. Par ailleurs, tout Transfert des ADP 4
est soumis a la condition que le nouveau Titulaire des ADP 4 ait préalablement
adhéré au Pacte.

Tout Transfert des ADP 4 entrainera adhésion du cessionnaire a toutes les
conditions d'émission et de cession de tous droits attachés 4 chaque ADP 4
jusqu'au remboursement de la totalité des ADP 4,

Date de jouissance des ADP 4
Les ADP 4 émises porteront jouissance & compter du jour de leur souscription.

Droits politiques des ADP 4

@
(b)

A chaque ADP 4 sera attaché un (1) droit de vote.

Les Titulaires d'ADP 4 seront constitués en une assemblée spéciale soumise aux
regles de quorum et majorité de l'article L. 225-99 du Code de commerce.

Droits économiques des ADP 4

(@

(b)

(©)

Jusqu'a la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, les ADP 4 ne
donneront droit 4 aucun droit économique, en particulier sur le Résultat Distribué et
'Actif Net de Liquidation.

A la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, toutes les ADP 4 donneront
droit a un droit de préférence sur le Résultat Distribué et 1'Actif Net de Liquidation
¢gal a la Rétrocession Nette (le « Droit Préférentiel ADP 4 »).

Les ADP 4 ne donneront droit au versement d'aucune somme autre que celles
stipulées au présent Article 2.4, et sous réserve de 'application des stipulations de
I'Article 4.

Souscription et attribution des ADP 4
Droit de souscription

(a)

(b)

L'émission des ADP 4 doit étre autorisée par décisions des Actionnaires de la
Société.

Les ADP 4 peuvent étre émises en rémunération d'apport en nature et/ou d'apport en
numéraire, par les Titulaires d'ADP 4.

Prix d'émission

(a)

(b)

Les ADP 4 seront émises au prix de souscription de un (1) euro chacune
correspondant & un montant nominal de un (1) euro pour chaque ADP 4.

Les ADP 4 seront libérées intégralement lors de la souscription par versement
d'espéces et/ou par apport en nature.
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4. Subordination

Le paiement de toutes sommes dues ou a devoir le cas échéant au titre des ADP 4 daus le
cadre d’un Evénement Déclencheur ou assimilé (couformément a leurs tenues et
conditions) sera effectué selon les régles de subordination qui suivent :

i) apres le paiement de toutes sommes dues ou a devoir au titre des OC
conformément a leurs termes et conditions ;

ii) aprés le paiement de tontes sommes dues ou a devoir au titre des ADP 1
conformément a leurs termes et conditions ;

iii) apres le paiement de toutes sommes dues ou i devoir au titre des ADP 2
conformément a leurs termes et conditions ;

iv) aprés le paiement de toutes sommes dues ou a devoir au titre des ADP §
conformément a leurs termes et conditions ;

v) au prorata des sommes dues on a devoir au titre de la Valeur Résiduelle et &

la hauteur du Droit Préférenticl ADP 4, sans priorité entre les titulaires
d'ADP 3, d'ADP 4 et des AO.

5. Conversion des ADP 4 en cas d'Introduction en Bourse

(a)

(b}

(c)

(d)

La réalisation d'une Introduction eu Bourse entrainera antomatiquement la
conversion des ADP 4 en un nombre d'AO détermiué au regard (i) de leurs droits
économiques déterminés conformément a I'Article 2.4 et (ii) de la valeur retenue
pour les AO pour les besoins de cette Introduction en Bourse. Les AO résultant de
cette conversion pourront étre vendues dans le cadre de I'Introdnction en Bourse ou
ultérieurement dans le respect des régles définies au Pacte.

Le nombre d'AO résultant de la conversion des ADP 4 sera constaié par une
décision du Président de la Société et notifié aux détenteurs des ADP 4.

Dans 1'hypothése ou il apparaitrait que la conversion des ADP 4 entrainerait une
réduction de capital social, le Président de la Société approuvera (sous réserve de
l'accord du Conseil de Surveillance) la réduction de capital social de la Société qui
en résultera. La décision du Président fera 'objet des mesures de publicité prévues
par les lois et réglements en vigueur de sorte & permettre aux créanciers de la
Société de faire opposition. Sous réserve (i) qu'aucun créancier ne se sera opposé a
la réalisation de la réduction de capital consécutive 4 la conversion des ADP 4 ou
(ii) que si une on plusieurs oppositions auront été formées, que pour chacune
d'elle, soit le rejet de celle-ci aura été obtenu du Tribunal de Commerce compétent
soit la Société aura payé la créance du créancier opposant concerné (ou consenti
des garanties) coutre désistement d'instance on maiulevée de l'opposition par ce
dernier, le Président de la Société (sous réserve de l'accord du Conseil de
Surveillance) coustatera la réalisation de la réduction de capital et émetira les AO
résultant de la conversion des ADP 4,

En cas de conversion des ADP 4 conformément a ce qui précéde, le Président de
la Société aura tous pouvoirs pour modifier en conséguence les articles des statuts
de la Société et effectner toutes formalités légales applicables.
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6.

7.

Protection des titulaires d'ADP 4

Le maintien des droits particuliers conférés aux titulaires d'ADP 4 est assuré,
conformément aux dispositions légales pour toute modification juridique susceptible
d'affecter ces droits, en particulier :

(2)

(®)

conformément & l'article L. 225-99 alinéa 2 du Code de commerce, la décision de
l'assemblée générale des Actionnaires de modifier les droits relatifs aux ADP 4 ne
sera définitive qu'aprés approbation par l'assemblée spéciale des Titulaires d' ADP
4 de ladite (desdites) modification(s) ;

conformément & 'article L. 228-17 du Code de commerce, en cas de Fusion ou de
scission de la Société, les ADP 4 pourront étre échangées contre des actions des
sociétés bénéficiaires du transfert de patrimoine comportant des droits particuliers
équivalents ou selon une parité d'échange spécifique tenant compte des droits
particuliers abandonnés, et, en l'absence d'échange contre des actions conférant
des droits particuliers équivalents, la Fusion ou la scission sera soumise a
l'approbation de 'assemblée spéciale des Titulaires d 'ADP 4.

Réduction de capital

(a)

(b)

Conformément & L. 228-98 du Code de commerce, toute réduction du capital
motivée par des pertes réalisée par la diminution (i) du montant nominal on (ii) du
nombre d'Actions composant le capital de la Société sera imputée sur l'ensemble
des Actions composant le capital de la Société, en ce compris les ADP 4.

En cas de réduction de capital non motivée par des pertes, les droits des Titulaires
d'ADP 4 ne seront pas affectés.

Exclusion de I'application de I'article 1195 du Code civil

1l est expressément convenu que les dispositions de l'article 1195 du Code civil ne sont pas
applicables aux présents termes et conditions et quaucun des Associés ou la Société ne
pourra faire aucune demande de quelque sorte et sous quelque forme qui soit, et notamment
de renégocier et/on de demander aux tribunaux de réviser ou de mettre fin aux présents
termes et conditions, en vertu de l'article 1195 du Code civil.
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Annexe F
Caractéristiques des ADP 5

Les actions de préférence de catégorie 5 bénéficient des droits décrits ci-aprés et repris dans les
statuts de la société Financiére HYGIE, une société par actions simplifiée dout le siége social est
sis 60, route de Sartrouville — Parc des Grillons Bat. 6 — 78230 Le Pecq, et identifiée sous le
numero 831 151 501 R.C.S. Versailles (la « Société »).

1. Définitions

Pour les besoins des préscutes, certains termes fréquemment utilisés sount définis ci-aprés, et
d'autres e sont dans le coutexte d'une section particuliére :

« Actif Net de Liquidation » désigune dans le cadre d'une Liquidation de la Société, la valeur
du solde des actifs subsistant a l'issue du paiement de tout passif (2
l'exception des passifs correspondant aux capitaux propres de la
Sociéte), paiement des frais de Liquidation et, plus géuéralement,
apres tout paiement prioritaire imposé par la loi et les réglements
applicables 2 la liquidation concernée.

« Action » désigne, a un moment donné, toute AO ou ADP émise par la
Sociéte.

« Actionnaires » désigne, a tout moment donné, tout détenteur d'Actions.

« Activité B2C BCBG » designe ’activité Home Delivery dédiée aux clients particuliers de

la SoyezBCBG & Paris, étant précisé que le développement dans
d’autres grandes métropoles frangaises sera discuté, de bonne foi,
entre les Titulaires d’ADP 5 et 1a Société.

« ADP » désigne les actions de préférence de quelque nature que ce soit
émises a la Date de Réalisation par la Société, en ce compris toute
ADP 1, ADP 2, ADP 3, ADP 4 ct/ou ADP 5 ainsi que toute autre
action de préférence qui serait émise ultérieurement par la Société.

«ADP1» désigne les actions de préférence de catégorie 1 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent
en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

« ADP 2 » désigne les actions de préférence de catégorie 2 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent
en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

« ADP 3 » désigne les actions de préférence de catégoric 3 émises par la
Société a la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent
en annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
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«ADP 4y

«ADP S »

« Affilié »

«AO»

« Ajustements DFN »

« Ajustements EBITDA »

« Associés »

« BDC III FIPS »

«BDCIII S.Ar.l »

préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégoric 4 émises par la
Société & la Date de Réalisation, et dont les caractéristiques figurent
en annexe des statuts de la Société aiusi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caracteristiques et qui seraient émises
ultérieurement.

désigne les actions de préférence de catégorie 5 émises par la
Société le 21 mars 2018, et dont les caractéristiques figurent en
annexe des statuts de la Société ainsi que toutes les actions de
préférence ayant les mémes caractéristiques et qui seraient émises
nltéricurement.

désigne, pour toute Personne donnée, tonte Personne morale ou
autre Entité (notamment une copropriété de valeurs mobiliéres) qui,
directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou plusieurs
Entités, Contrdle ou est Contrélée par cette Personne donnée, ou est
Contrélée, directement ou indirectement, par l'intermédiaire d'une
ou plusieurs Entités, par une Personne qui Contréle cette Personne
donnée, directement ou indirectement par l'intermédiaire d'une ou
plusicurs Entités. Il est précisé que, pour les besoins de cette
définition, une Entité est présumée Controlée par son associé gérant
commandit¢ ou la personne qui contrdle Il'associé gérant
commandité, sa société de gestion, son général partner ou I'Entité
qui en assure la gestion a quelque titre que ce soit,

désigne les actions ordinaires émises par la Société ainsi que toute
autre action ordinaire qui serait émise ultérieurement par la Société.

désigne le retraitement des éléments de dette et de trésorerie qui ne
seraient pas directement attribuables 3 I’ Activité B2C BCBG.

désigne le retraitement des revenus et charges qui ne seraient pas
directement attribuables a 1’ Activité B2C BCBG.

désigne, 4 tout moment donné, tout détenteur de Titres.

désigne le fonds professionnel specialis€ régi par les dispositions
des articles L. 214-154 et suivants du Code monétaire et financier,
représenté par sa société de gestion Bridgepoint.

désigne la sociét¢ BDC III S.arl, une société a responsabilité
limitée de droit luxembourgeois ayant son sicge social situé 2,
avenue Charles de Gaulle, 1.-1653 Luxembourg, Grand-Duché de
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« Bridgepoint »

« Changement de Contréle »

« Conseil de Surveillance »

« Controle »

« Date d'Emission »

« Dette Financiére Nette »

« DFN B2C BCBG »

« EBITDA B2C BCBG »

« EBITDA »

« Entité »

« Evénement Déclencheur »

Luxembourg, et identifiée sous le numéro B210279 R.C.S.
Luxembourg.

désigne la société Bridgepoint SAS, une société par actions
simplifiée ayant son si¢ge social situé 82, rue de Courcelles, 75008
Paris, et identifiée sous le numéro 380 223 313 R.C.S. Paris.

a le sens qui lui est attribué dans le Pacte.
désigne le conseil de surveillance de la Société.

a le sens qui lui est attribué par l'article L. 233-3 I du Code de
commerce.

désigne la date de la premiére émission des actions de préférence
de catégorie 5 ou la date d’émission par la Société de toute autre
action de préféreuce de catégorie 5 ultérieure.

désigne, sur la base des derniers comptes mensuels de SoyezZBCBG
précédant la date de I’Evénement Déclencheur (préparés sans
changement des principes comptables précédemment appliqués et
conformément anx normes IFRS), le montant agrégé de
I’endettement financier, de 1’endettement obligataire et des avances
en compte courant. La dette sera retraitée de maniére a inclure les
provisions et les engagements hors bilan pouvant avoir un caractére
de provisious pour risques et charge ayant un caractére de dette du
fait d’un risque de décaissement A court terme. La dette sera par
ailleurs, diminuée de la «trésorerie » (retraitée de tout effet de
saisonnalité) et des équivalents de trésorerie (valeurs mobiliéres de
placement).

désigne la Dette Financiére Nette de SoyezBCBG retraitée des
Ajustements DFN.

désigne I’EBITDA de SoyezBCBG retraité des Ajustements
EBITDA.

désigne, sur la base des derniers comptes audités de SoyezBCBG
précédant la date de 1’Evénement Déclencheur (préparés sans
changement des priucipes comptables précédemment appliqués et
conformément aux normes IFRS), le «résultat d’exploitation
courant » («current operating profit») avant déduction des
dotations/reprises aux amortissements et autres pertes de valeur
(dépréciation) des immobilisations corporelles et incorporelles mais
apres déduction des charges de participation et d’intéressement des
salariés.

désigne tonte personne morale, entité, société, groupement, société
de fait, association, syndicat on autre organisation, publique ou
privée, dotée ou non de la personnalité morale.

désigne le Changement de Contréle, une Introduction en Bourse ou
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« Filiales »

« Fusion »

« Groupe »

« Introduction en Bourse »

« Investisseur Principal »
« Liquidation »

« OC »

« Pacte »

«Personne »

«Président de [a Société »

« Résnltat Distribué »

« Rétrocession »

« Société »

la liquidation amiable de la Société.

désigne les Affiliés de la Sociéié qu’elle Contréle.

désigne la fusion de la Société avec une autre Entité, 3 l'exception
d'un Affilié de la Société qu'elle Coutréle.

désigne la Société et les Filiales.

désigne la premiére cotation des Actions sur le marché Euronext
Paris ou sur tout autre marché ou bourse de valeurs mobilieres
présentant lors de I'Introduction en Bourse des caractéristiques de
liquidité et de volume de transaction au moius équivaleutes a celles
du marché susvisé.

désigne collectivement BDC III FIPS, BDC III S.arl et leurs
Affiliés.

désigne la lignidation amiable ou judiciaire de la Société.

désigne les obligations convertibles en actious ordinaires émises
par la Société a la Date de Réalisation aiusi que toutes les
obligations couvertibles ayant les mémes caractéuistiques et qui
seraient émises ultérieurement.

désigne le pacte d'associés conclu & la Date de Réalisation entre les
Associés et tel que le cas échéant amendé aprés cette date.

désigne toute personne physique ou morale, société, partnership
(sous forme de société de personne ou d'origine contractuelle), trust
ou copropriété de valeurs mobiliéres ou autre structure sans
personnalité morale.

désigne le président de la Société.

désigne (i) pour chaque exercice social, la quote-part du résultat
que TI'associé unique ou la collectivité des Actionnaires décidera, le
cas ¢chéant, d'affecter a la distribution de dividendes aiusi que, le
cas échéant, (if) le moutant de toute distribution exceptionnelle
(notamment, réserves, ptimes et boni de fusion mais 3 l'exception
de I'Actif Net de Liquidation) décidée par le Président de la
Société, I'associé unique ou la collectivité des Actionnaires.

désigne le moutant égal a trente-ciug pour cent (35%) de la Valeur
des Fonds Propres, étant précisé qu’en cas d’opération sur le capital
de SoyezBCBG (augmeutation de capital par apport en numéraire
ou en nature, réduction de capital motivée par des pertes, ou
réduction de capital non motivée par des pertes notamment)
postérieurement a la Date d’Emission concemée, le Titulaire
d’ADP 5 et la Société devront (i) discuter, de bonne foi, de I’impact
que ladite opération aura sur la Rétrocession, et (ii) modifier, le cas
échéant, le pourcentage de Rétrocession et les termes et conditions
des ADP 5 en conséquence.

a le sens qui lui est attribué eu Préambule.
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« Sortie »

« SoyezBCBG »

« Titres »

« Titulaires d'ADP 5 »

« Transfert »

« Valeur de Sortie »

désigne le Transfert par I’Investisseur Principal de la totalité de ses
Titres.

désigne la société SoyezBCBG, société par actions simplifiée, au
capital social de 5.555 euros, dont le siége social est situé 20, rue
Montmartre, 75001 Paris et immatriculée au Registre du Commerce
et des Sociétés de Paris sous le numéro 807 557 210.

désigne toute valeur mobiliére émise ou a émettre par la Société
susceptible de donner vocation & une part du capital, des profits, en
ce compris le Résultat Distribué, I'Actif Net de Liquidation ou des
droits de vote de la Société ou d'entrainer directement ou
indirectement une augmentation de capital on l'émission ou
l'attribution de titre(s) donnant vocation, en pleine propriété ou en
usufruit, & une part du capital, des profits, en ce compris le
Reésultat Distribué, 1'Actif Net de Liquidation ou des droits de vote
de la Société qu'il s'agisse, sans que cette liste ait un caractére
limitatif, d'AO, d'ADP 1, dADP 2, d'ADP 3, d'ADP 4, d’ADP 5,
d'0C, d'autres actions de préférence, d'autres obligations
convertibles ou a bons de souscription d'Actions, remboursables en
Actions ou mixtes on d'autres bons de souscription ou d'acquisition
d'Actions, a I'exception de toute obligation simple.

désigne 1'ensemble des porteurs d'ADP 5.

désigne toute opération & caractére gratuit ou onéreux ayant pour
effet la mutation, le transfert, la cession ou la transmission a
quiconque de tout ou partie (notamment la jonissance, l'usnfruit, la
nue-propriété ou une part d'indivision) de la propriété de Titres,
quel qu'en soit le mode juridique (par exemple, vente, échange,
apport, fusion, scission, transmission universelle du patrimoine,
constitution de fiducie, renonciation ou cession de droit
préférentiel de souscription, succession, don, prét, liquidation,
vente par adjudication, démembrement de propriété, création
d'indivision).

désigne la valeur ADP 5 a la date d’un Evénement Déclencheur ou
assimilé déterminée comme suit :

(i) Si la Valeur des Fonds Propres est inférieure 2 la Valeur
Initiale, alors la Valeur de Sortie sera égale 3 la Valeur
des Fonds Propres ;

(ii) Si la Valeur des Fonds Propres est supérieure 4 la Valeur
Initiale, alors :

a. si la Rétrocession est inférieure 4 la Valeur
Initiale, alors la Valeur de Sortie sera égale 2 la
Valeur Initiale;

b. si la Rétrocession est supérieure 3 la Valeur
Initiale, alors la Valeur de Sortie sera égale a la
Rétrocession.

61

R



« Valeur

Propres »

« Valeur Initiale »

des Fonds désigne la performance créée par 1’Activité B2C BCBG reflétée
par la valeur des fonds propres de I’Activité¢ B2C BCBG i la

Sortie et calculée comme suit :

VFP = [(5,3 x EBITDA B2C BCBG) - DFN B2C BCBG]

deux (584.962) euros.

Caractéristiques des ADP 5
Forme et cession des ADP 5

(a)

®

(©)

(d

Les ADP 5 sont émises en application des articles L. 228-11 et suivants du Code de
commerce. Elles revétent la forme de titres nominatifs. La propriété des ADP 5 sera
établic par une inscription en compte, conformément a l'article L. 211-4 du Code
mongétaire et financier. Aucun autre document matérialisant la propriété des ADP S ne
sera émis.

Le Transfert des ADP 5 sera réalisé a 1'égard de la Société et des tiers par virement de
compte a4 compte sur production d'un ordre de monvement signé du cédant puis
retranscrit sur les registres de la Société.

Les ADP 5 ne pourront étre Transférées que dans le respect des stipulations des statuts
de la Société et de celles du Pacte. Par ailleurs, tout Transfert des ADP 5 est soumis a
la condition que le nouveau Titulaire des ADP 5 ait préalablement adhéré au Pacte.

Tout Transfert des ADP 5 entrainera adhésion du cessionnaire a toutes les conditions
d'émission et de cession de tous droits attachés & chaque ADP 5 jusqu'au
remboursement de la totalité des ADP 5.

2.2 Date de jouissance des ADP 5

Les ADP 5 émises porteront jouissance a compter du jour de leur souscription.

Droits politiques des ADP 5§

23

24

(a)
(®)

A chague ADP 5 sera attaché un (1) droit de vote.

Les Titulaires d'ADP S seront constitués en une assemblée spéciale soumise aux régles
de quorum et majorité de l'article L. 225-99 du. Code de commerce.

Droits économiques des ADP 5

(a)

(b)

(©)

Jusqua la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, les ADP 5 ne
donneront droit & aucun droit économique, en particulier sur le Résultat Distribué et
I'Actif Net de Liquidation.

A la date de survenance d'un Evénement Déclencheur, toutes les ADP S donneront
droit & un droit de préférence sur le Résultat Distribué ou, selon le cas, de 'Actif Net de
Liquidation égal 4 la Valeur de Sortie.

En cas de pluralité de Titulaires d'ADP S, chaque Titulaire d'ADP 5 aura droit an
versement d'une somme dont le montant est égal au produit (x) du montant de la
Valeur de Sortie par (y) la fraction ayant (A) pour numérateur le nombre d'ADP 5
détenues par le Titulaire d'ADP 5 concerné et (B) pour dénominateur le nombre total
d'ADP 5 détenues par I'ensemble des Titulaires d'ADP 5. 11 est précisé qu'en cas de
détention des ADP 5 par un titulaire unique, celui-ci se verra attribuer I'intégralité de
la Valeur de Sortie.
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3.2

(d) Les ADP 5 une donneront droit au versement d'aucune somme autre que celles

stipulées au présent Article 2.4, sous réserve de l'application des stipulatious de
I'Article 4.

Souscription et attribution des ADP 5§

Droit de souscription

(a) L'émission d’ADP 5 doit étre autorisée par décisions des Actionnaires de la Société.

(b) Les ADP 5 peuvent étre émises en rémunération d'apport en nature et/ou d'apport en
numéraire par les Titulaires d'ADP 5.

Prix d'émission

(@) Les ADP 5 seront émises au prix de souscription de un (1) euro chacune correspondant
4 un montant nominal de un (1) euro.

(b) Les ADP 5 seront libérées intégralement lors de la souscription par versement d'espéces
et/ou par apport en nature.

Subordination

Le paiement de toutes sommes dues ou a devoir au titre des ADP 5 dans le cadre d’un
Eveénement Déclencheur ou assimilé (couformément a leurs tenues et conditions) sera
effectué selon les régles de subordination qui suivent :

(i) aprés le paiement de toutes sommes dues ou a devoir au titre des OC conformément 3
leurs termes et conditions ;

(ii) aprés le paiement de toutes sommes dues ou 4 devoir au titre des ADP 1 et des ADP 2
conformément 4 leurs termes et conditions figurant en annexe des statuts ;

(iii) avant le paiement de toutes sommes dues ou a devoir au titre des ADP 3, des ADP 4
(conformément 4 leurs termes et conditions figurant en annexe des statuts) et des AQ.

Protection des Titulaires d'ADP 5

Le maintien des droits particuliers conférés aux Titulaires d'ADP 5 est assuré,
conformément aux dispositions légales pour toute modification juridique susceptible
d'aftecter ces droits, en particulier :

(a) conformément & l'article L. 225-99 alinéa 2 du Code de commerce, la décision de
l'assemblée générale des Actionnaires de modifier les droits relatifs aux ADP 5 ne sera
définitive qu'aprés approbation par l'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP 5 de
ladite (desdites) modification(s) ;

(b) conformément & l'article L. 228-17 du Code de commerce, en cas de Fusion ou de
scission de la Société, les ADP 5 pourront étre échangées contre des actions des
sociétés bénéficiaires du transfert de patrimoine comportant des droits particuliers
¢quivalents ou selon une parité d'échange spécifique tenant compte des droits
particuliers abandonnés, et, en l'absence d'échange coutre des actions couférant des
droits particuliers équivalents, la Fusion ou la scission sera soumise & l'approbation de
T'assemblée spéciale des Titulaires d'ADP 5.

Conversion des ADP 5 en cas d'Introduction en Bourse

(a) La réalisation d'une Introduction en Bourse entrainera automatiquement la conversion
des ADP 5 en un nombre d'AO déterminé au regard (i) de leurs droits économiques
déterminés conformément & 'Article 2.4 et (ii) de la valeur retenue pour les AO pour
les besoins de cette Introduction en Bourse. Les AO résultant de cette conversion
pourront étre vendues dans le cadre de 1'Introduction en Bourse ou ultérieurement dans
le respect des régles définies au Pacte.

(b) Le nombre d'AQ résultant de la conversion des ADP 5 sera constaté par une décision
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du Président de la Société et notifié aux détentents des ADP 5.

(c) Dans I'hypothése ou il apparaitrait que la conversion des ADP 5 entrainerait nne
réduction de capital social, le Président de la Société appronvera (sous réserve de
l'accord du Conseil de Surveillance) la réduction de capital social de la Société qui en
résultera. La décision du Président fera I'objet des mesures de publicité prévues par les
lois et réglements en vigueur de sorte 4 permettre aux créanciers de la Société de faire
opposition. Sous réserve (i) qu'aucun créancier ne se sera opposé a la réalisation de la
réduction de capital consécutive 4 la conversion des ADP 5 ou (ii) que si une ou
plusieurs oppositions auront été formées, que pour chacune d'elle, soit le rejet de celle-
ci aura été obtenu du Tribunal de Commerce compétent soit la Société aura payé la
créance du créancier opposant concerné (ou consenti des garanties) contre désistement
d'instance ou mainlevée de l'opposition par ce demier, le Président de la Société (sons
réserve de I'accord du Conseil de Surveillance) constatera la réalisation de la réduction
de capital et émettra les AO résultant de la conversion des ADP 5.

(d) En cas de conversion des ADP 5 conformément & ce qui précéde, le Président de la
Société aura tons pouvoirs pour modifier en conséquence les articles des statuts de la
Société et effectuer toutes formalités 1égales applicables.

Réduction de capital

(a) Conformément a l'article L. 228-98 du Code de commerce, toute réduction du capital
motivée par des pertes réalisée par la diminution (i) du montant nominal on (ii) du
nombre d'Actions composant le capital de la Société sera imputée sur l'ensemble des
Actions composant le capital de la Société, en ce compris les ADP.

(b) En cas de réduction de capital non motivée par des pertes, les droits des Titulaires
d'ADP 5 ne seront pas affectés.

Exclusion de I'application de I'article 1195 du Code civil

1l est expressément convenn que les dispositions de I'article 1195 du Code civil ne sont pas
applicables anx présents termes et conditions et qu'aucun des Associés ou la Société ne
pourra faire ancune demande de quelque sorte et sous quelque forme qui soit, et notamment
de renégocier et/on de demander aux tribunaux de réviser ou de mettre fin aux présents
termes et conditions, en vertn de l'article 1195 du Code civil.
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