RCS : VERSAILLES
Code greffe : 7303

Actes des sociélés, ordonnances rendues en maliére de socigté, actes des personnes physigues

REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES

Le greffier du tribunal de commerce de VERSAILLES atteste I'exactitude des informations
transmises ci-aprés

Mature du document - Actes des sociétés (A)

Mumero de gestion : 2017 B 05483
MNurmero SIREN : 831 151 501
Mom ou denomination : Financiere HYGIE

Ce dépdt a été enregistré le 09/03/2018 sous le numéro de dépdt 8730



'Y Afyﬂeo

EPFCHETISE

Financiére HYGIE

Societé par actions simplifiée
Capital social de 13.078.624 €
60 route de Sartrouville

Parc des Grillans - Bat 6
78230 Le Pecqg
RCS Versailles n"831.151.501

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS DANS LE CADRE DE L'OPERATION

D’APPORT EN NATURE DE TITRES DE LA SOCIETE SOYEZBCBG A LA SOCIETE
FINANCIERE HYGIE

Bureau : 41, rue Saint-Ferdina nd - 75017 Paris - Tél, - {33) 1 40 55 09 05 - Fax - (33} 1 45 74 86 66
e-mail : bal@ssa-afynea.com - www ssa-afyneo, com

® 0
Socidte Inserite 3 r:r:nmpagnie Reégionale des Commissaires aux Comptes de Paris

Dénomination sociale : AF EQ ALDIT & EXPERTISE - Sigge social ; 6, rue Georges Ville - 75116 Paris

SARL au capstal de 10 000 ¢ - 5 ek S020402 1300010 - AFE 7410 - TVA Intracommunautaire - ER BTR04040213

__ Greffedu tribuna de commerce de Versailles : d(?pét N°8730 en date du 09/03/2018




Opération d'apport dn nature des titres de la société SoyezBCEG 4 la société Financigre HYGIE

Rapport du Commissaire aux apports sur Ia valeur da I"apport

RAFPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS DANS LE CADRE DE L'OPERATION

D'APPORT EN NATURE DE TITRES DE LA SOCIETE SOYEZBCBG A LA SOCIETE
FINAMCIERE HYGIE

Aux associés,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par décision unanime des associés,
Je vous présente mon rapport sur la valeur de l'apport, devant étre effectué dans
le cadre de I'opération d'apport en nature des titres de la societé SoyezBCBG, 4 la
societe Financiére HYGIE.

La valeur de 'apport a été arrétée dans le contrat d'apport.
Il m*appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de I'apport n'est
pas surévaluée et/ qu'elle correspond au mains i la valeur nominale des actions 3

émettre par la société bénéficiaire, Financiére HYGIE.

A cet effet, jai effectué mes diligences selan la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable 4 cette mission.

A aucun moment, je me suis trouvée dans l'un des cas d'incompatibilité,
d'interdiction ou de déchéance prévus par la loi.

Ma mission prend|fin avec le dépéat du présent rapport, il ne m’appartient pas de
le mettre a jour pour tenir compte des faits et des circonstances posterieurs a sa
date de signature.

Je vous prie de |prendre connaissance de mes constatations et conclusions
présentées ci-aprés, selon |e plan suivant :

1. Presentation de I'opération et description de I'apport

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de apport

3. Conclusion
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Opération d'apport en nature des titres de la société soyezBCEG 4 la société Financiéra HYGIE

E&ppon du Commisspire aux apports sur la valear de I'apport

1. Presentation de I'opération et description de Fapport

1.1 Contexte de I'opération

L'opération envisagée s'inscrit dans le cadre du rapprochement entre la société
soyezBCEG et le Groupe 53Sec.

La présente opération d'apport porte sur I'apport de 66,5% des titres de la société
S0yezBCBG au bénefice de la société Financiere Hygie.

1.2 Parties concernées par I'opération

1.2.1 Société dont les titres sont apportés : SOYEZBCBG

SoyezBCBC est unke sociaté par action simplifiée au capital de 5.555 euros, dont le
siége social est situé 20 rue Montmartre, 75001 Paris. La société est immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 807.557.210.

Le capital social est divisé en 5.555 actions de 1 euro de valeur nominale chacune,
entiérement libérées,

Son exercice social commence le ler janvier et se termine le 31 décembre.

1.2.2  Sociéte bénéficiaire de I'apport en nature : Financiére HYGIE

Financiére HYGIE est une société par action simplifiée au capital de 13.078.624
euros, dont le siége social est situé 60 rue de Sartrouville, Parc des Grillons - RBat
6, 78230 Le Pecq| La société est immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Versailles sous le numéro 831.151.507

Le capital social f:s:lt divisé en 13.078.624 actions entiérement lihérées ;
- 1.034.322 ractinns ordinaires d’une valeur nominale d'un euro :
- 5.496.530 ADP 1 d'une valeur nominale d'un euro |
250.000 ADP 2 d'une valeur nominale d'un eyro :
- 6.106.230 ADP 3 d'une valeur nominale d'un eurn :
- 191.542 ADP 4 d'une valeur nominale d'un euro.

Son exercice social commence le Ter janvier et se termine le 31 décembre.

1.2.3  Les apporteurs
1.2.3.1 L'apporteur 1 : Monsieur Thomas ARNAUDO

Monsieur Thomas | Arnaudo est né |e 12 aodt 1989 3 Aix-les-Bains (73} De
nationalité francaise, il réside au 6, rue des fabriques, 75011 Paris.

1.2.3.2'apporteur 2 : Monsieur Thomas CARLES

Monsieur Thomas [Carles est na le 10 avril 1988 & Bastia (20). De nationalité
francaise, il réside au 56B, rue du Louvre, 75002 Paris.
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1.2.3.3 l'appor

Monsieur Matthie

nationalité francai

1.24 Liense

Préalablement a |
entre la société bé

1.3

1.3.1

.
pire aux apports sur la valeur de I'a

u Brochen est né
se, il réside au 46, rue de Rivoli, 75004 Paris.

nature des titres de la société SoyezBCEG a la sociérs Financiére HYGIE

pport

teur 3 ; Monsieur Matthieu BROCHEN

le 13 février 1990 a Neuilly-sur-Seine {92). De

ntre les sociétés

‘opération d'apport envisagée, il n’existe aucun lien en capital
néficiaire et les apporteurs.

Description, évaluation, rémunération de I'apport

Description de I'apport en nature des actions SoyezBCBG par les

apporteurs a Financiére HYGIE

Aux termes du contrat d'apport,

total de 3.694 ac

capital et des droits de vote de cette de

(' « Apport »), selg

les apporteurs ont décidé d'apporter un nombre
ions de la société SoyezBCBG, représentant environ 66.5% du
rniére, au profit de la sociélé bénéficiaire
n la répartition suivante -

Actions Apportées  Valeur Apport
Thomas ARNAUDC 1334 336 068,67
Thomas CARLES 1384 336 068,67
Matthieu BROCHEN 926 224 855,19
Total 3684 8256 992,54

Les apporteurs fon
actions de la socié
1.3.2 Evaluat

Les Parties s'accor
242 82 £,

La valeur des Actiq

valeur des titres d
signée en date du
entre les parties, d

t apport a la sociéeté bénéficiaire de la pleine propriété de 3.694
lé SoyezBCBG pour la valeur globale de 896.992 54 syrps.

ion de I'apport

dent a fixer la valeur de chaque Action SoyezBCEG Apportee 3

ins SoyezBCBG Apportées a été déterminée sur la base de la
e la société SoyezBCBG retenue dans la Lettre d'Offre Ferme
31 janvier 2018. Ce prix constitue un prix de marché negocis
ins le cadre de la Lettre d'Offre Ferme.

1.3.3 Rémunj

En rémunération d
émettra au profit d

augmentati

augmentati

249.596 AD

62.398 ADP

ration de I'apport au profit des apporteurs

-::e l'apport effectué par les apporteurs,
T ces derniers

la société bénéficiaire

P 1 Nouvelles de 1 € de valeur nominale chacune, soit une
on de capital d'un montant nominal de 249,596 € ;
3 Nouvelles de 1

€ de valeur nominale chacune, soil une
n de capital d'un m

g ontant nominal de 62.398 € .
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Opération d'apport en nature des titres de |a societé SoyezBCBG A |a société Financiére HYGIE
Rapport du Commissaire aux apports sur la valeur de Mapport

- 584.994 ADF 5 Nouvelles de 1 € de valeur nominale chacune, soit une
augmentation de capital d'un montant nominal de 584.994 € -

selon la répartitian figurant ci-dessous -

Matthieu

Thomas ARNAUDO Thomas CARLES EROCHEN
ADP 1 Nouvelles 93 514 93 514 62 568
Rémunération ADP 3 Nouvelles 23378 23378 15 642

ADP 5 Nouvelles 219175 219175 146 644
Total 336 067 336 067 224 854

La différence entre la valeur d'apport et la valeur totale actions émises, soit un
montant total d'environ 4,54 euros, représente le montant de la soulte qui devrait
étre payée consécutivement a I'apport aux apporteurs. Compte tenu du faible
montant de cette |somme, les apporteurs renoncent expressément a l'avance au
versement en especes leur revenant correspondant i cette fraction des titres
apportés formant rompus.

1.4 Charges et conditions de Popération

La réalisation de| I'Apport est subordonnée i la réalisation des conditions
suspensives sujvantes

- Iapprobation de I'Apport ainsi que de son évaluation et des modalités de
sa réemunération par une décisjon des associés de la saciété bénéficiaire -

- la constatation par les associés de |a societé benéficiaire de la réalisation
définitive de |'augmentation de capital de la société bénéficiaire destinée a
remunérer |'Apport

- lagrément| de Financiére Hygie en qualité d'associé de SoyezBCBG
conformément a l'article 13 des statuts de SoyezBCEG.

Il est expressément convenu que la realisation desdites conditions suspensives
devra intervenir ad plus tard le 30 avril 2018 A defaut, le traité d'apport sera
considéré comme nul et non dvenu, sans indemnité de part ni d’autre.
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2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de 'apport
2.1 Diligences mises en ceuvre par le Commissaire aux apports

Motre mission s'inscrit parmi les autres interventions définies par la loi et prévues
par le cadre conceptuel de notre doctrine professionnelle.

Elle a pour objet d'éclairer les associés de la société Financiére HYGIE sur la valeur
de l'apport. Fn ¢ nséquence, elle ne reléve pas d'une mission d'audit ou d'une
mission d'examen limité. Elle n'implique pas non plus la validation du régime fiscal
applicable a I'opgration. Elle ne saurait étre assimilée a une mission de « dye
diligence » effectnpée pour un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les
travaux nécessaires a ce type d'intervention. Notre rapport ne peut donc pas étre
utilisé dans ce coptexte.

Motre opinion esi exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de
notre mission. Il| ne nous appartient pas d'assurer un suivi des avénements
postérieurs survenus éventuellement entre la date du rapport ot la date de
I'assemblée appelée a se prononcer sur I'opération d'apport.

Nous avons effectué les diligences que nous avons eslimées nécessaires, au regard
de la doctrine prdlnfessicmne[fe de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes, applicable a cette mission.

Nous avons, en particulier, effectué les travaux suivants :

* Nous nous spmmes entretenus avec |es avocats conseil en charge de
I'opération, tant pour appréhender le contexte de I'opération d'apport
proposée, que pour en analyser les modalités économiques, comptables,
juridiques et fiscales envisagées -

= MNous avons pris connaissance

o Des comptes annuels clos au 31 décembre 2016 de la société
SoyezBCRG

o dela situation intermédiaire arrétée au 20 novembre 2017 de la société
SoyezBCBG :

* Nous avons mis en ceuvre des diligences d'examen limité de la situation
comptable arrétée le 30 novembre 201 7, de la société SoyezBCBG, qui se
caractérisent E.lzsentiellement par des procédures analytiques -

" Nous avons pris connaissance et examiné le Business Plan préparé par le
Groupe SaSec dans I'optique du rachat de la saciété 50yezBCRG !

= Nous avons pris connaissance des documents juridiques actuels des sociétés
concernées par|l'opération -

= Nous avons examiné le contrat d'apport signé par les parties ;

* Nous avons examiné les éléments de valorisation, retenus par les parties dans
le contrat d'apport :

= Nous avons pris connaissance et examiné la Lettre d'Offre Ferme signée au
31 janvier 201 8 -
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Opération d'apport dn nature des titres de la societé SoyezBCBG 4 la société Financiére HYGIE

Rapport du Commissaire aux apports sur la valeur de 'apport

* Nous nous sommes fait confirmer qu’aucun fait ou événement n'était intervenu
depuis le 17| décembre 2017, susceptible d'avoir une incidence financiére
significative sur la valeur de I'apport, et qu'il n'existe aucune restriction ala
pleine proprigté et  la libre disponibilité des actions apportées :

= Nous avons examiné les projets de documentation juridigue de la societé
Financiére HYGIE : de statuts et de ses annexes, rapport du Président de |a
Société, procés-verbal de I'assemblée générale extraordinaire.

2.2 Appreciation de la méthode de valorisation et de sa conformité a la
réglementation comptable

A l'effet d'apprécier le respect de la réeglementation comptable et la doctrine en
vigueur en matiére de valorisation de I'apport, nous avons examiné le contexte de
I"'opération.

Aux termes du trﬁité d'apport les parties sont convenues de retenir la valeur reelle
estimeée des actions de la société SoyezBCRG,

Le présent apport n'entre pas dans le champ d'application du réglement ANC
n2017-01 du 5 mai 2017. En effet. selon la doctrine (Bulletin CNCC N'140
décembre 2005) |« les opérations impliquant des sociétés sous contrile de
personnes physiques doivent &tre considérées comme des opérations entre entités
distinctes, dont les apports doivent étre évalués a la valeur réelle. »

Par conséquent, le choix de cette méthode de valorisation n’appelle pas de

commentaires de ma part.

2.3 Reéalité de I'apport

Nous nous sommes assurés qu'il n'existait aucune restriction a la pleine propriété
et la libre disponibilité des titres apportés, notamment par |'obtention d’une lettre
d'affirmation signée par chaque apporteur.

24 AppréciaﬂﬂT de la valeur de I'apport
2.4.1 Contexte et méthode de valorisation de I'apport

Le présent apport porte sur I'apport de 66,5 % des titres de Ia société SoyezBCRG
a la société bénéfidiaire Financiére HYCIE,

La méthode de valprisation, qui sous-tend la valeur de négociation a até retenue
dans le cadre de la |Lettre d’Offre Ferme signée au 31 janvier 2018. La valorisation
de 100 % des titres|ressortant de cetta méthode est de 1.398 milliers d'euros, soit
897 milliers d’euros pour 66.5 % des titres apportes.
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242 Appre
La valeur unitaire
présent apport e
la Lettre d'Offre [

2.4.3 Appré

Afin d’apprécier
pratiques d'evalu
cotéees, en nous
tiers extérieurs :
I'acquisition des t

MNous avons égale
valeur de néego
comparables®,

La valorisation ob

cadre de la préser

3. Conclusio

En conclusion de n
s'élevant 4 896,99

au moins égale a |
HYGIE.

" International Private E
* Argos Mid Market Ind

aire aux apports sur fa valeur de 'apport

[

& Financiére HYGIE

ciation de la valeur individuelle de 'apport

des actions ordinaires de la société SoyezBCBG faisant I'objet du

1 issue de la valeur unitaire de cession retenue dans le cadre de

erme signée le 31 janvier 2018,

ciation de la valeur globale de I'apport

la valeur globale de I'apport, nous avons mis en wuvre les
ation préconisées par I'IPEV' dans le cadre des sociétés non
Ppuyant notamment sur un prix de transaction récent avec des
par la prise de connaissance de la Lettre d’Offre Ferme relatif a
itres SoyezBCEG signée le 31 janvier 2018.

ment conforté la methode de valorisation qui sous-tend cette
ciation en nous appuyant des multiples de transactions

tenue par ces approches conforte la valorisation retenue dans le
1te opération d'apport.

n

0s travaux, nous sommes d'avis que la valeur globale de 'apport
2,54€ n'est pas surévaluée et. en conséquence, que celle-ci est
2 valeur nominale des actions a émettre par la société Financiére

Fait a Paris, le 08403/2018

rina COHEN
Associee

quity and Venture Capital Valuation Guidelines
% de Février 2018
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